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 :المستخلص 

يؤدي السممممللش لاتممممرالي الأراخيا  نسممممماسدا  تع  ةسمممميلسممممملي لاأددم اللإ لسمممماةيلي لا ليتا ل  اعديممممملش ة  الل    ل    ي  ل أدي 
لامم    اللفمملمي التعري  الجمملتمم  اتمملة الاقمملرير ةلسمممممممممممممماسممدلياممل ةم  ا تن اع يح اللااممللمم  يلا  ا  ي ممد ل    الممل مم  اللأاةلمملي  

د  للأ الل اللاالل ( اع يح( لااأةيض    خيلا اللاغير اللساق  )1 0اساسدا  اللاغير ال تلئن ) ةدن الجلت  الألان ا اللاغيراي 
سي   ل )  الل   اللأاةللي(  اللاغير الال ع ةا  خيلس (CAMLESلاليلرف ةدق لؤتر ) الأراخن  الإ ايتيف ال تك اللرازي

ل  لجلةع الليلرف اللدرجا دن سةق  ( ليلرف5 ))الفلرق السأري  الألئد غير الأ ايلدي(  ال   لجالع ال  ث  ي  ملللقيلسم
م  متللك  يخا  ي  اع يح اللاالل  ة  الل    لفلدملاسمماتد اللإ درةمميا ة ( 5102 - 5105سممتةاي )( 5ل)ليمرف  (34الأراق )

ةجةد   الل   لالأاةللي دن الليمممممممممممممملرف  يتا ال  ث    يةجد ان ير لا تن اع يح أمدم تاملئك ال  مملال لةاةيمممممممممممممم   اللأاةلملي
 .(  الل  ل)االلاالل   الإ ال د ل  

 : اع يح اللاالل     الل   اللأاةللي  الفلرق السأري  الألئد غير ا  ايلدي.الكلمات المفتاحية
 

 Abstract: 
Allowing Iraqi companies to use multiple systems and policies leads to varying levels of disclosure 
and no high symmetry between report preparers and users, and that the adoption of integrated 
reporting can reduce information asymmetry. The theoretical side addressed the concepts of these 
variables, and in the practical side the binary variable (0, 1) was used. To compensate for the value 
of the independent variable (integrated reporting) based on the Central Bank of Iraq’s classification 
of banks according to the (CAMLES) index, and the dependent variable (information asymmetry) 
was measured through two measures (price difference, unusual return), the research community 
was represented by (5) Banks out of the total of banks listed in the Iraqi market (43) banks for (5) 
years (2015-2019) and was based on the hypothesis that there is a relationship between integrated 
reporting and information asymmetry and reached several results, the most important of which was 
the presence of information asymmetry in the research sample banks, no There is an effect of 
adopting integrated reporting on reducing asymmetry. 
 Keywords: Integrated Reporting, Information Asymmetry, Spread, Abnormal Return.  

 

 المبحث الأول / منهجية البحث ودراسات سابقة
 أولًا: منهجية البحث 

 ي اللفلممسممممممممممماأراض  أض ة دراسمممممممممما لفاةلن )اع يح اللاالل     الل   اللأاةللي( يادف ال  ث اللإ : أهداف البحث -0
 ا ال  ث.لليلرف  يتادن  يلتلي  (  الل  )ةخدراه  الإ ال د ل    الل   اللأاةللي  ةخيلس  اع يحة يل  لدى ا تن 

 اقة  درةيلي ال  ث  الإ:  :فرضيات البحث -5
 لأتةيا  ي  اع يح اللاالل  ة  الل    اللأاةللي لقلسلً  للفلرق السأري. اةجد  يخا  اي د لا 5-0
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 غير الأ ايلدي.    اةجد  يخا  اي د لا لأتةيا  ي  اع يح اللاالل  ة  الل    اللأاةللي لقلسلً  للألئد 5-5
ل  لجلةع  (سمما للرآتممةر  ا  )الأمان  الاجلري  اللا د  من ( ليمملرف5)   يتا ال  ث يال ا: مجتمع البحث والعينة -4

 (.5102 -5105) ستةاي (5)ل ( ليرف34الليلرف ال للغا )
   الأساليب المالية والإحصائية -4

 الأساليب المالية 4-6
 (Atkins&Dyl:1997,313) (Speardالسأري ) الفلرق 3-0-0           

N  100  X   
𝐴𝑆𝐾− 𝐵𝐼𝐷 

(𝐴𝑆𝐾+𝐵𝐼𝐷)/2
      SPEARD =          

   
 .(Jacfar,2017:31الألئد  الإ السةق ) –الألئد غير ا  ايلدي = الألئد  الإ التراا  3-0-5
 لةة ا لفييً دن الجلت  الألان.اللقلييس *           
  لا اي  الأيخلي  ي  لاغيراي ال  ث.اندام ( Eviewsا  مساسدا   رتللك ) :الأساليب الإحصائية 4-0        

 ثانياً: دراسات سابقة 
 عربيةالدراسات ال -6

 (0266دراسة )سحر علاء،  6-6
ةر م ددي الدراسمممممممما لااأريف  د )دور التقارير المالية الفترية في الحد من عدم تماثل المعلومات في ضووووووء المعايير المحاسوووووبية(

الاقلرير اللر ايا لاتمممرالي الليمممريا دن اسفيض   الل   اللأاةللي ةلدى ا اللد اللسممما لري   ايال دن ااسل  القراراي  اةيممماي 
 اأتن     الل  ( ةم  مملياال  للتسمممم ا لالاأللاي  دن السممممةقل)تال اأد م د ال اة  الان اؤدي لا د ل  اماللإ  اعسمممما يل ل  سي  

 ةخةا د السةق. الدةليا ساغتلء    القةائ  الستةيا  ل ا يج  اطةير مسللي  اعديلش ةا لازا   لللألييرالأ
 (.0262دراسة )سكنة،  6-0

ددي ل يل  دةر م بعنوان )الإبلاغ المتكامل ودوره في تعزيز قرارات الاسووتثمار دليل اسووتر ووادح مقترب للتيبيق في البيئة العراقية(
س  آراء مة طريقا اعسممممممممممما يل  لاجلت  الألان لل لةر اع يح  اا  يح اةته ةسمممممممممممياا جيدم لج   اللسممممممممممما لري   مسممممممممممماسدلي ال ل  

 اللسا لري  دن السةق الأراخيا.
الةارد ةر ط تلة ج دم لاةيماي ال ل ث اللإ ا  ا  يح يأد ةسياا لسد ا ايلجلي اللسا لري  ةاةدير لأاةللي ا ي  ايفيا ادارم الة 

 ا  لل   للسطط ةالاةجه اللساق ان عتتلء خيلا  لرةر الةخي.
مةيممممممممي الدراسمممممممما  ةممممممممرةرم ا تن اع يح لأته   يأتن جلع اقلرير ا سممممممممادالا ةالاقرير اللللن دقط    ي ةدر لأاةللي ةدق لفلمي  

 ةل لدئ اأطن لأاةللي تللاا    ا داء.
 جنبيةالأدراسات ال -0
 (İdiris Varıcı, 2013دراسة ) 0-6

 The Relationship between Information Asymmetry and the Quality of  
Audit: An Empirical Study in Istanbul Stock Exchange  

دن  ةريمممممممما اسممممممممات ة   مةةمممممممم ي م  متلك   الل   دن اللأاةللي  ي  الة دم  )العلاقة بين لا تماثل المعلومات وجودة التدقيق(
ةاللمدخق ةم  اعدارم الاامك لأاةللي مةةممممممممممممممم  ة  تتمممممممممممممملطال ةاللدخق مة طرف  للث يا قق ل  اللأاةللي اللقدلا اليه ل  خ   

ته السمممممم   دن ةجةد لتعللياعدارم  ا  اعسمممممماتالج مته: ياتلخا   الل   اللأاةللي  ي  الأطراف لع زيلدم لسمممممماةى ا  عديمممممملش ةاس
 الادخيق ةةجةد   الل   زاد ل  الطا   الإ اللدخقي  لاأل  اةايء    اللللاي .
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 (:Boubaker S et al, 2017دراسة ) 0-0
The Effect of Publication, Format and Content of Integrated Reporting on Analysts’ 
Earnings Forecasts  

 جمللأا رةاردا  مةلتدا   يتي ا  اع يح )توثثير الن ووووووووور وال وووووووووكول والمحتول للتقرير المتكوامول علا توقعوات المحللين للأرباب( 
لان ير   ةمتممممممممممملريه اللاالل  ا االر ل لسممممممممممم ن يجلع اللأاةللي الللليا ةغير الللليا ةم  اللتعللي اللاتيا   ي الة داي  الإ ا تي

 (. 5103-5105يي  للأر لش ةالات ؤ  ال ةا  د ا  يتا ل  اقلرير اع يح لأدد ل  الترالي لأللي  ) الإ اةخألي الل ااي  الللل
ةاللسممململي   دارماعاةيممماي التالئك  للإ م  اع يح يأزز اةخألي الل ااي   ةم  م ا التةع ل  اللأاةللي ا سممملم  دن سمممد الاةم  ي  

دلك لأاةللي ا سممادالا  اقرير ةا د لع اللأاةللي الللليا مدةمم  ل   رةممال  اقرير لتفيمم  ةم ا ي سممل د الل ا  اللللن دن م  ة 
 لأر لش الترالي دن اللساق  . مدة ات ؤ 
 (Chanatup, et al, 2019) دراسة 0-3

THE Integrated Financial Reporting of Listed Companies On The Stock Exchange of 
Thailand 

( دن اقلرير IR أتةا  )الاقرير اللللن اللاالل  لاترالي اللدرجا دن  ةريا الييتد( مددي الدراسا لف ا لساةى اط يق  طلر )
الترالي ةمسا لر ان ير تةع اليتل ا  الإ لساةى اع يح اللاالل   ةجد ا لي  دن لساةيلي اعديلش ةم  تةع اليتل ا يؤ ر 

م  تالئك د ا ة  التالئك الان اةي   ليال ال ل  ي  م  لللرسلي اع يح لاترالي اسااف ةدقلً لايتل لي الان األ  ديال لعديلش  
 ( دن اقلريرمل.IRلساةى اع يح سا يي اللإ م  الترالي خدلي  الإ الأخ   تير ةا د ل   تلير )

 
 المبحث الثاني / الجانب النظرح

م  الاقلرير الللليا الاقايديا افت  دن معالر الآ لر اعخايلديا الاللتا ةراء : (Integrated Reportingالإبلاغ المتكامل ) 
الأ لل  دن الةخي اللتلس  ل لك ا   دسل  طريقا جديدم ع داد الاقلرير اللؤسسيا اسللإ اع يح اللاالل   يث سيةدر تعل    داد 

 (.Mello,2017:8اقرير ةا د ) لي الللليا الاقلرير م ا تعرم تللاا ةيدلك اللأاةللي غير الللليا لع اللأاةل
متلك ةرةرم لاجليع اللأاةللي الللليا ةغير الللليا  اقرير ةا د لاقدي  رؤيل لااللاا    التراا ةممدادال ةالأيخلي  ي  الأداء 

 (.Jensen and Berg,2012) اللللن ةالأتتطا ا جالل يا ةال يئيا ةالأخايلديا
 الإبلاغ المتكامل مفاهيم  -6

The International Integrated Reporting Council)) (IIRC,2013)  ( مت رى )اللجاس الدةلن للإ يح اللاالل ( دن  ل
( ليقة   اقدي  )ا  يح اللاالل ( لساق تاجلً ما ر اللسممممممممممممممالً ةافلءم لااقلرير ةالادف مة اقدي  لأاةللي ما ر جةدم ةلال ا 5104)

تالجيا ما ر.لأي ل  الليللم ا لاتا  ل  ا  سييا رمس اللل   افلءم ةاس
 ( مة ائايف  لللن ل  اللسا لري  ةالترالي ةالل لس ي . IIRCةاللجاس الدةلن للإ يح اللاالل  )

 ةياتلرك م ا ا ئايف لألً الرمي القلئ   ن :
( الدةلن لاا يا م   IRار  طلر ))الاةايممممم   ة  ساق القيلا يج  م  ياة  السطةم الالليا دن اطةر اقلرير التمممممرالي ةخد ا   يمممممد

 ال لجا ةاةدير مسلس لالساق  (. 
مة اقدي  رؤيا طةياا الألد دن اة يد الاقلرير   يث اتممممممممممممال   الإ لأاةللي للليا ةغير للليا ةااة  الأسمممممممممممملس  م  مدف اعطلر

عدارم  الإ ةا لك اسفيض ان ير ا  رافاللأالد دن   داد الاقلرير ةيسما  دن ساق خيلا  لرةر الةخي ةاأزيز ل لدئ اللسملءلا ةا ت
  .الل لس ي   تن  ا  ةتة يا اللأاةللي دن الاقلرير الللليا
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ا  يح اللاالل  مة لجلة ا ل  اللأاةللي    لسممممممململلي الة دم )ال يئيا ةا خايممممممملديا ةا جالل يا( ةاللأاةللي الللليا الدةريا 
ليقد  لأاةللي لااللاا للليا ةغير للليا لأيممممممممم ل  الليمممممممممللم اسمممممممممل دم  دن ماسل  دن تاليا ا  دارم  اقرير ةا د ييمممممممممدر دةريلً 

 (.IIRC,2013القراراي  تا  رتيد )
مة مة )  لرم    مايممممممممممل  لةجز  ة  الايفيا الان اؤدي  ال مسمممممممممماراايجيا اللتعلا ةال ةالا ةالأداء ةالاةخألي دن سمممممممممميلق  يئاال 

 (.ACCA,2016:3) اللاةسط ةالطةي السلرجيا  إيجلد خيلا  الإ اللدى القيير ة 
 فوائد الإبلاغ المتكامل -0

  أتةا  )اع يح اللاالل  ةلساق   اقلرير الترالي( اةل : 5105( دن PWCل)الل  ددمل   ث 
ةيمة  لالأاةللي  تمفلديا ةالأل   الإ اة يدمل ل  ليلدرمل الداسايا ةالسلرجيا  الاي  اللسا لري  ل  يتع القرار  تا  مدة  

اللأاةللي لال ا ةلفاةلا للإدارم ةمي ل  الليللم  الاسييا الأل   لرمس اللل  ةاللةارد الأسرى ةاةدير الاالليف  ةم   ةجأ 
  ياطا  لتاك تمملل  ياال   فا  مسمماراايجيا التممراا ةا ديد ميمم ل  الليممللم الرئيسمميي    الطريق لا قيق م   الفةائد ليس سممايً 

 (.PWC,2012:6ةاةخألاا  )
 دئ التوجيهية والعناصر للإبلاغ المتكاملالمبا -3
 IR): ) للإ يح س أا ل لدئ ة للتيا  تلير دن م ا  طلر     
 المبادئ التوجيهيةأولًا: 
 الل دم الأة  مة الارايز الأساراايجن ةالاةجه اللساق ان. -0
الل دم ال لتن مة اةيممممممي  اللأاةللي: اتا  الإ م  اع يح يج  م  يعار يممممممةرم تممممممللاا    الأةال  الان اؤ ر  الإ  -5

 (.  (IIRC,2013اللتعلا ةخدراال  الإ ساق القيلا 
)اع يح( تعرم لااللاا  الإ ط يأا اللتعلا ة يخلاال لع  يج  م  يةدرالل مدم ال للث  يخلي ايمممممممممممممم ل  الليممممممممممممممللم:  -4

 (IIRC,2013).  لليللم ةمته يأزز التفلديا ةاللسلءلامي ل  ا
 .الة دم الإ لأاةللي الان اؤ ر  تا  جةمري ال    اعديلش: الأمليا التس ياالل دم الرا ع مة  -3
الل دم السللس مة اعيجلز: اةمممممملي  لأاةللي الديا ل  مج  دا  مسمممممماراايجيا اللتعلا ةالأداء ةالاةخألي  نسايمممممملر  م   -5

 (.Samuel, et al,2019:253اللأاةللي دن الاقرير  اي ياا  رؤيا اللتعلا )ااة  
زيلدم يلا  ة اع يح جليع الألةر الجةمريا سمةاء التي  يجل يا مة سا يا  الل دم السملدس مة اللة ةخيا ةالأاالل : ياةمل  -6

 .(Samuel, et al,2019:249-254) الة ةخيا اللأاةللي ل  سي  الرخل ا الداساي
 (.(IIRC,2013 :الل دم السل ع مة اعاسلق ةالقل ايا  الإ اللقلرتا -7
 عناصر الإبلاغ المتكامل ثانياً: 

 ارا ر  يث يلا  اعديممملش    ا   تيممم  ل اا ارا ط  تليمممر اع يح   أةمممال ة  ي أد اأداد الأتليمممر ال ي مجرا  اعطلر  تيا
 اللتعلا لؤ راً  للقرار ةديلل يان  تلير اعطلر ةالأسئاا اللرا طا  ال من:

الأتيمممممممممممممر الأة  مة تعرم  للا  الإ اللتعلا ةال يئا السلرجيا: يجي  اع يح  الإ سمممممممممممممؤا  لل ا افأ  اللتعلا ةلل من  -0
 .(IIRC,2013:5) العرةف الان األ  دن عاال؟

لاقرير  الإ السمممممممممممؤا : ايف يد   ميا  اعدارم اللتعلا لاالا  ل  ساق الأتيمممممممممممر ال لتن مة ال ةالا: يج  م  يجي  ا -5
 القيلا  الإ اللدى القيير ةاللاةسط ةالطةي ؟  

( ةم ا IIRC,2013تلة ج  ل  اللتعلا؟) ة: يجي  م ا الأتيممممممر  الإ السممممممؤا  لل م(تلة ج الأ لل )الأتيممممممر ال للث  -4
 . لرةر الةخيقيلا ايأطن تعرم  لخ ا    ايفيا  تتلء اللتعلا ل

اللاالل   الإ سممممممممممممؤا : لل من اللسلطر الان اؤ ر  الإ اللتعلا  اع يحالأتيممممممممممممر الرا ع مة اللسلطر ةالفرا: يجي   -3
 .( (Samuel, et al,2019:249؟لع الفراةايف ااألل  
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:  للإ متل السممؤا ة ا قيق ممدادال لاللتعلا الأسمماراايجيا  ا تف الأتيممر السللس مة الأسمماراايجيا ةاسيمميا اللةارد: ايف  -5
 (.IIRC,2013مي  اريد اللتعلا م  ا م  ةايف اتةي الةية   للإ متلك؟ )

غير ة الأتير السلدس مة الأداء: دن الاقرير متلك لأاةللي تة يا ةاليا ااأاق  نداء اللتعلا اجلع  ي  الادا ير الللليا  -6
 .(Samuel et al, 2019:258 للإ مي لدى  ققي اللتعلا ممدادال )  الللليا

اللتعلا  هاةاجالأتيممر السممل ع مة الاةخألي. يج  م  يجي  الاقرير  الإ السممؤا  لل من الا ديلي الان ل  الل ال  م   -7
 دن لال أا مساراايجياال  ةلل من الآ لر الل الاا لتلة ج م لللال ةمدائال دن اللساق  ؟. 

ايف ا دد اللتعلا   اجي  اللتعلا  الإ سمممممممممؤا : لل من  دةد اع يح متل الأتيمممممممممر ال لل  مسممممممممملس اع داد ةالأرض: -8
 .الألةر الان يج  اةليتال دن الاقرير ةايف يا  اقيي  ااك الألةر اليلً 

 
  (Information Asymmetry) لا تماثل المعلومات

ا يارك م   ال للل   اللأاةللي ةالاداة  الداسان لالأاةلا  ةم  ةجةد ا لي  علمرم ا ألتن لتال مسممممممممةاق الأةراق الللليا  سمممممممم    من
 (.5115ان ير  الإ لأد ي الاتليا )السيد ةالالاداة  ةالسيةلا ةااافا رمس اللل     ج م ر سا ن  الإ 

لة  د ةغيل  الاأافلخ  تقا ة  الل   اللأاةللي دن خطلع الأ لل  الأةاراتن  سممممم   لجلة ا ل  الأةال  ل   متممممملتممممما ا خايمممممل
 ي  اللتمممممملراي  دن السممممممةق ) لل دن  لك التممممممرالي ةال اةلا ةاللسمممممما لري  ةاللؤسممممممسمممممملي الاأايليا( ل ا يج  م  ااة  اللأاةللي 

  ةخد ياة  لتقا اللأاةللي مة  د  افلياال ان ير ا ير  الإ لسممممممممممماةى  د  اليقي  دن  يئا الأل   ي  ا طرافلاسممممممممممملةيا ةلة ةخا 
 (.Alla,2018:2) السةق  تا   ل ة الإ افلءم 
 لا تماثل المعلومات مفاهيم -6
(   الل   اللأاةللي  الإ مته علمرم الاتلخض ةاللأاةللي غير اللاسممممممممملةيا دن السمممممممممةق خد يلااك طرف لأاةللي غير LU رف )

الااك اللأاةللي  الإ سمممممممممممميؤدي م ا الةةممممممممممممع  للإ ال د ل  خدرم الأطراف الان     لال ا لطرف آسر ي الج  للإ تفس اللأاةللي
 (.  Lu et al,2010:23)  دراك الةةع الأخايلدي لالؤسسا دن السةق

ا لفاة    المل م  اللأاةلملي اعملمرم ا مدث  تمدلل يلااك طرف لأي  لأاةللي غير لاةدرم للأطراف الأسرى دن السممممممممممممممةق  ي اس
 رف (  ة Sa'ad,2019:4السممممممممممممماةك اللاتن ) اللإ دتممممممممممممم  الل لسممممممممممممم ة  دن اا لع لأليير (  الل  ل)اةالأسطر ل   لك ي تمممممممممممممير 

مساسدا   يرما سالداسايا اساطيع ديال ة (   الل   اللأاةللي دن السمةق  نتال: ) للا اتتمن  ي  الأطراف السلرجيا 0223الدمراةي )
 لل لديال ل  لأاةللي داسايا لا قيق  ةائد غير  لديا.

للأاةللي  ة  الأداء ا خايمممملدي ال للن ةاللسمممماق ان لالتتممممنم  تمممما  ما ر ل  الأطراف مة متال  يلزم اعدارم مة الأطراف الداسايا 
 السلرجيا لال ل   اللسا لري  ةالدائتي  ةغيرم  ل  اللاأللاي  دن السةق.

لج االل م  )علمرم   الل   ةاالدؤ اللأاةللي دن السممممممممممممممةق( ةملايك طرف للأاةلا لأيتا ة د  ملاياال لاطرف الآسر ال ي ي  
 لتفس اللأاةلا  ملر يؤدي  للإ  د  خدرم الأطراف اللفاقرم لالأاةلا ل  ايةر ةةع اللتتنم ا خايلدي دن السةق. 

( م   دارم اللتتممممممنم يلا  م  اسمممممماغ  لل الاااه ل  لأاةللي سليمممممما لاقيل    أض الايممممممردلي التفأيا  غيا Cohen,2005ةيرى )
خيل  اعدارم  نسممممممممممماغي  لأاةللاال الداسايا  ألايلي الاداة  دن الأةراق الللليا لالتتمممممممممممنم  ا ةي  ال رةم ل  اللسممممممممممما لري   ليال  ل يً 

الل م    الل   اللأاةللي دن السةق يأا ر دادع لقيل   دارم اللتتنم   ةا قيق  ةائد غير  لديا  الإ  سل  اللسا لري  دن السةق
دم لالدناال مة الان ير  الإ مسمممألر مسممما  اللتتمممنم دن السمممةق ةسيمممةيممملً دن  لللرسممملي  دارم الأر لش  ادف زيلدم الر م ة للاللن زيل

 (.53:5108قيل   طرش مسا  جديدم )ر يع الالفاراي الان ياس  ديال مداء ااك الأسا   للةأف مة دن  ل  
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 لا تماثل( في المعلوماتل)أسباب ا -6
سممممم ل  م   الل    ةيتممممملر  ليال م يلتلً  فتممممم  اللأاةللي ا تمممممير ال  ةث الان م جريي م  جليع اللألليي اقري لً اتطةي  الإ

   الل  ( دن اللأاةلليل)ا
ا تمير ال  ةث الان م جريي  ا ا اللجل  م  جليع اللألليي اعخايملديا اقري لً اتطةي  الإ   الل   اللأاةللي  ةيتلر  ليال م يلتلً 

ا لأردا ما ر لاللدم ل  الطرف الآسر  ةمتلك مسممممم ل  اؤدي اللإ  فتمممم  اللأاةللي  تدلل يلااك م د الأطراف دن يمممممفقا مخايممممملدي
  لك لتال:

 مةً : اأقد الألايلي ة د  الدرايا الالديا للإدارم ةاتةع الأ لل  الان يةا   ال اللللاي  للإدارم.
  لتيلً: يلا  م  ياة  مسفلء لاألد لالأاةللي ل  خ   اعدارم  ادف ا قيق ممداف لأيتا.

 سمم    د  لأردا اللللاي   ا  ايممردلي الةاي  ة د  ةجةد جالز رخل ا يلتأه ل  الاي  لي ملر يؤدي ميممدار  يلتلي غير  لل لً: 
ةمس ل  مسرى ااأاق  اأعي  الليللم ةاللأردا ةالل ل  تراا )مترة ( لاطلخا دل   يث اأعي  الليللم التي اعدارم اؤاد   لالل اا

سسملئر ا يرم لالسململي  ةا لك سسري التراا سلأاال ةمتالري ةملل لل ياأاق  لللأردا اال    س    الإ ليملل ال ةمدى  لك اللإ 
 .سا للرااا  د  لأردا اللللاي   قدر الدن ل  اللأاةللي    م

            

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 (Alla I et al,2018:4لا تماثل المعلومات ) ومخاير ( يُبين أسباب ومشاكل9الشكل )

 
 
 
 
 

 الأعمال مجال في الحدوث أسباب

 المعلومات خدمات سوق اكتمال عدم-9

 .الأعمال رجال بين للمعلومات المتكافئ غير التوزيع-9

 المعلومات ملاءمة عدم-9
 السوق في للمشاركين( كاملة) دقيقة معلومات تقديم عدم-9
 للوحدات. المعلوماتية القدرات في الاختلاف-5

 .موثوقية بعدم لمستوى المعلومات والتقييم للرقابة المالية الموارد نقص-6-

 والمتوسطة الصغيرة الشركات بين المعلومات تناسق عدم

 :الأعمال مخاطر

  التهديدات الاستراتيجية، تصعيد الأهداف تحقيق التنافسية، عدم فقدان المزايا

الابتكار،  نشاط دافع من المعاملات، الحد تكاليف الإيرادات، زيادة التجارية، نقص

  وند القرار اختيار احتمال المعلومات، زيادة تماثل لا مستوى لتقليل التكلفة زيادة

  يعللشريك، التوز الانتهازي للسلوك الخيارات البدائل، توسيع بين الأمثل المستوى

 للموارد. الفعال غير

 :الأنواع

 يإضاف دخل توليد أجل من الوكيل تماثل( بتعمد لا)لا إنشااء يتم -9
 . الخسائر لتقليل أو

 يهاف يختلف التي الحالات في المقصااود )لا تماثل(غيرلا يحدث -9 

 .البيانات هذه استخدام من الغرض عن البيانات جمع من الغرض

 الوحدة أنشطة فعالية مستوى تقليل

 بشكل عام الاقتصاد فاعلية مستوى تقليل

 
 المعلومات تماثل لا من الحد إلى المبادئ تهدف

 المعلومات موضوعية-9
 .المعلومات دقة-9
 المعلومات اكتمال-9
 موثوقية المعلومات-9
 المعلومات فائدة-5

 المعلومات محتوى قيمة-6
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 التيبيقيالجانب  -المبحث الثالث 
 :(المتغير المستقل في هذه الدراسة هو الابلاغ المتكامل)المستقل:  المتغير -6

 : 𝐼𝑅𝑡.𝑖( لااأةيض    خيلمما اع يح   المملداً  الإ ايممممممممممممممتيفمملي ال تممك 0  1ال مم  ا  يح اللااممللمم  ا  اسايمملر اللاغير ال تمملئن )
( لاليمممملرف الأراخيا  يث ا    طلء خيلا )ةا د( لاليممممرف ال ي ايممممتيفه )جيد جداً(  ةخيلا CAMELSاللرازي ةدق ايممممتيف )

ل  )جيد جداً(  ا لك ا  لراجأا اقلرير الليممممملرف  يتا ال  ث ةد ا الةجةد يمممممفر لاليمممممرف ال ي يمممممتفه ال تك اللرازي مخ  
 (.IRال سيط لأتلير ةل لدئ  طلر )

 تم اختيار مقياسين لقياس المتغير التابع )لا تماثل المعلومات(: -0
 (Abnormal Returnلقيلس الألئد غير ا  ايلدي ) .م

                            (Jacfar,2017:31)  (Nichols & Whalen, 2004) 
 ( (Spread Ratioلقيلس الفلرق السأري  . 

             Jacfar,2017:31) ) (Atkins&Dyl:1997,313)  ((Elbadry:2015,7  
 نماذج اختبار الفرضيات:  -3

 (Abnormal Returnا  ايلدي ) غير : الألئدالنموذج الأول 
𝐴𝐵𝑁𝑂𝑅𝑀𝐴𝐿𝑡.𝑖 =  𝛽 + 𝛽1 𝐼𝑅𝑡.𝑖 + 𝛽2 𝐿𝐸𝑉𝑡.𝑖 + 𝛽3 𝑅𝑂𝐴𝑡.𝑖 + 𝛽4 𝑆𝐼𝑍𝐸𝑡.𝑖 +

𝛽5 𝐴𝐺𝐸𝑡.𝑖 +Firm and year Dummies +𝜀𝑡.𝑖  

 

 مة   الل   اللأاةللي ةا  خيلسه    طريق لقيلسي  ملل اللآان:اللاغير الال ع م  

 : 𝐴𝐵𝑁𝑂𝑅𝑀𝐴𝐿𝑡.𝑖ال   الفرق  ي  الألئد  الإ التراا ةالألئد  الإ السةق 
  يث ا  خيلس الألئد  الإ التراا ل  سي  اللألدلا الالليا    

(سعر السهم للفترة الحالية − سعر السهم للفترةالسابقة )+ الارباح المدفوعة    =  الألئد  الإ التراا  

سعر السهم للفترة السابقة
 

 العائد للفترة الحالية للسوق ككل (المؤشر العام) − العائد على السوق ككل للفترة السابقة=  الألئد  الإ السةق  

 العائد على السوق ككل للفترة السابقة
 

(Nichols & Whalen, 2004  ي تير اللإ م  الألئد غير ا  ايلدي لقيلس لتلس )ي الل  (   يث م : ال)لل 
 سأر السا  دن الستا ال لليا: )سأر الأغيق لاسا  دن الستا ال لليا(. -0
 السل قا: )سأر الأغيق لاسا  لاستا السل قا(.سأر السا  دن الستا  -5
 الأر لش اللددة ا )الأةائد اللةز ا ستةيلً(  -4
 .(لاستا ال لليا الألئد لافارم ال لليا )سأر اللؤتر الأل  لاسةق -3
 الألئد لافارم السل قا )سأر اللؤتر الأل  لاسةق لافارم السل قا لاستا اللأتيا(. -5

 
  ((SPEARD : الفلرق السأريالنموذج الثاني

𝑆𝑃𝐸𝐴𝑅𝐷𝑡.𝑖 =  𝛽 + 𝛽1 𝐼𝑅𝑡.𝑖 + 𝛽2 𝐿𝐸𝑉𝑡.𝑖 + 𝛽3 𝑅𝑂𝐴𝑡.𝑖 + 𝛽4 𝑆𝐼𝑍𝐸𝑡.𝑖 + 𝛽5 𝐴𝐺𝐸𝑡.𝑖 + 

Firm and year Dummies +𝜀𝑡.𝑖  

: 𝑆𝑃𝐸𝐴𝑅𝐷𝑡.𝑖  ان:سأر ستةي لاسا ( ةا  خيلسه    طريق ا تلة ج الآ ةمدتلإيل   درق السأر  ي  )ا الإ 



 ماليةو  مجلة دراسات محاسبية
  VOL.16,ISS.56, YEAR.2021(                                                JAFS)                                                       ( 0206( سنة)61( العدد)61المجلد)

 المالية للأوراق العراق سوق في المدرجة العراقية المصارف من لعينة تحليلي بحث /المعلومات تماثُل لا تخفيض في المتكامل الإبلاغ دور
 

 

 

 
86 

      N  100  X   
𝐴𝑆𝐾− 𝐵𝐼𝐷 

(𝐴𝑆𝐾+𝐵𝐼𝐷)/2
  SPEARD =        

(Jacfar,2017:31)، (Atkins&Dyl:1997,313)، ((Elbadry:2015,7 يعد كذلك (Stoll,2000 )السععععععر  الفارق أن 

 (.المعلومات تماثل لا) لقياس جيد مقياس

 (Spread) (  مللش الأرض ةالطا :Bid, Ask مة   لرم    الفرق  ي  مدتلإ سأر لاسا  يرغ  اللسا لر دن ال يع  ه )
 .(Ask Priceةم الإ سأر لاسا  يرغ  اللسا لر دن تراء مسا  تراا لأيتا  ه ةيطاق  ايه ) (Bid Price)ةيطاق  ايه 

SPEARD  الفرق  ي  تس ا مللش الأرض لاتراا =i دن الستاt  -   الطا  لاترااi  دن الستاt 
Ask   م الإ سأر طا  لاتراا =i  دن الستاt  Bid  =التراا لأسا   رض سأر مدتلإ  i الستا دن t 

N  دد جاسلي الاداة  لاتراا  =i  دن الستاt      
 المتغيرات الضابية: -4

: 𝑆𝐼𝑍𝐸𝑡.𝑖 ( يل    ج  التمممممممممرااi( دن السمممممممممتا )t يل   اللةجةداي ةا  ا ةياال اللإ لةغلريا  لاقري  خيلا )  اللةجةداي اللإ تسممممممممم
 الرادأا ةالألر ةالألئد غير الأ ايلدي ةالفلرق السأري.

 𝑅𝑂𝐴𝑡.𝑖 ( ال   الألئد  الإ اللةجةداي لاترااi دن الستا )(t) .ةيقلس ل  خسلا يلدن الر م  الإ اللةجةداي 
: 𝐿𝐸𝑉𝑡.𝑖 ( ال   الرادأا الللليا لاترااi دن الستا )(t) اة لي  الإ اللةجةداي.ةيقلس ل  سي  خسلا اللط 
: 𝐴𝐺𝐸𝑡.𝑖 ( ال    لر الترااi دن الستا )(t) .ا  مسايلر   ن ا لر  لؤتر لأسالرار ةاساقرار التراا 
𝑌𝐸𝐴𝑅𝑡.𝑖 .ال   ان ير الستةاي  الإ التلة ج : 

: 𝐹𝐼𝑅𝑀𝑡.𝑖 ال   التراا )الليرف( الإ التلة ج . 
ةالفارم القلئلا   السممل ع  تممر لأملياال دن ا سمميط ال سممل لي لاأاة  الط يأيا ةالاتدسمميا*الاةغلراي : مااتممفي دن مةائ  القر  

ا   سممميا  مسممماسراج خيل ايال الاةغلرياللي من ا ةي  اع داد  الإ تممما  )مس( ةالاألل  لأال  ةةممملً    الأ داد الأيمممايا
  Excel.الاةغلراي  للجلةع اللةجةداي ل  سي   رتللك

الان من اة  ستا  (5105) لستا سل قا استا ا  ايلدي غير الألئد ا اسل  دن مسماسدالال ا   يث( 5103) سمتا مس  ا 
 .دن ستةاي م ا ال  ث

 البحث لمغيرات التيبيقيالتحليل  نتائج -6
  المصرف الأهلي العراقيأولًا: 

 ( تحليل معلومات المصرف الاهلي.6الجدول )
Firm Year Spread Abnormal IR SIZE LEVERGE ROA AGE 

ي
هل

لأ
 ا
ف

صر
م

 

2014 0.32 0.00 0 27.146 0.572 0.011 19 

2015 0.61 -7.32 0 27.007 0.612 0.004 20 

2016 1.20 0.03 1 27.355 0.383 0.031 21 

2017 0.32 0.28 1 27.127 0.527 0.005 22 

2018 0.75 -0.09 0 26.987 0.510 -0.015 23 

2019 0.55 0.94 1 27.173 0.436 0.016 24 

 ل  سي  الجدة  ا ي  ةالسلا  ا اي  اللأاةللي اللأاقا  لاغيراي ال  ث اللسالرم تي ع الآان:      
 سمممم   ( %1.20(  اغي )2016( ةا الإ تسمممم ا )2017له دن ) ديتلر/سمممما  (%32)لافلرق السممممأري مدتلإ تسمممم ا  اغي  -0

 سأر. ةمدتلإ ي  ا الإ الفرق 
( ديتلر  س   ارافلع اللؤتر الأل  7.32-ا قيق  لئد غير ا ايلدي لاليرف  قيلا سلل ا  اغ ) (2015)سمجاي السمتا  -5

 لئد  ما ر( 2019( ة ققي ستا )2015)الألئد الاان  الإ السةق( لاستا    الان س قاال ةافلةي مسألر الأسا  لستا )
 ( ديتلر.0.94غير ا ايلدي  اغ )
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 خل  الليممرف  اتمماي  الل(  CAMLES) ةدق لؤتممرايممتيف ال( م اللداً  الإ IR( لالاغير اللسمماق  )0 1خيلا )ةةممع  -4
دن  ( للسل داهIFCاط يق دلي  ال ةالا ةالاألة  لع لؤسسا الالةي  الدةليا )ل( 2017)لجتا ال ةالا اللؤسسيا( دن )

 (IR)للخيلا  ةةعم   اللؤتراي دن   ا الدي اط يقه
 الإ اسممماقرار الةةمممع اللللن لا   السممماسممما الزلتيا يرم لاغير  ج  لةجةداي الليمممرف ةم ا يد  ل  يا  متلك درةخلي ا  -3

 ا للله  الإ ا خ  دن اللساق   القري . ةاسالراريا
(  سممم   0.612(  يث التي )2015ة اغي ا الإ تسممم ا دن )( 0.383التي )ة ( 2016تسممم ا لارادأا دن ) مدتلإ اغي  -5

 .ارافلع  ج  اللطاة لي
( 0.004لسمماةى لا قيق  لئد ) مدتلإ(  سمم   ا قيق سسمملرم لااك السممتا ة اغ 2018( دن )0.015-تسمم ا الألئد ) اغي  -6

 (.2015لستا )
 (. 1995لت  انسيس الليرف دن ستا ) (2019دن ) ( ستا20اللاغير الةل ط  اغ ) -7

 العراقي التجارح المصرفثانياً: 
 ( تحليل معلومات المصرف التجارح0الجدول )

Firm Year Spread Abnormal IR SIZE LEVERGE ROA AGE 

ي
ار

ج
لت
 ا
ف

صر
لم

ا
 

2014 0.25 0.00 0 26.831 0.367 0.021 22 

2015 0.30 -7.27 0 26.751 0.279 0.018 23 

2016 0.19 0.23 0 26.773 0.335 0.018 24 

2017 0.27 0.34 0 27.450 0.202 0.012 25 

2018 0.18 0.18 1 26.819 0.361 0.026 26 

2019 0.15 0.07 1 26.832 0.395 0.015 27 

 ل  سي  الجدة  السلا  ا اي  لاغيراي ال  ث اللساقاا ةالال أا ةالةل طا ا ي  الاللن:     
سممممممأر لاسمممممما  ةاتسفلض  دد  ةمدتلإ(  سمممممم   الفرق  ي  ا الإ 0.30( التي )2015 اغي ا الإ تسممممم ا لافلرق السممممممأري دن ) -0

سا  ( ديتلر/0.03(  اغ )2018(  لتسفلض    )0.15 اغي ) لهتس ا  مدتلإ( 2019جاسملي الاداة  لااك السمتا ةسجاي )
 (.0.18ديال ) الان  اغي تس اه

تا الان س( خيلا سملل ا  سم   الفرق الا ير  ي  الألئد  الإ السمةق لاسمتا    ال2015) دنتسم ا الألئد غير ا  ايلدي  التي -5
( دن 0.07تسمممممممممم ا له ) ةمدتلإ( 2017( دن )0.34( )ارافلع اللؤتممممممممممر الأل ( ا الإ تسمممممممممم ا  اغي )7.27-اسمممممممممم قال  اغي )

(2019.) 
ةاديممل ه  اقلريراللراجأا ة ( CAMLES) لؤتممر ةدق الايممتيف( ا اللداً  الإ 1 0) القي  ةةممع( ا  IRاللسمماق  )اللاغير  -4

 الإ جلئزم "مدةممم  ليمممرف دن الأراق"  ليمممرفلا (   يممم IRل لدئ ة تليمممر  طلر ) ةدقال ةالا ةتلة ج ا  لل     
  .( ل  لجاا )غاة   دليتتس الأللليا( دن تيةيةرك2018دن )

( للل يد  27.751(  اغي )2017دن )سمممم ا لاةغلريا  خيلا اللةجةداي ت  يث التي ا الإ اغير ا ير لالةجةداي  دثيل   -3
 ةاسالراريا ا للله  الإ اللدى اللتعةر. الإ اساقرار الةةع اللللن 

( 2019( دن سمممتا )0.395اأد تسممم ا جيدم ةزادي اللإ تسممم ا ) (0.202تسممم ا لارادأا  اغي ) مدتلإ( 2017السمممتا ) يسمممجا -5
 لليرف.للتس ا لالطاة لي لقلرتاً   ج  لةجةداي ا يث اأد تس  جيدم  

(  لقدار 0.026(  اغي )2018دن )  ن الإ تسممممممممممممم ا لاألئدقلرتاً ( ل0.012(  اغي )2017تسممممممممممممم ا له دن ) مدتلإالألئد   اغ -6
 (.2017الةأف    ستا )

  (.1992( لت  انسيسه دن ستا )2019( ستا دن )27 لر الليرف ) مي م -7
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     العراقي المتحد المصرفثالثاً: 
 ( لتحليل معلومات المصرف المتحد3الجدول )

Firm Year Spread Abnormal IR SIZE LEVERGE ROA AGE 

حد
مت

 ال
ف

صر
م

 

2014 0.30 0.00 0 27.115 0.469 0.036 20 

2015 0.32 -7.33 1 27.088 0.447 0.034 21 

2016 0.35 -0.04 1 26.989 0.427 0.0001 22 

2017 0.34 -0.12 1 26.976 0.427 -0.006 23 

2018 0.72 -0.23 1 26.969 0.411 0.033 24 

2019 0.51 -0.11 1 27.127 0.498 0.003 25 

 ل  سي  ا اي  اللأاةللي السليا  للليرف اللا د عاري التالئك الآايا:          
 سمممأر لاسممما  ة اغي ةمدتلإ سممم   الفرق  ي  ا الإ ( ديتلر  0.72) التي( 2018) دن لافلرق السمممأري ا الإ تسممم ا اغي  -0

 (.0.32) التي( 2015تس ا دن ) مدتلإ
ا لاألئد (  سممممم   ا قق خيلا سممممملل 7.33-( ةالتي )2015ا الإ خيلا سممممملل ا له دن )  اغي تسممممم ا الألئد غير ا  ايلدي -5

 الاان لاسةق لااك الستا.
   الاةجه  ه ( ةا لك اديممممملCAMLES)للالز(  سممممم  لؤتمممممر )  الإ ايمممممتيف ة يمممممةله( IR)ل( 1 0خيلا ) ةةمممممع -4

 اللساق ان ةاللسلطر ةاط يق دلي  ال ةالا اللؤسسيا.
 ( 26.969(  اغي )2018تس ا له دن ) ةمدتلإ( 27.127) (2019)لةغلريا  دن  لأد التي ا الإ  -3
 (.0.5)ل( اخار ي ل  ا2019سجاي تس ا الرادأا ا الإ خيلا لال دن ) -5
( 2017( ةخد ا أد لؤتممر ةاةممم لا قيق سسمملرم دن الان اااال )0.0001(  اغي )2016خيلا له دن ) مدتلإ سممج  الألئد -6

 ( لايلر ديتلر لااك الستا.3ل  ) ما ر يث  اغي السسلرم 
 رمصرف آ و رابعاً: 

 ( لتحليل معلومات مصرف آ ور4الجدول )
Firm Year Spread Abnormal IR SIZE LEVERGE ROA AGE 

 

ور
ش

 آ
ف

صر
م

 

2014 0.36 0.00 0 26.794 0.378 0.022 10 

2015 0.50 -7.43 1 26.837 0.376 0.026 11 

2016 0.33 0.04 0 26.649 0.326 0.039 12 

2017 0.46 0.15 0 26.654 0.293 0.036 13 

2018 0.44 -0.08 1 26.871 0.426 0.010 14 

2019 0.27 0.18 1 26.775 0.371 0.014 15 

 التالئك الآايا: عاريليرف لل  سي  الجدة  السلا  ا اي  اللاغيراي )الال أا ةاللساقاا( 
( 0.27(  اغي )2019تسممممم ا دن ) ةمدتلإ( ديتلر/سممممما  0.50(  اغي )2015سمممممج  الفلرق السمممممأري ا الإ تسممممم ا له دن ) -0

 سا .ديتلر/
تسمممم ا غير ا يرم تسمممم يلً دن الا اي  ا قق  ( ةاعار0.18(  اغي )2019سممممج  الألئد غير ا  ايلدي ا الإ تسمممم ا له دن ) -5

 (.2017( دن )0.15)ل(    ارافأي ةياي 0.04(  اغي )2016)
 ةاعديملش   اللسلطر ةتلة ج ا  لل   ةاعديملش جيد جداً( )ةدق ايمتيف ال تك اللرازي ( IR)ل( 1 0خيلا )ةةمع ا   -4

ا ئالل  ةا اللليا الاأ ر دن ا يمممممممممممي  الدية  ا  م   اللأاةللي ا  دن الاغييراي الجةمريا ة    اللسمممممممممممؤةليا ا جالل يا 
 (.0 1ا اللدمل دن ةةع اللاغير ال تلئن )

 ( لايلر ديتلر.400)لالان ااجلةز ا اللةجةداياغييراي  الإ  ا دثل   -3
 .(0.293(  اغي )2017لساةى لال دن ) ةمدتلإ( 2018( دن )0.426ا الإ تس ا لارادأا  اغي ) -5
  .(2016( دن )0.04)لالتي اقار  ل  اة ( 2018( دن )0.010 اغي اخ  تس ا لاألئد ) -6
 ( 2004( ستا لت   دايا انسيسه دن )15)  لر الليرف اغ  -7
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 مصرف الاستثمار العراقيخامساً: 
 معلومات مصرف الاستثمار ل( تحلي6جدول )

Firm Year Spread Abnormal IR SIZE LEVERGE ROA AGE 

ار
ثم

ست
لأ
 ا
ف

صر
م

 

2014 0.16 0.00 0 27.049 0.492 0.052 21 

2015 0.26 -7.18 0 27.036 0.490 0.032 22 

2016 0.23 0.05 1 27.083 0.498 0.018 23 

2017 0.27 -0.17 1 27.075 0.507 0.007 24 

2018 0.30 -0.21 0 27.132 0.534 0.001 25 

2019 0.29 0.001 1 26.996 0.508 0.001 26 

 ليرف ا سا للر التي تالئجه اللآان:لسلا  ا اي  لأاةللي ل  سي  الجدة  ا     
 اغ  لهلسممماةى  مدتلإ( 2015ديتلر/سممما   يتلل سمممجاي )( 0.30(  اغ )2018ةيممم  الفلرق السمممأري ا الإ تسممم ا له دن ) -0

 ( ديتلر/سا .0.26)
( ةم ا يأد درق ا ير دن ا قق  لئد غير ا ايلدي 0.05(  اغ )2016ةي  الألئد غير ا  ايلدي ا الإ لساةى له دن ) -5

لسممممتا (  سمممم   الفرق الا ير  ي  الألئد  الإ السممممةق 7.18-(  اغ )2015دن ) لهلسمممماةى  مدتلإلااك السممممتا  ا لك ا قق 
 .اللأتيا ةالستا الان س قاال

   الاةجه اللساق ان ةالاقتيلي اللساسدلا دن  ةمديم( CAMLESجيد جداً( ةدق لؤتر ) ي  الليرف  الإ درجا ) -4
م   اللأليير ( ا الدي IR)  طلرلالد ا غسمممممممي  ا لةا  ةلراخ ا ا لا ل  ةم    أض الأتليمممممممر ةالل لدئ الان جلء  ال 

 .(ع يح اللاالل الاغير اللساق  )ال (0 1خيلا )دن ةةع 
 ا( لايمملر ديتمملر  الإ اللةجةداي ال ممللغمم10-20لممل  ي  )الاغير  لةجةداي  يممث اراةشال خيلمما  الإ  ممد ث اغيير ا يريل   -3

 ( لايلر ديتلر. 570ل  ) ما ر
  ةمتلك ازايد لتسممم ا اللديةتيا ل  سمممتا لأسرى ةم ا ي أد لؤتمممر (0.534(  اغي )2018 اغي ا الإ تسممم ا لالديةتيا دن ) -5

 الاأ ر اللللن ة د  خدراه  الإ ا لازا   اأادااه  الإ اللدى القري .يرف خد يأرةه اللإ لسلطر السيةلا ة سا ن  الإ الل
( 0.001( ةمن )2018-2019تسم ا دن السممتاي  ) مدتلإ( ة اغي 0.032(  اغي )2015دن ) الإ تسم ا ةيم  الألئد ا -6

 الألئد دن ا  ستا ل  ستةاي ال  ث.ةتي ع اراجع دن تس ا 
  (.2019دن ) ( ستا26ليرف )الةي   لر  -7
 نتائج الاحصاء الوصفي: -1

 الانحراف المعياري والحد، )الوسط الحسابي، الوسيط والتي شملت دراسةلل ةالوصفي اتنتائج الإحصاء أدناه (6يبين الجدول )

 .دنى(لأوا علىالأ

 البحث( نتائج التحليل الوصفي لمتغيرات 1جدول )
Std. Dev. Minimum Maximum Median Mean 

 

Variable 
0.211 -0.480 0.942 0.105 0.174 ABNORMAL 

0.217 0.153 1.198 0.318 0.384 SPEARD 
0.503 0.000 1.000 1.000 0.500 IR 

0.092 0.202 0.612 0.427 0.429 LEV 

0.0152 -0.0151 0.0517 0.0167 0.0173 ROA 

0.189 26.650 27.450 26.900 26.982 SIZE 

0.720 10.000 27.000 20.500 20.000 AGE 
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 .لمتغيرات الدراسة لبيان العلاقة بين متغيرات البحث ساختبار مصفوفة ماتريك( 7جدول )
Probability IR  ABNORMAL  SPEARD  AGE  LEVERGE  ROA  SIZE  

IR  1.000             

  -----              

ABNORMAL  -0.317 1.000           

  0.025 -----            

SPEARD  0.006 0.029 1.000         

  0.969 0.840 -----          

AGE  0.250 -0.212 0.092 1.000       

  0.080 0.140 0.525 -----        

LEVERGE  0.091 -0.017 -0.098 -0.067 1.000     

  0.532 0.904 0.497 0.644 -----      

ROA  -0.031 0.082 0.030 -0.160 0.737 1.000   

  0.830 0.570 0.836 0.266 0.000 -----    

SIZE  -0.014 0.063 0.065 0.014 -0.345 -0.598 1.000 

  0.924 0.666 0.654 0.920 0.014 0.000 -----  

 نتائج اختبار الفرضيات:        
 نتائج اختبار الفرضية الاولاأولًا: 

( 0.05اخ  ل  ) (F-statistic) (Prop) ةال ي ي ي  تالئك الا اي  اع يلئن تجد م  خيلا مدتل  (8ل  سي  الجدة  )
 سا لر ةتالئجه خل اا لي اللد.للل يد   الإ ا  ا تلة ج يللم للأ( 0.000 يث التي )

( للل يد   الإ  د  ةجةد 1.5-2.5ةمن خيلا ل لليا لأتال اقع  ي  ) (2.310)التي ( Durbin-Watson) ةم  خيلا 
 .ذاتي في قيم السلسلة الزمنية لعينة هذه الفرضية لتااه ارا لط

  %49.5للل يأتن م  القةم الافسيريا لالاغير اللساق   لللاغير الال ع من  (0.495)( التي R-squared) وبالنسبة لقيمة 
 .%41.1للل يأتن م  اللاغير اللساق  اؤ ر  لللاغير الال ع  تس ا  (0.411)( التي Adjusted R-squared) اما قيمة

 تفسير نتيجة الفرضية الاولا 

( حيث بلغت 0.05هي اعلى من ) الابلاغ المتكامل(المسااااااتقل )( للمتغير Propبين نتاائج التحليل الإحصااااااائي أ) قيمة )ت

ر غيالعائد مقاسااااااا  بمماا يعني رف  الفرضااااااياة أي لا توباد علاقاة بين الابلاغ المتكاامل ولا تماتل المعلومات  (0.609)

 الإبلاغ أ) فرضاااية يدعم دليل يوبد لا( Jacfer,2017) اليها توصااال التي النتائج مع توافقت النتائج هذه وأ)الاعتيادي، 

 .المعلومات تماتل لا من يقُلل المتكامل

 نتائج اختبار الفرضية الاولا (2جدول )
Prop t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
0.048 2.037 1444.626 2942.687 C 

0.609 -0.515 0.511 -0.263 IR 

0.493 0.692 0.576 0.398 LEV 

0.108 -1.642 10.349 -16.992 ROA 

0.794 -0.263 0.161 -0.042 SIZE 

0.971 0.037 0.009 0.000 AGE 

Controlled Fixed effects of year 
Controlled Fixed effects of firm 

Prop 
(0.000) 

(F-statistic) 
(5.878) 

2.310 Durbin-Watson stat 

0.495 R-squared 0.411 Adjusted R-squared 
 م داد ال ل ثالليدر: 
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 نتائج اختبار الفرضية الثانيةثانياً: 

( 0.05اخ  ل  ) (F-statistic) (Prop) ةال ي ي ي  تالئك الا اي  اع يلئن تجد م  خيلامدتل  ( 2ل  سي  الجدة  )
( Durbin-Watson) ( للل يد   الإ ا  ا تلة ج يللم للأسا لر ةتالئجه خل اا لي اللد  الل خيلا0.011 يث التي )

ذاتي في قيم السلسلة  ( للل يد   الإ  د  ةجةد لتااه ارا لط1.5-2.5( ةمن خيلا ل لليا لأتال اقع  ي  )1.786التي )

للل يأتن م  القةم الافسيريا لالاغير اللساق   (0.338)( التي R-squared) اما بالنسبة لقيمة. الزمنية لعينة هذه الفرضية
للل يأتن م  اللاغير اللساق  اؤ ر  (0.228)( التي Adjusted R-squared) اما قيمة. %33.8 لللاغير الال ع من 
 .%22.8 لللاغير الال ع  تس ا 

 تفسير نتيجة الفرضية الثانية
( حيث بلغت 0.05هي اعلى من ) الابلاغ المتكامل( للمتغير المستقل والذي هو Propبين نتائج التحليل الإحصائي أ) قيمة )ت

  .مقاسا  بالفارق السعريمما يعني رف  الفرضية أي لا توبد علاقة بين الابلاغ المتكامل ولا تماتل المعلومات  (0.375)

 نتائج اختبار الفرضية الثانية (9جدول )
Prop t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
0.586 -0.549 18.863 -10.362 C 

0.375 0.897 0.059 0.053 IR 

0.917 -0.105 0.094 -0.010 LEV 

0.629 0.486 2.653 1.290 ROA 

0.121 1.581 0.067 0.106 SIZE 

0.222 -1.239 0.004 -0.005 AGE 

Controlled Fixed effects of year 
Controlled Fixed effects of firm 

Prop 
(0.011) 

(F-statistic) 
(3.067) 

1.786 Durbin-Watson stat 

0.338 R-squared 0.228 Adjusted R-squared 
 المصدر: أعداد الباحث

 الإستنتاجات والتوصيات  -7
 أولًا: الإستنتاجات     

ةجةد   الل   لالأاةللي اليمممملدرم    الليمممملرف  يتا  سمممم   اللرةتا دن اسايلر اللأليير ةالفرةخلي الا يرم تسمممم يلً  ي   -0
 ( اسألر للأسا .ةمدتلإ)ا الإ 

لإ الاقاي  ل    الل   اللأاةللي  ةم ا يد   الإ  د  ا  يمممممممممممممملئن  مد  ةجةد ان ير للإ يح اللاالل   ااعار الا ايم   -5
تلل يأالدة   الإ ليممملدر  ان  ر خراراي اللسممما لري  ) لاا الأسممما (  لللأاةللي الان اأرةمممال الاقلرير الللليا لاتمممرالي ةاس

 العرةف اعخايلديا الان ا  يط  سةق الاداة .لأعلال سلرجيا ااأاق   راا الأسا  ةاللزاج الأسا للري ة 
ا ةيفقمدمل سليمممممممممممممميم  امنسر اقمدي  الاقملرير اللملليما يجأم  ل  ممليما اللأاةلملي اللملليما للإ يح اللاامللم  غير  ي جمدةى  -4

 اسل  القراراي ل  خ   اللسا لري .االليئلا دن 
 

 ثانياً: التوصيات   
افأي  دةر الاجل  الرخل يا ةالاتسمميق  ي  لجاس اللأليير لع سممةق الأراق لدراسمما آ لر اسايلر السمميلسمملي الل لسمم يا  يت غن -0

 للتع اعداراي ل  اساغي  اللرةتا دن اسايلر القةا د دن الان ير  الإ ال يلتلي.
ء ة يل  لدى خدرم الليرف  الإ الةدلدراسما الةةمع اللللن لاليملرف ةال  ث    اس ل  ارافلع تس  اللديةتيا  ةمرةرم -5

  نلازاللاه ديلل لة اأرض لاايفيا.
 ملزا  لراخ ن ال سل لي دن لرا لم ان يراي الجةات  ال يئيا ةالأخايلديا لاة دم  الإ ال يئا ةاعخايلد.  -4
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 المصادر   
 أولًا: المصادر العربية   

اأزيز خراراي ا سا للر" دلي  اسارتلدي لقارش لااط يق دن ال يئا الأراخيا مطرة ا "اع يح اللاالل  ةدةر  دن  5108الساطلتن  ساتا سةادي   -0
 دااةرام  جللأا  غداد.

"الاتةع دن اط يق السيلسلي الل لس يا ةم رمل دن   الل   اللأاةللي الللليا دن الترالي الأراخيا"   ث لأيتا  5102ج ر   د الج لر  اةا    -5
 . 5102( 0) ( جزء3) الأراق  اعدارم ةا خايلد/ جللأا الل تلإ  لجاا جللأا ااريي لاأاة  اعداريا الأدد ل  الترالي اللدرجا دن سةق

جللأا  -"دةر القدرم الات ؤيا للأر لش دن اسفيض   الل   اللأاةللي" دراسممما ليداتيا دن سمممةق دلتمممق للأةراق الللليا  5107م رامي   ر يعسمممليل   -4
 .5107 ل   34الأدد  42اللجاد  -دلتق. لجاا جللأا ال أث 

  الأجنبيةثانياً: المصادر 
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