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  المستخلص:

استهدفت الدراسة الحصول على دليل عملي من  ييةنة امعمنال المصنرية مجنر للنا  المرالدنة ولنودع المرالدنة علنى تو ينت  صندار 
ة مكننو  اعتمنندت الدراسننة علننى منند ل تحليننل المحتننوق فنني فحنني التقننارير السنن وية لدي نن م هليننة اليحنن  التقريننر المننالي السنن و   

(  وذلك ياست دام تحليل 063م(، يإلمالي مشاهدات)6302-6302( للفترع)EGX100( شركة مسللة ياليورصة المصرية)03م )
ولننود رجننر سننليي ذ  دلالننة مد ويننة لفداليننة للننا  المرالدننة علننى تو يننت الدراسننة  لننى وتوصننلت  فننروا الدراسننة   تيننارلا الا حنندار

رجنر  يولند فني حني لود رجر سليي للودع المرالدة ال ارلينة علنى تو ينت  صندار التقرينر المنالي  و كما تيي   صدار التقرير المالي  
وذلننك فنني  السنن و ، سننليي ذ  دلالننة مد ويننة لفداليننة لل ننة المرالدننة ولننودع المرالدننة ال ارليننة علننى تو يننت  صنندار التقريننر المننالي

رورع تولينننه اهتمنننام وت مينننة وعننني  دارات شنننركات المسننناهمة واسنننت ادإا  لنننى ذلنننك توصننني الدراسنننة ي نننشنننركات المسننناهمة المصنننرية  
 صندار التقرينر المنالي، وذلنك لتحقيند الددالنة  رالمصرية على ات اذ كافة الإلراءات الم اسية، التي ت م  تفناد  رو الحند من  تن  

  الو ت المحدد  والشفافية وحماية المستجمر م  الم اطر التي  د يتدرا لها  تيلة عدم  شر التقارير المالية في
، المؤشنننر المصننننر  ، تو يننننت  صننندار التقرينننر المنننناليحوكمنننة الشننننركات، للنننا  المرالدنننة، لننننودع المرالدنننة  المفتاحيااااة: الكلماااات 

EGX100 

Abstract: 
The aim of this study is to get practical evidence from the Egyptian business environment The 
Impact of Audit Committees Effectiveness and External Audit Quality on Timeliness of annual 
Financial Report. Design and methodology: The study based on the content analysis technique to 
examine the annual reports of a sample of (30) companies listed on the Egyptian Stock Exchange 
(EGX100) during the period (2016-2019) with a total of (120) respondents. To test the research 
hypotheses, the results of the study indicate that there is a negative significant impact of audit 
committees on timeliness of annual financial report. Moreover, while there is a negative impact 
on the quality of the external audit on the timing of issuing the annual financial report. There is a 
negative significant impact of audit committees and external audit quality on timeliness of annual 
financial report. Based on the previous results, the study recommends the necessity of directing 
attention and developing the awareness of the Managements of Egyptian joint stock companies to 
take all appropriate procedures, which guaranty avoidance, or limiting the delay in issuing the 
financial report. By doing these we can achieve fairness and transparency and protect the investor 
from the risks that he might be exposed to as a result of not publishing the financial reports on 
time. Practical evidence: The results of the study may be of interest to investors and companies 
when they determine the factors affecting the timing of issuance of financial reports for business 
establishments in the Egyptian environment. The results may also provide information that may 
be useful to the auditing authorities and the financial auditing authority on the motives of 
business establishments for delaying the issuance of annual financial reports.  
Keywords: Corporate Governance, Audit Committees, Audit Quality, Timeliness of issuing annual 
Financial Report, EGX 100 index. 
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تُدنند التقننارير الماليننة وسننيلة لتحقينند وليفننة الاتصننال التنني تُمجننل الوليفننة الجا يننة يدنند وليفننة  :طبيعااة المشااكلة ودوالااا الدراسااة  -6
القياس في علم المحاسية، فم   نلل التقنارير المالينة يُمكن  تليينة  حتيالنات رصنحال المصنالي الحناليي  والمنرتقيي  من  المدلومنات 

رجننر امحنندا  الا تصننادية علننى ر شننطة الشننركات  ننلل الفتننرع،  لننى لا ننل دورهننا فنني تننوفير مدلومننات يُمكنن  المحاسننيية التنني تصننور 
 Viet et ;6302مطناو،،)عدمنهالإعتمناد عليهنا فني ي ناء تو دنات عن  الشنركات و ندرتها علنى الاسنتمرار وال منو فني المسنتقيل من  

al.,2018 ) د رهم اميداد الحاكمة للنودع التقنارير المالينة، فدلنى الصنديد امكناديمي يُدد تو يت  تاحة المدلومات المحاسيية رح كما
 لى رهمينة  تاحنة التقنارير المالينة المدتمندع للمسنت دمي   ينل  قطنة دم ينة محنددع، تفقند فيهنا  (Khoufi&Khoufi,2018تُشير دراسة)

ر، وعلننى الصننديد التطييقنني فقنند وصنن  كننل منن  تلننك التقننارير مننا تت ننم ه منن  مدلومننات  نندرتها علننى التنن جير فنني عمليننة صنن   القننرا
تو ينت  تاحنة المدلومنات المحاسنيية مصنحال المصنالي  (IASB2010;FASB1980)مللس مدايير المحاسنيية الدولينة واممريكينة

فنني تحدينند منندق ملءمننة المدلومننات المحاسننيية لدمليننة صنن   القننرار  حينن  تتمجننل فتننرع  صنندار التقريننر العنصاار الحاساا  يمصننطلي 
تاحننننن   تهننننناءمنننننالي منننننا يننننني  تننننناري  ال  ;6302، و ننننند  سنننننمت دراسنننننتإا)مطاو،،ة التقرينننننر المنننننالي مصنننننحال المصننننناليالسننننن ة المالينننننة وا 

السن ة المالينة واعتمناد المرالن  ال نارلي للتقرينر المنالي للشنركة    تهاءالفترع ما يي   أولهما:( هذه الفترع  لى فترتي  6302اللياييد ،
ترع ما يي  تاري  اعتمناد المرالن  ال نارلي للتقرينر المنالي وتناري  الف وثانيهما:كم فيها المرال  ال ارلي  ويكو  مسؤول ع ها والمتح

فني التو ينت الم اسنل لأهمية إصدار التقرير الماالي وتأكيدًا   تاحة التقرير المالي للمست دمي ، وهذه الفترع تتحكم فيها  دارع الشركة 
 اييننة يصننيالة التشننريدات وال ننوايط لحمايننة المسننتجمري  وامطننرا  ذات الدل ننة، منن   ننلل مننا فقنند سننارعت الددينند منن  اللهننات الر 

وم  رهم مرتكداتها لل ة المرالدة،  ذ تُدد لل ة المرالدة حلقة الوصل يي  مللنس الإدارع والإدارع الت فيذينة،  بحوكمة الشركاتسُمّي 
د يكنو  رع ناةها من  امع ناء لينر الت فينذيي  والمتمتدني  ي ينرع كافينة فني والمرال  الدا لي وال ارلي ومللس الإدارع  حين  تمتنا

الملنال المننالي والمحاسننيي،   ننافة  لننى تننوافر مهنام وصننلحيات ت ننم  القيننام يدملهننا يكننل كفناءع، يمننا  نند يننؤد   لننى لننودع التقننارير 
ت ليمينة مسنواد المنال فني الدديند من  اليلندا  يتحديند اهتمت اللهات الفقد  وتأكيدًا لما سبق، المالية وتوافرها في التو يت الم اسل 
 ((Sarbanes Oxley2002( م   نا و 434ركدت المادع ر م)الولايات المتحدة الأمريكية  الفترع الدم ية ل شر التقرير المالي، ففي

المحاسننيية، يي مننا ت ننم ت علننى رهميننة   لنناد المرالنن  لمهمننة اعتمنناد التقريننر المننالي فنني رسننر، و ننت للحفننال علننى لننودع المدلومننات 
يتحديننند الحننند ام صنننى لفتنننرع  صننندار التقرينننر المنننالي  (SEC)( مننن  ذات القنننا و  تفنننويا لل نننة يورصنننة اموراد المالينننة432المنننادع)
نا(  لنى) 23فإ  اللل ة طالينت الشنركات يت فنيا هنذه المندع من ) ، وجديرًا بالذكر،المدتمد نا( كمرحلنة رولنى جنم الت فنيا  57يومإ يومإ
ننا( كمرحلننة جا يننة  ننلل الفتننرع منن   23 لنى) م تننم ت ليننل تطيينند المرحلننة 6334م،  لا ر نه فنني رلسننطس عننام 6337حتننى  6336يومإ

صنندر  ننرار  المملكااة العربيااة السااعوديةالجا ينة  تيلننة صندويات والهننت الشننركات فني الإلتنندام يالمنندع المقنررع فنني تلننك المرحلنة  وفنني 
ا(  لى)57رير المالي المدتمد م )هيةة سود المال يتدديل مهلة  صدار التق   ي  ا و  الشركات امرد ي الأردنيومإا(، وفي  23يومإ

( ي  نه يترتنل علنى مللنس  دارع شنركة المسناهمة الدامنة ر  يُدند التقرينر المنالي  نلل مندع لا 043م  فني المنادع)6305لدام  04ر م
 جمهورية مصر العربياةا على الهيةة الدامة لسود المال  رما فني الس ة المالية للشركات، لدر ه   تهاءتديد على)جلجة رشهر( م  

وكنذلك اللةحنة الت فيذينة لقنا و   0229لسن ة  0م والمدندل يالقنا و  ر نم 0290لسن ة  072فقد ت م  كل من   نا و  الشنركات ر نم 
يم  واةمهنننا المالينننة السننن وية  لننندام ملنننالس  دارع الشنننركات المدرلنننة ياليورصنننة المصنننرية تقننند 0226لسننن ة  27سنننود ررس المنننال ر نننم 

وعلى الرغ  مان أهمياة إتاحاة المعلوماات المحاسابية لاي الس ة المالينة     تهاءيومإا( م   23المدتمدع م  المرال  ال ارلي  لل)
ا حيويإنا سلطت القليل م  الدراسات امل يية ال وء على رهمية تو ينت  صندار التقرينر المنالي، ياعتيارهنا لا يإنفقد  التوقيت المناسب

منن  لوا ننل لننودع التقريننر المننالي   ذ يننوفر التو يننت الم اسننل م صننة لتحقينند  داهننة وكفنناءع رسننواد المننال ل ننما  الددالننة والكفنناءع 
 لا ر  الاهتمننام يتلننك الق ننية علننى مسننتوق الدراسننات الدرييننة كننا   ننادرإا وحننديجإا والشننفافية ولحمايننة المسننتجمري  والحنند منن  الم نناطر  

 محاسييةلم تتدرا الدراسات ال - لا   ه على حد علم الياح   -الرلم م  الاهتمام يقواعد حوكمة الشركات في مصر  سييإا، فدلى
 مجر كلًّ م  فدالية للا  المرالدة ولودع المرالدة ال ارلية على تو يت  صدار التقرير المالي 
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هل تؤجر فدالية للنا  المرالدنة علنى تو ينت  صندار التقرينر  لتالية:واستنادًا إلى ما تقد ، تناول الدراسة التساؤلات الفرعية ا      
فدالينة  لكل م  ما هو امجر التفاعليالمالي الس و ؟ هل تؤجر لودع المرالدة ال ارلية على تو يت  صدار التقرير المالي الس و ؟ 

 ؟للا  المرالدة ولودع المرالدة ال ارلية على تو يت  صدار التقرير المالي الس و 
فني تحلينل الدل نة يني  فدالينة للنا  المرالدنة ولنودع المرالدنة ال ارلينة ورجنر  الهدف الرئيس للدراسةيتمجنل  : هدف الدراسة 6-6

تو يت  علىرجر فدالية للا  المرالدة  ا تيار  لأهداف الفرعية التاليةذلك على تو يت  صدار التقرير المالي الس و   وي يجد ع ه ا
 امجننر التفنناعلي لكننل منن رجننر لننودع المرالدننة ال ارليننة علننى تو يننت  صنندار التقريننر المننالي  تحليننل  ا تيننارالي، و  صنندار التقريننر المنن

فدالية للا  المرالدة ولودع المرالدة ال ارلية على تو يت  صدار التقرير المالي، وذلك م   لل الحصول علنى دلينل من  الوا ن  
 لشركات المدرلة ياليورصة المصرية لراء دراسة تطييقية على ا الدملي م   لل 

ا للمهتمي  يآليات الحوكمة ويمه ة المرالدنة  أهمية الدراسة:  6-0 تتمجل في تدايد الحالة  لى المساهمة الدلمية لتوفير مرلدإا مهمإ
جنننر فداليننة للنننا  ال ارليننة وتطورهننا،  اصنننة اللهننات الرسننمية واللمدينننات المه يننة  منن   نننلل تقننديم الدراسننة دلنننيلإ تطييقيإننا حننول ر

المرالدننة ولننودع المرالدننة ال ارليننة علننى تو يننت  صنندار التقريننر المننالي، يهنند  تحسنني  لننودع المدلومننات المحاسننيية الم شننورع منن  
  لل  تاحتها في التو يت الم اسل  

حي  تم مسني المصنادر  ئي،المنهج الاستقرا  يإتيا،  تيار يتي  الياح  في هذه الدراسة الم هج التحليلي الا : منهج الدراسة 6-3
الدلمية المتدلقة يمو و، الدراسة، اعتمادإا على اليح  المكتيي سواء الإصدارات المه ية رو الدراسات امكاديمية المرتيطة يمو نو، 

ورجنر ذلنك  للا  المرالدة ولنودع المرالدنة ال ارلينةفدالية وذلك لتحليل الدل ة يي   المنهج الاستنباطي، الدراسة  ف لإ ع   تيا،
ا رسنلول تحلينل المحتنو  فني فحني التقنارير السن وية  قاا  الباحاب بدراساة تطبيقياة على تو يت  صندار التقرينر المنالي، جنم مسنت دمإ

(، يغنرا تطنوير  مناذ  6302-6302( وذلنك  نلل الفتنرع)EGX100( م  الشركات المسنللة ياليورصنة المصنرية)03لدي ة م )
  وا اليح فر  ا تيارلقياس هذه الدل ات و 

الدل ة يي  فدالية للا  المرالدة ولودع المرالدنة ال ارلينة علنى تو ينت  ا تيارعلى  يقتصر البحب الحالي : حدود الدراسة 6-4
للنا  المرالدنة المنؤجرع علنى تو ينت  صندار التقرينر  فدالينة على يدنا  صناةي يركز البحب  صدار التقرير المالي الس و   حي 

اللل ة(،  اتالتماع دوريةلل ة المرالدة، وال يرع المالية والمحاسيية مع اةها، وحلم اللل ة،  يةكل م )استقللالمالي المتمجلة في 
علننى  ينناس لننودع المرالدننة  ويركااز البحاابويالتننالي ي ننر  عنن   طنناد اليحنن  ر   صنناةي ر ننرق لللننا  المرالدننة ي ننل  ذلننك  

( ويالتنالي، ي نر  عن   طناد اليحن  ر  م ش ع المرالدنةيي  الشركة و  لارتياطاال ارلية م   لل)حلم م ش ع المرالدة، وطول فترع 
على حلم الشركة، وريحية الشنركة، ومديو ينة الشنركة، وعُمنر الشنركة كمتغينرات  يركز البحب أيضًاومقاييس ر رق للودع المرالدة  

 ننلل  (،EGX100)صننة المصنرية فنني المؤشننرعلنى عي ننة منن  الشننركات المسنللة فنني اليور  كمااا تقتصاار الدراسااة التطبيقيااة ر ايينة 
(، ومنن  جننم ي ننر  عنن   طنناد الدراسننة المؤسسننات الماليننة، وكننذلك الشننركات ليننر المدرلننة فنني هننذا المؤشننر، 6302-6302الفتننرع)

ل نة الد ا تينارمشروطة ي نوايط تحديند ملتمن  وعي نة الدراسنة والم هلينة المسنت دمة فني  وأخيرًا، لإن قابلية نتائج الدراسة للتعمي 
 محل الدراسة  

ياهتمننام يننال  منن   يننل الهيةننات الدلميننة  Audit Committeeحليننت لل ننة المرالدننة  :  المفهااو  والمهااا  -لجااان المراجعااة -0
والياحجي ، و اصة يدد الإ فا ات والا هيارات المالية التي حدجت في كيرق الشركات الدالمينة،  ذ ينرق النيدا ر  حوكمنة الشنركات 

(  كمنا يرلن  هنذا Abdullah et al.,2019;Zraiq&Fadzid,2018;Salehi,2018تي ترتيط يلل نة مرالدنة فدالنة)الليدع هي ال
الاهتمام  لى الدور الذ  يمك  ر  تؤديه لل ة المرالدة في ديادع الجقة والشفافية في المدلومنات المالينة التني تفصني ع هنا الشنركات، 

د من  ر   عنداد التقنارير المالينة تنم وفقإنا للمدنايير المحاسنيية المتيدنة، وتقيمهنا لوليفنة وذلك م   لل دورها في المساعدع علنى الت كن
نا رهميتهنا لوليفنة المرالدنة فني  المرالدة والر اية الدا لية، يالإ افة  لى دعمها لوليفة المرالدنة ال ارلينة وتدديند اسنتقللها، وري إ

 دارع الم اطر التي يمك  ر  تتدنرا لهنا الشنركات، وهنو اممنر النذ  ردق  لنى الت كد على الالتدام يميادئ الحوكمة، والمشاركة في 
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 ;Orjinta&Evelyn,2018) لنننندام اليورصنننننات الماليننننة الشنننننركات التننننني تسننننلل رسنننننهمها ي ننننرورع ولنننننود لل نننننة للمرالدننننة يهنننننا
Buallay,2018)  

ورسننواد المننال علننى  ننرورع تحدينند القواعنند  اتفقننت الم لمننات والهيةننات الدلميننة والمه يننة:  خصااائص لعاليااة لجااان المراجعااة 0-6
الم لمة لتكوي  للا  المرالدة، والمقومات الوالل توافرها يالشكل الذ  يؤد   لنى تدديند فداليتهنا، وذلنك لكني تُسنهم يشنكل  يلنايي 

ويمكاااااااان بلااااااااورة هااااااااذا المقومااااااااات والخصااااااااائص علااااااااى النحااااااااو فنننننننني تفديننننننننل النننننننندور الإشننننننننرافي والر ننننننننايي فنننننننني الشننننننننركات  
 ( Oroud,2019;Christensen et al.,2018)التالي

 تُدد الاستقللية من  رهنم الشنروط الوالنل توافرهنا فني ع نو لل نة المرالدنة،  ذ تُدند رهنم ركيندع استقلالية أعضاء لجنة المراجعة  
ء لينر ت فينذيي   ل لاح لل ة المرالدة في رداء ردوراها يفدالية، حي  يإمكا ها ر  تكو  رداع فدالة  لرإا لطييدة تشكيلها م  رع نا

وقاد أشاار   (Oroud,2019وتُدد اللل ة هي  ط الحماية امول لم   و و، م الفنات، والا فنراد يالسنلطة من   ينل الإدارع الت فيذينة)
(  لنى ر  يقنوم مللنس الإدارع يتشنكيل لل نة المرالدنة يحين  تتمتن  يالاسنتقللية فني رداء 6302)الدليل المصري لحوكماة الشاركات

 م تشكيلها م  رع اء مللس الإدارع لير الت فيذيي  عملها، ويت
 يدنند تننوافر الاسننتقللية مع نناء لل ننة المرالدننة، ف  ننه يتينن  ذلننك ويكملننه تننوافر ال يننرع الماليننة الخباارة الماليااة والمعرلااة المحاساابية  

يشنكل عنام، حتنى تكنو  لل نة والمدرفة المحاسيية لدق لل نة المرالدنة يصنفة  اصنة، وال ينرع يدمنل اللل نة وطييدنة  شناط الشنركة 
 المرالدة على  در كافي م  ال يرع والمدرفة التي تلدلها  ادرع على ت فيذ المهنام الر ايينة والاشنرافية الموكلنة  ليهنا يكفناءع وفدالينة 

علنى يش   تشكيل لل ة المرالدة  لى  رورع ر  يتوافر لدق رحد رع ناةها  ،(6302)وقد أشار الدليل المصري لحوكمة الشركات
 لى ام ل ال يرع المالية والمحاسيية اللدمة والتي تساعده على  راءع وفهم القواةم المالية واستيدايها والقدرع على تقييمها، يالإ افة 

 المساعدع على تقييم السياسات والمدايير المحاسيية المطيقة ومدق ملةمتها 
 م  شركة  لى ر رق وم  دولة  لنى ر نرق، وذلنك وفقننإا لحلنم مللنس    د ي تل  عدد رع اء لل ة المرالدة حج  لجنة المراجعة

الإدارع، وحلم الشركة، وطييدة  شاطها  ويغا ال لر عن  حلنم الشنركة و شناطها، ي يغني ر  يكنو  عندد رع ناةها كافيإنا لتحقيند 
تقهننننننننننننا وتحقينننننننننننند مننننننننننننديج منننننننننننن  ال يننننننننننننرات والقنننننننننننندرات التنننننننننننني تسنننننننننننناعد اللل ننننننننننننة فنننننننننننني القيننننننننننننام يالمهننننننننننننام الملقنننننننننننناع علننننننننننننى عا

(  لنى ر  لل نة المرالدنة تتشنكل 6302)وقد أشار الادليل المصاري لحوكماة الشاركات ( Salehi&Tahervafaei,2018)رهدافها
 م  عدد لا يقل ع  جلجة رع اء م  رع اء الإدارع لير الت فيذي  

 تلتمن  فينه لل نة المرالدنة    م  اممنور التني تنؤجر علنى فدالينة لل نة المرالدنة عندد المنرات التنيلجنة المراجعة اتاجتماع دورية
نننننننا لمقننننننندرع اللل نننننننة علنننننننى القينننننننام يمهامهنننننننا وممارسنننننننة دورهنننننننا يشنننننننكل  نننننننا مهمإ  نننننننلل الدنننننننام،  ذ يُدننننننند عننننننندد الالتماعنننننننات مقياسإ

(  لى ر  لل نة المرالدنة يلنل ر  6302)وقد أشار الدليل المصري لحوكمة الشركات ( Koutoupis&Bekiaris,2019 يلايي)
 ير امج التماعات محدد، ويما لا يقل ع  مرع كل جلجة شهور  يلتم  رع اؤها دوريإا وفد 

حلنني مفهننوم لننودع المرالدننة ال ارليننة ياهتمننام كييننر منن   يننل الينناحجي  فنني الملننال  :خصااائص جااودة المراجعااة الخارجيااة  -3
حول مفهوم لودع  المحاسيي،  لا ر هم لم يتفقوا على مفهوم محدد ووا ي لها، ويدود ذلك لا تل  ولهات  لر رصحال المصالي

النذ  عرفهنا ي  هنا  دراك السنود وتقييمنه  (DeAngelo,1981)ركجنر هنذه التدريفنات شنيوعإا مفهنوم(  وم  6302المرالدة)اللياييد ،
لمنندق  نندرع المرالنن  علننى اكتشننا  الا حرافننات المولننودع يال لننام المحاسننيي للدميننل والتقريننر ع هننا  ويُدنند هننذا المفهننوم منن  المفنناهيم 

بينماا مولية لمكو ات لودع المرالدة م ه يُشنير  لنى اللوا نل الم تلفنة لدملينة المرالدة)المند لت، التشنغيل، الم رلنات(  امكجر ش
لنودع المرالدنة ي  هنا درلنة الجقنة التني يقندمها المرالن  لمسنت دمي التقنارير المالينة  وعلنى ذلنك (Ashtiani et al.,2016) عارف

القيام ي داء  لراءات المرالدة وفقإا لمدايير المرالدة المتدار  عليها، والتي تُمك  تمجل  خارجيةجودة المراجعة اليت ي للياح  ر  
كا نت يسنيل رالمرال  م  اكتشا  التحريفات وام طاء اللوهرية في القواةم المالية والإفصناحات المتدلقنة يهنا، والإينله ع هنا سنواء 
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عليهنا تليينة لاحتيالنات  درلة الجقنة ت مرالدة مستقلة وموجود يها، يهد    فاء ط  رو  لل رو  تيلة للغش والتلعل وفد عمليا
 مست دمي المدلومات المحاسيية 

في  طار اليح  ع  المسؤول الرةيس ع  ت  ر  صدار التقنارير  :العوامل المؤثرة لي تأخر إصدار تقرير المراجعة الخارجية 3-6
دارات الشنركات، حينن  ت حصننر  المالينة للشننركات، يمكن  تلدةننة المسننؤولية يني   مسااؤولية المراجااا الخااارجيالمننرالدي  ال ننارليي  وا 

صنندارهم لتقنناريرهم ال هاةيننة وتنناري  اعتمنناد المرالنن  لتقريننر    تهنناءعنن  فتننرع التنن  ر فنني الفتننرع التنني تقنن  ينني   السنن ة الماليننة للشننركات وا 
لننى ر  الددينند منن  الدراسننات المحاسننيية  نند حاولننت (  وتلنندر الإشننارع  Dibia&Onwuchekwa,2013 ;6302المرالدننة)مطاو،،

تحديد الدوامل المؤجرع على فترع ت  ر  صدار المرالدي  ال نارليي  لتقناريرهم عن  القنواةم المالينة السن وية فني الدديند من  الندول، و ند 
علننى  - لننى حنند كييننر –رو ننحت  تنناةج تلننك الدراسننات ر ننه يمكنن  اسننت لي ملموعننة منن  الدوامننل المشننتركة والتنني اسننتقر الننرر  

علاااااااااااااااى النحاااااااااااااااو ويُمكااااااااااااااان تقساااااااااااااااي  تلااااااااااااااا  العوامااااااااااااااال مد وينننننننننننننننة ت جيرهنننننننننننننننا علنننننننننننننننى فتنننننننننننننننرع عملينننننننننننننننة المرالدنننننننننننننننة، 
  Chang&Yong,2015;Khoufi&Khoufi,2018))التالي

  وتتمجنل فني حلنم عمينل المرالدنة، تدقند عملينات المرالدنة، ريحينة الدمينل، العوامل المرتبطة بخصائص عميل المراجعة 3-6-6
 و ية للدميل، تو يت   تهاء الس ة المالية للدميل مددل المدي

   وتتمجل في حلم م ش ع المرالدة،  و، تقرير المرالدة العوامل المرتبطة بخصائص منشأة المراجعة 3-6-0
يقصنند يتو يننت التقريننر المننالي الفتننرع التنني ت ق نني منن  تنناري   هايننة السنن ة الماليننة  لننى وصننول  :توقياات إصاادار التقرياار المااالي  –4
دلومننات المحاسننيية لكافننة مسننت دميها  و نند تدنندد المفنناهيم التنني اسننت دمتها الدراسننات المحاسننيية للتدييننر عنن  فتننرع  صنندار التقريننر الم

فر المدلومنننات لصنن ا، القنننرار فنني التو ينننت ( IASB,2018)لقاااد عرالهاااا مجلااس معاااايير المحاسااابة الدولياااةالمننالي   يإ هننا مننندق تننوع
مدلومننات الماليننة لمنن  يسننت دمو ها ع نندما يحتننالو   ليهننا ينندو  ر  تنن  ير، ولننذلك يتولننل علننى الم اسننل  يمد ننى ر ننه يلننل  تاحننة ال

الس ة المالية، م  الت  ر لير الميرر فني عملينة الإصندار يقلنل من  فدالينة    تهاءالشركات الإسرا، في  صدار التقارير المالية يدد 
 لتارة إصادار التقريار الماالي( Ahmed,2016;Akhor,2017)فنت دراسنتإاورهمية المدلومات التي يت م ها التقرير المنالي  كمنا عرّ 

يي منا ي  ها الفترع الممتدع م  اليوم التالي ل هاية الس ة المالية  لى التاري  الذ  يدل  فيه المرال  عن  ررينه فني تقرينره المقندم للشنركة  
تتمجننل يدنندد امينام منن  تناري   هايننة السن ة الماليننة حتننى  ي  هنا الفتننرع التني (AlSmady,2018;Viet et al.,2018)عرّفتهنا دراسننتإا

وقاد تا  تقساي  لتارة تاري  ا دقاد اللمدية الدمومية، وتناري   شنر التقرينر فني الصنح ، وتناري  اسنتلم هيةنة السنود المالينة للتقرينر  
 ( (Viet et al.,2018هيإصدار التقرير المالي إلى ثلاثة لترات 

 الفترة الأولية(Preliminary Lag):   السن ة المالينة حتنى تناري  اسنتلم هيةنة السنود المالينة    تهناءوهي الفترع الممتندع من  تناري
 لل تاةج امولية معمال الشركة 

 لتاارة إصاادار تقرياار المراجعااة(Audit Report Lag):   تهنناءالسنن ة الماليننة حتننى تنناري     تهنناءهنني الفتننرع الممتنندع منن  تنناري   
 ال المرالدة المرال  ال ارلي م  رعم

 لتاارة إصاادار التقرياار المااالي الساانوي(Reporting Lag )   السنن ة الماليننة  لننى تنناري   شننر    تهنناءهنني الفتننرع الممتنندع منن  تنناري
 المالية السود التقرير المالي الس و  لهيةة 

 ات السابقة واشتقاق لروض الدراسةتحليل الدراس - 6
 المراجعة وتوقيت إصدار التقرير المالي واشتقاق الفرض الأول دراسات تناولت العلاقة بين لعالية لجان 6-6

( شنركة 20تفسير الدل ة يي  للنا  المرالدنة وتو ينت التقرينر المنالي السن و ، وذلنك لدي نة من ) (0262واستهدلت دراسة)الزبيدي،
 الا حنندار  ياتيننا، تحليننل تيننار  (، وذلننك ياسننت دام المنن هج الوصننفي الا6305-6307ييورصننة عمننا  لنناوراد الماليننة  ننلل الفتننرع)

 لى ولود عل نة لينر مد وينة يني   صناةي لل نة المرالدنة وتو ينت التقرينر المنالي السن و ،   نافة وقد توصلت الدراسة المتددد  
  لى ولود تقصير وتد ي في تطييد القوا ي  والتدليمات ال اصة يللا  المرالدة في الشركات امرد ية 



 ماليةو  مجلة دراسات محاسبية
  VOL.16,ISS.56, YEAR.2021(                                                JAFS(                                                        )0206( سنة)61( العدد)61مجلد)ال

 السنوي المالي التقرير إصدار توقيت على المراجعة وجودة المراجعة لجان أثر
 

 

31 

 لنى يينا  الدل نة يني  فدالينة لل نة المرالدنة وتو ينت  صندار التقرينر ( Oussii&Taktak,2018)راساةولاي ذات الساياق، هادلت د
 لنى ر  ال ينرع وقاد توصالت الدراساة (  6300-6300( شنركة فني ييةنة امعمنال يتنو س  نلل الفتنرع)026المالي، وذلك لدي ة م )

تو يت  صدار التقرير المالي، ور  القنوا ي  ال اصنة يييةنة امعمنال المالية مع اء لل ة المرالدة هي ال اصية امكجر فدالية على 
 التو سية هى امكجر رهمية على تو يت  صدار التقرير المالي الس و  

الكشن  عن  الدوامنل التني تنؤجر علنى تو ينت  صندار التقنارير المالينة ال صن  سن وية  (6302هدفت دراسنة)فارس،ولي سياق آخر، 
-6307( شنننركة  نننلل الفتنننرع)000مينننة المدرلنننة فننني يورصنننة عمنننا  لننناوراد المالينننة، وذلنننك لدي نننة مننن )للشنننركات الصننن اعية وال د

 ، لنى عندم ولنود عل نة مد وينة يني  الرفن  المنالي وامداء المنالي علنى تو ينت  صندار التقرينر المناليوقد توصلت الدراسة (، 6305
  يت  صدار التقرير المالي في حي  يولد عل ة مد وية يي  الريحية والدمر والحلم على تو 

 ،والحلننم ، شننر التقننارير الماليننة السنن وية والدل ننة يي )الدُمننرل ينناس التو يننت الم اسننل  (Haldar&Mishra,2019)وتناولاات دراسااة
( شننركة منن  شننركات امدويننة 73وتركنند الملكيننة( علننى تو يننت  صنندار التقريننر المننالي، وذلننك لدي ننة منن ) ،والملكيننة امل ييننة ،والريحيننة

 لنى ر  عندد امينام التني اسنتغر تها الشنركات فني  عنداد و شنر تقاريرهنا (. وقد توصلت الدراسة 6305-6307اله دية،  لل الفتنرع)
ننا( كحنند  90الماليننة ت تلنن  علننى  طنناد واسنن ، كمننا رلهننرت ر  متوسننط  عننداد و شننر التقننارير الماليننة السنن وية للشننركات تسننتغرد) يومإ

ننا( كحنند ر صننى   600رد ننى و) وتوصننلت  لننى ولننود عل ننة وتنن جير  ننو  لكننل منن  الدمننر والملكيننة امل ييننة علننى تو يننت  صنندار يومإ
 التقرير المالي، رما يا ي المتغيرات كا ت لير مؤجرع في تو يت  صدار التقرير المالي الس و  

قرينر المنالي  ركندت تلنك الدراسنات ، للدراسات التي ت اولت الدل ة يني  فدالينة للنا  المرالدنة وتو ينت التولي ضوء التحليل السابق
رهمية دور للا  المرالدة في الإشرا  على عملية  عداد التقارير المالية ومساهمتها في  شر التقارير المالية في التو يت الم اسل  

وبالتاالي، لي السن و ، من  تو ينت  صندار التقرينر المنا عكسنيإالذا، تتو   الدراسة الحالية ر  الدل ة يي  فدالية للا  المرالدنة تنرتيط 
 يُمكن اشتقاق الفرض الأول كما يلي: 

 لمالي السنوي.توقيت إصدار التقرير اعلى فعالية لجان المراجعة ل عكسيةالفرض الأول: توجد علاقة 
   رير المالي واشتقاق الفرض الثانيدراسات تناولت العلاقة بين جودة المراجعة الخارجية وتوقيت إصدار التق 6-0

 لنى  يناس رجنر  صناةي الشنركة و صناةي المرالن  ال نارلي علنى تو ينت  صندار التقرينر المنالي  (Gulec,2017)دراساةهدلت 
 لنى ر نه وقاد توصالت الدراساة (  6304-6332( شنركة مسنللة فني يورصنة اسنط يول  نلل الفتنرع )073الس و ، وذلك لدي ة م )

وتوديدنات امريناح لكنل سنهم علنى تو ينت  ،و نو، م شن ع المرالدنة ،ركةوريحينة الشن ،لكنل من  حلنم الشنركة ومد نو يولد ت جير سليي 
للرافدننة الماليننة و سننية القيمننة السننو ية للسننهم  لننى القيمننة الدفتريننة علننى تو يننت  مد ننو  صنندار التقريننر المننالي، فنني حنني  لا يولنند رجننر 

  صدار التقرير المالي الس و  
ودع المرالدنة علنى تو ينت  صندار التقرينر المنالي للشنركات المدرلنة ييورصنة رجنر لن ا تينار( 6302)اللياييند ،كما استهدلت دراساة

شنركة( 45 لنى ر  لاليينة الشنركات)وقد توصلت الدراساة (  6305-6300( شركة في الفتنرع )49عما  لاوراد المالية، لدي ة م )
لقنا و  امرد نني وهيةنة اموراد المالينة والتنني ( تقنوم يالإفصناح عنن  تقاريرهنا المالينة  ننم  المندع القا و ينة التنني حنددها ا%29وي سنية)
ننا(  ويلنن  متوسننط فتننرع  صنندار تقريننر المرالدننة)23تيلنن ) ننا( منن  تنناري   هايننة السنن ة الماليننة، كمننا يولنند رجننر سننليي ومد ننو   75يومإ يومإ

حتفنال يالدمينل والت صني يولد رجر سليي ومد و  لفتنرع الا كمالحلم م ش ع المرالدة ورتدال المرالدة على تو يت التقرير المالي  
 في ص اعة الدميل على تو يت التقرير المالي يالشركات محل الدراسة 

، تيني   لنة لنودع المرالدنة ال ارلينة وتو ينت  صندار التقرينر المنالي، للدراسنات التني ت اولنت الدل نة يني  ولي ضوء التحليل السابق
 عكسنيإا  الدراسنة الحالينة، ر  تو ينت  صندار التقرينر المنالي سنو  ينرتيط الدراسات المحاسيية ذات الصلة يتلك الدل نة، ولنذلك تتو ن

 وبالتالي، يمكن اشتقاق الفرض الثاني كما يلي: م  مستوق لودع المرالدة ال ارلية، 
 يت إصدار التقرير المالي السنوي.توقعلى جودة المراجعة الخارجية ل عكسيةتوجد علاقة الفرض الثاني: 
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يار بين لعالية لجان المراجعة وجودة المراجعة الخارجية وأثر ذل  على توقيت إصدار التقر التفاعلية العلاقة دراسات تناولت  6-3
 المالي واشتقاق الفرض الثالب.

الدل ة يي  ت  ر  صدار تقرينر المرالن  و صناةي للنا  المرالدنة ممجلنة  ا تيار (Bagulaidah et al.,2017)استهدلت دراسة
( شننركة مسننللة 50مننرات التماعننات اللل ننة علننى تو يننت  صنندار التقريننر المننالي وامداء المننالي، لدي ننة منن ) فنني حلننم اللل ننة وعنندد

 لننى ولننود عل ننة سننليية ينني  تنن  ر تقريننر المرالنن  وتو يننت  وقااد توصاالت الدراسااة(  6300يسننود مسننقط لنناوراد الماليننة فنني عننام)
  صدار التقرير المالي وامداء المالي للشركة 

يينا  رهمينة ال ينرع المالينة والمحاسنيية مع ناء لل نة المرالدنة وتن  ر تو ينت  صندار  (Zalailah et al.,2017)اساةوتناولات در 
( شركة مدرلة يسود ماليدينا 033تقرير المرال  ال ارلي والتو يت الم اسل للإفصاح المالي للتقارير المالية، وذلك لدي ة م  ركير)

 لننى عنندم ولننود عل ننة ينني  ال يننرع الماليننة والمحاسننيية للل ننة  وقااد توصاالت الدراسااة(  6307-6303لنناوراد الماليننة  ننلل الفتننرع)
المرالدننة وتو يننت  صنندار تقريننر المرالنن  ال ننارلي،   ننافة  لننى ر  اسننتقللية لل ننة المرالدننة تدنندد دور ال يننرع الماليننة والمحاسننيية 

 مع اء اللل ة 
الدل ننة ينني  تليننات الحوكمننة الدا ليننة و صنناةي المرالنن  ال ننارلي علننى (  لننى ييننا  6302هنندفت دراسة)سننليم،ولااي سااياق آخاار، 

-6302( شركة لير مالية مدرلة يسود اموراد المالية المصنر   نلل الفتنرع)006تو يت  صدار التقرير المالي، وذلك لدي ة م )
نا فني تحسني  لنودع  لنى ر  الحوكمنة الل وقد توصلت الدراسةالمتددد   الا حدار(، وذلك ياست دام تحليل 6305 يندع تنؤدئ دورإا مهمإ

المدلومننات المحاسننيية منن   ننلل  شننر التقننارير الماليننة فنني التو يننت الم اسننل  وا   متوسننط فتننرع  شننر التقننارير الماليننة فنني الشننركات 
 يومإا(  56المصرية تيل  )

ودع المرالدننة ال ارليننة ورجننر ذلننك علننى ولنن ، للدراسننات التنني ت اولننت الدل ننة ينني  فداليننة لل ننة المرالدننةولااي ضااوء التحلياال السااابق
م  فدالية لل نة المرالدنة  عكسيإا، تتو   الدراسة الحالية،    تو يت  صدار التقرير المالي سو  يرتيط تو يت  صدار التقرير المالي

 كما يلي:  لبوبالتالي، يمكن اشتقاق الفرض الثاومستوق لودع المرالدة ال ارلية، 
لعالية لجنة المراجعة وجودة المراجعة الخارجية على توقيت إصدار التقرير المالي كل من ل عكسيةة توجد علاقالفرض الثالب: 

 السنوي.
 أوجة التشابه والاختلاف بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة 6-4
  الدوامل الالتماعية في ييةات م تلفة ع  الييةة المصرية محل الدراسة الحالية  حي  ت تل  م  حيرلريت لاليية الدراسات  

 والجقافية والقا و ية والتي  د ت دكس على  ياس رجر تلك الدل ة 
  ددينند منن  الدراسننات السننايقة علننى تحليننل عل ننة متغيننر واحنند مجننل للننا  المرالدننة رو لننودع المرالدننة ال ارليننة علننى الا تصننرت

هندفها الدنام من  حين  التوسن  فني دراسنة  اسنة الحالينة فنيتو يت  صدار التقرير المنالي ور نه لا يولند دراسنة سنايقة تتفند من  الدر 
 امجر المتو   لفدالية للا  المرالدة ولودع المرالدة ال ارلية على تو يت  صدار التقرير المالي الس و  يالييةة المصرية 

  تحليننل واتيننا،  هننج ت تلنن  الدراسننة الحاليننة عنن  الدراسننات ذات الصننلة منن  حينن  م هليتهننا واسننت دام اسنناليل  حصنناةية م تلفننة
 م  عي ة م  الشركات في اليورصة المصرية  6302  6302المحتو  للتقارير المالية للفترات م  

 الفروض اختبارالدراسة التطبيقية و  -1
رجننر فداليننة للننا  المرالدننة ولننودع المرالدننة ال ارليننة علننى  ا تينناراسننتهدفت الدراسننة التطييقيننة  : هااادف الدراسااة التطبيقيااة 1-6
تحلينل التقنارير ل (Content Analysis) يت  صندار التقرينر المنالي، ولتحقيند هنذا الهند  اعتمند الياحن  رسنلول تحلينل المحتنو تو 

ويمكان بياان (  6302-6302المالية والإي احات المرفقة للشنركات المقيندع ييورصنة اموراد المالينة المصنرية، وذلنك  نلل الفتنرع)
 التالية: منهجية الدراسة من خلال الجوانب
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المدرلننة ييورصننة اموراد الماليننة المصننرية، يتمجننل ملتمنن  الدراسننة فنني ملموعننة شننركات المسنناهمة   : مجتمااا وعينااة الدراسااة -أ
 وقد ت  تحديد العينة ولقًا للضوابط والمحددات التالية:  (  6302-6302 لل الفترع) (EGX100)مؤشر

 ر  تكو  الشركات مدرلة  م  مؤشر(EGX100 )  ا دة للتداول على مدار فترع الدراسة وتكو  
  ( لما لها م  طييدة م تلفة المصرفية ستيداد شركات  طا، ال دمات المالية) طا، الي وك، وال دمات المالية لير 
  ر  تكو  الشركة  د م ى على  يدها في اليورصة ركجر م  جل  س وات، ورلا تكو  الشركة حققت  ساةر م تلمنة  نلل مندع

 ورلا تكو   د تدر ت للشطل رو الا دما  رو التو    لل فترع الدراسة   الدراسة،
  الشنركة الإلكترو ني علنى شنيكة  مو ن ر  تتوافر التقارير المالية ع  الشركة يإ تلام، والافصاح ع ها يالدملة المصرية م   لل

  تر ت، ور  تتوافر فيها ييا ات كافية لحسال متغيرات الدراسة لاا
( شركة لتمجل عي ة الدراسة مودعة على عندد من  القطاعنات الا تصنادية 03د رسفر تطييد المدايير السايقة ع  ا تيار عدد)و         

يدننند  سنننتيداد القطاعنننات المالينننة ودمنننج يدنننا  هننناالم تلفنننة، ويمكننن  تحديننند شنننركات الدي نننة و سنننية كنننل  طنننا، مننن  القطاعنننات المكو نننة ل
 ( تل  البيانات كما يلى 6ل رق )ويوضح الجدوالقطاعات م  يد ها اليدا، 

 ( عينة الدراسة والقطاعات المكونة لها6جدول)
 النسبة العدد اساا  القطااع  
 %62 3 قطاع الأغذية والمشروبات   6
 % 7 0 قطاع الاتصالات والأعلا    0
 % 7 0 قطاع الرعاية الصحية والأدوية  3
 % 7 0 قطاع مواد البناء  4
 %63 4 قطاع الموارد الأساسية   6
 % 7 0 قطاع المنسوجات والسلا المعمرة   1
 % 7 0 قطاع خدمات النقل والشحن   7
 %63 4 قطاع المقاولات والإنشاءات الهندسية   2
 % 7 0 قطاع السياحة والترليه  9

 %03 7 قطاع العقارات  62
 %622 32 الإجمااااالاااي

 مصادر الحصول على البيانات -ب
ل علننى الييا ننات اللدمننة للدراسننة التطييقيننة علننى تحليننل المحتننو ، سننواء كننا  ذلننك  ننم  التقننارير اعتمنند الياحنن  فنني الحصننو       

المدلومات المتنوفرع علنى المو ن  الإلكترو ني للشنركة، رو من  المدلومنات المتنوفرع علنى مو ن  و التقارير لير المالية، و المالية الس وية، 
الإحصنننننننننننناةى ذات الصننننننننننننلة مجننننننننننننل مو نننننننننننن  مياشننننننننننننر مصننننننننننننر وموا نننننننننننن  التحليننننننننننننل  ،www.egx.com.egاليورصنننننننننننة المصننننننننننننرية

www.Mubasher.info ومو   شركة ،www.sa.investing.com ومو   شركة ،www.reuters.com/finance   
 قياس متغيرات ونمااذج الدراسة  1-0

  يلياول متغيرات الدراسة وطرد  ياسها كما يمك  ت 
 (RLتوقيت إصدار التقرير المالي السنوي )المتغير التابا:  1-0-6

(، Reporting Lagاعتمد الياح  في  ياس تو يت  صدار التقارير المالية، علنى مقيناس فتنرع  صندار التقرينر المنالي السن و )     
، حينن  يُدنند السننود الماليننةالسنن ة الماليننة  لننى تنناري   شننر التقريننر المننالي السنن و  يهيةننة  اء  تهننوالننذ  يمجننل الفتننرع الممتنندع منن  تنناري  

ننا علننى دراسننات)  Al Daoud et al.,2015; Kamaruding etالمقينناس امكجننر ا تشننارإا فنني الدراسننات السننايقة وذلننك  ياسإ
al.,2018; Jarboui,2016  ( ا على دراسةييةة امعمال المصرية  ياسإ   و د تم تطييقية في)،6302سليم(  

 
 

http://www.mubasher.info/
http://www.mubasher.info/
http://www.reuters.com/finance
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 المتغيران المستقلان:  1-0-0
 ( : ACEFFلعالية لجان المراجعة) -

نننا علنننى   ;Sultana et al.,2019)دراسنننتإاوتتمجنننل فدالينننة للنننا  المرالدنننة فننني ملموعنننة ال صننناةي التالينننة، وذلنننك  ياسإ
Jihene&Moz,2019 ) 

 (اسااتقلالية لجنااة المراجعااةACIN :)يننل امع نناء المسننتقلي  يلل ننة المرالدة)عنندد امع نناء المسننتقلي   ويننتم  ياسننها ي سننية تمج
  لمالي عدد رع اء اللل ة( 

 (الخبرة المالية والمحاسبية للجنة المراجعةACEX :)(ذا كنا  يتنوافر لندق 0ويتم  ياسنها من   نلل متغينر وهمنى ي  نذ القيمنة  )
( 3، ر نننرق(، والقيمنننة)CPA ،CMA ،CFAية مه ينننة مجنننل)المالينننة والمحاسنننيية رو شنننهادات محاسنننيع رحننند رع ننناء اللل نننة ال ينننر 

 .ي ل  ذلك
 (عدد أعضاء لجنة المراجعةACVO :)(ذا كا  عدد رع اء اللل ة مطايد 0ويتم  ياسها م   لل متغير وهمى ي  ذ القيمة  )

ة تتشنكل من  عندد لا حين  رشنار الندليل المصنر  لحوكمنة الشنركات ر  لل نة المرالدن ( ي ل  ذلك 3لقواعد الحوكمة، والقيمة)
 يقل ع  جلجة رع اء م  رع اء الإدارع لير الت فيذيي  

 (دوريااة اجتماعااات لجنااة المراجعااةACME :)( ذا كننا  عنندد  لتماعننات 0ويننتم  ياسننها منن   ننلل متغيننر وهمننى ي  ننذ القيمننة  )
لشنركات  لنى ر  لل نة المرالدنة حين   شنار الندليل المصنر  لحوكمنة ا  ( ي نل  ذلنك3اللل ة مطايد لقواعد الحوكمة، والقيمنة)

 يلل ر  يلتم  رع اةها دوريإا، ويما لا يقل ع  مرع كل جلجة شهور  
 ويتم  ياسها م   لل ( : AUDITQجودة المراجعة الخارجية ) -
 ( حجاا  منشااأة المراجعااةAUDSIZE:)  حلننم م شنن ع المرالدننة منن  الدوامننل التنني تمينند ينني  م شننآت المرالدننة، حينن  ر  م شننآت

( 0يقاس كمتغير وهمنى ي  نذ القيمنة)و   دة الكير  لديها المقدرع على اكتشا  ام طاء يالمقار ة يم شآت المرالدة ام رقالمرال
في حالة  ذا كا ت الشركة تقوم يمرالدة تقاريرها المالية لندق رحند م شنآت المرالدنة الكينرق فني مصنر رو المكاتنل المرتيطنة يهنا 

 ( Gulec,2017 ; 6302دراسات)اللياييد ، ( ي ل  ذلك وذلك  ياسإا على3رو)
  الارتبااططول لترة (ماا منشاأة المراجعاةAUDENGAG:)  المرالدنة مرالدنة يقصند يهنا عندد السن وات التني تتنولى فيهنا م شن ع

منن  مكتننل المرالدننة، حينن  ر  ديننادع لننودع  الارتينناطحسننايات الشننركة، وتفتننرا الدراسننة ر  لننودع المرالدننة تننرتيط يطننول فتننرع 
يددد السن وات التنى يلنل فيهنا ويت  قياس هذا المتغير المرالدة تتطلل الإستقرار والجيات م  حي  اللهة التى تتولى المرالدة، 

نننننننننننننننننننننا علنننننننننننننننننننننى  ،رالدنننننننننننننننننننننا للشنننننننننننننننننننننركة وذلنننننننننننننننننننننك  نننننننننننننننننننننلل فتنننننننننننننننننننننرع الدراسنننننننننننننننننننننةمرالننننننننننننننننننننن  الحسنننننننننننننننننننننايات م وذلنننننننننننننننننننننك  ياسإ
 ( Okolie&Izedonmi,2016,Yasser&Soliman,2018دراستإا)

 :المتغيرات الرقابية 1-0-3
(، والتني تحسن  من  توقيت إصدار التقرير الماالي السانوي) تشمل المتغيرات الر ايية يدا الدوامل المؤجرع على المتغير التناي      

، ويمرالدنننة الدراسنننات المحاسنننيية ذات الاهتمنننام يتو ينننت  صننندار التقنننارير المالينننة تنننم تحديننند رهنننم الا حننندارالمقننندرع التفسنننيرية ل منننوذ  
 كما يلي  ية ذات الدل ةالمتغيرات الر اي

   (حج  الشركةFSIZE:)   ويدد م  المتغيرات التي تؤجر على تو يت  صدار التقرير المالي، حي  رلهنرت الدراسنات المحاسنيية ر
الشركات كييرع الحلم تدل  ع  تقاريرها المالية يشكل رسر، من  الشنركات الصنغيرع، كمنا ر  حلنم الشنركات يسناعد فني تقلينل فتنرع 

مننن  الو نننت المسنننتغرد مننن   ينننل المرالننن  لإلنننراء  هيكنننل  نننو  للر اينننة الدا لينننة، ممنننا ي فنننا تقرينننر المرالدنننة  لنننرإا لولنننود  صننندار
ننا علننى  فنني  هايننة الدننام لمننالي امصننول لكننل شننركةياللولنناريتم الطييدنني لإ وتاا  قياااس هااذا المتغياارات الر ايننة  ا تيننار  وذلننك  ياسإ

 ( Hassan,2016;Rusmin&Evans,2017;Gulec,2017دراسات)
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   (ربحية الشركةROA:)  ال نريية علنى  لمنالي   ينلتقاس يمددل الداةد على امصول، وتم حسايه م   لل  سمة صافي الريي و
 لنى ر  الداةنند علنى امصنول يُدنند والتننى تولنت ( Guleec,2017;Ahmad et al.,2016)دراسنتإا امصنول  وذلنك  ياسإنا علننى 

ننا للو نن  وامداء المنن الي للشننركة، ومؤشننرإا لريحيتهننا، وا   ارتفننا، هننذه ال سننية سننيؤد   لننى ت فننيا فتننرع  صنندار تقريننر مؤشننرإا مهمإ
( والتنني توصننلت  لننى ر  الشننركات ذات امداء المننالي اللينند تسنندي  لننى  شننر Al-Tahat,2015المرالدننة  وهننذا مننا اكدتننه دراسننة)

   فا   واةمها المالية يشكل رسر، م  تلك الشركات ذات امداء المالي الم
   مديونياة الشاركةLEV):) وتدينر عن  مندق اعتمناد الشنركة علنى الندي  فني تموينل رصنولها، وتقناس  يدرلنة الرافدنة المالينة، وتقناس

 Sultana et al.,2015,Rusin ;6302يقسمة  لمالي الالتدامات على  لمالي امصول  وذلك  ياسإنا علنى دراسنات)اللياييد ،
&Evans,2017 سننية ديننادع مديو يننة الشننركة تتطلننل منن  المرالنن  و تإننا رطننول لتحقينند اللننودع فنني عمليننة  (  حينن  ركنندت علننى ر 

 المرالدة والتي تمجل مطليإا رساسإيا للمي  الداة ي  
  عُماار الشااركةAGE):) مننر عُ ورشننارت الددينند منن  الدراسننات  لننى ولننود عل ننة ينني  ، وتقنناس يدنندد سنن وات  ينند الشننركة فننى اليورصننة

 ( 6302فارس، ;6302 عداد التقارير م  تقليل مدع  صدار التقارير المالية لها مجل دراسة)اللياييد ،الشركة و يرتها في 
 نماذج الدراسة 1-3

 (:6يمكن توضيح نماذج الدراسة الثلاثة من خلال الشكل رق )في  وء ما سيد عر ه م  مشكلة الدراسة ورهدافها وفرو ها، 

 
    عداد الياح المصدر

 العلاقة بين المتغيرات نموذج( 6)شكل
 ثلاثة نماذج ه : الدراسة من تكونت( 6ولى ضوء الشكل رق )

    :تو يننت رجرهننا علننى  ا تيننارهننو  مننوذ  لقينناس رجننر فداليننة للننا  المرالدننة لشننركات عي ننة الدراسننة، و النمااوذج الأول للدراسااة
توقيات علاى فعالياة لجاان المراجعاة ل عكسايةتوجاد علاقاة  "منوذ  الفنرا امول، ويغطنى هنذا ال  صدار التقرير المالي السن و 

 ، ويمك  التديير ع  ال موذ  يالمدادلة الكمية التالية إصدار التقرير المالي السنوي"
RL= β0  + β1 (ACIN) + β2 (ACEX) + β3 (ACVO) + β4 (ACME) + εit 
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والمالينننة  المحاسنننيية ال ينننرع (ACEX)(  سنننتقللية لل نننة المرالدنننة، (ACIN( تو ينننت  صننندار التقرينننر المنننالي السننن و ، (RLحياااب :
، والياح   فترا ميندةيإا ولنود عل نة ( دورية  لتماعات اللل ة(ACME( عدد رع اء اللل ة،  (ACVOمع اء لل ة المرالدة،

 سليية يي  المتغير المستقل والمتغير التاي  
   :الارتيناطرجر لودع المرالدة ال ارلية من   لل)حلنم م شن ع المرالدنة، وطنول فتنرع  هو  موذ  لقياسالنموذج الثانى للدراسة 

ذا ، ويغطننى هننتو يننت  صنندار التقريننر المننالي السنن و علننى  رجرهننا ا تيننارينني  الشننركة وم شنن ع المرالدننة( لشننركات عي ننة الدراسننة، و 
، ويمكن  قيات إصادار التقريار الماالي السانوي"تو علاى جاودة المراجعاة الخارجياة لعكساية توجد علاقاة  "ال موذ  الفرا الجنا ى

 التديير ع  ال موذ  يالمدادلة الكمية التالية 
RL= β0 + β1 (AUDSIZE) + β2 (AUDENGAG)+ εit 

طنننول فتنننرع  (AUDENGAG)( حلنننم م شننن ع المرالدنننة،  (AUDSIZEهنننو تو ينننت  صننندار التقرينننر المنننالي السننن و ،  (RL)حياااب:
 رالدة، والياح   فترا ميدةيإا ولود عل ة سليية يي  المتغير المستقل والمتغير التاي  يي  الشركة وم ش ع الم الارتياط

  :هنو  منوذ  لقيناس امجنر التفناعلى لكنل من  فدالينة لل نة المرالدنة ولنودع المرالدنة ال ارلينة ورجنر ذلنك النموذج الثالب للدراسة
وجاد ت "ذا ال منوذ  الفنرا الجالن   ويغطنى هنغيرات الر اييةتو يت  صدار التقرير المالي الس و ، فى لل ولود يدا المتعلى 

، ويمكن  لعالية لجان المراجعة وجودة المراجعة الخارجية علاى توقيات إصادار التقريار الماالي السانوي"لكل من عكسية علاقة 
 التديير ع  ال موذ  يالمدادلة الكمية التالية 

RL= β0  + β1(ACEFF) +β2(AUDIT Q) + β3(F Size) + β4(ROA) + β5(LEV) + β6(AGE)+ εit 

لنودع المرالدنة ال ارلينة، (AUDITQ)( فدالينة للنا  المرالدنة، (ACEFF( هو تو يت  صدار التقرينر المنالي السن و ، (RLحيب:
(FSize ،حلم الشركة )(ROA)  ،ريحية الشركةLEV)( ،مديو ية الشركة )(AGE  ُمر الشركة ع 

 الفروض  اراختبنتائج الدراسة التطبيقية و  1-4

جنم عنرا  الإحصناةى،يندرت ينالتحقد من  صنلحية الييا نات للتحلينل  ،لتحليل  تاةج الدراسنة التطييقينة تنم القينام ينجل  مراحنل      
  يلي، وذلك كما الا حدارو  الارتياطالفروا م   لل تحليل  ا تياريتقدير  ماذلها و  ا  تهاءو  ،الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة

 صلاحية البيانات للتحليل الإحصائي باراخت 1-4-6
 يلي ويتم ذلك م   لل القيام يما  

 (:(Normal Distribution Testمدى إتباع البيانات للتوزيا الطبيعي اختبارأولًا: 
 (Kolmogorov - Smirnov)   ا تينننارللتحقننند مننن  مننندق ا تنننرال الييا نننات مننن  توديدهنننا الطييدننني تنننم اسنننت دام       

( للت كد م  ر   مط التودي  الذ  تسلكه ييا ات الدراسة هو تودي  طييدي، وذلك يال سية لمتغيرات الدراسة Shapiro–Wilk)ا تيارو 
ات الإحصننناء ا تينننار ات التننني سيسنننت دمها الياحننن  فننني التحلينننل الإحصننناةي للييا نننات منننا يننني   تينننار المتصنننلة، وذلنننك لتحديننند  نننو، الا

  ا تيارات ومستوق المد وية لكل متغير رمام كل  تيار ( يو ي  يم الا6واللدول ر م)ات الإحصاء اللمدلمى، ا تيار المدلمى و 
 ( التوزيا الطبيعي لمتغيرات الدراسة المتصلة.0جدول)

Shapiro-Wilk Statistic Kolmogorov-Smirnov Statistic 
Variables 

Sig. Value Sig. Value 
20222 20716 20222 20022 RL قرير الماليتوقيت إصدار الت 
20222 20221 20222 20040 ACEFF لعالية لجان المراجعة 
20633 20941 20022 20299 FSIZE حج  الشركة 
20222 20143 20226 20006 ROA ربحية الشركة 
20222 20774 20266 20679 LEV مديونية الشركة 
20222 20236 20222 20046 AGE عمر الشركة 
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Shapiro-Wilk Statistic Kolmogorov-Smirnov Statistic 
Variables 

Sig. Value Sig. Value 
20222 20762 20222 20340 AUDITQ جودة المراجعة 

-Shapiro) ا تينارو  (Kolmogorov-Smirnov)   تينار( لا.Sigر   يمنة مسنتوق المد وينة)( 0ويتضح من الجدول رق )     
Wilk( ر ل م  )للمي  المتغيرات عدا متغير حلم الشركة، وي اءإ على ذلك فإ  الييا ات ال اصة يمتغيرات الدراسنة لا تتين   (3037

 ييدي، رما متغير حلم الشركة فتتي  ييا اته التودي  الطييدى التودي  الط

المالينننة والمحاسننننيية مع ننناء لل ننننة  عالييا نننات ال اصنننة ييننننا ى المتغينننرات)حلم م شننن ع المرالدننننة، وال ينننر  والجااادير بالااااذكر أن     
ينن  الطييدننى فهننى متغيننرات ليننر التود  ا تيننارالمرالدننة، حلننم لل ننة المرالدننة، دوريننة  لتماعننات لل ننة المرالدننة( لات  نن  لشننروط 

 نام الياحن  يمراعناع ذلنك رج ناء التحلينل الإحصناةي، ولى ضوء ما سابق، ( ذات  يم ج اةية  Dummy Variablesمتصلة)وهمية( )
 ات اللمدلمية رج اء التحليل الإحصاةي للييا ات التي لا تتي  التودي  الطييدي  تيار حي   ام يإتيا، الا

 وة نموذج الدراسة وقدرته التفسيريةمدى ق اختبارثانيًا: 
، والنذق Multicol linearity Test))ا تينارمن   نلل  لةالمسنتق تحي  يتم التحقد م  مشنكلة الاددوا  ال طني يني  المتغينرا     

ؤجر لكل متغير م  المتغيرا  المستقل  التني تن Variance Inflation Factor (VIF)م   لله يتم حسال مدامل ت  م التياي  
النننذاتي  الارتينناطالتحقنند منن   لنننو متغيننرات ال مننوذ  منن  مشننكلة  فنني المتغيننر التنناي ، وذلننك لل مننوذ  الدنننام للدراسننة، يالإ ننافة  لننى

 (:3ويمكن توضيح ذل  من خلال الجدول رق )، (Durbin Watson Test)ا تيارياست دام 
 (Durbin Watson Test)(،Multicol linearity Test) اختبار( نتائج 3جدول)

 ( لمتغيرات النموذج العا  للدراسةD-W( و قيمة)VIFقيمة معامل)

 RL توقيت إصدار التقرير المالي   
 المتغيران المستقلان للدراسة

Tolerance VIF 
20740 60342 AUDSIZE حج  منشأة المرجعة 
20969 60243 AUDENGAG  بين الشركة والمراجا الارتباططول لترة  
20296 60603 ACEFF لعالية لجان المراجعة 
20769 60367 FSIZE حج  الشركة 
20616 60724 ROA ربحية الشركة 
20692 60173 LEV مديونية الشركة 
20272 60632 AGE عمر الشركة 

 (Durbin Watson Test) قيمة 60709

 ( ما يلى:3يتضح من الجدول رق )
لا تدنا ي ات المسنتقلة ( ، وهنذا يد ني ر  المتغينر 03الر اية ل موذ  الدراسة ر ل من )للمتغيرا  المستقل  والمتغيرات ( VIFقي )بلغت 

يي هنا لنيس لنه دلالنة  حصناةية ومن  فا لندإا، اممنر النذ  يندل علنى  نوع ال منوذ  المسنت دم  الارتياطم  مشكلة الاددوا  ال طي، ف
(، وهنى ينذلك 00562)المحسنوية ((D-Wقيماةفني حني  يلغنت  في تفسير وتحديد ت جيرات المتغيرا  المسنتقل  علنى المتغينر التناي  

 ت(، يمنننا ينندل علنننى عنندم ولنننود مشننكلة للرتيننناط الننذاتي يننني  المتغينننرا607 -007) 6تقنن   نننم  المنندق المجنننالي والننذق يقتنننرل منن  
   تؤجر على صحة ال تاةج لةالمستق
شننكلة التنندا ل رو الاددوا  ال طنني وعنندم ولننود لا تدننا ي منن  م ةالمسننتقل تر  المتغيننرا يت نني للياحنن ولااى ضااوء مااا ساابق،      

  مشكلة للرتياط الذاتي، ويالتالي  وع  موذ  الدراسة وديادع  درته التفسيرية، وم  جم صلحية الييا ات للتحليل الإحصاةي
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 الوصفى لمتغيرات الدراسة التحليل 1-4-0
 أولا: وصف المتغيرات 

للمتغيننرات المتصننلة  ة( الإحصنناءات الوصننفي4يلهننر اللنندول ر ننم)ات الدراسننة حينن  لمتغيننر  تحليلننىوه ننا يقننوم الياحنن  يوصنن       
 يلي وذلك كما للدراسة وذلك على مدار س وات الدراسة، 

 ( الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة4جدول)
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 ( العديد من الإستنتاجات أهمها:4ويقد  الجدول رق )

تى تمجل الدي ة يإصندار التقرينر المنالي السن وق لهنا يمتوسنط   تُشير ال تاةج  لى  يام الشركات البالنسبة لتوقيت إصدار التقرير المالي -0
الس ة المالية وحتى  صدار هيةة سود المال لهذا التقرير وهى  سية مقيولة  وم   لل تتي  ال سية على    تهاء( يوم يدد 54عام يل )

والتننني يلغنننت  6302حولنننا مننن  عنننام مننندار سننن وات الدراسنننة  لننند ر  متوسنننط فتنننرع تو ينننت  صننندار التقرينننر المنننالي شنننهدت    فا نننا مل
يمتوسننط  6302( يننوم، جننم  رتفدننت  رتفننا، طفينن  فنني عننام 22وهننى) 6309( يننوم حتننى وصننلت  لننى ر ننل  سننية لهننا عننام 95079فيننه)

 السنة الرمز متغيرات الدراسة
 الوسط
 أقل قيمة قيمةعلي أ الإنحراف المعيارى الحسابي

 التقرير الماليتوقيت إصدار 
 

RL 2016 0261 27062 63061 307022 32062 
RL 2017 0267 72046 06037 641062 02062 
RL 2018 0262 19022 62001 637012 60039 
RL 2019 0269 19012 03026 607022 01066 

بين  الارتباططول لترة 
 الشركة ومنشأة المراجعة

AUDENGAG 
 
 

 

على مدار مدة 
 الدراسة

3092 20326 4 3 

 إستقلالية لجنة المراجعة
 

ACIN 2016 0261 2076 2063 2090 2042 
ACIN 2017 0267 2076 2063 2090 2042 
ACIN 2018 0262 2070 2063 2090 2042 
ACIN 2019 0269 2073 2064 2097 2042 

على مدار مدة  ACEFF لعالية لجان المراجعة
 الدراسة

2017 2032 2097 2062 

   الشركةحج
 

FSIZE2016 0261 06069 6040 04027 69043 
FSIZE2017 0267 06020 6022 06026 64094 
FSIZE2018 0262 06001 6097 06009 64009 
FSIZE2019 0269 06029 6027 04000 64002 

 ربحية الشركة
 

ROA2016 0261 66042 9029 39024 6027 
ROA2017 0267 60006 62069 36026 2074 
ROA2018 0262 63066 64033 17067 2031 
ROA2019 0269 62097 64039 320041 2063 

 مديونية الشركة
 

LEV2016 0261 2062 2006 2029 2062 
LEV2017 0267 2010 6026 1027 2026 
LEV2018 0262 2047 2003 2026 2020 
LEV2019 0269 2040 2007 6062 20224 

 عُمر الشركة
 

AGE2016 0261 66047 7026 04 - 
AGE2017 0267 61043 7022 06 - 
AGE2018 0262 67043 7022 01 6 
AGE2019 0269 62043 7022 07 0 
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 نحت ر  رو ( والتي تمت في ييةة امعمال المصرية حين  6302، ما توصلت  ليه  تاةج دراسة)سليم،ويتفق ذل  مايوم  ( 22023)
 ( يومإا  56ر التقارير المالية في الشركات المصرية تيل )متوسط فترع  ش

تُشنير ال تناةج  لنى  سنتقرار مدلنم م شنآت المرالدنة فني مرالدتهنا باين الشاركة ومنشاأة المراجعاة:  الارتبااطبالنسبة لمتغير طول لتارة  -0
( وهنو 0023 ع المرالدنة يمتوسنط يلن )يني  الشنركة وم شن الارتيناطحين  تراوحنت طنول فتنرع  لشركات الدي ة على مدار س وات الدراسنة،

وم   لل ال تاةج ري ا تلحل ر   لل امري  س وات   س وات تكرار ل فس م ش ع المرالدة، وذلك  لل امري  س وات  0ركير م  
 س وات  0يي ها ويي  م ش ع المرالدة ع   الارتياطمدع الدراسة لم  لد رق شركة  لت فترع 

الدا ليننة فنني المتوسننط للدي ننة علننى منندار  فداليننة لل ننة المرالدننةتُشننير ال تنناةج  لننى ر   سننية : جنااة المراجعااةلعاليااة لبالنساابة لمتغياار  -0
 وهى  سية مقيولة  %25( رق  سية 3025س وات الدراسة يلغت )

 ة لل نة المرالدنة سنتقلليمن  سن ة م نرق حين  يلغنت  سنية سنتقللية  لد  رتفنا،  سنية الإ إستقلالية لجنة المراجعة: بالنسبة لمتغير  -4
رتفدت عام  6302عام  %50 للدي ة ، وهنذا يندل علنى  تلناه الشنركات %50لتصيي  6302جم  رتفدت عام  %56لتصيي  6309وا 

س ة م رق، ولك  ي لرع عامة  لد ر ها  سل لير مر ية حي   ستقللية للنا  المرالدنة لايند ر   الحوكمة م لديادع الإلتدام يقواعد 
 ة طيقا لقواعد حوكمة الشركات التى ت ي على ر  تتكو  لل ة المرالدة م  رع اء لير ت فيذيي )مستقلي ( يتوافر ي سية تام

 تشير ال تاةج  لى مايلى بالنسبة للمتغيرات الرقابية:   -6
  (، وتؤكنند ال تنناةج علننى عنندم جيننات حلننم 60064)التننى تمجننل الدي ننةالشااركات بلاام متوسااط اللوغاااريت  الطبيعااي لإجمااالي أصااول

(، وذلنننك للسننن وات مننن  60032(،)60062(،)60036(،)60072لشنننركات علنننى مننندار سننن وات الدراسنننة، حيننن  يلننن  علنننى الترتينننل )ا
  6302حتى  6302

  وتؤكنند 6302فنني عننام  (62097) ( ينن على  سننية ريحيننة وصننلت  لننى04034)ربحيااة الشااركات التااى تمثاال العينااةبلاام متوسااط ،
، حيننننننننننننن  يلنننننننننننن  متوسنننننننننننننط 6302حتنننننننننننننى عننننننننننننام  6302عننننننننننننام  ال تنننننننننننناةج علننننننننننننى  رتفنننننننننننننا، ريحيننننننننننننة شنننننننننننننركات الدي ننننننننننننة مننننننننننننن 

 على الترتيل  6302،  6309، 6305، 6302( للس وات 09025(،)00077(،)06067(،)00043الريحية)
  ( وكا نت رعلنى السن وات مديو ينة هنى عنام 3073يمتوسط درلة رفن  منالى يلغنت ) مديونية الشركات التى تمثل العينةبلم متوسط

(، وتؤكنند ال تنناةج علنننى 3046التننى يلغنننت متوسننط المديو يننة للشننركات فينننه ) 6302فننني عننام  لهنناور  (3026) وصننلت  لننى 6305
(، 3045(، )3026، حينن  يلنن  متوسننط درلننة الرفنن  المننالى )6302حتننى عننام  6305   فنناا مديو يننة شننركات الدي ننة منن  عننام 

 على الترتيل  6302 ،6309، 6305( للس وات 3046)
  ( عام، وكا ت ر ندم الشنركات تسنليل فني اليورصنة سنللت فتنرع توالند يلغنت 02024)مثل العينةمر الشركات التى تعُ بلم متوسط

س ة، وفى لمي  امحول عي ة الدراسة مجلت يشنركات مت وعنة منا يني  شنركات حديجنة القيند فني اليورصنة وشنركات  ديمنة ولهنا  65
 مر طويل في اليورصة عُ 

 القي  الثنائية ثانيا: وصف المتغيرات المتقطعة)الوهمية( ذات 
يلهنر ( حين  3( و)0لمتغيرات الدراسة المتقطدة)الوهمينة( ذات القنيم الج اةينة والتنى ت  نذ القيمنة) تحليلىيقوم الياح  يوص        

 وذلك كما يلى  ( عدد و سية المشاهدات المتحققة لهذه المتغيرات وذلك على مدار س وات الدراسة، 7اللدول ر م)
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 مشاهدات المتحققة للمتغيرات الثنائية( عدد ال6جدول)

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 ( العديد من الإستنتاجات أهمها:6رق ) الجدولويقد  
  :لنى ر  عندد الشنركات   ذ تُشنير ال تناةجوهنو رحند المقناييس الدالنة علنى لنودع المرالدنة ال ارلينة بالنسبة لحج  منشاأة المراجعاة 

شنركة، فنى  09رو مكاتل المرالدة التي تمجلها رو ترتيط يها فى مصر هنى  (BIG4المرالدة الكيرق )  شآتالتى ترتيط يإحدق م
( وهنى %23شركة لا ترتيط يمكاتنل كينرق، وفنى  نوء ذلنك يلغنت  سنية لنودع مكاتنل المرالدنة لشنركات الدي نة) 06المقايل ولد 

 لودع عملية المرالدة لشركات عي ة الدراسة  سية ليدع تدل على 

  :تُشنير وهو رحد المقاييس الدالنة علنى فدالينة لل نة المرالدنة، بالنسبة لتوالر الخبرات المالية والمحاسبية لأعضاء لجنة المراجعة
لن  عندد الشنركات التني المالية والمحاسيية فى للا  المرالدنة، حين  ي عشهد رعلى الس وات فى توافر ال ير  6302ال تاةج ر  عام 

 وهى  سية ليدع   %55( شركة ي سية 60مالية ومحاسيية) عفى لل ة المرالدة لديه  ير  وإايتوافر فيها على ام ل ع 

  :تُشنير ، وهو رحد المقاييس الدالة على فدالية لل ة المرالدة الدا لينةبالنسبة لمدى مطابقة حج  لجنة المراجعة لقواعد الحوكمة
يتطنايد فيهنا حلنم لل نة المرالدنة من  شنهد رعلنى السن وات فنى تحقيند ذلنك حين  يلن  عندد الشنركات التنى  6302ام ال تاةج ر  عن

 وهى  سية ليدع   %25( شركة ي سية 63) واعد الحوكمة

  6302تُشنير ال تناةج ر  عنام وهنو رحند المقناييس الدالنة علنى فدالينة لل نة المرالدنة، لدورية إجتماعاات لجناة المراجعاة: بالنسبة 
شننهد رعلننى السنن وات فننى ذلننك حينن  يلنن  عنندد الشننركات التننى تلتنندم يدقنند  لتماعننات دوريننة للل ننة المرالدننة علننى ام ننل كننل جلجننة 

 وهى  سية ليدع  %53( شركة ي سية 60شهور)

 لروض الدراسة اختبارتحليال نتائاج  1-6
ال طننني اليسنننيط للفنننرا امول والجنننا ي  الا حننندارينننل يالإ نننافة  لنننى تحل الارتيننناطفنننروا الدراسنننة تنننم  لنننراء تحلينننل   تينننارلا     

 ال طي المتددد للفرا الجال ، وذلك على ال حو التالي  الا حدارو 
 
 

 السنة الرمز متغيرات الدراسة
 مشاهدات غير متحققة مشاهدات متحققة

 النسبة العدد النسبة العدد

 AUDSIZE - 62 12% 60 42% حج  منشأة المراجعة

المالية والمحاسبية  ةالخبر 
 لأعضاء اللجنة

ACEX2016 0261 69 13% 66 37% 
ACEX2017 0267 06 72% 9 32% 
ACEX2018 0262 00 73% 2 07% 
ACEX2019 0269 03 77% 7 03% 

 حج  لجنة المراجعة

ACVO2016 0261 67 67% 63 43% 
ACVO2017 0267 62 12% 60 42% 
ACVO2018 0262 69 13% 66 37% 
ACVO2019 0269 02 17% 62 33% 

 دورية إجتماعات لجنة المراجعة

ACME2016 0261 69 13% 66 37% 
ACME2017 0267 69 13% 66 37% 
ACME2018 0262 02 17% 62 33% 
ACME2019 0269 06 72% 9 32% 
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 الفرض الأول اختبارتحليااال نتائج : لًا أو 
 منندق صننحة هننذا الفننرا ا تيننارويننتم  توقياات إصاادار التقرياار المااالي الساانوي.علااى فعاليااة لجااان المراجعااة لعلاقااة عكسااية توجااد 

 وتكوي  مدادلة كمية له م   لل  تيا، امتى 
 ( لمتغيرات الفرض الأولالارتباطالتحليل أحادي المتغير)تحليل   -6

( فدالية للنا  المرالدنة( والمتغير المسنتقل)تو يت  صدار التقرير المالي الس و الدل ة امحادية ما يي  المتغير التاي )  تيارلا     
المالينة والمحاسنيية فنى لل نة المرالدنة ومطايقنة حلنم  للية للنا  المرالدنة وتنوافر ال ينرع  كنل من   سنتقيني الارتيناطتم  لراء تحلينل 

( 2، ويو ني اللندول ر نم)اللل ة لقواعد الحوكمة ودورية  لتماعنات لل نة المرالدنة الدا لينة وتو ينت  صندار التقرينر المنالي السن و 
 ا يلى  لمتغيرات الفرا امول، وذلك كم الارتياطعل ات 

 بين متغيرات الفرض الأول. الارتباط( علاقة 1جدول)

 المتغيرات المستقلة المتغير التابا

 (ACEFFخصائص لعالية لجان المراجعة )

توالر الخبرات  إستقلالية اللجنة
 المالية والمحاسبية

دورية إجتماعات  حج  لجنة المراجعة
 اللجنة

ACIN ACEX ACVO ACME 
تقرير المالي توقيت إصدار ال
 RL السنوي

Correlation -20223 -20721** -20642** -20700** 
Sig. 20116 20222 20220 20222 

 (.2026عند مستوى معنوية) الارتباطتشير إلى معنوية معامل  **
المرالدنة وحلنم لل نة المالينة والمحاسنيية مع ناء لل نة  عيني  تنوافر ال ينر  ومد و  عكسية ارتياطولود عل ة  يتضح للباحب      

سنننالل ومسنننتو   الارتيننناطالمرالدنننة، ودورينننة  لتماعنننات لل نننة المرالدنننة وتو ينننت  صننندار التقرينننر المنننالي السننن و ، حيننن  ر  مدامنننل 
تو ينت  صندار التقرينر ة يني   سنتقللية للنا  المرالدنة و لينر مد وين عكسنية(، يي ما لناءت الدل نة 3030( ر ل م  )(.sigالمد وية 

 (  3030( ركير م )(.sigحي  مستو  المد وية و المالي الس 
، ر ننه فننى  ننوء  ننوايط ومحننددات الدي ننة الم تننارع ف  ننه كلمننا تحسنن ت درلننة  سننتقللية للننا  المرالدننة، ممااا ساابق ويخلااص الباحااب

لتد  ، ةهامحاسيية مع ناالمالية وال ع، وتوافر ال ير هاالشركات ي وايط و واعد الحوكمة فيما ي ي حلم اللل ة، ودورية  لتماعات اموا 
 كلما  لت فترع  صدار التقرير المالي الس و   

 وصياغة النموذج الكمى للفرض الأول الانحدارتحليل  -0
، ودورية ، وحلم اللل ةاللل ةالمالية والمحاسيية مع اء  عال ير  ستقللية للا  المرالدة، و المتغيرات المستقلة )لقياس ت جير        

اسننت دم الياحنن  طريقننة المريدننات الصننغر  لتقنندير التاي )تو يننت  صنندار التقريننر المننالي السنن و (  المتغيننر علننى( اللل ننة لتماعننات 
 للفرا امول  الا حدار(  تاةج تحليل 5، ويدرا اللدول ر م)الا حدارمدلومات  موذ  

 لمتغيرات الفرض الأول الانحدار( نتائج تحليل 7جدول)
 RL ر المالي السنويتوقيت إصدار التقريالمتغير التابا: 

مستوى  Tقيمة  BteB (B)الانحدارمعامل  المتغيرات المستقلة
 المعنوية

 الدلالة (VIFمعامل )

tnoteBoe دال إحصائياً   20222 6023  710262 ثابت المعادلة 
ACIN غير دال إحصائياً  60691 20264 0020- 2004 420227- إستقلالية اللجنة 
ACEX  دال إحصائياً  00321 20220 3044- 2061- 32063- محاسبيةالمالية وال ةالخبر 
ACVO غير دال إحصائياً  00106 20660 2011- 2066 6011- حج  اللجنة 
ACME غير دال إحصائياً  30276 20216 6091- 2040- 02062- دورية إجتماعات اللجنة 

 القيمة التفسيرية )قوة النموذج (
 20726  = معامل التحديد 
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 RL ر المالي السنويتوقيت إصدار التقريالمتغير التابا: 

 Tقيمة  BteB (B)الانحدارمعامل  المتغيرات المستقلة
مستوى 
 الدلالة (VIFمعامل ) المعنوية

 AVONA   =20222 مستوى المعنوية لتحليل  AVONA المعنوية الكلية للنموذج

 60736( = D-Wقيمة ) D-W (Durbin Watson Test) قيمة

  62( لجميا المتغيرات المستقلة أقل من VIFقيمة معامل ) VIF (Multicol linearity Test) اختبار

 ( النتائج التالية:7يتضح من الجدول رق )
(، وهو ما يدكس ر  القيمة التفسيرية لل موذ  ليدع، ويوصنى الياحن  ر نه ع ند تدمنيم  تناةج 30537)(2R(معامل التحديد بلغت قيمة

المسنت دم فنيمك  التدنر  عليهنا من   الانحادارأماا المعنوياة الكلياة لنماوذج  الدراسة فإ ه يلل ام نذ فني الإعتينار محنددات الدي نة 
، يمنا يندل علننى ارتفنا، مد وينة ال مننوذ  (30333)، حينن  يلغنت مسنتوق المد ويننةالا حندار( ل منوذ  ANOVA نلل تحلينل التينناي  )

للمين  المتغينرات المسنتقلة ل منوذ  الدراسنة ر نل ( VIFلاي حاين بلغات قاي ) المست دم في الدراسة وصلحيته لتحقيد هد  الدراسنة 
يي هنننا لنننيس لنننه دلالنننة  الارتيننناطف ،ة التننندا ل رو الاددوا  ال طننني(، وهنننذا يد ننني ر  المتغينننرات المسنننتقلة لا تدنننا ي مننن  مشنننكل03مننن )

 حصاةية وم  فا لدإا، اممر الذ  يدل على  نوع ال منوذ  المسنت دم فني تفسنير وتحديند تن جيرات المتغينرات المسنتقلة علنى المتغينر 
(، 607 -007)6لنذق يقتنرل من  مندق المجنالي وهنو ا(، وهى ينذلك تقن   نم  ال00500المحسوية) ((D-Wبينما بلغت قيمة التاي  

   ما يدل على عدم ولود مشكلة للرتياط الذاتي يي  المتغيرات المستقلة تؤجر على صحة ال تاةج
، وحجا  اللجناةالمالياة والمحاسابية لأعضااء  ةبين كل من إستقلالية لجناة المراجعاة، وتاوالر الخبار  عكسيةتوجد علاقة وبالتالي، 

( β)الا حندارحين  كا نت  شنارع مدامنل ، علاى توقيات إصادار التقريار الماالي السانوي، ة المراجعاةاللجنة، ودورياة إجتماعاات لجنا
  الأول. وهو ما يؤيد صحة الفرضسالية، 

والتني توصنلت  لنى ر  فدالينة  (Oussii&Taktak,2018;Ika&Ghazali,2017 ;6309م   تاةج دراسات )الدييد ،ويتفق هذا، 
 (  Eslami et al.,2016)لي حين تتعارض ما نتائج دراسة تو يت  صدار التقرير المالي على  عكسيإاللا  المرالدة تؤجر 
 الفرض الثانى اختبارثانيًا: تحليااال نتائج 

مندق صنحة هنذا الفنرا  ا تيناروينتم توقيات إصادار التقريار الماالي السانوي. على جودة المراجعة الخارجية لعكسية توجد علاقة 
  لل  تيا، امتى  وتكوي  مدادلة كمية له م 

 ( لمتغيرات الفرض الثانىالارتباطالتحليل أحادي المتغير )تحليل  -6
لودع المرالدننننة ( والمتغيننننر المسننننتقل)تو يننننت  صنننندار التقريننننر المننننالي السنننن و الدل ننننة امحاديننننة ينننني  المتغيننننر التنننناي  )  تيننننارلا     

ينني  الشننركة وم شنن ع المرالدننة علننى  الارتينناطلدننة، وطننول فتننرع ينني  كننل منن  حلننم م شنن ع المرا الارتينناط(، تننم  لننراء تحليننل ال ارليننة
 لمتغيرات الفرا الجا ى، وذلك كما يلى   الارتياط( عل ات 9، ويو ي اللدول ر م)تو يت  صدار التقرير المالي الس و 

 بين متغيرات الفرض الثانى الارتباط( علاقة 2جدول)

 المتغيرات المستقلة المتغير التابا
 (AUDITQجعة الخارجية )جودة المرا

 والمراجابين المنشاة  الارتباططول لترة  حج  مكتب المراجعة
AUDSIZE AUDENGAG 

 RL توقيت إصدار التقرير المالي السنوي
Correlation -20614 -20036 

Sig. 20446 20026 
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 (2026عند مستوى معنوية ) الارتباطتشير إلى معنوية معامل  **
غيار معنوياة باين كال مان حجا  منشاأة  عكساية ارتبااطوجاود علاقاة  حياب يتضاح، الارتيناط لنى  نوع عل نة  الارتيناطمل تشير  يم مدا

سنالل،  الارتيناط، حين  ر  مدامنل المراجعة وتوقيت إصدار التقرير المالي السانوي نشأةبين الشركة وم الارتباطالمراجعة، وطول لترة 
  (3030( ركير م  )(.sigومستو  المد وية
ش ع  يم الارتياط، ر ه فى  وء  وايط ومحددات الدي ة الم تارع ف  ه كلما تحس ت لودع المرالدة م   لل مما سبق ويخلص الباحب
سنننتقرت مدنننه لفتنننرع طويلنننة كلمنننا  لنننت فتنننرع  صننندار التقرينننر المنننالي السننن و ، ورسنننرعت م  شنننآتمرالدنننة مننن  م   شنننآتالمرالدنننة الكينننرق، وا 

 ر المالي الس و  دو  ت  ر المرالدة فى  صدار التقري
 وصياغة النموذج الكمى للفرض الثانى الانحدارتحليل   -0

التناي   المتغيرعلى ( يي  الشركة وم ش ع المرالدة الارتياطحلم م ش ع المرالدة، وطول فترع المتغيرات المستقلة)لقياس ت جير        
، ويدننرا الا حنندارالمريدننات الصننغر  لتقنندير مدلومننات  مننوذ   اسننت دم الياحنن  طريقننة)تو يننت  صنندار التقريننر المننالي السنن و (، 

 وذلك كما يلى  الا حدار(  تاةج تحليل 2اللدول ر م)
 لمتغيرات الفرض الثانى الانحدار( نتائج تحليل 9جدول)

 RL توقيت إصدار التقرير المالي السنويالمتغير التابا: 

 .T Sigقيمة  BteB (B)الانحدارمعامل  المتغيرات المستقلة
معامل 

(VIF) الدلالة 

tnoteBoe دال إحصائياً   20260 0076  642000 ثابت المعادلة 

AUDSIZE غير دال  60220 20423 2024- 20667- 7002- حج  منشأة المراجعة
 إحصائياً 

AUDENGAG غير دال  60220 20022 6009- 20039- 67022- طول لترة الارتباط
 إحصائياً 

 وة النموذج (القيمة التفسيرية )ق
 20722  = معامل التحديد 

 60943( = D-Wقيمة ) D-W (Durbin Watson Test) قيمة
 62( لجميا المتغيرات المستقلة أقل من VIFقيمة معامل ) VIF (Multicol linearity Test) اختبار

   ( النتائج الأتية9يتضح من الجدول رق )
(، وهو ما يدكس ر  القيمة التفسيرية لل موذ  ليدع، ويوصنى الياحن  ر نه ع ند تدمنيم  تناةج 30593)(2R(ة معامل التحديدبلغت قيم

سننتقلة ل مننوذ  الدراسننة ر ننل للمينن  المتغيننرات الم( VIFكمااا بلغاات قيمااة)  الدراسننة فإ ننه يلننل ام ننذ فنني الإعتيننار محننددات الدي ننة
يي هنننا لنننيس لنننه دلالنننة  الارتيننناطشنننكلة التننندا ل رو الاددوا  ال طننني، ف، وهنننذا يد ننني ر  المتغينننرات المسنننتقلة لا تدنننا ي مننن  م(03مننن )

 حصاةية وم  فا لدإا، اممر الذ  يدل على  نوع ال منوذ  المسنت دم فني تفسنير وتحديند تن جيرات المتغينرات المسنتقلة علنى المتغينر 
 -007) 6وهنو النذق يقتنرل من   ( ، وهنى ينذلك تقن   نم  المندق المجنالي00240المحسنوية) ((D-Wلي حين بلغت قيماة  التاي  
   (، ما يدل على عدم ولود مشكلة للرتياط الذاتي يي  المتغيرات المستقلة تؤجر على صحة ال تاةج607

ينني  الشنركة وم شنن ع المرالدننة  الارتيناطليننر مد وينة ينني  كنل منن  حلنم م شنن ع المرالدننة، وطنول فتننرع  عكسنيةتولنند عل ننة  وبالتاالي،
 مااا يؤيااد صااحة الفاارض الثاااني ،وهااذا( سننالية، β)الا حنندارحينن  كا ننت  شننارع مدامننل ، يننر المننالي السنن و علننى تو يننت  صنندار التقر 

ينني   عكسننية( والتننى توصننلت  لننى ولننود عل ننة 6302الليايينند ،; Rusmin&Evans,2017منن   تنناةج دراسننتإا) ويتفااق ذلاا  .جزئيًااا
 ية وتو يت  صدار التقرير المالي لودع المرالدة ال ارل

 الفرض الثالب اختبارتحليال نتائج ثالثاً: 
وينتم  من لعالية لجان المراجعة وجاودة المراجعاة الخارجياة علاى توقيات إصادار التقريار الماالي السانوي،ل كلعكسية وجد علاقة ت

 مدق صحة هذا الفرا وتكوي  مدادلة كمية له م   لل  تيا، امتى  ا تيار



 ماليةو  مجلة دراسات محاسبية
  VOL.16,ISS.56, YEAR.2021(                                                JAFS(                                                        )0206( سنة)61( العدد)61مجلد)ال

 السنوي المالي التقرير إصدار توقيت على المراجعة وجودة المراجعة لجان أثر
 

 

13 

 
 ت الفرض الثالب( لمتغيراالارتباط)تحليل  الارتباطمصفولة   -6

فدالية للنننا  المرالدنننة، ولنننودع ( والمتغينننرا  المسنننتقل )تو ينننت  صننندار التقرينننر المننناليالدل نننة منننا يننني  المتغينننر التاي )  تينننارلا     
، ويو ي اللدول (Correlation matrix) الارتياط(، يالإ افة  لى يدا المتغيرات الر ايية تم  لراء مصفوفة المرالدة ال ارلية

 ات الفرا الجال ، وذلك كما يلى  لمتغير  الارتياطعل ات  (03ر م)
 بين متغيرات الفرض الثالب الارتباط( مصفولة 62)جدول

NBbaBrat RL ACEFF AUDITQ FSIZ ROA LEV AGE 

RL 
tnbbtaBeano 6       

.gaS -       

ACEFF 
tnbbtaBeano -20742** 6      

.gaS 20222 -      

AUDITQ 
tnbbtaBeano -20066 20207 6     
.gaS 20626 20227 -     

FSIZ 
tnbbtaBeano -20377* 20003 20310* 6    

.gaS 20242 20037 20249 -    

ROA 
tnbbtaBeano -20026 20614 -20006 20224 6   

.gaS 20072 20321 20030 20112 -   

LEV 
tnbbtaBeano -20214 20262 20239 20002 20624** 6  

.gaS 20731 20796 20237 20001 20226 -  

AGE 
tnbbtaBeano -20664 20226 -20673 -20002 -20619 -20039 6 

.gaS 20649 20972 20312 20043 20376 20023 - 
 (.2026عند مستوى معنوية ) الارتباطتشير إلى معنوية معامل  **    
 (.2026ى معنوية )عند مستو  الارتباطتشير إلى معنوية معامل  *    

ينني  كننل منن  فداليننة للننا  المرالدننة ولننودع المرالدننة ال ارليننة وتو يننت عكسننية  ارتينناطولننود عل ننة ( 62يتضااح ماان الجاادول رقاا )
يي  كل م  حلم الشنركة، وريحينة الشنركة،  عكسية ارتياطسالل  كما يولد عل ة  الارتياط صدار التقرير المالي، حي  ر  مدامل 

 لكل م هم سالل  الارتياط، وعمر الشركة، وتو يت  صدار التقرير المالي، حي  ر  مدامل ومديو ية الشركة
 وصياغة النموذج الكمى للفرض الثالب الانحدارتحليل  -0

 ( يالإ نافة  لنى يدنا المتغينرات الر ايينةفدالية للا  المرالدة، ولودع المرالدة ال ارلينةللمتغيرات المستقلة)لقياس الت جير المتددد 
  وذلك كما يلى المتددد الا حدار(  تاةج تحليل 00يدرا اللدول ر م)( تو يت  صدار التقرير الماليالمتغير التاي )ى عل

 المتعدد لمتغيرات الفرض الثالب الانحدار( نتائج تحليل 66جدول)
 RL توقيت إصدار التقرير المالي السنويالمتغير التابا :  

معامل  المتغيرات المستقلة
 (B)رالانحدا

BteB  قيمةT  مستوى
 المعنوية

معامل 
(VIF) 

 الدلالة

tnoteBoe دال إحصائياً   20222 6064  003040 ثابت المعادلة 
ACEFF غير دال إحصائياً  60294 20222 6066- 2011- 49002- لعالية لجنة المراجعة 
AUDITQ ياً دال إحصائ 60096 20226 6099- 2001- 02079- جودة المراجعة الخارجية 
FSIZE غير دال إحصائياً  60326 20612 6040- 2062- 0073- حج  الشركة 
ROA غير دال إحصائياً  60766 20602 6062- 2003- 20301- ربحية الشركة 
LEV 60119 20469 2076 2066 7010 مديونية الشركة  
AGE  ُ60603 20291 6073- 2006- 2016- مر الشركةع  

 نموذج (القيمة التفسيرية )قوة ال
 20192  = معامل التحديد 

 AVONA   =20222 مستوى المعنوية لتحليل  AVONA المعنوية الكلية للنموذج
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 RL توقيت إصدار التقرير المالي السنويالمتغير التابا :  

 المتغيرات المستقلة
معامل 

 Tقيمة  BteB (B)رالانحدا
مستوى 
 المعنوية

معامل 
(VIF) الدلالة 

 60760( = D-Wقيمة ) D-W (Durbin Watson Test) قيمة
  62لجميا المتغيرات المستقلة أقل من  (VIFقيمة معامل ) VIF (Multicol linearity Test) اختبار

   ( النتائج الأتية66يتضح من الجدول رق )
(، وهو ما يدكس ر  القيمة التفسيرية لل موذ  ليدع، ويوصى الياح  ر ه ع د تدمنيم  تناةج 30229تيل  )( 2R( معامل التحديد قيمة

التدر  عليها م   نلل المست دم فيمك   الانحدارالمعنوية الكلية لنموذج و الدراسة فإ ه يلل ام ذ في الإعتيار محددات الدي ة 
، ممنننا يننندل علنننى ارتفنننا، مد وينننة ال منننوذ  (30333)، حيننن  يلغنننت مسنننتوق المد وينننةالا حننندار( ل منننوذ  ANOVAتحلينننل التيننناي  )

(، 03للمي  المتغيرات المستقلة ل موذ  الدراسة ر ل م )( VIFكما أن قي ) المست دم في الدراسة وصلحيته لتحقيد هد  الدراسة 
يي هنننا لنننيس لنننه دلالنننة  حصننناةية  الارتيننناطالمتغينننرات المسنننتقلة لا تدنننا ي مننن  مشنننكلة التننندا ل رو الاددوا  ال طننني فوهنننذا يد ننني ر  

كمنا  وم  فا لدإا، اممر الذ  يدل على  وع ال موذ  المست دم في تفسير وتحديد ت جيرات المتغيرات المستقلة على المتغينر التناي  
(، يمنا يندل 607 -007)6مدق المجالي وهنو النذق يقتنرل من  وهى يذلك تق   م  ال( ، 60760المحسوية يلغت) ((D-Wيمةقر  

   على عدم ولود مشكلة للرتياط الذاتي يي  المتغيرات المستقلة تؤجر على صحة ال تاةج
ار التقريار كل من لعالية لجان المراجعة وجودة المراجعة الخارجية علاى توقيات إصادل ةمعنويو  عكسيةتوجد علاقة تأثير بالتالي، 

  وهو ما يؤيد صحة الفرض الثالب  (3037م  )( سالية ومستوق المد وية ر ل β)الا حدارحي  كا ت  شارع مداملت ، المالي
، ر  فداليننة لل ننة المرالدننة والمتمجلننة فنني وتفسااير ذلاا (  Sultana et al.,2015 ;6302منن   تنناةج دراستإا)سننليم، ويتفااق هااذا، 

يكفنناءع وفداليننة  لننى لا ننل ال صنناةي الممينندع للننودع المرالدننة  عملهننامنن  ممارسننة  ةهامكنن  رع ننامنن  ال صنناةي التنني ت ملموعننة
 ال ارلية، تٌسهم يفدالية في تحسي  التو يت الم اسل لإصدار التقرير المالي يم شآت امعمال المصرية 

حين  ، يات إصادار التقريار المااليمار الشاركة علاى توقعُ باين كال مان حجا  الشاركة، وربحياة الشاركة، و  عكسايةكما توجد علاقة 
أيضاا و ( Gulec,2017 ;6302، من  منا توصنلت  لينه  تناةج دراسنتإا)فارس،ويتفاق ذلا  ( سنالية β)الا حداركا ت  شارع مداملت 

حينن  كا ننت  شننارع مدنناملت ، يوجااد علاقااة تااأثير موجبااة غياار معنويااة بااين مديونيااة الشااركة علااى توقياات إصاادار التقرياار المااالي
 ;6302مننننن  منننننا توصنننننلت  لينننننه  تننننناةج دراسنننننتإا)فارس،ويتفاااااق ذلااااا    (3037مننننن  )( مولينننننة ومسنننننتوق المد وينننننة ركينننننر β)الا حنننندار

Gulec,2017 )،(  6302م   تاةج دراسة)اللياييد ، لي حين تتعارض 
 النتائج والتوصيات والتوجهات البحثية المستقبلية-7
 تتمجل رهم  تاةج الدراسة فيما يلي النتاائااااج:  7-6
  رهمينة يالغننة لتو ينت  صندار التقريننر المنالي السن و  لمننا لنه منن  تن جير فني عمليننة ات ناذ القنرارات، ومسنناعدع مسنت دمي التقننارير  لنديو

المالية م  ات اذ القرارات المتدلقة يالشركة، فكلما كا  ه اك ت  ر في  شر التقرير المالي رصيحت المدلومات ر نل تن جيرإا وفاةندع فني 
 ار عملية ات اذ القر 

  تُدنند للننا  المرالدننة حلقننة الوصننل ينني  مللننس الإدارع والإدارع الت فيذيننة، والمرالنن  النندا لي وال ننارلي ومللننس الإدارع  حينن  تمتنناد
يكنننو  رع ننناةها مننن  امع ننناء لينننر الت فينننذيي  والمتمتدننني  ي ينننرع كافينننة فننني الملنننال المنننالي والمحاسنننيي،   نننافة  لنننى تنننوافر مهنننام 

  في التو يت الم اسل هالمالي وتوافر  لودع التقرير ملها يكفاءع، يما  د يؤد   لى تدديدوصلحيات ت م  القيام يد
  ر  لننودع المرالدننة ال ارليننة تُسننهم فنني   تننا  مدلومننات موجننود فيهننا وذات مد ننى لمت ننذ  القننرار، كمننا ر  للننودع المرالدننة دور فنني

  ل لإصدار التقرير المالي الس و  ملءمة المدلومات المحاسيية وذلك يتحقيد  اصية التو يت الم اس
  ر  فدالية لل ة المرالدة والمتمجلة في ملموعة م  ال صناةي التني تمكن  رع ناةها من  ممارسنة عملهنا يكفناءع وفدالينة  لنى لا نل

 معمال ر المالي يم شآت اال صاةي المميدع للودع المرالدة ال ارلية، تٌسهم يفدالية في تحسي  التو يت الم اسل لإصدار التقري
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  لفدالية للا  المرالدة على تو يت  صدار التقرير المالي  ةومد وي عل ة عكسيةرلهرت  تاةج التحليل الإحصاةي ولود 
   للودع المرالدة ال ارلية على تو يت  صدار التقرير المالي  عل ة عكسيةولود رلهرت  تاةج التحليل الإحصاةي 
  لفدالية لل ة المرالدة ولودع المرالدة ال ارلية على تو ينت  صندار  ةومد وي  ة عكسيةعل ولودالإحصاةي رلهرت  تاةج التحليل

 التقرير المالي 
  مر الشركة على تو يت  صدار عُ يي  كل م  حلم الشركة، وريحية الشركة، و  عل ة عكسية ولودالإحصاةي رلهرت  تاةج التحليل

ا يولد عل ة ت جير مولية لير    مد وية يي  مديو ية الشركة على تو يت  صدار التقرير الماليالتقرير المالي، ري إ
 التوصيااااااااات: 7-0
  حن  الشنركات التني تتنن  ر فني  شنر التقرينر المننالي الالتندام يالمندع الم صننوي عليهنا فني التشنريدات والقننوا ي ، من   نلل ات نناذ

 ة يالإفصاح التدايير اللدمة يحد الشركات الم الفة لا لمة والتدليمات المتدلق
  ح  م شآت المرالدة ال ارلية على الالتدام يالمندع المحنددع للمرالدنة، حين  ينؤد  التن  ر فني المرالدنة للقنواةم المالينة لم شنآت

 امعمال  لى ت  ر في  شر التقرير المالي لتلك الم شآت، يما  د يؤد   لى فقدا  الفاةدع م  المدلومات المحاسيية 
  تطييد  واعد وميادئ حوكمة الشركات والتي م  ش  ها تحقيد المصلحة الدامة للمي  امطرا  الشركات ي رورع رلدام 
  تفديل الندور الر نايي للهيةنة الدامنة للر اينة المالينة للتحقند من  مندق التندام الشنركات يتشنكيل للنا  مرالدنة فدالنة، ومراعناع تنوفير

ل نة المرالدنة  نم  التقنارير المالينة للشنركات دوريإنا، لمنا لنذلك من  ال صاةي المطلوية لديادع فداليتها، والإفصناح عن  تقرينر ل
 ت جير  يلايي في تقييم رداء الم شآت 

  توليه اهتمام وت مية وعي  دارات شركات المساهمة المصرية، على ات اذ كافة الإلراءات الم اسنية التني ت نم  تفناد  رو الحند
د الددالة والشفافية وحماية المستجمر م  الم اطر التي  د يتدنرا لهنا  تيلنة م  ت  ر  شر التقرير المالي الس و ، وذلك لتحقي

 عدم  شر التقارير المالية في الو ت المحدد 
يوصي الياح  يإلراء الدديد م  الدراسنة ذات امهتمنام يتو ينت  صندار التقرينر المنالي كمنا :   التوجهات البحثية المستقبلية 7-3

 يلي 
  لإدارع وهيكل الملكية على تو يت  صدار التقرير الماليرجر  صاةي مللس ا  ياس -
 رجر التكامل يي  عمل المرال  ال ارلي والمرال  الدا لي على تو يت  صدار التقارير المالية   ياس -
 رجر تو يت  صدار التقرير المالي على حلم التداول ورسدار امسهم  ياس  -
 

 المراجا
 أولًا: المراجا العربية

(،" الدل ننة ينني  للننا  المرالدننة وتو يننت التقننارير الماليننة السنن وية فنني الشننركات الصنن اعية المسنناهمة الدامننة 6309ل عينند الددينند سننليما ،)الديينند ، يتننو   0
 ، كلية الا تصاد والدلوم الإدارية، لامدة تل الييت، امرد  رسالة ماجستير غير منشورةامرد ية، 

تند يد علنى تو ينت  صندار التقنارير المالينة للشنركات المسناهمة الدامنة الصن اعية امرد ينة  دراسنة تحليلينة"، (،" رجنر لنودع ال6302اللياييد ، سلم مسلم،)  6
 ، كلية الا تصادية والدلوم الإدارية، لامدة اليرموك رسالة ماجستير غير منشورة

  6302المصر ، الإصدار الجال ، رلسطس"، مركد المديري  (، الدليل المصري لحوكمة الشركات6302الهيةة الدامة للر اية المالية،)  0
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