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 :المستخلص 

(الر�ا أدوات الصیرفة التقلید�ة القائمة على أساس سعر الفائدة تتعامل �ها أن تعمل في ظل بیئة المصارف الإسلام�ة لا �مكنطالما 
تتعامل �أي  لا( التي نصت على أن ٢٠١٥) لسنة ٤٣) من قانون المصارف الإسلام�ة رقم (٦المادة رقم (الذي تحضره  المصرفي)

على  ،إطار أحكام وقواعد الشر�عة الإسلام�ة فيحلاً استراتیج�اً بد�لاً  تقد�متسعى إلى  لذلك .)أخذاً ولا عطاءً)�حمل فائدة (لا نشاط 
شهادات ك ،منتجات مال�ة جدیدة تقد�ملاستثمار�ة یجاد أسالیب لإ ،تجنب أسلوب الفائدة أخذاً وعطاءً أساس المشاركة في الر�ح والخسارة ل

 أر�احلمساهمتها الفاعلة في ز�ادة  ؛الصنادیق الاستثمار�ة وفق أسلوب المرا�حة والمضار�ة والمشاركة وغیرهاالإیداع الإسلام�ة و 
 .وأمراً ضرور�اً ل�قائها واستمرارها في مزاولة أعمالها ،التي تمثل أحد الأهداف الرئ�س�ة وراء وجود المصارف ،المصارف الإسلام�ة

في سع�ه إلى إدخال آل�ة ونافذة استثمار�ة جدیدة (شهادات الإیداع  (CBI)یهدف ال�حث إلى ب�ان دور البنك المركزي العراقي 
ال�حث فرض�ة رتكز تو  .ورها في ر�ح�ة المصارف الإسلام�ةالإسلام�ة) للمصارف الإسلام�ة لاستثمار أموالها بدون فائدة ر�و�ة ود

مصرف الإسلام�ة ور�ح�ة  الإیداعذات دلالة معنو�ة بین استثمار المصارف الإسلام�ة في شهادات  إیجاب�ةد علاقة تأثیر و على وج
دوات أواعتمد ال�حث على  .٢٠٢٠نصف الأول لسنة/ إلى  ٢٠١٨ لسنة /الأولمن نصف  خلال المدة الزمن�ة آس�ا العراق الإسلامي

مصرف لل )ICD( )Xالم�الغ المستثمرة في شهادات الإیداع الإسلام�ة ( نسب نمو عوائد المرا�حة المتحققة على حلیللتالتحلیل المالي 
، ROA ((Y1)العائد على الموجودات ((نس�ة  لمؤشرات الر�ح�ة النسب المال�ة انال�احث مستخدافضلاً عن  .فیها تثمر أموالهالمسـ

الدخل  اتفو وكشالعموم�ة المیزان�ات الب�انات المال�ة لاس�ما �الاعتماد على  ،)ROE ((Y2)(نس�ة العائد على حقوق الملك�ة 
من خلال ما توفره هذه المصرف الإسلام�ة ساهم في ز�ادة ر�ح  الإیداعأن عائد مرا�حة شهادات إلى ال�احثان وتوصل  .للمصرف

وأن هذه الشهادات . �ص�غة المرا�حة فقطصدارها �الرغم من إ فرص للمصارف الإسلام�ة لاستثمار فائض سیولتهامن الشهادات 
) ICDفي العراق على شراء شهادات (اقتصر دورها المصارف الإسلام�ة  وأ�ضاً یزداد عائدها المرا�حة بز�ادة أجل مدة استثمارها. 

وصى  الاقتصاد�ة. تمو�ل المشار�عغرض لرها اصدقم بإلم تكذلك و  دون أن تقوم بب�عها إلى الز�ائن (CBI) من البنك المركزي 
�الإمكان الاستفادة من تجارب دول العالم في إصدار شهادات الإیداع الإسلام�ة �ص�غ تمو�ل متنوعة مثل المضار�ة كما ال�احثان 

إصدار تعل�مات ب (CBI)التأكید على البنك المركزي العراقي وكذلك  في دولة قطر و�ص�غة الإجارة كما في المغرب والمشاركة وغیرها.
الشهادات لتمو�ل هذه الإسلام�ة وفق النظام العالمي المت�ع، ل�ساعد المصارف الإسلام�ة على إصدار  الإیداعلتطو�ر آل�ة شهادات 

ع محافظها �المصارف الإسلام�ة تنو  نؤكد على ناكما أنّ  المشار�ع الاقتصاد�ة من أجل المساهمة في تحقیق التنم�ة الاقتصاد�ة.
     أكبر. الاستثمار�ة والمشاركة �كافة آجال الشهادات لاس�ما طو�لة الأجل لأنها تدر عائدً 

   ر�ح�ة المصارف الإسلام�ة.، الر�ح، الإسلام�ة شهادات الإیداع، الإسلامي مصرفالكلمات المفتاح�ة: 
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Abstract: 
 As long as Islamic banks cannot operate in an environment that deals with traditional banking 
instruments based on the interest rate (bank interest) that is prohibited by Article No. (6) of the 
Islamic Banking Law No. (43) of 2015 which stipulates that (do not deal in any activity that carries 
Interest (neither taking nor giving)). Therefore it seeks to provide an alternative strategic solution 
within the framework of the provisions and rules of Islamic Sharia, on the basis of participating in 
profit and loss to avoid the method of interest taking and giving, to find investment methods to 
provide new financial products, such as Islamic certificates of deposit and investment funds 
according to the method Murabaha, speculation (Mudarabah) and sharing (Musharakah), etc; for 
its effective contribution to increasing the profits of Islamic banks, which is one of the main 
objectives behind the existence of banks, and is necessary for their survival and continuity in 
conducting their business. The research aims to clarify the role of the Central Bank of Iraq (CBI) in 
its endeavor to introduce a new investment mechanism and window (Islamic certificates of deposit 
(ICD)) for Islamic banks to invest their money without interest and its role in the profitability of 
Islamic banks. The research hypothesis is based on the existence of a positive and significant impact 
relationship between the investment of Islamic banks in (Islamic certificates of deposit (ICD)) and 
the profitability of Asia-Iraq Islamic Bank during the time period from the first half\ for the year 2018 
to the first half year\ 2020. The research relied on financial analysis tools to analyze the growth rates 
of Murabaha returns achieved on the amounts invested in Islamic certificates of deposit (ICD) (X) of 
the invested bank his money in it. In addition, the two researchers used the financial ratios for 
profitability indicators (Return On Assets Ratio (ROA) (Y1), Return on Equity Ratio (ROE) (Y2)), 
depending on the financial statements, especially the balance sheets and income statements of the 
bank. The two researchers concluded that the return on Murabaha Islamic certificates of deposit 
(ICD) contributed to the increase in the bank's profit through the opportunities provided by these 
certificates for Islamic banks to invest their surplus liquidity despite their issuance in the form of 
Murabaha only. And these certificates increase the return on Murabaha with the increase in the 
period of their investment. Also, the Islamic banks' role in Iraq was limited to buying (ICD) 
certificates from the central bank (CBI) without selling them to customers, and they also did not 
issue them for the purpose of financing economic projects. The two researchers recommended that 
it is possible to benefit from the experiences of the countries of the world in issuing Islamic deposit 
certificates in various financing formats such as speculation (Mudarabah) as in the State of Qatar 
and in the form of leasing (Ijara) as in Morocco and sharing (Musharakah) and others. As well as the 
emphasis on the Central Bank of Iraq (CBI) to issue instructions to develop the mechanism for Islamic 
certificates of deposit (ICD) in accordance with the followed global system, to help Islamic banks 
issue these certificates to finance economic projects in order to contribute to achieving economic 
development. And to emphasize on Islamic banks in diversifying their investment portfolios and 
participate in all terms of certificates, especially long term as they yield more return. 
key words: Islamic Bank, Islamic certificates of deposit (ICD), Profit, Profitability of Islamic banks. 

                                                                                                         
 Introduction المــقــــدمــــــــــــة

ت المنافسة ظهر نظراً أن المصارف الإسلام�ة تمارس أعمالها في ظل عالم مالي �كتنفه التغیرات والمستجدات والتطورات، ف       
ما بینها في سوق الصناعة المصرف�ة الإسلام�ة، فقد شهدت نمواً وتطوراً هائلاً على الصعید المحلي والدولي، فقدمت حلاً استراتیج�اً ف�

التي م�ة الأزمة المال�ة العالوخصوصاً �عد بد�لاً ومنافساً لأدوات الصیرفة التقلید�ة القائمة على أساس سعر الفائدة (الر�ا المصرفي)، 
السعود�ة وقطر. وكان أحد الأس�اب وحتى دول الشرق الاوسط كعصفت �اقتصاد دول عظمى كبر�طان�ا والولا�ات المتحدة الامر�ك�ة 
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مما أدى إلى  ،الرئ�س�ة لتلك الأزمة هو النظام المصرفي التقلیدي في تلك الدول القائم على (الر�ا) لتعامله �سعر الفائدة ومخاطرها
في تلك الدول. مما یجدر بنا ال�حث عن  التقلید�ة ل المئات من المدخر�ن بین فترة وأخرى وافلاس العدید من المصارفض�اع أموا

نظام مصرفي بدیل لتجنب تلك الأزمات، ولا نجد أمامنا سوى النظام المصرفي الإسلامي بد�لاً عن ذلك النظام وخاصةً �عد انتشار 
ما بین المصرف ف�ودورها في التخلص من تلك الأزمات وتوز�ع المخاطر تها ط الضوء على أهمیالمؤسسات المال�ة الإسلام�ة وتسل�

المستثمر. واستقطاب عدد كبیر من الفئات المجتمع�ة التي امتنعت عن التعامل مع المصارف التقلید�ة لأس�اب ومعتقدات دین�ة. و 
من  في عمل�اتها التشغیل�ة والاستثمار�ة والتمو�ل�ة بدلاً من التقلید�ةقد دأبت معظم دول العالم على التعامل �الصیرفة الإسلام�ة ف

في إطار أحكام وقواعد  �ة وإیجاد البدیل الشرعي المناسبخلال تكییف الخدمات والمنتجات المال�ة التي تقدمها المصارف التقلید
مو�ل�ة وقنوات استثمار�ة قائمة على أساس المشاركة في الشر�عة الإسلام�ة؛ وذلك �استخدام الهندسة المال�ة لإیجاد أسالیب أو ص�غ ت

الر�ح والخسارة لتجنب أسلوب الفائدة المصرف�ة أخذاً وعطاءً. فقدمت الصیرفة الإسلام�ة منتجات مال�ة جدیدة من ضمنها الصكوك 
المشاركة وغیرها لمساهمتها الفاعلة الإسلام�ة والصنادیق الاستثمار�ة وشهادات الإیداع الإسلام�ة وفق أسلوب المرا�حة والمضار�ة و 

في ز�ادة ر�ح�ة المصارف الإسلام�ة التي تمثل أحد الأهداف الرئ�س�ة وراء وجود المؤسسات المال�ة �صورة عامة والمصارف خاصة 
�حثه أر�عة ولتحقیق هدف ال�حث وأث�ات فرضیته فقد أستعرض ال�احث في واستمرارها في مزاولة أعمالها.  وأمراً ضرور�اً ل�قائها

 شهاداتر النظري لالم�حث الثاني: التأطی تخصص الأول: منهج�ة ال�حث والدراسات السا�قة. في حین الم�حث: فتناول في م�احث
. للتـحلـیـل المالي لمـتـغـیـرات ال�حثر العملي الثالث: التأطی الم�حث تطرقنا في و�ینماور�ح�ة المصارف الإسلام�ة  الإیداع الإسلام�ة

الرا�ع: من خلال مجموعة من الاستنتاجات، وعلى ضوئها قدم ال�احث جملة من التوص�ات اللازمة للإسهام  �الم�حثونختم ال�حث 
                                                                                                      في تنم�ة شهادات الاستثمار الإسلام�ة لدى المصارف الإسلام�ة في العراق. 

 
 منهج�ة ال�حث والدراسات السا�قةالم�حث الأول: 

  Research Methodology منهج�ة ال�حث -أولاً 
من خلال مشكلة وسیتم استعراض الإطار العام تمثل عمل�ة إعداد المنهج�ة الخطوة المهمة الأولى لعمل�ة إعداد ال�حث العلمي        
المكان�ة والزمان�ة،  مجتمع وعینة ال�حث ومتغیراته وحدودهوكذلك ال�حث وأهدافه فضلاً عن الفرض�ة التي استند إلیها ال�حث وأهم�ة 

 .)ومنهج التحلیلي (العملي )النظري ي (�الاعتماد على منهج الوصفوأ�ضاً تناول منهج ال�حث ومصادر جمع الب�انات 

   Problem of researchمشكلة ال�حث  -١
الشر�عة الإسلام�ة  قواعدإحكام و إطار في  نشاطاته )Islamic Bank( ف الإسلام�ةر المص ةمارسمز مشكلة ال�حث من خلال تبر 

والتشر�عات ذات الصلة، وعل�ه فهي تعمل في بیئة صارمة القیود وأموالها مجمدة لا تستط�ع استثمارها في نوافذ ذات فائدة ر�و�ة 
ز�نة و�المقابل فأن المصارف التجار�ة (التقلید�ة) تستط�ع استثمار أموالها في نوافذ استثمار�ة تتسم �الر�و�ة كالسندات وحوالات الخ

�حكمها الشرع والقانون إذ تحضر المادة  )Islamic Banks(وشهادات الإیداع التقلید�ة لز�ادة أر�احها. كون المصارف الإسلام�ة 
 أن تتعامل �أي نشاط �حمل فائدة (لا أخذاً ولا عطاءً).  ٢٠١٥) لسنة ٤٣) من قانون المصارف الإسلام�ة رقم (٦رقم (

    Importance of researchأهم�ة ال�حث  -٢
جدیدة لاستثمار أموالها وأدوات في إیجاد سبل وآل�ات ) Islamic Bank( ف الإسلامير خلال ما �عان�ه المص تكمن أهم�ة ال�حث من

 الشر�عة الإسلام�ة لز�ادة أر�احها.وم�ادئ أحكام  في ضوءبدون فائدة 
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   Objective of research هدف ال�حث -٣
ع في سع�ه إلى إدخال آل�ة ونافذة استثمار�ة جدیدة (شهادات الإیدا  (CBI)یهدف ال�حث إلى ب�ان دور البنك المركزي العراقي 

ة دورها في ر�ح�عن ب�ان  فضلاً لاستثمار أموالها بدون فائدة ر�و�ة ) Islamic Banks(للمصارف الإسلام�ة ) ICD(الإسلام�ة) 
 المصارف الإسلام�ة.

  Hypotheses of researchفرض�ة ال�حث  -٤
في شهادات  ف الإسلامير لالة معنو�ة بین استثمار المصذات د إیجاب�ةتوجد علاقة تأثیر  :القائلةیرتكز ال�حث على الفرض�ة الرئ�سة 

 ور�ح�ة هذه المصارف. ) ICD(الإسلام�ة  الإیداع

 Community and Sample of researchال�حث  وعینة مجتمع -٥
ضع للدراسة (مصرف اخال )Islamic Bank( ف الإسلامير المص تمثل�مثل مجتمع ال�حث المصارف الإسلام�ة وأما عینة ال�حث 

 آس�ا العراق الإسلامي).

 Variables of researchمتغیرات ال�حث  -٦
 تتمثل متغیرات ال�حث في الآتي:

 .)ICDالإیداع الإسلام�ة (شهادات : یتمثل في (Independent Variable)المتغیر المستقل  -أ
 : یتمثل في ر�ح�ة المصارف الإسلام�ة.(Dependent Variable)المتغیر المعتمد  -ب

 Range of researchحدود ال�حث  -٧
 )الخاضعة للدراسة (مصرف آس�ا العراق الإسلامي عینة من المصارف الإسلام�ة الحدود المكان�ة لل�حث: -أ

 .٢٠٢٠) والنصف الأول لسنة/ ٢٠١٩، ٢٠١٨(الأول والثاني) للسنتین ( ب�انات للنصفین :الحدود الزمان�ة لل�حث -ب

  Research Methodال�حث  منهج -٨
 ا: هم المعلومات مصادر من نوعین على ال�احثان اعتمد

 ،المصرف الإسلامي �مفهوم المتعلقة المعلومات بجمع اختصو  ثانو�ةال مصادرال الذي �عتمد على ):النظري ي (الوصف المنهج -أ
 المصادر على أهم �الاعتماد وأهمیتها الر�ح�ة مفهوم�الإضافة إلى  ،ل�ة عملهاوأنواعها وآالإسلام�ة  الإیداعشهادات مفهوم  عن فضلاً 

 ومشكلتها الدراسة مفاه�م تحدید في بها الانتفاعو  الدراسة جوانب كتبت في التي المختلفة والأ�حاث العلم�ة والدور�ات والمراجع والرسائل
  ا.فرض�اته وص�اغة

 المال�ة النسب على �الاعتماد التحلیل أسلوب الخاصة �استخدام ول�ةالأ الذي �عتمد على المصادر ):التحلیلي (العملي المنهج -ب
 والإحصاءات السنو�ة التقار�رو المال�ة  القوائمالمصادر � تتمثل هذهو  المصارف ر�ح�ة على الم�اشر التأثیر ذات العوامل أهم لتحدید

 لاستخلاص وذلك) ٢٠٢٠إلى نصف الأول/ لسنة  ٢٠١٨المدة من (نصف الأول/ لسنة  خلال الم�حوثة للعینة المنشورة الرسم�ة
 ة. المصارف الإسلام�ة الم�حوثور�ح�ة  الإسلام�ة الاستثمار�شهادات  الخاصة الب�انات

  دراسات سا�قة -ثان�اً 
إلى دراسات  مصنفة، دراسةوالعر��ة والأجنب�ة ذات العلاقة �موضوع ال�عض الدراسات السا�قة من ال�حوث المحل�ة سنتطرق إلى 

 عر��ة وأجنب�ة حسب الترتیب الزمني وكما یلي:
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 دراسات عر��ة: -١
عنوان (دور شهادات الإیداع الإسلام�ة في تحقیق النمو الاقتصادي تجارب بلدان مع إشارة � )٢٠٢٠، شل�مون دراسة (رشید و  -أ

یهدف ال�حث توض�ح الدور التنموي للمصارف الإسلام�ة في العراق من خلال تداول (شهادات الإیداع  ) ٢٠١٨إلى العراق لعام 
الإسلام�ة) نموذج المرا�حة في ظل واقع الاقتصادي الر�عي والاختلالات اله�كل�ة في بن�ة الناتج المحلي الاجمالي، وفي ظل عدم 

ن ز�ادة أجل الاستثمار �شهادات الإیداع الإسلام�ة والم�الغ المستثمرة فیها یؤدي الاستقرار الس�اسي. وتوصل ال�احثان إلى استنتاج �أ
إلى ز�ادة الر�ح المتوقع للمصرف. و�التالي ارتفاع السیولة للمصرف وز�ادة الادخار الذي ینتج عنه ز�ادة الاستثمار وتوجیهه إلى 

�ة المغرب في إصدار (شهادات الإیداع الإسلام�ة) س�اد�ة وفق ال�احثان �الإمكان الاستفادة من تجر  ىالقطاعات الإنتاج�ة. ووص
نموذج الإجارة، والعمل على إیجاد منتجات تمو�ل إسلام�ة جدیدة ومتنوعة، كالمنتجات المقابلة للب�ع على المكشوف أو الشراء 

�قابل العقود الآجلة، وعقد الاستصناع بدیل  �الهامش أو أدوات التحوط، مع أنه توجد أدوات مال�ة إسلام�ة مقابلة لها فمثلاً عقد السلم
 عن العقود المستقبل�ة.

(أنموذج مقترح لاستحداث المنصة الإلكترون�ة للمرا�حة وأثرها في ز�ادة ر�ح�ة المصارف �عنوان:  )٢٠١٩دراسة (رضا،  -ب
تواكب فیها التطورات الحاصلة في یوفر ال�حث طر�قة تجمع بین تحقیق أر�اح إضاف�ة ضمن احكام الشر�عة الإسلام�ة  الإسلام�ة) 

النشاط المصرفي العصري ضمن نشاط التجارة الالكترون�ة. و�هدف ال�حث إلى التعرف على المنصة الالكترون�ة وإیجاد الاسلوب 
لكترون�ة الذي ُ�مكن من ر�طها �ال�طاقات الائتمان�ة. وتوصل ال�احث إلى عدم استغلال المصارف الإسلام�ة انتشار ثقافة التجارة الا

في العراق لز�ادة أر�احها، وتُعاني المصارف الإسلام�ة اضطرا�اً وتذبذ�اً واضحاً في نس�ة صافي الر�ح على مجموع م�الغ المرا�حات. 
ووصى ال�احث بتطبیق تجر�ة مقترح منصة المرا�حة الالكترون�ة كمنتج جدید وحدیث لاستدرار الأر�اح في المصارف الإسلام�ة. 

ئل مناس�ة للمصارف الإسلام�ة وتنو�ع خدماتها المصرف�ة ولا تحصر مدخولاتها فقط من المرا�حات التقلید�ة و��ع العملة وإیجاد بدا
الأجنب�ة كونها ذات خطورة عال�ة ولا �مكن الاعتماد علیها لارت�اطها �العدید من العوامل منها سعر صرف الدینار العراقي مقابل 

 ف من نافذة ب�ع العملة والتي �حددها البنك المركزي العراقي.الدولار الامر�كي وحصة المصر 
    دراسات الأجنب�ة: -٢
   (Al-Farisi and Hendrawan, 2012)راسة د -أ

Search title: (Effect of Capital Structure on Banks Performance: A Profit Efficiency Approach 
Islamic and Conventional Banks Case in Indonesia) 

 عنوان ال�حث: (أثر ه�كل رأس المال على أداء البنوك: منهج كفاءة ر�ح البنوك الإسلام�ة والتقلید�ة حالة في إندون�س�ا)
إلى اخت�ار تأثیر ه�كل رأس المال على أداء المصارف الإسلام�ة مقارنة مع المصارف التقلید�ة، من خلال استخدام تهدف الدراسة 

٪  ٢٠تحلیل كفاءة الر�ح�ة، وجدت الدراسة أن كفاءة الر�ح�ة للبنوك الإسلام�ة كانت في المستوى المتقدم حیث كانت من بین أول 
وجود إشارة إلى أن البنوك الإسلام�ة قد تحتاج إلى رأس مال إضافي �مكن أن یخلق عائدًا  من البنوك الكبرى. لذلك على الرغم من

منخفضًا نسب�اً على عائد الاستثمار مقارنة بنظیراتها التقلید�ة، ولكن �مكن أن �قال �شكل وصفي أن البنوك الإسلام�ة �مكنها إدارة 
في جني الأر�اح. �كون لنس�ة إجمالي الأسهم / إجمالي الأصول تأثیر سلبي  متغیرات مدخلاتها وإنتاجها �شكل جید �ما ف�ه الكفا�ة

وهام على كفاءة ر�ح البنوك الإسلام�ة والتقلید�ة. هذه النتیجة تتفق مع الرأي القائل �أن رأس المال الإضافي �مكن أن یؤدي إلى 
 ى على أداء البنوك الإسلام�ة مقارنة �البنوك التقلید�ة.انخفاض أداء البنك. كما أن رأس المال الإضافي س�كون له تأثیر سلبي أعل

  (Wilson, 2008) دراسة -ب
Search title: (Innovation in the structuring of Islamic sukuk securities) 

 كوك الإسلام�ة والأوراق المال�ة)عنوان ال�حث: (الابتكار في ه�كلة الص
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الصكوك المختلفة من منظور مالي و�شمل ذلك عمل�ات المرا�حة والصكوك القائمة على هدفت الدراسة إلى تحلیل ه�اكل العمل�ات 
الإجارة، وهو الشكل الأكثر شیوعاُ من الصكوك، إلى جانب تحلیل ه�اكل الصكوك الأخرى القائمة على أًساس عقود المشاركة في 

وإدارة صكوك صدار غراض الخاصة هي شرط أًساسي لإالسعود�ة ومالیز�ا. وتوصلت الدراسة إلى أًن المشتقات المال�ة ذات الأ
ناجحة. واوصت الدراسة �ضرورة ق�ام وزارة المال�ة والبنوك المركز�ة في الدول الإسلام�ة �مراجعة س�استها التمو�ل�ة واستكشاف 

ضرورة العمل على و ة التحت�ة إمكان�ات الصكوك الإسلام�ة لما لها من دور في المساهمة في تمو�ل المشار�ع التنمو�ة ومشار�ع البن�
 نشر ثقافة الصكوك الإسلام�ة وتأهیل مهنیین ومتخصصین لدیهم المعرفة والدرا�ة �الصكوك الإسلام�ة وآل�ات إصدارها وتداولها.

 
    ور�ح�ة المصارف الإسلام�ة )ICDر النظري لشهادات الإیداع الإسلام�ة (التأطی: الثانيالم�حث 

  ICD( Islamic Certificates of Depositلشهادات الإیداع الإسلام�ة (ر النظري التأطی -أولاً 
آل�ة سهلة وفاعلة وم�سورة لإدارة نشاطها بدلاً من نظام الفائدة الر�وي تطب�قاً لمبدأ  )Islamic Banks( الإسلام�ة المصارفوضعت 

وعل�ه  خاطرة أكثر من المصارف التقلید�ة،ما س�عرضها للمالمشاركة في (الغُنم �الغُرم)، أي تعني المشاركة �الر�ح والخسارة، وهذا 
تحقیق التنم�ة الاقتصاد�ة تعمل وفقاً لآل�ة الر�ح والخسارة ل �ة إلى مصارفقلیدمن الضرور�ات الملحة تحول المصارف الت أص�ح

 .التعرف على المصارف الإسلام�ةلابد من  شهادات الإیداع الإسلام�ةقبل التطرق إلى ). ٣٧: ٢٠١٩والاجتماع�ة للمجتمعات (حمد، 
     :Concept and Definition Of Islamic Banksمفهوم وتعر�ف المصارف الإسلام�ة  -١

�قوم �الأعمال و  )،(Imam and Kpodar, 2010: 3المصرف الإسلامي  یــمــثــل حـلـقـة وســ�طة بین المودعیـــن والمسـتــثمر�ــن 
التي تقوم بها المصارف الأُخرى كتعبئة المدخرات الخدمات المصرف�ة و المصرف�ة والاستثمار�ة في مختلف القطاعات والعمل�ات 

والمنتجات  المصرف�ة الخدمات حزمة من تقد�م �الإضافة إلى ،)٢٤: ٢٠١٥(محمد، وتجم�عها وتحو�لها من المدخر�ن إلى المستثمر�ن 
�قاً، وإنما تعتــمد على مبدأ سكمعدل ثابت أو محدد م أخذاً وعطاءً المال�ة �ما تنسجم مع أحكام الشر�عة الإسلام�ة، ولا تتعامل �الفائدة 

منظمة �مثل  سلاميالمصرف الإ�أن  ال�احثانیرى �ناءً على ذلك و  ).Cihak and Hesse, 2008: 4تقــاسم الر�ح والخسارة (
أحكام الشر�عة قواعد و �ما ینسجم مع لاستثمارها �فها �فاعل�ة وتوظمن مصادرها الأموال  جذبتواقتصاد�ة واجتماع�ة ومال�ة مصرف�ة 
    .الإسلام�ة

 Concept and Definition Of Islamic Certificates ofالإسلام�ة شهادات الإیداع  وتعر�ف مفهوم -٢
Deposit (ICD): 

). وتسمى ١٧: ٢٠١٩(عبد الزهرة،  )ICD( من ضمنها شهاداتوفرت الصیرفة الإسلام�ة حزمة من الخدمات والمنتجات المصرف�ة 
)، ٣٢: ٢٠١٢��عها في السوق الثانوي (العزعزي، تداولها و لأن حاملها �ستط�ع  ؛هذه الشهادات �شهادات الاستثمار القابلة للتداول

و�منح المصرف الإسلامي لحاملها نس�ة من الر�ح  .)http://www.qcb.gov.qa(كدولة قطر  و�عض الدول لا تسمح بتداولها
�أنها: "أداة تمو�ل واستثمار  )ICD(شهادات عرف  البنك المركزي العراقيكما أن  ).٩: ٢٠٠٩متفق علیها مس�قاً (قندوز ومداني، 

، تصدر بناءً على عقد شرعي وعلى شكل شهادات مال�ة محددة الق�مة وتختلف مددها حسب الشر�عة الإسلام�ةحكام متوافقة مع أ
ـرة الإصدار، و�مكن اسـتردادها قبل اسـتحقاقها وتسییلها؛ لأنها قابلة في نش هاعائدالمركز�ة والحاجة المصرف�ة و�حدد س�اسات البنوك 

: تعني شهادات الاستثمار الإسلام�ةعل�ه و  ).٢: ٢٠١٧الشهادات" (البنك المركزي العراقي، للتداول في السوق الثانوي حسب نوع 
ورقة تثبت مبلغ نقدي لحاملها تصدرها الجهة الممولة للمشروع وتستخدمها كأداة تمو�ل وفق ص�غ التمو�ل الشرع�ة مقابل عائد �حصل 

 عل�ه حاملها.
 :Types of Islamic investment certificates الإسلام�ة شهادات الاستثمارأنواع  -٣

  :ص�غ التمو�ل الإسلاميمن حیث تمو�لها للمشروع ومن حیث سنوضحها لشهادات الاستثمار الإسلام�ة هناك عدة أنواع 

http://www.qcb.gov.qa/
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: ٢٠١٢ما یلي (العزعزي، كصورتین حسب تمو�لها للمشروع � الإسلام�ة شهادات الاستثمار تصدرمن حیث تمو�لها للمشروع:  -أ
٣٢ :( 

 .للاستثمار في قطاع معین أو نشاط اقتصادي محدد أو في مشروع معین هاتخصص م�الغ شهادات الاستثمار المخصصة: )١(
 للاستثمار في أنشطة المصرف المتنوعة ومشار�عه المتعددة دون تحدید مشروع هاتخصص م�الغ شهادات الاستثمار العامة: )٢(

 معین.
 ف�ما یلي: سنتناولهاشهادات الاستثمار الإسلام�ة وفق ص�غ تمو�ل الاستثمارات  بوبتمن حیث ص�غ التمو�ل الإسلامي:  -ب
لتمو�ل شراء سلعة المرا�حة، إذ تص�ح سلعة  تصدر شهادات إیداع المرا�حة المصارف الإسلام�ة شهادات إیداع المرا�حة: )١(

تداولها في السوق الثانوي �عتبر مخـالـفاً لأحكام الشر�عة  كما أن ).١٣: ٢٠٠٩المرا�حة مملوكة لحامل هذه الشهادات (حطاب، 
  .)٥٥٦: ٢٠١٥(الحن�طي، الإسلام�ة؛ لأن ب�ع المرا�حة قد �كون مؤجلاً، و�التالي فأنه �عتبر دَیناً، و��ع الدَین لا یجیزه الفقهاء 

الاستثمار�ة وفق ص�غة المضار�ة لتمو�ل المشار�ع ) ICD(المصرف الإسلامي شهادات �صدر شهادات إیداع المضار�ة:  )٢(
الطرف الآخر �مثل الجهة المصدرة بدور  في حینأحد طرفیها �مثل أصحاب الودائع أو الشهادات (أر�اب المال) و إذ  ،الشرع�ة

تحققت  الةاً. وفي ح�ق�ة من الر�ح متفق علیها مس). و�حصل طرفیها على حصة كنس٣٢: ٢٠١٢(المضارب �العمل) (العزعزي، 
و�خسر المضارب جهد عمله فقط (قندوز ومداني،  ،فیتحملها رب المال مالم �كـن التقصیر والاهمال من صاحب العملخسارة 
٩: ٢٠٠٩.(  

لتمو�ل المشار�ع الاستثمار�ة شهادات إیداع المشاركة  )Islamic Banks( المصارف الإسلام�ة تصدر شهادات إیداع المشاركة: )٣(
  ).٥٨: ٢٠٢٠(رشید وشل�مون، ساس المشاركة في الر�ح والخسارة على أ

التمو�ل �ص�غة الإجارة التشغیل�ة  على تعتمدالتي هذا النوع من الشهادات صدر ت المصارف الإسلام�ة شهادات إیداع الإجارة:
أو وسائل النقل كالس�ارات والطائرات  ،أو معدات متنوعة ،أو آلات ،أو أدوات ،والإجارة التمو�ل�ة المنته�ة �التمل�ك قد تكون عقارات

في الشكل رقم كما حسب ص�غ تمو�ل الاستثمارات  )ICD(شهادات أنواع  بیننس وعل�ه .)٥٩: ٢٠٢٠(رشید وشل�مون، والسفن 
 شهادات الاستثمار الإسلام�ةأنواع ) ١شكل رقم (  :)١(

 
 
 
 
 
 
 

 �الاعتماد على الأدب�ات السا�قة. ال�احثانالمصدر: إعداد 

 :Islamic Certificates Of Deposit in Iraq الإسلام�ة في العراق شهادات الإیداع -٤
كتاب البنك المركزي العراقي/ ـب وج�م ٢٠١٨ /سنة منذ ني) في شهر كانون الثاICD�شهادات ( (CBI)عمل الـبنــك المركزي العراقي 

قرار والمعطوف على  ٢٠١٧ /١٢ /٢٥) في ٤٢٠٥ /٦دائرة العمل�ات المال�ة وإدارة الدین/ قسم عمل�ات السوق المفتوح المرقم (
(إیداع الأوراق لكترون�اً عن طر�ق نظام إیتم إصدارها ، )٥: ٢٠١٧(البنك المركزي العراقي،  ٢٠١٧) لسنة ٩٥س إدارتـه المرقم (ـمجل

كونها لا تستط�ع الاستثمار  ؛) والموجهة إلى المصارف الإسلام�ةCSD) (Central Securities Depository( المال�ة المركزي)
) �ص�غة (المرا�حة) ICDلا وهو شهادات الإیداع الإسلام�ة (ائدة الر�و�ة، لذا تم إدخال منتج مالي جدید اَ في الأوراق المال�ة ذات الف

الأجنب�ة (تقر�ر الس�اسة النقد�ة،  سوى الدخول في نافذة العملة ستط�عالتي لا تتثمار�ة جدیدة للمصارف الإسلام�ة فقط كنافذة اس

 المضار�ة شهادات إیداع

 شهادات الاستثمار الإسلام�ة 
Islamic investment certificates 

 

 المشاركةشهادات إیداع  الإجارةشهادات إیداع  المرا�حةشهادات إیداع 
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�مثل سحب وإدارة السیولة النقد�ة الفائضة لدى المصارف الأول: هدفین: إصدارها من  وذلك �حقق البنك المركزي ؛ )١٠: ٢٠١٨
 تحقیق أهداف الس�اسة النقد�ة. �غ�ة الإسلام�ة 

تحقق عائد بدون للمساعدتها على استثمار أموالها في هذه الشهادات  ة الاستثمار�ة للمصارف الإسلام�ة: تنو�ع المحفظالثانيوأما 
 - ٢: ٢٠١٩(البنك المركزي العراقي، فئتین على هذه الشهادات تصدر  إذ). ٢٩: ٢٠١٨فائدة ر�و�ة (تقر�ر الاقتصادي السنوي، 

٣(: 
في المزاد لب�عها إلى  Central Bank of Iraq (CBI)�صدرها البنك المركزي العراقي : �الدینار العراقيشهادات الإیداع  -أ

 ) یوم١٤(لأجل أوقف البنك المركزي العمل �شهادات إذ ) یوم، ٣٦٥، ١٨٢، ٩١، ٣٠، ١٤( الإسلام�ة في خطته �آجالالمصارف 
�الرغم  ) یوم٣٦٥(مدة أجلها شهادات  سوى  كافة الآجال الأخرى تم تنفیذها جم�عها في خططه للسنوات بینما. ٢٠١٨ سنة/في نها�ة 

 عدا) لعدم أق�ال المصارف الإسلام�ة على المشاركة فیها ٢٠٢٠، ٢٠١٩، ٢٠١٨تضمنتها خطط البنك المركزي للسنوات ( من
 .  ٢٠١٨ /سنةمصرف كوردستان الدولي الإسلامي شارك فیها مرة واحدة فقط في 

من  ٢٠١٩ /سنةفي مطلع  الدولار�ة �منتجات المال�ة (CBI)ي البنك المركزي العراق: عمل �الدولار الامر�كيشهادات الإیداع  -ب
) یوم فقط. وأوقف البنك المركزي العمل بجم�ع ١٨٢) یوم، وتم تنفیذ منها أجل (٣٦٥، ١٨٢خلال إصدار خطته السنو�ة �آجال (

ب ضعف استجا�ة المصارف بتة أشهر من إطلاقها �س�عد مرور س ٢٠١٩سنة/ المنتجات المال�ة الدولار�ة في شهر آب من 
�الشكــل الذي لم �حقق الأهداف المرجوة منه خلال مدة إطلاقها بناءً على الدراسـة التي  ،في تنو�ع محافظها الاستثمار�ة ةالإسلام�

لتحلیل الســوق وق�اس الأثر حسـب ما جاء في إعمام البنك المركزي العراقي/ دائرة العمل�ات المال�ة  (CBI) قام بها البنك المركزي 
  . ٢٠١٩ /٨ /١) في ١٩٣٠ /٦ /٦وإدارة الدین ذي العدد (

) �مختلف ICDشهادات الإیداع الإسلام�ة ( جم�عإصدار ب�ع  Central Bank of Iraq (CBI)أوقف البنك المركزي العراقي كما أن 
البنك المركزي العراقي/ دائرة العمل�ات المال�ة وإدارة إعمام �مـوجـب  حتى إشعار آخر ٢٠٢٠ /سنةمن  تموزمدد آجالها في شهر 

   معظم دول العالم. أصابت�سبب جائحة كورونا التي  ٢٠٢٠ /٧ /١٢) في ١١٢٩ /٦ /٦(ذي العدد الدین 
إصدار شهادات الإیداع الإسلام�ة  (CBI) العراقي �قوم البنك المركزي   (الإجراءات التنفیذ�ة)آل�ة إصدار شهادات الإیداع الإسلام�ة 

)ICD من خلال الاعلان عنها في المزاد الإلكتروني بتحدید نوع السلعة ومدة الشهادة ومبلغ الإصدار�ة لها، وعلى ضوئها تقوم (
�قبول  (CBI) ، ثم �قوم البنك المركزي (CSD)بتقد�م عطاءاتها إلى البنك المركزي عن طر�ق نظام الالكتروني  المصارف الإسلام�ة

العطاءات الأقل نس�ة عائد المرا�حة و�ما لا یتجاوز النس�ة المحددة �سر�ة من قبل البنك المركزي. و�ناءً على موافقة المصارف 
ذج التخو�ل �الشراء فأن البنك المركزي �ص�ح مخولاً ووك�لاً عنها في شرائه لنوع معین الإسلام�ة ذات العطاءات المقبولة على نمو 

 .من السلع المتاحة ذات مواصفات معینة و�نفس الشروط المذكورة في المزاد من سوق السلع المتمثل �البورصتین (لندن ومالیز�ا)
بتنفیذ الوكالة وإتمام الصفقة،  ف�قوم بإشعار المصارف الإسلام�ة ،اءالسلعة �موجب عقد الشر  (CBI)العراقي و�عد شراء البنك المركزي 

طل�اً (إیجاب) �قدم البنك المركزي و�عد ذلك وثم یب�عها للمصارف الإسلام�ة �موجب عقد ب�ع فتص�ح في ضمانها وملكیتها لهم. 
وعده �شراء السلعة منها حسب شروط المزاد �موجب للمصارف الإسلام�ة التي رسي علیها المزاد وتم شراء السلعة لها لإ�فاء بتنفیذ 

�صفته مالكاً  المركزي. ثم �قوم البنك المركزي  فتص�ح في ضمان البنك ،عقد ب�عها من قبل المصارف الإسلام�ة إلى البنك المركزي 
�مة الأسم�ة إضافة إلى للسلعة بب�عها في سوق السلع (البورصات) �موجب عقد ب�ع آخر بناءً على وعد مسبق من وس�ط تجاري �الق

ق�متها للمصارف الإسلام�ة بناءً على اتفاق�ة یداع الإسلام�ة من خلال تسدیده رسم الب�ع. ثم �قوم البنك المركزي بإطفاء شهادات الإ
متساو�ة . و�منح البنك المركزي إیراد (عائد مرا�حة) بنس�ة )٤: ٢٠١٧(البنك المركزي العراقي، المزاد وحسب المدة المتفق علیها 

في العمل�ة الاستثمار�ة، وتسمى هذه النس�ة �سعر القطع وتمنح وفق أعلى نس�ة  تهامشاركحسب مبلغ لكافة المصارف الإسلام�ة 
كما أن العائد المتحصل من عمل�ة الاستثمار (شراء اءات من قبل المصارف الإسلام�ة. مقبولة من بین النسب المقدمة في العط

فإذا كان هذا العائد أعلى من سعر القطع (عائد المرا�حة)  الإسلام�ة، �الوكالة عن المصارف �قوم بها البنك المركزي واد التي و��ع) الم



 مال�ةو  مجلة دراسات محاسب�ة

  JAFS                                               ( VOL.16,ISS.55, YEAR.2021(                                     )                   ٢٠٢١) سنة(٥٥) العدد(١٦المجلد(

 ) الداخل�ة على ر�ح�ة المصارف الإسلام�ة �حث تطب�قي في مصرف آس�ا العراق الإسلاميICDأثر شهادات الإیداع الإسلام�ة (
 

 
۱۲٦ 

لمصارف فیثبت هذا الفرق كإیراد للبنك المركزي. في حین إذا كان العائد أقل من سعر القطع (عائد المرا�حة) الممنوح هذه االممنوح ل
 المركزي فرق خسارة عمل�ة الاستثمار.لهذه المصارف فیتحمل البنك 
یداع أموالهم في المصرف الإسلامي من خلال إ) ICD(�ستثمرون أموالهم في شهادات الإیداع الإسلام�ة  وأما �النس�ة لعملاء المصرف

م طلب ر�ط الود�عة لغرض استثمارها في مزاد شهادات الإیداع الاسلام�ة عن طر�ق المصرف الإسلامي مع قدثم � كود�عة ثابتة،
لمصارف او  .)٦٢: ٢٠٢٠(رشید وشل�مون،  مقابل سندات یتم إرجاعها لهم في نها�ة المدة المقررة (CBI)البنك المركزي العراقي 

ة في منشور مزاد البنك المركزي الخاص �شهادات الإیداع الإسلام�ة، وتتم الاطلاع على نوع السلعة المعروض�مكن لها الإسلام�ة 
وتحقق هذه الشهادات الأهداف الخاصة بها لكل طرف من الأطراف الثلاثة لكل شهادة.  عملیتي الشراء والب�ع بنفس الیوم ولمرة واحدة

المتمثل �الحصول على عائد مرا�حة عن المبلغ الذي تحقق هدفها الاستثماري  ركة في هذه العمل�ة: فالمصارف الإسلام�ةاالمش
ة النقد�ة لدى القطاع المصرفي كواحدة من أهم الوظائف ولأهدافه الخاصة بإدارة السی (CBI) استثمرته، ف�ما �حقق البنك المركزي 

) من مبلغ ٠,٠٠٠٠٢بنس�ة (، وكذلك حصوله على عمولة من المصارف لتحقیق أهداف الس�اسة النقد�ة التي �قوم بها البنك المركزي 
 شهادة الإیداع، وأخیراً تحصل البورصات العالم�ة على عمولات مال�ة مقابل عمل�ات ب�عها وشرائها للسلع من وإلى البنك المركزي. 

 واحدة )Profitability( �ةر�حال تعتبر  Profitability of Islamic banksر�ح�ة المصارف الإسلام�ة ر النظري لالتأطی -ثان�اً 
، )١٣٤: ٢٠١٦، حسین وآخرون (تها المتعددة أنشطلجم�ع منظمات الأعمال ومنها المصارف عند ممارسة  الرئ�س�ة الأهداف أهم من

تمثل مؤشر یهتم �ه نها إ إذ. )Levinthal & WU, 2010: 791( أعمالهاو  انشاطه وأمراً ضرور�اً ل�قائها واستمرارها في مزاولة
 من لكللهم و  رئ�سي مطلبو  هال الدائنین والمقرضین المودعین من لكل ثقة موضع لكونها مع المنظمةالدائنون عند تعاملهم 

 ةهام وأداةً  المصرف إدارة إل�ه تصبوا الذي الهدف أنها تمثل وأ�ضاً  .)٣٦٠: ٢٠١٥(الساعدي،  الرقاب�ة والإدارة والجهات المساهمین
 .)Lumby and Jones, 2011: 174(ها موارد استخدام فيأدائها كفاءة  وتقی�م مؤشرًا لق�استستخدم ك

"ز�ادة صافي الموجودات  �أنه:) Profitالر�ح (�عرف   :Concept and Definition of Profitمفهوم وتعر�ف الر�ح  -١
 ,Stickney( الداخلة إلى المصرف من الإیرادات على صافي الموجودات الخارجة منه وتمثل المصار�ف المطلو�ة لتحقیق الإیرادات"

et al., 2009: 10(.  بینهفي حین (Toshniwal, 2016: 174) "رى و  ."هو فائض الإیرادات على التكالیف�(Tulsian, 
الفارق الإیجابي الناتج عن إیرادات العمل�ات التجار�ة أو الاستثمار�ة �عد طرح جم�ع النفقات أو "�أن الر�ح �عني:  (19 :2014

: عائد رأس مال المستثمر الذي �مكن سح�ه من المشروع دون �أنه فعرف الر�ح نظر أصحاب المشروعمن وجهة وأما  .التكالیف"
أنه: دخل المنظم، أو إلى الر�ح  )٢٦٤: ٢٠٠٦، (أبو حمدوكذلك أشار  .)٥: ٢٠٠٢(محمود،  )Capital(المساس برأس المال 

 الإنتاج الأخرى (راس المال، والأرض، والعمل، والمواد الأولیـــة)المبلغ الذي �حصل عل�ه المنظم مقابل مساهمته في مزج عناصر 
) return() عائد Profit�عض الآخر �أن الر�ح (وحین بینه  كل الذي یؤدي إلى إنتاج سـلعة أو خدمة ذات منفعة اقتصاد�ة.�الش

الر�ح �مثل  و�ناءً على ذلك). ١٨٢: ٢٠١١نتیجة لعدم ال�قین (الع�ساوي،  )risk( لعنصر التنظ�م نظیر تحمله عنصر المخاطرة
صافي الدخل �عد دفع المصار�ف والتكالیف اللازمة. فیزداد الر�ح بز�ادة الإیرادات مع ث�ات المصار�ف والتكالیف أو ز�ادتها �معدل 

�حصل عل�ه ) التي returnمفهوم الر�ح الإجمالي �شمل جم�ع العوائد (كما أن ). ٤٥: ٢٠١٥أقل من معدل الإیرادات (تر�عة، 
(عبد  و�رى ). ١٩٠: ٢٠١٢ه للأموال (كنعان، ) من خلال توظ�فInvestmentالمصرف عند ق�امه �عمل أو خدمة أو استثمار (

: إذ أنه �مثل، (عادةً ما تكون سنة)الر�ح ع�ارة عن ز�ادة الإیرادات على التكالیف خلال مدة زمن�ة معینة �أن ) ٣٣: ٢٠١١الله، 
المتحققة من قبل الوحدة الاقتصاد�ة خلال مدة زمن�ة معینة والمصروفات التي تكبدتها هذه الوحدة خلال هذه الفرق بین الإیرادات 

 �ة:الالمعادلة الر�اض�ة الت فيذلك  وعل�ه نبین). Jeter and Chaney, 2012: 46المدة (
 P = TR – TC  :و�ما أنTR = Q x p (price)  

 التكالیف الكل�ة  –السعر)  xالر�ح = (الكم�ة ): ٤٢: ٢٠١٤لر�ح ف�ما یلي (حسن، �مكن كتا�ة دالة ا أي أن
  TC (Total costs)، التكالیف الكل�ة: TR (Total Revenue) ، الإیرادات الكل�ة: P (Profit)حیث أن: الر�ح: 
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 )٤٨: ٢٠١٨، فیروزprice (p )سعر الوحدة الواحدة: Quantity) (Q  ،)(الكم�ة) عدد الوحدات الم�اعة:  
م�ة أن صافي الر�ح قبل الضر��ة �مثل إجمالي الر�ح المحسوب في المعادلة السا�قة، مطروحاً منه مصروفات الإدار�ة والعمو  كما

)Administrative & General Expenses(وجودات الثـابتة تهلاك الم) وكذلك تطرح منه اسـFixed Assets(  وإطفاء مصروفات
  ت�ة:في المعادلة الآوكما مبین ). ٢٨٩ - ٢٨٨: ٢٠١٤التأس�س (شاهین، 

 (مصروفات الإدار�ة والعموم�ة + اندثار الموجودات الثابتة + مصروفات التأس�س) –إجمالي الر�ح صافي الر�ح قبل الضر��ة = 
   ).٣٨٢: ٢٠٠٧الر�ح �عد الضر��ة (حنفي،  وعند طرح ضر��ة الدخل من صافي الر�ح قبل الضر��ة سنحصل على صافي

 ضر��ة الدخل - صافي الر�ح قبل الضر��ة= صافي الر�ح �عد الضر��ة ): ٣٠: ٢٠١٨(مناس وجغبلو، في المعادلة  هحنوضوعل�ه 
: ٢٠١٧(نوري وسعید، ) Marginه (�الهامش) (أخرى �شار إل�) وفي مناســ�ات Return) أح�انــاً (�العائـد) (Profitو�سمى الر�ح (

أنه �مكـن  ذلك �الإضافة إلىار أو الم�الغ. مقد�الرغم من استخدام مصطلح الهامش �شكل أكثر شـیوعاً كنســ�ة ق�اساً �ال)، ٢٤٧
(سعید وسعید،  مختلفة قل�لاً ) �استخدام نفس المعلومات المستخدمة لحساب الأر�اح الا أنه �طر�قة Profitabilityاحتساب الر�ح�ة (

یتحقق من خلال غال�اً ما و ) Profitالر�ح (الوصول إلى هدفها الرئ�سـي  سلام�ةالإو التقلید�ة  المصارف عىتسعادة ). ١١٦: ٢٠١٦
 تـثماراس عن ) المتولدةEarningsرادات (والإی ةالفوائد الدائن بین الفرق  �مثلالذي ) )Interest Margin (IM(ائـدة (ـالف هامـــش

 Netوكذلك �سمى هذا الهامش �صافي الفائدة ( الودائع تلك على المدفوعة (Debit Interests)نة المدی دین الفوائوما ب عئالودا
interest ( ،حداد وهذلول)له مفهومان، یختلف مفهومه المحاسبي عن مفهومه الاقتصادي حسب ر�ح كما أن ال. )١٤٧: ٢٠١٠

   اختلاف التكلفة الكل�ة:
و�طلق على الدخل المحاسبي بدخل الأعمال أو الدخل التقلیدي و�قاس وفق الم�ادئ    Accounting Profitالر�ح المحاسبي  -أ

الناتج عن ومن وجهة نظر علم المحاس�ة عُرِفَ الر�ح �أنه: الدخل ). Maharshi, 2004: 109المحاسب�ة المقبولة قبولاً عامًا (
الر�ح  أنه أي ،)Financial Statements(لغرض إعـداد القــوائــم المالیـة ــب�ة المقبولة قبولاً عامًا، المحاسـوالم�ادئ تطبیق المعاییر 

التقلیدي �عرف �أنه: "الفرق بین الإیرادات ). كما أن الدخل المحاسبي ٤٨: ٢٠١٨، فیروز( والخسائرالناتج عن حسـاب الأر�اح 
)، والتي تحققت كمصار�ف ٢١: ٢٠١٧، مخلوفيوما �قابلها من التكالیف التار�خ�ة (المتحققة من العمل�ات خلال المدة المحاسب�ة 

 الكل�ة التكالیف على الكل�ة الإیرادات ز�ادةعن  ع�ارة :�عني �أنه ي حین الر�ح المحاسبيف ).٢٣: ٢٠١٤ خذیري،في نفس المدة" (
: الفرق بین �مثل أنهو�معنى آخر . )٣٥٠: ٢٠١٩، و�و عبدلي (مرسلي (عادةً ما تكون سنة)معینة  زمن�ة مدة خلالالمحاسب�ة 

وأ�ضًا �شار إل�ه �أنه الإیراد الكلي مطروح ). ٢٥٣: ٢٠١٦الدخل (عبید وأكبر، الإیرادات والمصروفات و�ستخرج عن طر�ق قائمة 
الظاهرة الصر�حة التكالیف مثل �وفق المفهوم المحاسبي تت، فالتكلفة الكل�ة (Toshniwal, 2016: 175)منه التكلفة المحاسب�ة 

)Explicit costsتــر المحاسبــ�ة ـا والمدونة في الدفل�اً عــا على العناصــر الإنتاج�ة المدفوعة فه) فقط والتي تشـمل وجوه الإنـفاق جم�ع
التكالیف  –الإیراد الكلي الر�ح المحاسبي = ): ٤٢: ٢٠١٤�ة (حسن، تعـادلة الآمذلـك في ال نبینسوعل�ه ). ١٩٦: ٢٠١٢(الصوص، 

 المحاسب�ة (الظاهرة) 
ز�ادة  تتضمن والتي الثروة في الز�ادةالر�ح في التحلیل الاقتصادي �أنه: �قصد �   Economic Profitالر�ح الاقتصادي  -ب

�أنه: ع�ارة عن  عرفو . )١١٠: ٢٠٠٦(ابو حمد والصائغ،  البدیلة الفرص تكالیف إلیها مضافاً  ،تكال�فها على المتحققة الإیرادات
فالتكالیف الكل�ة وفق )، ٤٥: ٢٠٢٠ سبتي،الظاهرة والتكلفة الضمن�ة) (ز�ادة الإیرادات الكل�ة على التكالیف الاقتصاد�ة (التكلفة 

 Implicit(التكالیف الضمن�ة مضاف إلیها و  )Explicit cost(�التكالیف المحاسب�ة الصر�حة الظاهرة  تتمثل المفهوم الاقتصادي
cost(  التي لا تكون صر�حة، وهي مرت�طة بتكلُفة الفرصة البدِیلة)opportunity cost ((Toshniwal, 2016: 175).  أي أن

أَن المنظمة  لا) �مكن للمدخلات الحصول علیها خارج المنظمة اَ returnكلف المدخلات الإنتاج�ة تحتسب على أساس أفضل عائد (
الر�ح الاقتصادي  وضحسن ى ضوء ذلك). وعل٤٣: ٢٠١٤نتیجة استثمار المدخلات في مجالات أخرى (حسن،  قد ضحت بهذا العائد

 : )١٧٧: ٢٠١٣(ر�ه، �ة التوفق المعادلة ال
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   .لكل�ة الاقتصاد�ةالتكلفة ا –الر�ح الاقتصادي = الإیراد الكلي 
 ). ١٩٥: ٢٠١٢یف الضمن�ة (الصوص، التكالیف الكل�ة الاقتصاد�ة = التكالیف الظاهرة + التكالإذ ان: 

ولا )، ٢٠: ٢٠١٨ الموسوي،(كما أن تظهر التكالیف الظاهرة في السجلات المحاسب�ة و�ینما التكالیف الضمن�ة لا تظهر فیها 
(الع�ساوي،  �حتسبها المحاسب وإنما تشتق ق�متها من خلال احتساب تكالیف الفرص البدیلة لخدمات المنظم وأصحاب عناصر الإنتاج

وعل�ه �مكن القول إذا حقق المصرف إیراد كلي أكبر من التكلفة الاقتصاد�ة فإنه �حقق ر�ح اقتصادي، وإذا كان  ).١٨٢: ٢٠٠٨
  العكس �حقق خسارة اقتصاد�ة، وأما إذا حقق إیراد كلي �ساوي التكلفة الاقتصاد�ة فإنه �حقق ر�ح محاسبي ولا یتحقق الر�ح الاقتصادي. 

وذلك لتضمنه التكالیف الضمن�ة التي لا �عیرها المفهوم المحاسبي على ذلك أن الر�ح الاقتصادي أقل من الر�ح المحاسبي، و�ناءً 
 في المعادلتین الآتیتین:  وضح. وكما م)٩٥: ٢٠١٧(داود وجدوع،  )٣٣٣: ٢٠٠٥وقدوري،  ابو حمد( للر�ح أي أهم�ة

 .(Toshniwal, 2016: 175)التكلفة الضمن�ة  -الر�ح الاقتصادي = الر�ح المحاسبي 
 ). ١٧٧: ٢٠١٣التكالیف الضمن�ة (ر�ه،  +الر�ح المحاسبي = الر�ح الاقتصادي 

) Profitقبل التطرق إلى مفهوم الر�ح�ة لابد من التمییز بین الر�ح (:Profit & Profitabilityالفرق بین الر�ح والر�ح�ة  -٢
) التي تمثل Profitability) للمصرف، و�ین الر�ح�ة (Income Statementقائمة الدخل (كمقدار أو ق�مة �ظهر و�ستخرج من 

و�ستخدم مصطلحا الر�ح والر�ح�ة �شكل  ).٢٠٣: ٢٠١١(الز�یدي،  المصرفداخل  التشغیلعناصر  إلى (الر�ح)نس�ة هذا المقدار 
 سبتي،ي هنــاك فــرق بیـن الاثنیــن، فأنهما مفهـومـان مختـلفــان، فالر�ح مفهـوم لدلالـة كمیــة مطلقة (مت�ادل، وفي المعــنى الحــقــیــق

ـداخلاً ـتا ومیــق ـــًـاً وثـما یرت�طان ارتــ�اطـ)، مع أنه٢٤٦: ٢٠١٧)، في حین الر�ح�ة مفهوم ومق�اس نسبي (نوري وسعید، ٤٨: ٢٠٢٠
و�معنى آخر على الرغم من طب�عتهما العامة، واعتماد الر�ح�ة . (Trivedi, 2010: 237) النشاطات التجار�ةال جـا فـي مـمهـنـیا بف�م

 :Tulsian, 2014)على الر�ح في الدراسة والاحتساب والتحلیل والتفسیر، نجد �أن كل منهما له دوره في مجال الأعمال التجار�ة (
 ,Bansal)وهو �صور العلاقة بین الق�مة المطلقة للر�ح مع مختلف العوامل الأخرى  إذ یجري التعبیر عن الر�ح�ة كنس�ة مئو�ة. 19

2010: 123).   
وجهة نظره حول الر�ح والر�ح�ة، فأشار إلى الر�ح �مفهوم الإدارة المال�ة على أنه اخت�ار للكفاءة  (Toshniwal, 2016: 174)بین 

س وأداة ق�اس للرقا�ة. وأما المالكین مق�اساً لق�مة استثماراتهم، و�النس�ة للدائنین هامش الأمان والسلامة، و�ینما للحكومة هو المق�ا
وأخیراً �النس�ة للدولة (البلد) �مثل مؤشر للتقدم الاقتصادي ونمو الدخل القومي وارتفاع  الخاضع للضر��ة وأساس العمل التشر�عي،

مستوى المعاشي. و�ینما الر�ح�ة هي نتاج. �معنى آخر لا �قود الر�ح نحو تحقیق الر�ح�ة، و�عني هذا أن منظمات الأعمال التي لها 
نظراً لتطابق مقدار الر�ح الناتج عن مشروعین و  .(Trivedi, 2010: 237)نفس المقدار من الأر�اح قد یختلفون من حیث الر�ح�ة 

 .(Barad, 2010: 108) ند ق�اسهما من حیث حجم الاستثمارتجار�ین منفصلین، �حدث في آن واحد ولكن ر�حیتهما تختلفان ع
و�عرف �أنه: "الفرق بین العوائد التي �حققها والتكالیف التي ینفقها"  )،١٦: ٢٠١٨ الموسوي،(هو النصیب الكمي  )Profit( فالر�ح

 ). ١١٦: ٢٠١٣و�زداد الر�ح كلما زادت عوائده أو تخف�ض تكال�فه أو كلیهما معاً (سعید، )، ١٠٢١: ٢٠١٩، وعبد الحمید (ت�طراوي 
مصطلح نسبي �عبر عن : �أنها )Vernimmen, et al., 2011: 227(عرفها  Concept of Profitabilityمفهوم الر�ح�ة وأما 

، )٦٩: ٢٠٠٩، (النجارفي تحقــیق هـذه الأر�اح التي ساهمت والاستثمارات  تحققها المصارف التي العلاقة النسب�ة بین الأر�اح
أنها أي )، ٦٧: ٢٠١١ موسى،(وتهدف هذه النس�ة إلى ق�اس قدرة الإدارة على الكسب ومدى كفاءتها في تحقیق الأر�اح الصاف�ة 

وأنها تعبر عن  أو حقوق الملك�ة أو غیرها،أو الودائع ) Assetsتمثل نس�ة الر�ح إلى أحد عناصر میزان�ة المصرف كالموجودات (
)، اذ Profit) یتألف من كلمتین هما: الر�ح (Profitabilityأن مصطلح الر�ح�ة ( كما). ١١٧: ٢٠١٦(سعید،  مدى كفاءة الإدارة

الكلمة  ) على أنها: "الدخل الكلي المتحقق بوساطة نشاطات الأعمال في مدة زمن�ة معینة"، في حین٦٩: ٢٠١٨، الب�اتي(عرفها 
. وتدل أ�ضاً على قوة الكسب المالي قدرة المصرف على تولید الأر�اح: هي )Zala, 2010: 65(عرفها ) Abilityالثان�ة هي القدرة (

استثمار مجتمعةً على أنها: "قدرة  (Barad, 2010: 108)عرفها )، أي أن Tulsian, 2014: 19أو الأداء التشغیلي للمنظمة (
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)Investment(  معین) على تحقیق عائدreturn."المستثمرون  �ستخدمها التي إحدى المؤشرات الرئ�س�ة وتُعد الر�ح�ة ) من استخدامه 
 قدرةاعت�ارها أكثر النسب مصداق�ة في تحدید كون ). ٣٩ :٢٠١٣صادق، ( استثماراتهم مسارات تحدید لغرض المرتقبون و  الحالیون 

وأنها أفضل أداة في تحدید واخت�ار أي مشروع ). ١٤٨: ٢٠٠٧الأر�اح من الأنشطة التي تمارسها (الح�الي،  تولید المنظمة على
 خــلال مـن قاست ها�أن) Profitabilityالر�ح�ة () Vernimmen, et al., 2009: 229(و�ین . (Lutz, 2010: 20)مقارنةً �الر�ح 

)، ٣٠: ٢٠١٥ صادق،( تحق�قها فيالتي ساهمت  الأر�اح والاستثمارات بین لاقــةعال خلال من أو، اتـع�والمبـ الأر�اح بــیـــن العلاقـة
  ).٣٤٢: ٢٠١٥والخن�سة، ) (ضاهر Equity( الملك�ة حقوق  أو )Assets( الموجودات ق�مة هي �الاستثمارات المقصود أن علماً 

 التكالیف التي یتحملها أو النفقات من أكبر ةالمتحققالمصرف  إیرادات تكون  عندما یتحقق �أن الر�ح و�ناءً على ذلك یرى ال�احثان
المساهمة  )Investment(بین هذا الر�ح الذي حققه المصرف والاستثمارات  خلال مدة زمن�ة معینة. و�ینما الر�ح�ة تمثل علاقة نسب�ة

  ) أو حقوق الملك�ة أو غیرها. Assetsنس�ة ذلك الر�ح إلى أحد بنود میزان�ة المصرف العموم�ة كالموجودات (أي  ه،في تحق�ق
ز�ادة  طر�ق أما عن، )٣٥: ٢٠٠٦زعیتر،  بو(أ الكل�ة ونفقاته الإجمال�ةه إیرادات بین ممكن أكبر فائض تحقیق إلى المصرف و�سعى

     .)٤٠٩: ٢٠١٧(حمد وناجي،  معاً  اكلاهم أو ـنمـمك دحى أقـص ه إلىتكال�ف وأ هنفـقات ضتـخـفـإیراداته أو 
 الذي الدور خلال من )Organizationsظمات (المن في )Profit( الر�ح أهم�ة تن�ع :Profit Importanceأهم�ة الر�ح  -٣

 :كما یليها سنبینأهم�ة خاصة  له )Banks( ح في المصارف�ر الإذ  المالي، أدائها تحســین یلع�ه في
للمصـــرف، أي من خلال (الأر�اح المحتجزة (ذاتي) الر�ح وســیلة لتنمیـة رأس المال، و�عــتــبر �مــثابـة مصـدر تمو�ل داخلي  -أ
)Retained Earnings ،ات في عاستثمارات المصرف والق�ام �التوسلتمو�ل ، )٤١: ٢٠١٢) واحت�اط�ات رأس المال) (القذافي

  ). ٤٩: ٢٠١٨ الموسوي،عمله، وتعز�ز قدرته التنافس�ة، وتوفیر فرص العمل (التوظیف) (نشاطه و 
 وحسن)، فأنها برهان على مدى نجاح إدارتها ٤٩: ٢٠١٨ الموسوي،( ح أهم حافز لتحسین كفاءة أداء إدارة المصرف�عد الر� -ب

 حسین،( إدارتها إجراءاتو  قراراتالو  س�اساتال رسم كفاءةو  فاعل�ة عكس�وأ�ضاً ). ٢٢: ٢٠٠٩(حداد، المتاحة ها موارد استغلال
٩٧: ٢٠١٨(. 

نسب  تعد : Banks Profitability Measurement Ratios Indicatorsمؤشرات نسب ق�اس ر�ح�ة المصارف  -٤
الأداء المـالي  �صورة عامة وتقی�م ق�اس ي فاستخداماً  المال�ة الهامة وأكثرها المؤشرات من )Profitability Ratios( الر�ح�ة

)Financial Performance (المال�ة القوائم من اشتقاقها یتم عادةو  ،ر�حیتها خاصةو  المصارف فیها �ما التجار�ة ظماتلمنل 
)Financial Statements( السید شهاب لها المنشورة) ،في  وأهم�ةمصداق�ة  النسب أكثر تعتبر من كونها ،)٤٤: ٢٠١٦ الدین

 )٦٤: ٢٠١٤(جلام، عرفها  وعل�ه. )١٠: ٢٠١٦(الحجامي والعامري، الر�ح من أنشطته  تحقیق على رفقدرة المص وفحصتحدید 
 كمعــدل نهــائي صـافي على الأمــوال المســتثمرة )return(عائــد  تحقــیق على المصــرف قــدرة مجموعة من المؤشـرات التي تقــ�س�أنها: 
النسب المال�ة أو المؤشـر المالي أو المعــدلات المالیــة إذ . (ROE)الملــكیــة  وق حقـ على العائــدو  (ROA) المـوجــودات على العـائــد

لغرض ) )Income Statementقائمة الدخل ( )،Balance sheet(تمثل العــلاقــة بین بنــود القوائم المال�ة كـ (المیزان�ة العموم�ة 
 Profitability) ـ�ةـالر�ح و�عــد تحلیـــل .)١٢٢: ٢٠١٣، سلمان( المصـارفالكشف عن نقاط القــوة أو مواطـن الضعف في أداء 

Analysis) المـالي أحــد أســالیــــب التحلیــل )Financial Analysis( مؤشرات ان ـبــی تمـسـی، ومن خـلاله الهامــة أدواتــه وأحد وطرائــقه
  :ف�ما یلي وسنوضحها ).٥٤: ٢٠١٨، فیروز(ا ــرهیوتفس وتحلیلها اابهاحتس یــتم التيـ�ة حـاس الر�ــیق سـبـن
) تمثل حروف مختصرة لـ ROAمؤشر تسم�ة �اللغة الإنكلیز�ة (هذا الطلق على �: )ROAمؤشر العائد على الموجودات ( -أ
)Return on Assets( ، عبر مؤشكما أن�) ـرROAموجــوداتـها المختلفــــة في واردها المتاحــة من ـــمــف ـة لتوظیمنظمدرة الــ) على ق

 واسـع نطاق هذا المؤشر على �ستخدمإذ . )١٨٠: ٢٠١٨(الموسوي وآخرون،  الاســــتثمارات لتحقیـق الأر�ـاح عن طر�ـق تنو�عها
ـ�ة تعتبر هذه النس أ�ضاً و  ،)٩٠: ٢٠١٨، محمد( الدخل صافي مقابل للموجودات الكل�ة الكفاءة لتقی�م مق�اساً و  المالـي، لـلأداء كمقیـاس

في استثمار موجودات المصرف وقدرتها على توجیهها نحو فرص  فاعلیتهاو  كفاءتهاالمصرف و  إدارةمؤشـر لق�اس مدى نجاح ك
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ـودات ـتــثــمار هــذه المــوجـــالمتحقـــقـــة من اس احــدار الأر�ــر على مقـــد كــبـیـمـد إلى حـتـكونه �ع ).٨٥: ٢٠٠٨استثمار�ة مر�حة (جودي، 
 [Return on Investment (ROI)]، ولذا أطلق عل�ه أ�ضاً تسم�ة العـائد على الاسـتثمار )١٥٠: ٢٠١٦، فخري وقادر( ةــالمتــاح

 )،١٦ :٢٠١٧ عو�نات،(الأجــل  لــةوطو� قصیـرة المصـرف استثــمارات كافة ر�حیـةعلى  مقیـاساً  ُ�عدّ لأنه  )،٥: ٢٠٠٩، الكروي (
    . )Mungai, 2013: 6الموجـودات ( إجمالي على �عد الضر��ة الر�ح صافي تقسـ�ممن خلال  المؤشـر هذاو�مكن حسـاب 

رة لـ ـروف مختصها تمثل حكون )ROE( مؤشــر �اللغة الإنكلیز�ةهذا ال �سمى ):ROEمؤشر العائد على حقوق الملك�ة ( -ب
)Return on Equity( حظى، و� ) مؤشرROE( الهـدف الذي تحقــیــق دىـم المصرف، لأنه �عبر عن إدارة قبل من ـیرـكب �اهتمام 
كونه ، )٥٠ :٢٠١٣العامري، ( المالكین والمساهمین قبل من الأموال المستثمرة على العــائد المتحقق معـــدل وهو لااَ  إلیــه عىــس�

). ٨٥: ٢٠٠٨ة لتعظـ�م ثروتـهم (جودي، ـفاءة وفاعلیـم �كــاح من توظیــف أموالهــق الأر�ـمدى قـدرة إدارة المصرف في تحقی ســ�قی
هذا المؤشـر  بناءً على لأن ؛ةتخدمالمس) Profitability Ratios( ةـنسـب الر�حیمؤشــرات  أهم من )ROEمؤشـــر ( برـوعل�ه �عت

مناس�اً  عائــداً  �حقق خـرآ طانش إلى ــتثمرةأموالهم المس تحو�ـل النشـاط أو فيالاسـتثمار  والمساهمین �اسـتمرارالمـلاك  �قــررأن  �مكن
(رأس المال على حقـوق الملك�ة  ـةب�عد الضر� الر�ح صافي قسـمةمن خلال  )ROE�ستخرج مؤشر (). و ١٣: ٢٠١٨ رضا،( لهم

  ). ٣٧٠: ٢٠١٥، ناجي( الاحت�اط�ات)المدفوع + الأر�اح المحتجزة + 
 على �الاعتماد المشــروعة أهدافــه الرئ�ســـ�ة �الأســـالیب الر�حیــة كأحــدى ـلامي �سعـى إلى تحقـیـقـإس أن كل مصـرف وفي الختام

 تنــو�ــع من خلال الر�حیــة تحقیــقو  تجنـبها و�مكـن الخســـارة، ةیتعـرض إلى مخاطــر  �المقابل، ولكن الشـــرع�ة تمو�ــل الاســـتثمارات صیــغ
 )Islamic Bank( . و�ناءً على ذلك أن المصـرف الإســلامي)٤٩٦: ٢٠١٠(العلي،  ودخــوله �اســـتثمارات موارده المال�ة مصادر

 حصــل� إذأســالیب أو صیــغ تمو�ــل الاســـتثمارات،  المشـــارك فیها من خلال اســتخدامهع ارة المشــــار��عتبر مشــارك في ر�ـح أو خسـ
. وأ�ضاً المصــارف في حالة تحققه د مناســب �مثل كنســـ�ة متفــق علیها مسـ�قاً من الر�ح المتحقــق من المشروعى عائـعل المصرفهذا 

على  ة المشــروع الاســـتثماري خســارة المشــروع في حالـة تحقـقها. أي أن تتـوزع مخاطـر  ةحمل مخــاطر تتـ )Islamic Banks(الإسلام�ة 
 .  ةتحمل جزء من هذه المـخاطر ی أحد الأطراف المشاركة ف�ه فأنه ف الإسلامير شــاركة فیها، �ما أن المصالأطــراف الم

 
 

   حثال� لمـتـغـیـراتل المالي ـحلـیـلتلالم�حث الثالث: التأطیر العملي 
لمصرف آس�ا  )،Excel 2010برنامج (�استخدام  ال�حث (المستقل والمعتمد) اتسنتناول في هذا الم�حث التحلیل المالي لمتغیر 

 .٢٠٢٠) ونصف الأول من سنة/ ٢٠١٩ ،٢٠١٨نصفین الأول والثاني من السنتین (الخلال  العراق الإسلامي للاستثمار والتمو�ل
). ثم نحلل المتغیر الثاني ICDشهادات الإیداع الإسلام�ة (�المتمثل  )Independent Variableسنحلل أولاً المتغیر المستقل (

    .المتمثل �مؤشرات الر�ح�ة )Variable Dependentلل�حث (المعتمد) (
 ) ICD) (X( شهادات الإیداع الإسلام�ة )Independent Variable(المتغیر المستقل  -أولاً 

والعوائد المتحققة  )، سنحلل الم�الغ المستثمرة فیهاICDسنتناول التحلیل المالي للمتغیر المستقل المتمثل �شهادات الإیداع الإسلام�ة (
خلال  �الدینار العراقي و�آجال مختلفةفیها  ارك (المســتثمر) أموالهالمشلمصرف آس�ا العراق الإسلامي للاستثمار والتمو�ل علیها 

. ، اَلا أنه لم �شارك في شراء شهادات الدولار�ة٢٠٢٠ لسنة /إلى نصف السنوي الأول ٢٠١٨ نوي الأول/ لسنةالمدة من نصف الســ
 �ة: ت�حتسب عائد المرا�حة المتحصل من هذه العمل�ات الاستثمار�ة وفق المعادلة الر�اض�ة الآ إذ

   عدد أ�ام مدة الأجل× یوم  ٣٦٥÷ نس�ة العائد (سعر القطع) % × المبلغ المستثمر  عائد المرا�حة =
 �الإضافة إلى ذلك هناك مجموعة من المعادلات الر�اض�ة تستخدم في عمل�ة التحلیل المالي لمتغیرات ال�حث وكما یلي: 

 
 



 مال�ةو  مجلة دراسات محاسب�ة

  JAFS                                               ( VOL.16,ISS.55, YEAR.2021(                                     )                   ٢٠٢١) سنة(٥٥) العدد(١٦المجلد(

 ) الداخل�ة على ر�ح�ة المصارف الإسلام�ة �حث تطب�قي في مصرف آس�ا العراق الإسلاميICDأثر شهادات الإیداع الإسلام�ة (
 

 
۱۳۱ 

 الجزء                                                                   عائد المرا�حة                                              
  % ١٠٠× ـــــــــــــــــــــــــــــ = ـــــــــــــــــــــــــــ الأهم�ة النسب�ة وأما % ١٠٠× ــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ= ـــــــــــــ نس�ة عائد المرا�حة إلى المبلغ المستثمر

 الكل                                               المبلغ المستثمر                                              
       الحالي                                             السابق                 -الحالي                  
  % ١٠٠×  ١ -= ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  نس�ة النمو  أو  % ١٠٠× = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  نس�ة النمو

  السابق                                               السابق                     
حسب مدة أجلها والم�الغ المستثمرة فیها والعوائد المتحققة علیها،  )ICD(سنعرض في الجدول أدناه شهادات الإیداع الإسلام�ة  -١

إلى نصف السنوي الأول  ٢٠١٨السنوي الأول لسنة/ �الإضافة إلى احتساب نسبتها المئو�ة ونس�ة نموها خلال المدة من نصف 
 :٢٠٢٠لسنة/ 

 )ICD(لإیداع مصرف في شهادات اال) نسـب نمو عائد المرا�حة على اســتثمارات ١جدول رقم (

 ت
مدة الأجل 

 (یوم)
 السنة

نصف 
 السنوي 

 المبلغ المستثمر
 )١((ملیون دینار) 

 عائد المرا�حة
 )٢((دینار) 

نس�ة العائد إلى المبلغ 
 )١ /٢(المستثمر 

نس�ة نمو 
 العائد

١٤ ١ 
٢٠١٨ 

 --- ٠,٠٠٠٢٧ ٢٦٨٤٩٣١,٥ ١٠٠٠٠ الأول

 صفر ٠,٠٠٠٢٧ ٢٦٨٤٩٣١,٥ ١٠٠٠٠ الثاني

 --- ٢٠٢٠، ٢٠١٩إ�قاف طرحها من قبل البنك المركزي خلال العامین تم 

٣٠ ٢ 

٢٠١٨ 
 --- لم �شارك المصرف فیها الأول

 --- ٠,٠٠١٤ ٢٧٩٥٣٧٦٠ ٢٠٠٠٠ الثاني

٢٠١٩ 
 %٦ ٠,٠٠١٢٣ ٢٩٥٨٩٠٣٠ ٢٤٠٠٠ الأول

 - %٦٣ ٠,٠٠١٢٤ ١٠٩٢٨٥٦٠ ٨٨٤٠ الثاني

 - %٦٦ ٠,٠٠١٢٤ ٣٧٠٨٧٩٠ ٣٠٠٠ الأول ٢٠٢٠

٩١ ٣ 

٢٠١٨ 
 --- لم �شارك المصرف فیها الأول

  --- ٠,٠٠٤٢ ٢١١٩١٧٨٠ ٥٠٠٠ الثاني

٢٠١٩ 
 --- لم �شارك المصرف فیها الأول

 - %١٢ ٠,٠٠٣٨ ١٨٧٥٠٠٠٠ ٥٠٠٠ الثاني

 الأول ٢٠٢٠
 لم �شارك المصرف فیها

--- 

١٨٢ ٤ 

٢٠١٨ 
 --- الأول

 * --- ٠,٠٠٦٩ ٣٤٢٣٨٠١٠ ٥٠٠٠ الثاني

 --- ٢٠١٩لم �شارك المصرف فیها خلال نصفي الأول والثاني من عام  ٢٠١٩

 **- %٧ ٠,٠١١ ٣١٥٠٠٠٠٠ ٣٠٠٠ الأول ٢٠٢٠

 )٢٠٢٠، ٢٠١٩، ٢٠١٨لم �شارك المصرف فیها خلال النصفین الأول والثاني للسنوات ( ٣٦٥ ٥

 ).Excelالفصل�ة والسنو�ة للمصرف، واستخراج النسب �استخدام نظام إكسل (ب�انات والتقار�ر ال�الاعتماد على  ال�احثانالمصدر: إعداد 
 

) مدة أجلها ICDتبین من الجدول أعلاه �أن مصرف آس�ا العراق الإسلامي حقق عائد مرا�حة من شهادات الإیداع الإسلام�ة (       
) من ٠,٠٠٠٢٧بنس�ة ( ٢٠١٨ي من سنة/ ) دینار خلال كل نصف من النصفین الأول والثان٢٦٨٤٩٣١,٥) یوم مقداره (١٤(

 ٢٠١٩) مل�ار دینار في كل نصف، وثم تم إ�قاف ب�عها من قبل البنك المركزي في نصف الأول من سنة/ ١٠المبلغ المستثمر (
نصف ) خلال %٦نس�ة () یوم حققت أعلى نمو عائد مرا�حة ب٣٠) مدة أجلها (ICDلغا�ة إعداد هذا ال�حث. وأما شهادات الإیداع (

) دینار، ولكن نس�ة عائده ٢٧٩٥٣٧٦٠) دینار مقارنةً �عائد المدة السا�قة مقداره (٢٩٥٨٩٠٣٠�مقدار ( ٢٠١٩ الأول/ سنة
) من المبلغ المستثمر �سبب ز�ادة المبلغ المستثمر فیها بز�ادة أكبر ٠,٠٠١٤) أقل من نس�ة عائد المدة السا�قة ال�الغة (٠,٠٠١٢٣(

، نصف الأول لسنة/ ٢٠١٩فضت نس�ة نمو عائد المرا�حة في المدد الزمن�ة التي تلیها (نصف الثاني لسنة/ من ز�ادة عائده، ثم انخ
) على التوالي �سبب ظروف الأمن�ة التي مر بها البلد �ظهور المظاهرات الشعب�ة �الإضافة إلى %٦٦)، (%٦٣) بنس�ة (٢٠٢٠
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، ولكن كلاهما حققا نسبتي عائد مرا�حة �اً على المشار�ع الاستثمار�ةجائحة كورونا التي اصابت معظم دول العالم مما اثرت سل
 نس�ة انخفاض عائده. وأما شهادات �أجل انخفاض المبلغ المستثمر فیها بنفس) من المبلغ المستثمر مستقرة نسب�اً �سبب ٠,٠٠١٢٤(
) من عائد المدة %١٢دینار بنس�ة () ألف ١٨٧٥٠ال�الغ ( ٢٠١٩) یوم انخفض نمو عائدها خلال نصف الثاني من سنة/ ٩١(

، مع السلبي على المشار�ع یرهاأثوت) دینار لنفس السبب السابق الظروف الأمن�ة وجائحة كورونا ٢١١٩١٧٨٠السا�قة مقداره (
تا ) من المبلغ المستثمر �سبب ث�ات مقدار المبلغ المستثمر في كل٠,٠٠٣٨) إلى نس�ة (٠,٠٠٤٢انخفاض نس�ة عائد المرا�حة من (

ال�الغ  ٢٠٢٠) یوم انخفض نمو عائدها خلال نصف الأول من سنة/ ١٨٢المدتین مع انخفاض عائده. كما أن شهادات أجلها (
) دینار وكذلك �عزى إلى نفس السبب السابق جائحة ٣٤٢٣٨٠١٠) من عائد المدة السا�قة مقداره (%٧) ألف دینار بنس�ة (٣١٥٠٠(

) من المبلغ المستثمر �سبب انخفاض المبلغ المستثمر ٠,٠١١) إلى نس�ة (٠,٠٠٦٩ا�حة من (كورونا، ولكن ز�ادة نس�ة عائد المر 
) یوم لم �شارك المصرف فیها، كما مبین في الشكل أدناه ٣٦٥فیها �مقدار أكبر من انخفاض مقدار عائده. و�ینما شهادات �أجل (

 ): ٢رقم (
 حسب آجالها لمصرف آس�ا العراق) ICD() تطورات نمو عائد مرا�حة شهادات ٢شكل رقم (

 
 

 ).Excelوالتقار�ر الفصل�ة والسنو�ة للمصرف، واستخراج النسب ورسم الشكل �استخدام نظام إكسل (ال�احثان �الاعتماد على الب�انات المصدر: إعداد 

�الدینار العراقي حسب مدة أجلها والم�الغ المستثمرة فیها  نسب�ة لشهادات الإیداع الإسلام�ةسنبین في الجدول أدناه الأهم�ة ال -٢
كما  ٢٠٢٠إلى نصف السنوي الأول من سنة/  ٢٠١٨ لسنة /والعوائد المتحققة علیها ونسبتها المئو�ة للمدة من نصف السنوي الأول

   یلي:
 صرف آس�ا العراق) الداخل�ة لمICD() أهم�ة النسب�ة لعوائد المرا�حة من شهادات الإیداع ٢جدول رقم (

 (یوم) مدة الأجل نصف السنوي  السنة ت
 المبلغ المستثمر

 )١(دینار) (ملیون 

 عائد المرا�حة

 )٢((دینار) 
 للعائد الأهم�ة النسب�ة )٢/١(المبلغ المستثمر إلى س�ة العائدن

١ 

٢٠١٨ 

 الأول
١٠٠ ٠,٠٠٠٢٧ ٢٦٨٤٩٣١,٥ ١٠٠٠٠ ١٤% 

 --- ) یوم٣٦٥، ١٨٢، ٩١، ٣٠لم �شارك المصرف في شهادات �أجل (

 %١٠٠ ٠,٠٠٠٢٧ ٢٦٨٤٩٣١,٥ ١٠٠٠٠ المجموع

٢ 
 الثاني

٣ ٠,٠٠٠٢٧ ٢٦٨٤٩٣١,٥ ١٠٠٠٠ ١٤% 

٣٢ ٠,٠٠١٤ ٢٧٩٥٣٧٦٠ ٢٠٠٠٠ ٣٠% 

٢٥ ٠,٠٠٤٢ ٢١١٩١٧٨٠ ٥٠٠٠ ٩١% 

٤٠ ٠,٠٠٦٩ ٣٤٢٣٨٠١٠ ٥٠٠٠ ١٨٢% 

 --- لم �شارك المصرف فیها ٣٦٥

 %١٠٠ ٠,٠٠١٧ ٨٦٠٦٨٤٨١,٥ ٥٠٠٠٠ المجموع

٣ 

٢٠١٩ 

 الأول

 --- تم إ�قاف طرحها من قبل البنك المركزي  ١٤

١٠٠ ٠,٠٠١٢ ٢٩٥٨٩٠٣٠ ٢٤٠٠٠ ٣٠% 

 --- ) یوم٣٦٥، ١٨٢، ٩١لم �شارك المصرف في شهادات �أجل (

 %١٠٠ ٠,٠٠١٢ ٢٩٥٨٩٠٣٠ ٢٤٠٠٠ المجموع

 الثاني ٤
 --- المركزي تم إ�قاف طرحها من قبل البنك  ١٤

٣٧ ٠,٠٠١٢ ١٠٩٢٨٥٦٠ ٨٨٤٠ ٣٠% 
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٦٣ ٠,٠٠٣٨ ١٨٧٥٠٠٠٠ ٥٠٠٠ ٩١% 

 --- ) یوم٣٦٥، ١٨٢لم �شارك المصرف في شهادات �أجل (

 %١٠٠ ٠,٠٠٢١ ٢٩٦٧٨٥٦٠ ١٣٨٤٠ المجموع

٢٠٢٠ ٥ 
 الأول

 --- تم إ�قاف طرحها من قبل البنك المركزي  ١٤

١١ ٠,٠٠١٢ ٣٧٠٨٧٩٠ ٣٠٠٠ ٣٠% 

 --- لم �شارك المصرف فیها ٩١

٨٩ ٠,٠١١ ٣١٥٠٠٠٠٠ ٣٠٠٠ ١٨٢% 

 --- لم �شارك المصرف فیها ٣٦٥

 %١٠٠ ٠,٠٠٥٩ ٣٥٢٠٨٧٩٠ ٦٠٠٠ المجموع

 ).Excelوالتقار�ر الفصل�ة والسنو�ة للمصرف، واستخراج النسب �استخدام نظام إكسل (ال�احثان �الاعتماد على الب�انات المصدر: إعداد 
 

في كافة آجال شهادات  ٢٠١٨ من سنة /�لاحظ من الجدول أعلاه �أن مصرف آس�ا العراق الإسلامي لم �شارك خلال النصف الأول
) یوم شارك فیها �سبب تعتبر هذه المدة الأولى لبدا�ة عمل البنك المركزي بب�ع شهادات ١٤) سوى أجل (ICDالإیداع الإسلام�ة (

) دینار بنس�ة ٢٦٨٤٩٣١,٥) �مقدار (%١٠٠المصارف علیها، فحصل عائدها على أهم�ة نسب�ة () وضعف أق�ال ICDالإیداع (
) ICD�شهادات ( ٢٠١٩) مل�ار دینار. وكذلك شارك في النصف الأول من سنة/ ١٠) من أجمالي المبلغ المستثمر (٠,٠٠٠٢٧(

) من أجمالي المبلغ ٠,٠٠١٢) دینار بنس�ة (٢٩٥٨٩٠٣٠) �مقدار (%١٠٠) یوم فقط فحصل عائدها على أهم�ة نسب�ة (٣٠أجلها (
عدا  ٢٠١٨) خلال نصف الثاني من سنة/ ICD) مل�ار دینار. كما أن شارك المصرف �كافة آجال شهادات (٢٤المستثمر ال�الغ (

ال�الغ ) من أجمالي المبلغ المستثمر ٠,٠٠١٧) دینار بنس�ة (٨٦٠٦٨٤٨١,٥فحقق منها أجمالي عائد مرا�حة ( ) یوم،٣٦٥أجل (
) دینار �أعلى ٣٤٢٣٨٠١٠) �مقدار (%٤٠) یوم على أعلى أهم�ة نسب�ة (١٨٢فحصل عائد شهادات أجل () مل�ار دینار. ٥٠(

) یوم حصل على أدنى أهم�ة ١٤، في حین عائد شهادات �أجل () مل�ار٥) من المبلغ المستثمر (٠,٠٠٦٩نس�ة عائد مرا�حة (
) مل�ار. وأما عائد ١٠) من المبلغ المستثمر (٠,٠٠٠٢٧�أقل نس�ة عائد مرا�حة ( ) دینار٢٦٨٤٩٣١,٥) �مقدار (%٣نسب�ة (

) یوم ال�الغة ٩١) أعلى من الأهم�ة النسب�ة لعائد الشهادات �أجل (%٣٢) یوم حاز على أهم�ة نسب�ة بلغت (٣٠الشهادات �أجل (
) �سبب أن المبلغ ٠,٠٠٤٢) یوم ال�الغة (٩١ل () أقل من نس�ة العائد �أج٠,٠٠١٤، ولكن نس�ة عائد الأول ال�الغة ()%٢٥(

كما في ) یوم ق�اساً �العائد المدر منهما متقارب نسب�اً، ٣٠المستثمر في الأخیر أقل �كثیر من المبلغ المستثمر في شهادات �أجل (
  ) أدناه:  ٣الشكل رقم (

 ٢٠١٨الثاني لسنة/ نصف في ال) ICD() أهم�ة النسب�ة لعائد مرا�حة الشهادات ٣شكل رقم (
  

 
 ).Excelوالتقار�ر الفصل�ة والسنو�ة للمصرف، واستخراج النسب ورسم الشكل �استخدام نظام إكسل (ال�احثان �الاعتماد على الب�انات المصدر: إعداد 

فوصل أجمالي  ،٢٠١٩ من سنة /فقط خلال نصف الثاني ) یوم٩١، ٣٠�أجل ( )ICD(وكذلك شارك المصرف في شراء شهادات 
حصل ) ملیون دینار. و ١٣٨٤٠) من أجمالي المبلغ المستثمر ال�الغ (٠,٠٠٢١) دینار بنس�ة (٢٩٦٧٨٥٦٠عائدها المرا�حة إلى (
) ألف دینار و�أعلى نس�ة عائد مرا�حة ١٨٧٥٠) مقداره (%٦٣) یوم على أكبر أهم�ة نسب�ة ال�الغة (٩١عائد المرا�حة �أجل (

) یوم �مقدار ٣٠) حاز علیها عائد شهادات �أجل (%٣٧، في حین أدنى أهم�ة نسب�ة () مل�ار٥من المبلغ المستثمر ( )٠,٠٠٣٨(
 ٢٠٢٠، و�ینما خلال نصف الأول من سنة/ ) ملیون ٨٨٤٠) من المبلغ المستثمر (٠,٠٠١٢دینار �أقل نس�ة عائد ( )١٠٩٢٨٥٦٠(

) من أجمالي المبلغ المستثمر ال�الغ ٠,٠٠٥٩) دینار بنس�ة (٣٥٢٠٨٧٩٠اره (فحقق المصرف منها أجمالي عائدها المرا�حة مقد
) ألف ٣١٥٠٠(�مقدار ) %٨٩بلغت ( یوم على أعلى أهم�ة نسب�ة )١٨٢�أجل ( )ICDحصل عائد شهادات () مل�ار دینار. و ٦(
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۱۳٤ 

) یوم حصل على أقل ٣٠هادات �أجل () مل�ار. و�ینما عائد ش٣) من المبلغ المستثمر (٠,٠١١(و�أعلى نس�ة عائد مرا�حة دینار 
 ه) مل�ار دینار. سنوضح٣المستثمر () من المبلغ ٠,٠٠١٢دینار �أقل نس�ة عائد مرا�حة ( )٣٧٠٨٧٩٠(مقداره ) %١١أهم�ة نسب�ة (

 ) أدناه:  ٤في الشكل رقم (
       ٢٠٢٠نصف الأول لسنة/ وال ٢٠١٩نصف الثاني لسنة/ في ال) ICD() أهم�ة النسب�ة لعائد مرا�حة الشهادات ٤شكل رقم (

 

   
 ).Excelوالتقار�ر الفصل�ة والسنو�ة للمصرف، واستخراج النسب ورسم الشكل �استخدام نظام إكسل (ال�احثان �الاعتماد على الب�انات المصدر: إعداد 

 

ونس�ة عائد المرا�حة أعلى من عائد ) ذات أجل الطو�ل حصلت على أهم�ة نسب�ة ICDو�ناءً على مما سبق �أن عائد الشهادات (
الشهادات ذات أجل القصیر. أي أن العلاقة طرد�ة بینهما كلما طالت مدة أجل الشهادة زادت الأهم�ة النسب�ة لعائد المرا�حة ونسبته 

  والعكس صح�ح.
الم�الغ المستثمرة فیها والعوائد و  )ICD(لشهادات الإیداع الإسلام�ة عائد المرا�حة أجمالي نس�ة نمو سنبین في الجدول أدناه  -٣

  كما یلي: ٢٠٢٠إلى نصف السنوي الأول لسنة/  ٢٠١٨المتحققة علیها ونس�ة العائد خلال المدة من نصف السنوي الأول لسنة/ 
 )ICD(شهادات الإیداع الإسلام�ة عائد المرا�حة ل أجمالي ) نمو٣جدول رقم (

 السنة ت
نصف 
 السنوي 

 المبلغ المستثمر
 )١((ملیون دینار) 

 عائد المرا�حة
 )٢((دینار) 

نس�ة العائد إلى المبلغ 
 )١ /٢(المستثمر 

نس�ة نمو 
 العائد%

١ 
٢٠١٨ 

 --- ٠,٠٠٠٢٧ ٢٦٨٤٩٣١,٥ ١٠٠٠٠ الأول

 ٣١٠٦ ٠,٠٠١٧ ٨٦٠٦٨٤٨١,٥ ٥٠٠٠٠ الثاني ٢
٣ 

٢٠١٩ 
 -٦٦ ٠,٠٠١٢ ٢٩٥٨٩٠٣٠ ٢٤٠٠٠ الأول

 ٠,٣ ٠,٠٠٢١ ٢٩٦٧٨٥٦٠ ١٣٨٤٠ الثاني ٤
 ١٩ ٠,٠٠٥٩ ٣٥٢٠٨٧٩٠ ٦٠٠٠ الأول ٢٠٢٠ ٥

 ).Excelوالتقار�ر الفصل�ة والسنو�ة للمصرف، واستخراج النسب �استخدام نظام إكسل (ال�احثان �الاعتماد على الب�انات المصدر: إعداد 
 

كبیر جداً في نس�ة نمو  اً ارتفاعشهدت  ٢٠١٨خلال نصف الثاني من سنة/  )ICD(الإیداع الإسلام�ة �لاحظ من الجدول أعلاه �أن 
) دینار عراقي �سبب ٢٦٨٤٩٣١,٥) من عائد المدة السا�قة مقداره (%٣١٠٦) دینار عراقي بنس�ة (٨٦٠٦٨٤٨١,٥عائدها ال�الغ (

) وضعف أق�ال المصارف علیها ICDبدا�ة عمل البنك المركزي بب�ع شهادات الإیداع ( ٢٠١٨تعتبر مدة النصف الأول من سنة/ 
) من ٠,٠٠١٧) إلى نس�ة (٠,٠٠٠٢٧ت �الفترة اللاحقة فقفزت بنمو عائدها بنس�ة كبیرة. مع ارتفاع نس�ة عائد المرا�حة من (فنشط

المبلغ المستثمر �سبب ارتفاع مقدار عائد المرا�حة بنس�ة أكبر من ارتفاع المبلغ المستثمر فیها. ثم انخفضت نس�ة نمو عائدها في 
) من عائد المدة السا�قة مقداره %٦٦) دینار عراقي بنس�ة (٢٩٥٨٩٠٣٠مقداره ( ٢٠١٩ول من سنة/ المدة التي �عدها نصف الأ

) من المبلغ المستثمر �سبب ٠,٠٠١٢) إلى نس�ة (٠,٠٠١٧) دینار عراقي، مع انخفاض نس�ة عائد المرا�حة من (٨٦٠٦٨٤٨١,٥(
ثم بدأ ینمــــو عـــــائــــد المرا�حــــة تدر�ج�اً في النصف عائد المرا�حة. من انخفاض مقدار انخفاض مقدار المبلغ المستثمر فیها بنس�ة أقل 

) على التوالي، مع ارتفاع نس�ة عائد المرا�حة %١٩)، (%٠,٣بنس�ة ( ٢٠٢٠والنصف الأول من سنة/  ٢٠١٩الثاني من ســـــــــنة/ 
المبلغ المستثمر �سبب ز�ادة تدر�ج�ة في مقدار عائد المرا�حة ) على التوالي من ٠,٠٠٥٩)، (٠,٠٠٢١) إلى (٠,٠٠١٢تدر�ج�اً من (

 ) في أدناه:  ٥في الرسم الب�اني رقم ( وضحكما م و�قابلها هبوط تدر�جي للمبلغ المستثمر فیها للمدتین.
 
 

0%
37%

63%

۰…0% 14 day
30 day
91 day
182 day
365 day

0%11% 0%

89%

0% 14 day
30 day
91 day
182 day
365 day



 مال�ةو  مجلة دراسات محاسب�ة

  JAFS                                               ( VOL.16,ISS.55, YEAR.2021(                                     )                   ٢٠٢١) سنة(٥٥) العدد(١٦المجلد(

 ) الداخل�ة على ر�ح�ة المصارف الإسلام�ة �حث تطب�قي في مصرف آس�ا العراق الإسلاميICDأثر شهادات الإیداع الإسلام�ة (
 

 
۱۳٥ 

 
 للمصرف )ICD() تطورات نمو أجمالي عائد مرا�حة شهادات الإیداع الإسلام�ة ٥شكل رقم (

 

 
 ).Excelوالتقار�ر الفصل�ة والسنو�ة للمصرف، واستخراج النسب ورسم الشكل �استخدام نظام إكسل (ال�احثان �الاعتماد على الب�انات المصدر: إعداد 

 
 ) Y( ر�ح�ة المصارف الإسلام�ة )Variable Dependent(التا�ع (المعتمد) المتغیر  -ثان�اً 

إلى  ٢٠١٨للمدة من نصف الأول/ سنة  آس�ا العراق الإسلاميمصرف سنتناول التحلیل المالي للمتغیر التا�ع (المعتمد) ر�ح�ة 
، ROA ((Y1)العائد على الموجودات ((نس�ة نسب مؤشرات ر�ح�ة المصرف نقوم بتحلیل وق�اس ، قبل أن ٢٠٢٠نصف الأول/ سنة 

الجدول رف في مصلنسب نمو صافي الر�ح �عد الضر��ة لنقوم بتحلیل لابد أن  )ROE ((Y2)(نس�ة العائد على حقوق الملك�ة 
 : هأدنا

 ) نسب نمو صافي الر�ح �عد الضر��ة٤جدول رقم (
 نس�ة النمو صافي الر�ح �عد الضر��ة نصف السنوي  السنة ت

١ 
٢٠١٨ 

 --- -٩٩٨٧٧٤٥٢٥ الأول
 %٢٩ -٧٠٥١٩٠٠٧٧ الثاني ٢
٣ 

٢٠١٩ 
 %١٠٥ ٣٧٠٤٠٩٢٦ الأول

 %١٦٨ ٩٩١٦٩٠٠٩ الثاني ٤
 %٧٧٦ ٨٦٨٢٧٤٦٠٢ الأول ٢٠٢٠ ٥

 
 ).Excelرف، واستخراج النسب �استخدام نظام إكسل (والتقار�ر الفصل�ة والسنو�ة للمصال�احثان �الاعتماد على الب�انات المصدر: إعداد 

) دینار ٧٠٥١٩٠٠٧٧إلى ( ٢٠١٨في نصف الثاني/ سنة یتبین من الجدول أعلاه انخفاض خسارة مصرف آسـ�ا العراق الإسلامي 
هو تحمل  ٢٠١٨خلال سنة/  ) دینار، وسبب تكبد المصرف٩٩٨٧٧٤٥٢٥) من صافي خسارة المدة السا�قة ال�الغة (%٢٩بنس�ة (

مارسة إلى مصرف إسلامي لم الشركة المتحدة للتحو�ل الماليالمصرف مصار�ف كبیرة لممارسة نشاطه لكونه بدا�ة تحوله من 
تحولت ف�ه خسارة المصرف للمدة السا�قة إلى ر�ح بلغ مقدار صافي الر�ح  ٢٠١٩الصیرفة الإسلام�ة. في حین نصف الأول/ سنة 

وواصل نمو ) دینار. ٧٠٥١٩٠٠٧٧�قة ال�الغة (المدة الساخسارة ) من صافي %١٠٥) دینار بنس�ة (٣٧٠٤٠٩٢٦�عد الضر��ة (
حیث بلغ مقدارهما  ٢٠٢٠والنصف الأول من سنة/  ٢٠١٩دة خلال نصف الثاني من سنة/ صافي الر�ح �ارتفاعه بنس�ة متزای

 .) على التوالي من صافي الر�ح للمدة تس�قها%٧٧٦)، (%١٦٨) دینار على التوالي بنس�ة (٨٦٨٢٧٤٦٠٢)، (٩٩١٦٩٠٠٩(
   ه في الرسم الب�اني:بینوسن

 )٢٠٢٠نصف الأول/ سنة إلى  ٢٠١٨نصف الأول/ سنة للمدة () تطورات نمو صافي الر�ح �عد الضر��ة ٦شكل رقم (
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۱۳٦ 

 
 ).Excel( والتقار�ر الفصل�ة والسنو�ة للمصرف، واستخراج النسب ورسم الشكل �استخدام نظام إكسلال�احثان �الاعتماد على الب�انات المصدر: إعداد 

     (Y1) العراق الإسلامي لمصرف آس�ا )ROA( تحلیل وق�اس نتائج مؤشر معدل العائد على الموجودات -١
ستثمارها موجوداته المختلفة لاموارده المتاحة من توظیف في  فاعلیتهاو  كفاءتهاو المصرف  إدارةمدى نجاح ) ROA�ق�س مؤشر (

تق�س قدرة الدینار  (ROI)) أو ROA(كما أن هذه النس�ة لتحقیق الأر�اح من خلال تنو�عها.  وتوجیهها نحو فرص استثمار�ة مر�حة
أن ارتفــاع هذا المؤشـــر أو النسبــة یدل على كفاءة السـیــاسة  الواحد المستثمر من الموجودات على خلق عائداً للمصرف، حیث

: ٢٠١٨(الموسوي وآخرون،  موجـوداتها وتمثــل نقــطـة إیجابــیــة للمـصــرف استغلال في المصـــرف لإدارةالتشـغیـلیـة والاســتـــثـمار�ة 
  :)Cecchetti and Schoenholtz, 2015: 305( و�تم احتساب هذا المؤشر وفقاً للمعادلة الآت�ة ).١٨٠

            Net profit after taxes 
ROA = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ    ١٠٠% ×  
                  Total Assets 

ROA: معدل العائد على الموجودات، Net Profit after Taxes: صافي الر�ح �عد الضر��ة ،Total Assets :  أجمالي الموجودات 
جدول رقم  يف ٢٠٢٠إلى نصف الأول/ سنة  ٢٠١٨من نصف الأول/ سنة لمصرف آس�ا العراق  )ROA(بین تطورات نسب نس
)٥(:   
 

 آس�ا العراق الإسلامي لمصرف )ROA() تطورات نسب العائد على الموجودات ٥جدول رقم (
 نس�ة النمو )٢ /١(الر�ح  نس�ة )٢( أجمالي الموجودات )١(صافي الر�ح  نصف السنوي  السنة ت

١ 
٢٠١٨ 

 --- -٠,٠٠٩٤ ١٠٦٨٠٧٤٢٦٤٥٤ -٩٩٨٧٧٤٥٢٥ الأول
 %٤١ -٠,٠٠٥٥ ١٢٨٥٧٧٢٦٩٥٧٨ -٧٠٥١٩٠٠٧٧ الثاني ٢

٣ 
٢٠١٩ 

 %١٠٥ ٠,٠٠٠٢٧ ١٣٨٣٩٨٠٦٩٣٠٧ ٣٧٠٤٠٩٢٦ الأول
 %٨١ ٠,٠٠٠٤٩ ٢٠٠٧٨١٧٠٦٥٨٦ ٩٩١٦٩٠٠٩ الثاني ٤

 %٩٠٠ ٠,٠٠٤٩ ١٧٧٦٩٦٢٢٥٥٣١ ٨٦٨٢٧٤٦٠٢ الأول ٢٠٢٠ ٥

 على التقار�ر الف داً ااعتم ال�احثانالمصدر: إعداد 
 ).Excelواستخراج النسب �استخدام نظام إكسل ()، ٢٠٢٠، ٢٠١٩، ٢٠١٨صل�ة والسنو�ة للمصرف للسنوات (

خلال المدة الزمن�ة من نصف لمصرف آس�ا العراق الإسلامي  )ROA(نلاحظ من الجدول أعلاه �أن نس�ة العائد على الموجودات 
بلغت  ٢٠٢٠في النصف الأول/ سنة ) ROA(، فتحققت فیها أعلى نس�ة ٢٠٢٠إلى نصف الأول/ سنة  ٢٠١٨الأول/ سنة 

ر ر�ح أعلى مقدا )؛ �سبب تحقیق المصرف٠,٠٠٠٤٩ة السا�قة ال�الغة () من نس�ة عائد المد%٩٠٠) �أعلى نس�ة نمو (٠,٠٠٤٩(
، وهذا ما یدل على كفاءة قدرة إدارة المصرف في توظیف موارده وموجوداته ق�اساً �المدة السا�قة انخفاض في ق�مة موجوداته�الرغم من 

بلغت  ٢٠١٨صف الأول/ سنة حققها مصرف آس�ا العراق الإسلامي في الن) ROA(خلال هذه المدة. في حین أدنى نس�ة  المتاحة
استغلال إدارة المصرف رف خسارة كبیرة �الرغم من امتلاكه كثیر من الموجودات. وهذا �عني عدم المص ) �سبب تكبد٠,٠٠٩٤(

فشهد مصرف آس�ا العراق ارتفاعاً كبیراً في نمو نس�ة العائد  لد�ه خلال هذه المدة. واستثمارها موارد المصرف وموجوداته المتاحة
)ROA ( ٢٠٢٠ل/ سنة حتى نصف الأو  ٢٠١٨خلال نصف الثاني/ سنة ) على %٩٠٠)، (%٨١)، (%١٠٥)، (%٤١ال�الغة (

التوالي �سبب انخفاض خسارته أو ز�ادة أر�احه بنس�ة متزایدة خلال هذه الفترات الزمن�ة �الرغم من انخفاض موجوداته في النصف 
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۱۳۷ 

ر إدارة المصرف استثمارً أمثل استثما أو ز�ادة أر�احه بنس�ة أعلى من الز�ادة في موجوداته، و�دل ذلك على ٢٠٢٠الأول/ سنة 
 :في الرسم الب�اني الآتيآس�ا العراق رف مصلتطورات نموه و  )ROA(نسب العائد وسنبین لد�ه.  لموجوداته المتاحة

 
 
 
 

نصف الأول/ سنة إلى  ٢٠١٨نصف الأول/ سنة وتطورات نموه للمدة ( )ROA() نسب العائد على الموجودات ٧شكل رقم (
٢٠٢٠(    

 
 

 ).Excelوالتقار�ر الفصل�ة والسنو�ة للمصرف، واستخراج النسب ورسم الشكل �استخدام نظام إكسل (ال�احثان �الاعتماد على الب�انات المصدر: إعداد 
 

     (Y2)لمصرف آس�ا العراق الإسلامي  )ROE(ملك�ة تحلیل وق�اس نتائج مؤشر معدل العائد على حقوق ال -٢
 قبل من المستثمرةمدى قدرة إدارة المصرف في تحقیق الأر�اح من توظیف أموال  )ROE(مؤشر العائد على حقوق الملك�ة  �ق�س

المال  رأس من الملكــ�ة حقوق عائــد  أي أن ق�اس�كفاءة لتعظ�م ثروتهم، ولذا سم�ة �معدل العائد على أموال المساهمین. المالكین 
وأنه �مثل قدرة صافي الر�ح الذي تم تحق�قه مقابل كل دینار ). ١٥ :٢٠١٧ عو�نات،( المحتجـزة فقـــط والأر�اح والاحت�اط�ات المدفوع

صــرف في توظیف ) یدل على كــفـاءة أداء إدارة المROEساهم �ه المالكون وهي جزء من مصادر تمو�ل المصرف. إذ ارتفاع نسـ�ة (
    :)Reilly and Brown, 2012: 289وفقاً للمعادلة التال�ة (النس�ة  على ، ونحصل)١٥١: ٢٠١٦، فخري وقادر(أموال المساهمین 

            Net profit after taxes 
ROE = ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ    ١٠٠% ×  
                  Equity 

ROE :معدل العائد على حقوق الملك�ة ،Net Profit after Taxes: صافي الر�ح �عد الضر��ة ،Equity :حقوق الملك�ة. 
في جدول رقم  ٢٠٢٠إلى نصف الأول/ سنة  ٢٠١٨من نصف الأول/ سنة لمصرف آس�ا العراق  )ROE(تطورات نسب  سنوضح

 لمصرف آس�ا العراق الإسلامي )ROE() تطورات نسب العائد على حقوق الملك�ة ٦(جدول رقم             :)٦(
 نس�ة النمو )٢ /١(الر�ح  نس�ة )٢( حقوق الملك�ة )١(صافي الر�ح  نصف السنوي  السنة ت
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۱۳۸ 

١ 
٢٠١٨ 

 --- -٠,٠١ ٩٩٩٢١٥١٦٣٤٦ -٩٩٨٧٧٤٥٢٥ الأول
 %٢٨ -٠,٠٠٧٢ ٩٨٣٧٦٣٢٨٤١٩ -٧٠٥١٩٠٠٧٧ الثاني ٢

٣ 
٢٠١٩ 

 %١٠٥ ٠,٠٠٠٣٧ ٩٨٨٢٣٤٤٤٤٣٥ ٣٧٠٤٠٩٢٦ الأول
 %٨١ ٠,٠٠٠٦٧ ١٤٨٥١٢٥٣٨٣٥٤ ٩٩١٦٩٠٠٩ الثاني ٤

 %٧٦٦ ٠,٠٠٥٨ ١٤٩٥٣٤٠٣٧٨٨٥ ٨٦٨٢٧٤٦٠٢ الأول ٢٠٢٠ ٥

واستخراج النسب �استخدام نظام إكسل  ،)٢٠٢٠، ٢٠١٩، ٢٠١٨على التقار�ر الفصل�ة والسنو�ة للمصرف للسنوات ( داً ااعتم ال�احثانالمصدر: إعداد 
)Excel.( 

خلال المدة الزمن�ة من نصف لمصرف آس�ا العراق الإسلامي  )ROE(تبین من الجدول أعلاه �أن نس�ة العائد على حقوق الملك�ة 
بلغت  ٢٠٢٠في النصف الأول/ سنة  )ROE(، فتحققت فیها أعلى نس�ة ٢٠٢٠إلى نصف الأول/ سنة  ٢٠١٨الأول/ سنة 

أعلى مقدار ر�ح  �سبب تحقیق المصرف )؛٠,٠٠٠٦٧ا�قة ال�الغة (ة الس) من نس�ة عائد المد%٧٦٦) �أعلى نس�ة نمو (٠,٠٠٥٨(
، وهذا ما یدل على كفاءة ق�اساً �المدة السا�قةخلال المدة الزمن�ة �الرغم من ارتفاع طفیف في ق�مة حقوق الملك�ة (الموارد الذات�ة) 

حققها  )ROE(في حین أدنى نس�ة  خلال المدة لتعظ�م ثرواتهم. وفاعلیتها في توظیف أموال المالكین والمساهمینقدرة إدارة المصرف 
رف خسارة كبیرة �الرغم من �متلك موارد ذات�ة (داخل�ة) �سبب تكبد المص ؛)-٠,٠١بلغت ( ٢٠١٨مصرف في النصف الأول/ سنة ال

�استغلال  ق�ام إدارة المصرفكبیرة من حقوق الملك�ة (رأس المال المدفوع والاحت�اط�ات والأر�اح المحتجزة)، وهذا یدل على عدم 
رة كبیرة في النصفین الأول والثاني مصرف خساال�عد أن حقق خلال المدة ذاتها. موارد المصرف الذات�ة واستثمارها �كفاءة وفاعل�ة 

ارتفاعاً  )ROE(�سبب بدا�ة تحول عمله من شركة تحو�ل الأموال إلى مصرف إسلامي، بدأ یرتفع نمو نس�ة العائد  ٢٠١٨من سنة/ 
) على التوالي %٧٦٦)، (%٨١)، (%١٠٥)، (%٢٨ال�الغة ( ٢٠٢٠حتى نصف الأول/ سنة  ٢٠١٨كبیراً من نصف الثاني/ سنة 

وز�ادة أر�احه بنس�ة متزایدة خلال هذه الفترات الزمن�ة بنس�ة أكبر من الز�ادة  ٢٠١٨انخفاض خسارته في النصف الثاني سنة/  �سبب
لاس�ما  كفاءة إدارة المصرف �استثمار الموارد الذات�ة الداخل�ة أفضل استثمار الحاصلة في حقوق الملك�ة للمصرف، وهذا ما یدل على

  :الرسم الب�انيفي لمصرف آس�ا العراق تطورات نموه و  )ROE(نسب العائد على حقوق الملك�ة سنبین . ملك�ةالز�ادة في حقوقه ال
 

نصف الأول/ سنة إلى  ٢٠١٨نصف الأول/ سنة وتطورات نموه للمدة ( )ROE() نسب العائد على حقوق الملك�ة ٨شكل رقم (
٢٠٢٠( 

 
 ).Excelوالتقار�ر الفصل�ة والسنو�ة للمصرف، واستخراج النسب ورسم الشكل �استخدام نظام إكسل (ال�احثان �الاعتماد على الب�انات المصدر: إعداد 
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۱۳۹ 

 ) Y( ر�ح�ة المصارف الإسلام�ةب) ICD )X شهادات الإیداع الإسلام�ة علاقة -اً ثالث
�الإضافة  ،فضلاً عن نسبته المئو�ةشهادات الإیداع الإسلام�ة أجمالي عائد مرا�حة الر�ح �عد الضر��ة و  صافيسنبین في الجدول أدناه 

وي للمدة من نصف السن الر�ح �عد الضر��ة لمصرف آس�ا العراق الإسلامي صافيلشهادات إلى لنمو نس�ة عائد المرا�حة  ب�ان إلى
 كما یلي:  ٢٠٢٠إلى نصف السنوي الأول/ سنة  ٢٠١٨الأول/ سنة 

 
 

 لمصرف آس�ا العراق الإسلامي �عد الضر��ة ) نمو نس�ة عائد مرا�حة الشهادات إلى صافي الر�ح٧رقم (جدول 

 السنة ت
نصف 
 السنوي 

 صافي الر�ح
 )١(�عد الضر��ة (دینار) 

 أجمالي عائد مرا�حة الشهادات
 )٢((دینار) 

نس�ة العائد إلى الر�ح   
)٢/١( 

 نس�ة النمو
% 

١ 
٢٠١٨ 

 --- *٠,٠٠٢٧١ ٢٦٨٤٩٣١,٥ -٩٩٨٧٧٤٥٢٥ الأول

 ٣٩٧٤ * ٠,١١ ٨٦٠٦٨٤٨١,٥ -٧٠٥١٩٠٠٧٧ الثاني ٢

٣ 
٢٠١٩ 

 ٦٢٧ ٠,٨٠ ٢٩٥٨٩٠٣٠ ٣٧٠٤٠٩٢٦ الأول

 ١٥ ٠,٩٢ ٩١٦١٨٦٦٠,٣٢ ٩٩١٦٩٠٠٩ الثاني ٤

 - ٨٧ ٠,١٢ ١٠١٥٦٥٥٣٢ ٨٦٨٢٧٤٦٠٢ الأول ٢٠٢٠ ٥

ظام إكسل ن، واستخراج النسب �استخدام لمصرف آس�ا العراق الإسلاميوالتقار�ر الفصل�ة والسنو�ة ال�احثان �الاعتماد على الب�انات المصدر: إعداد 
)Excel.( 

ل خلامصرف آس�ا العراق الإسلامي الإسلام�ة ساهم في تخف�ض خسارة  الإیداعشهادات ال�لاحظ من الجدول أعلاه �أن عائد مرا�حة 
) دینار. في حین ٩٩٨٧٧٤٥٢٥) من مبلغ الخسارة (٠,٠٠٢٧ار بنس�ة () دین٢٦٨٤٩٣١,٥�مقدار ( ٢٠١٨نصف الأول/ سنة 

 ) عن%٣٩٧٤بنس�ة ( ٢٠١٨ارتفع نمو نسـ�ة عائد المرا�حة إلى صافي الخسارة ارتفاعاً كبیراً جداً خلال نصف الثاني من سنة/ 
غة ) من صافي الخسارة ال�ال%١١�ة () دینار بنس٨٦٠٦٨٤٨١,٥نس�ة المدة السا�قة، حیث ساهم العائد في تخف�ض الخسارة �مقدار (

غ�ة أق�ال المصارف على الشهادات ) دینار، ونود أن نبین سبب ارتفاع نمو نس�ة العائد إلى الخسارة هو ضعف ر ٧٠٥١٩٠٠٧٧(
 ة)، فنشطت �الفتر ICDكونها تعتبر بدا�ة عمل البنك المركزي بب�ع شهادات الإیداع ( ؛)٢٠١٨لمدة السا�قة (نصف الأول/ سنة ل

مبلغ  ) من٠,١١) إلى نس�ة (٠,٠٠٢٧اللاحقة فقفزت بنمو عائدها بنس�ة كبیرة. �الإضافة إلى ارتفاع نس�ة العائد إلى الخسارة من (
لعائد الخسارة �سبب ارتفاع كبیر في مقدار عائد المرا�حة و�نفس الوقت �قابله انخفاض كبیر في مبلغ الخسارة. وواصل نمو نس�ة ا

) على التوالي عن نس�ة المدة %١٥)، (%٦٢٧) بنس�ة (٢٠١٩فاعه خلال (النصفین الأول والثاني من سنة/ إلى صافي الر�ح ارت
) دینار على ٩١٦١٨٦٦٠,٣٢)، (٢٩٥٨٩٠٣٠في ز�ادة ر�ح المصرف �مقداري () ICD(شهادات التس�قها، مما ساهم عائد مرا�حة 

) دینار على ٩٩١٦٩٠٠٩)، (٣٧٠٤٠٩٢٦د الضر��ة ال�الغین () على التوالي من صافي الر�ح �ع%٩٢)، (%٨٠التوالي بنس�ة (
ة/ التوالي، �سبب تحولت خسارة المصرف في المدة السا�قة إلى ر�ح �الرغم من هبوط حاد في عائد المرا�حة في نصف الأول من سن

. ثم ٢٠١٩من سنة/ ، فضلاً عن ز�ادة ضئیلة في ر�ح المصرف مع ارتفاع كبیر في عائد المرا�حة خلال نصف الثاني ٢٠١٩
) عن نس�ة المدة %٨٧) بنس�ة (٢٠٢٠انخفض نمو نس�ة عائد المرا�حة إلى صافي الر�ح في المدة تلیها (نصف الأول من سنة/ 

في ز�ادة ر�ح المصرف �مقدار ) ICD(شهادات التس�قها �الرغم من ارتفاع مقدار عائد المرا�حة، وهذا ما ساهم عائد مرا�حة 
) دینار �سبب ز�ادة مقدار صافي الر�ح ٨٦٨٢٧٤٦٠٢) من صافي الر�ح �عد الضر��ة ال�الغ (%١٢بنس�ة ( ) دینار١٠١٥٦٥٥٣٢(

اً على ، �الإضافة إلى جائحة كورونا التي أصابت معظم دول العالم مما اثرت سل�ن الز�ادة الضئیلة في مقدار العائدبنس�ة أكبر م
 الب�انيسنبینه في الرسم و  المشار�ع الاستثمار�ة.

 ) تطورات نمو نس�ة عائد مرا�حة الشهادات إلى صافي الر�ح٩شكل رقم (

                                                            
 تم احتساب نس�ة العائد إلى الخسارة مضاف إلیها العائد لمعرفة مساهمته بتخف�ض الخسارة.  *١
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 ).Excel( والتقار�ر الفصل�ة والسنو�ة للمصرف، واستخراج النسب ورسم الشكل �استخدام نظام إكسلال�احثان �الاعتماد على الب�انات المصدر: إعداد 

 
  Conclusions and Recommendations الاستنتاجات والتوص�اتالم�حث الرا�ع: 

 بناءً على الإطار النظري لل�حث وإطاره العملي نقدم جملة من الاستنتاجات المستمدة منهما Conclusionsتاجات نالاسـت -أولاً 
 وعلى النحو الآتي:

  ) بب�عها للمصارف الإسلام�ة �ص�غة المرا�حة فقط. ICDأعتمد البنك المركزي العراقي بإصدار شهادات الإیداع الإسلام�ة ( -١
) من البنك المركزي دون أن تقوم بب�عها إلى ICDأقتصر دور المصارف الإسلام�ة في العراق على شراء شهادات الإیداع ( -٢

   الز�ائن.
) �شراء المواد و��عها في المزادات العالم�ة (مالیز�ا و�ار�س) ICD�قوم البنك المركزي �استثمار م�الغ شهادات الإیداع الإسلام�ة ( -٣

  ) یوم. ٣٦٥لمرة واحدة فقط خلال مدة أجل استثمارها وحتى �الأجل (
خاصة بتمو�ل المشار�ع الاقتصاد�ة من أجل المساهمة ) ICD(شهادات الإیداع الإسلام�ة عدم ق�ام المصارف الإسلام�ة بإصدار  -٤

  قتصاد�ة.في تحقیق التنم�ة الا
ذات الأجل الطو�ل حصلت على عائد مرا�حة أكبر من الشهادات ذات أجل  )ICD( الإسلام�ة الإیداعشهادات �الرغم من  -٥

 وم هذا ما یدل ات�اعها س�اسة تحفظ�ة قلیلة المخاطر.) ی٣٦٥لاس�ما �أجل ( هاالمصارف الإسلام�ة المشاركة فی ترغب لمقصیر، 
حتى أن وصلت  ها،أر�اح) فرصة للمصارف الإسلام�ة لاستثمار فائض سیولتها لز�ادة ICDالإسلام�ة (توفر شهادات الإیداع  -٦

من صافي الر�ح ) على التوالي %٩٢)، (%٨٠( إلى )٢٠١٩نسـ�ة عائد المرا�حة للمصرف خلال النصفین (الأول والثاني من سنة/ 
 تهدف أ�ضاً المساهمة في إدارة الس�اسة النقد�ة.  ذلك�الإضافة إلى �عد الضر��ة، 

، وكذلك تم إ�قاف ٢٠١٨م/ ) یوم في نها�ة عا١٤) �أجل (ICDأوقف البنك المركزي العراقي العمل �شهادات الإیداع الإسلام�ة ( -٧
حتى إشعار آخر �سبب جائحة كورونا التي انتشرت في معظم دول  ٢٠٢٠من عام/  تموزهادات �كافة آجالها في شهر جم�ع الش

   العالم.
 

سنقدم جملة من التوص�ات الهامة على ضوء استنتاجات هذا ال�حث �غ�ة مساعدة  Recommendationsالتوص�ات  -ثان�اً 
�كفاءة وفاعل�ة في إطار أحكام الشر�عة الإسلام�ة  )ICD(الإسلام�ة  الإیداعالمصارف الإسلام�ة على استثمار أموالها في شهادات 

 لز�ادة عوائدها سنتلوها في الآتي: 
�الإمكان الاستفادة من تجارب دول العالم في إصدار شهادات الإیداع الإسلام�ة �ص�غ تمو�ل متنوعة مثل المضار�ة كما  -١

 في دولة قطر و�ص�غة الإجارة كما في المغرب والمشاركة وغیرها. 
ور المصارف الإسلام�ة بب�ع شهادات الإیداع الإسلام�ة إلى ز�ائنها لجذب مدخراتهم واستثمارها وحصولهم على تفعیل د -٢

 عوائد مجز�ة منها وهذا ما �ساعد على تنش�ط حركة سوق الأوراق المال�ة.
�غ�ة ز�ادة عوائد  ) عدة مرات خلال مدة أجل استثمارهاICDیتطلب من البنك المركزي استثمار م�الغ شهادات الإیداع ( -٣

  المرا�حة.
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التأكید على البنك المركزي العراقي إصدار تعل�مات لتطو�ر آل�ة شهادات الاستثمار الإسلام�ة وفق النظام العالمي المت�ع،  -٤
یق ل�ساعد المصارف الإسلام�ة على إصدار الشهادات الاستثمار الإسلام�ة لتمو�ل المشار�ع الاقتصاد�ة من أجل المساهمة في تحق

 التنم�ة الاقتصاد�ة ودفع عجلة الاقتصاد للتقدم إلى الأمام.
تنو�ع المصارف الإسلام�ة محافظها الاستثمار�ة والمشاركة �كافة آجال الشهادات لاس�ما طو�لة الأجل لأنها تدر عائد أكبر  -٥

 مقابل تحملها مخاطر كبیرة.
) وإطلاقها �كافة آجالها لاستثمار أموال المصارف ICDسلام�ة (على البنك المركزي العراقي إعادة العمل �شهادات الإیداع الإ -٦

 الإسلام�ة كونها لا تستط�ع استثمار أموالها سوى الدخول في نافذة العملة الأجنب�ة.
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جامعة �غداد، العراق،  -للدراسات المحاسب�ة والمال�ة ، المعهد العالي المصارفالدبلوم العالي المعادل للماجستیر في رسالة مصرف إسلامي ومصرف تجاري)، 

٢٠١٩. 
ورقلة  -خذیري، دلال، دراسة ر�ح�ة المؤسسة �استخدام الارصدة الوسط�ة للتسییر (دراسة حالة المؤسسة الوطن�ة للأشغال في الآ�ار (حاسي مسعود)  -٣٤

جامعة  - التسییر وعلوم والتجار�ة الاقتصاد�ة العلوم كل�ة صص: مال�ة المؤسسة،العلوم المال�ة والمحاس�ة/ تخ في ماجستیر رسالة)، ٢٠١٣ – ٢٠٠٩للفترة 
 .٢٠١٤قاصدي مر�اح (ورقلة)، الجزائر، 

رسالة ة)، رضا، سجاد عبد الله محمد، أنموذج مقترح لاستحداث المنصة الإلكترون�ة للمرا�حة وأثرها في ز�ادة ر�ح�ة المصارف الإسلام�ة (دراسة حال -٣٥
 .٢٠١٩جامعة �غداد،  -، المعهد العالي للدراسات المحاسب�ة والمال�ة المصارفالي المعادل للماجستیر في الدبلوم الع

 – ٢٠١١) خلال الفترة AGB(دراسة حالة بنك الخلیج الجزائر ( ر�ح�ة البنوك التجار�ةى علالمصرف�ة الإلكترون�ة  الخدمات تأثیررضا، طواهیر،  -٣٦
جامعة قاصدي مر�اح (ورقلة)،  - التسییر وعلوم والتجار�ة الاقتصاد�ة العلوم كل�ةتخصص: مال�ة و�نوك،  الاقتصاد�ة/ مماجستیر في العلو  رسالة)، ٢٠١٦

 .٢٠١٨الجزائر، 
 العالي سبتي، علا سمیر، تأثیر نظم الدفع الإلكتروني على ر�ح�ة المصارف (�حث تطب�قي في عینة من المصارف التجار�ة العراق�ة)، رسالة الدبلوم -٣٧

 .٢٠٢٠جامعة �غداد، العراق،  -المعادل للماجستیر في المصارف، المعهد العالي للدراسات المحاسب�ة والمال�ة 
، الحصة السوق�ة للتسه�لات المصرف�ة وأثرها على ر�ح�ة البنوك التجار�ة الأردن�ة (دراسة اخت�ار�ة على البنوك التجار�ة الأردن�ة الدین، ابتسام السید شهاب -٣٨

 .٢٠١٦ الأوسط، الأردن، الشرق  جامعة - الأعمال كل�ة، المحاس�ة في ماجستیر رسالة)، ٢٠١٤ – ٢٠١٠ن للفترة م
 رسالة)، ٢٠١٤ – ٢٠٠٤ والتمو�ل للتجارة الإسكان بنك على حالة الر�ح�ة (دراسة على المتوازن  الأداء �طاقة استخدام صادق، أثر ماجد صادق، �ان -٣٩

 .٢٠١٥ الأردن، – الأوسط ، عمان الشرق  جامعة - الأعمال كل�ة، المحاس�ة في ماجستیر
، المعهد العالي الضرائبالدبلوم العالي المعادل للماجستیر في رسالة  الضر�بي، التحاسب لأغراض المال�ة النسب استخدام احسان، كفا�ة صادق، ز�د -٤٠

 .٢٠١٣ العراق، جامعة �غداد، -للدراسات المحاسب�ة والمال�ة 
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۱٤۳ 

، رسالة حیدر، دور الرقا�ة الشرع�ة في تطو�ر أداء المصارف الإسلام�ة (�حث تطب�قي في عینة من المصارف الإسلام�ة في العراق)یف سعبد الزهرة،  -٤١
 .٢٠١٩جامعة �غداد،  -، المعهد العالي للدراسات المحاسب�ة والمال�ة المصارفالدبلوم العالي المعادل للماجستیر في 

بلوم الدرسالة در واستخدامات الأموال على ر�ح�ة المصارف التجار�ة (دراسة تطب�ق�ة لعینة من المصارف التجار�ة)، عبد الله، غیث أركان، أثر مصا -٤٢
 .٢٠١١جامعة �غداد،  -العالي المعادل للماجستیر في المصارف، المعهد العالي للدراسات المحاسب�ة والمال�ة 

 ٢٠١٠) خلال الفترة BARAKA – BEA – AGBالمالي للبنوك التجار�ة، (دراسة حالة البنوك (عو�نات، محمد نبیل، أثر القروض المتعثرة على الأداء  -٤٣
جامعة قاصدي مر�اح (ورقلة)،  -)، رسالة ماجستیر في العلوم الاقتصاد�ة/ تخصص: مال�ة و�نوك، كل�ة العلوم الاقتصاد�ة والتجار�ة وعلوم التسییر ٢٠١٥ -

 .٢٠١٧الجزائر، 
 ماجستیر في العلوم رسالة الوادي)، وكالة الجزائري  الوطني البنك حالة( التجار�ة للبنوك المالي الأداء تقی�م على الاقتصاد�ة الس�اسات أثر رق�ة،، غزال -٤٤

 .٢٠١٥ ،�الوادي لخضر حمه الشهید جامعة - التسـییر ـوملوع والتجار�ة ةالاقتصاد� العلوم كل�ة ،بنوك: الاقتصاد�ة/ تخصص
رسالة  راضي، تأثیر ضر��ة المب�عات في ر�ح�ة شركات الاتصالات (دراسة تطب�ق�ة في شركتي اس�ا سیل وز�ن العراق للاتصالات)،فیروز، علي كر�م  -٤٥

 .٢٠١٨جامعة �غداد،  -محاسب�ة والمال�ة الدبلوم العالي المعادل للماجستیر في الضرائب، المعهد العالي للدراسات ال
 – ١٩٩٥من  الفترة خلال اللیب�ة التجار�ة المصارف بین مقارنة دراسة( اللیب�ة التجار�ة المصارف في الر�ح�ة محدداتالقذافي، محمد الطیب موسى،  -٤٦

 .٢٠١٢جامعة بنغازي، لیب�ا،  -رسالة ماجستیر في علوم المحاس�ة، كل�ة الاقتصاد )، ٢٠٠٥
الدبلوم العالي المعادل للماجستیر ، رسالة )٢٠١٢-٢٠٠٨الاقتصاد�ة في العراق للمدة (دور المصارف الإسلام�ة في تمو�ل التنم�ة مـحـمـد، ســـناء جاســـم،  -٤٧
 .٢٠١٥جامعة �غداد، العراق،  -، المعهد العالي للدراسات المحاسب�ة والمال�ة المصارففي 
جامعة  -في القانون الخاص، كل�ة القانون محمود، ف�ان یوسف نوري، النظام القانوني للر�ح في الشركة المساهمة (دراسة مقارنة)، رسالة ماجستیر  -٤٨

 .٢٠٠٢الموصل، 
)، ٢٠١٥ - ٢٠٠٥للفترة  الجزائري  الوطني بنك حالة التجار�ة (دراسة للبنوك المالي على الأداء أثرهاو  المصرفي الائتمان مخاطر مخلوفي، عائشة، إدارة -٤٩

جامعة قاصدي مر�اح (ورقلة)،  -ة العلوم الاقتصاد�ة والتجار�ة وعلوم التسییر رسالة ماجستیر في العلوم المال�ة والمحاس�ة/ تخصص: مال�ة مؤسسة، كل�
 .٢٠١٧الجزائر، 

رسالة )، ٢٠١٥ - ٢٠١٠ حالة البنك الخارجي الجزائري  (دراسة CAMELSعبیر، تقی�م أداء البنوك التجار�ة وفق طر�قة ، مناس، السعید وجغبلو -٥٠
 ت�سة، -العر�ي الت�سي  جامعة -ماجستیر في علوم الاقتصاد�ة/ تخصص: اقتصاد نقدي و�نكي، كل�ة العلوم الاقتصاد�ة وعلوم التجار�ة وعلوم التسییر 

 .٢٠١٨الجزائر، 
ینة من المصارف المدرجة في سوق الار�اح المحاسب�ة والتدفقات النقد�ة كمق�اس لأداء المصارف (دراسة تطب�ق�ة في عالموسوي، مروة ص�اح حسن،  -٥١

 .٢٠١٨جامعة النهر�ن،  –ال ة اقتصاد�ات الأعمرسالة ماجسـتیر في علـوم إدارة الصیرفة والتمو�ل، كل�العراق للأوراق المال�ة)، 
 الاقتصاد�ة العلوم ، كل�ةالعلوم التجار�ة ماجستیر في التجار�ة، رسالة البنوك ر�ح�ة على والاتصال المعلومات تكنولوج�ا استخدام أثر ،موسى، نجاة -٥٢

 .٢٠١١ جامعة قاصدي مر�اح (ورقلة)، الجزائر، - التسییر وعلوم والتجار�ة
المنظمات ال�حوث العلم�ة والمحاضرات المنشورة في المجلات العلم�ة المحكمة والدور�ات العلم�ة والمؤتمرات العلم�ة ومنشورات الجهات الحكوم�ة و  –خامساً 

 الدول�ة.
للعلوم الإدار�ة، عراق�ة ، مجلة الالأردن�ة التجار�ة المصارف من لعینة المصرف�ة للسیولة ج�ار، دراسة تحلیل�ة محمد الصائغ،و  صاحب حمد، رضا أبو -٥٣

 .٢٠٠٦ كر�لاء، العراق، جامعة -والاقتصاد  الإدارة كل�ة ،١١، العدد ٣المجلد 
ة)، مجلة ت�طراوي، آمنة وعبد الحمید، برحومة، تقی�م أثر تكلفة الص�انة على ر�ح�ة المؤسسة الإنتاجي، (دراسة حالة مؤسسة مطاحن الحضنة �المسیل -٥٤

 .٢٠١٩جامعة طاهري محمد �شار،  -، كل�ة العلوم الاقتصاد�ة والتجار�ة وعلوم التسییر ٢، العدد ٥ال�شائر الاقتصاد�ة، مجلد 
لیــــة الإدارة جودي، حیدر حمزة، علاقة القرار الاستراتیجي في الأداء المصرفي (دراسة تحلیل�ة)، مجلة الإدارة والاقتصاد، العدد الثامن والسـتون، ك -٥٥

 .٢٠٠٨المستنصر�ـــة، العراق، جامعــــة  –والاقتصـــاد 
مجلة دراسات محاسب�ة ومال�ة، ، أثر كفا�ة رأس مال شركة التأمین في ر�حیتها (دراسة تطب�ق�ة)الحجامي، رعد حمید كر�م، والعامري، محمد علي إبراه�م،  -٥٦

 .٢٠١٦جامعة �غداد، العراق،  – لعالي للدراسات المحاسب�ة والمال�ةالمعهد ا، ٣٤، العدد ١١ م
الجزائر�ة  التجار�ة البنوك لدى والر�ح�ة السیولة هدفي بین التوفیق في الودائع إدارة حسین، نوي طه وآدم، حدیدي ولاخضر، غر�ي �سین سي، دور -٥٧

الجزائر،  –جامعـــــة ز�ان عاشـــــــــــور (الجلفة) ، ١ ، العدد٣الجزائر�ــــة)، مجلـــة البدیل الاقتصادي، مجلد  العمومیــــة البنوك إطارات من لعینة استطلاع�ة (دراسة
٢٠١٦. 

 الشــؤون  دائرة والمأمول، الواقــــــــع بین ــــةالإســـــــــلامیـ المصـــارف مؤتمر ،المعاصرة والتحد�ات الإســــــــــلامیــــــة الاســـــتثمار�ــــــة الصكـــوك توفیق، كمــــــال ،حطاب -٥٨
 .٢٠٠٩الإمارات،  –الخیري، دبي  والعمــــل الإســلام�ة

http://jpgiafs.uobaghdad.edu.iq/index.php/index
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۱٤٤ 

ي حمد، خلف محمد وناجي، أحمد فر�د، مخاطر السیولة وأثرها على ر�ح�ة المصارف التجار�ة (دراسة تطب�ق�ة على عینة من المصارف التجار�ة ف -٥٩
 .٢٠١٧العراق،  –ـوم الاقتصاد�ة الجامعـة، �غداد للعلوم الاقتصاد�ة الجامعة، العدد الثاني والخمسون، كل�ة �غداد للعالعراق)، مجلة كل�ة �غداد ل

، عمادة ٢، العدد ٤٢مجلة دراسات العلوم الإدار�ة، المجلد الحن�طي، هناء محمد هلال، دور الصكوك الإسلام�ة في التنم�ة الاقتصاد�ة (دراسة حالة)،  -٦٠
 .٢٠١٥الأردن،  –جامعة الأردن�ة، عمان  -العلمي ال�حث 

لعام رشید، مصطفى كامل وشل�مون، نجلة شمعون، دور شهادات الإیداع الإسلام�ة في تحقیق النمو الاقتصادي (تجارب بلدان مع إشارة إلى العراق  -٦١
 .٢٠٢٠ ر�ة، العراق،جامعة المستنص –كل�ة الإدارة والاقتصاد ، ١٢٣ العدد ،والاقتصاد الإدارة مجلة)، ٢٠١٨

في سوق العراق للأوراق  ةة المدرج�الساعدي، علاء عبد الحسین صالح، ر�ح�ة المصارف والعوامل المؤثرة فیها (دراسة تطب�ق�ة على المصارف العراق -٦٢
 .٢٠١٥جامعة الدول العر��ة،  - المنظمة العر��ة للتنم�ة الإدار�ة، ١، العدد ٣٥ مالمال�ة)، مجلة العر��ة للإدارة، 

 JP Morganمصرفي  بین مقارنة دراسة( الر�ح�ة على وتأثیرها التجار�ة المصارف في السیولة تقی�م، لفتة السلامد نوري وسعید، عب سعید، �لال -٦٣
Chase & Co  وBank of America (كل�ة الإدارة  ،٣٧المجلد الأول، العدد مجلـــة الغري للعلوم الاقتصاد�ة والإدار�ة، الســـــــنة الثالثة عشــــــــــر، ، الامر�كیین

 .٢٠١٦ العراق، الكوفة، جامعة –والاقتصاد 
 HSBC مصرفي بین مقارنة تطب�ق�ة المصرف�ة (دراسة الر�ح�ة على وانعكاسها الائتمان�ة المخاطرةي، نور  سعید، �لالو  لفتة السلام سعید، عبد -٦٤
 .٢٠١٦جامعة المستنصر�ة،  –كل�ة الإدارة والاقتصاد وثمان�ة،  مئة العدد – والثلاثون  التاسعة السنة ،والاقتصاد الإدارة ، مجلةBarclays)و

ر�ة)، مجلة سلمان، عماد عبد الستار، استخدام النسب المال�ة في تحدید العوامل المؤثرة في ر�ح�ة المصارف التجار�ة (�حث تطب�قي في المصارف التجا -٦٥
 .٢٠١٣جامعة ال�صرة، العراق،  -الإدارة والاقتصاد  ، كل�ة٣٢، عدد ٨العلوم الاقتصاد�ة، مجلد 

)، مجلة ضاهر، حنان والخن�سة، خلیل، أثر السیولة ومخاطرها على ر�ح�ة المصارف (دراسة تطب�ق�ة على المصارف التجار�ة الخاصة العاملة في سور�ة -٦٦
 .٢٠١٥، سور�ا، ٥، العدد ٣٧المجلد سلسلة العلوم الاقتصاد�ة والقانون�ة،  -جامعة تشر�ن لل�حوث والدراسات العلم�ة 

، مجلة كل�ة �غداد للعلوم الاقتصاد�ة الجامعة، العدد الثامن والأر�عون، المال�ة القوائم في وتأثیرها الأر�اح جودةعبید، فداء عدنان وأكبر، یونس ع�اس،  -٦٧
 .٢٠١٦العراق،  –كل�ة �غداد للعلوم الاقتصاد�ة الجامعة، �غداد 

(الحاج  ١جامعة �اتنة  ١٤ – ١، العدد ١٢، مجلد الإح�اء مجلة والاستثمار في المصارف الإسلام�ة، التمو�ل ص�غ مخاطر دارةحمید، إ صالح، العلي -٦٨
 .٢٠١٠الجزائر،  –لخضر) 

)، العراق�ة ر�ةالتجا المصارف من عینة في ف�ه (دراسة ق�اس�ة المؤثرة والعوامل المصرف�ة الر�ح�ة مؤشرفخري، سامر محمد وقادر، آسو بهاء الدین،  -٦٩
 .٢٠١٦كركوك،  جامعة –كل�ة الإدارة والاقتصاد  ،٢، العدد ٦مجلة جامعة كركوك للعلوم الإدار�ة والاقتصاد�ة، المجلد 

المال�ة الراهنة الملتقى الدولي الثاني حول الأزمة الأزمة المال�ة واستراتیج�ات تطو�ر المنتجات المال�ة الإسلام�ة، قندوز، عبد الكر�م ومداني، أحمد،  -٧٠
 .٢٠٠٩الجزائر،  –والبدائل المال�ة والمصرف�ة (النظام المصرفي الإسلامي نموذجاً)، معهد العلوم الاقتصاد�ة وعلوم التسییر 

 للعلوم الإدار�ة، )، مجلة العراق�ةوالرشید الرافدین مصرفي بین مقارنة دراسة( السیولة مؤشرات �استخدام المصارف ر�ح�ة تقی�م، سعید نوري  الكروي، �لال -٧١
 .٢٠٠٩ كر�لاء، العراق، جامعة -والاقتصاد  الإدارة كل�ة ،٢٤، العدد ٦المجلد 

 الجزائر�ة، المؤسسات أداء الجزائر�ة)، مجلة الاقتصاد�ة المؤسسات من عینة حالة المؤسسات (دراسة ر�ح�ة على الفكري  المال رأس رزقي، أثر ،محمد -٧٢
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