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 صستخلالم

ة لعينة من المصارف التجارية الخاصة المدرج المصرفاستمرارية  فييهدف البحث الى قياس مدى تأثير جودة الارباح المحاسبية 
 قوائمها اصدار المدرجة والمستمرة في ( مصرفاً من المصارف التجارية51في سوق العراق للاوراق المالية . وشملت عينة البحث )

 الاولى قياس(، اعتمد البحث على ثلاث نماذج رئيسية للقياس وعلى اربعة خطوات، الخطوة 9058-9002من ) للفترة المالية
 حاستمرارية الارباح ) جودة الارباح المحاسبية( باعتماد انموذج الاستدامة ، في حين شملت الخطوة الثانية قياس القدرة التنبؤية للاربا

باح دة الار ) جو        الارباح المحاسبية وذلك من خلال اشتقاق الجذر التربيعي لتباين خطأ التقدير من الانموذج الاول استمرارية
قياس مدى ى ، فيما انصبت الخطوة الرابعة عل المصرفقياس التنبؤ بالفشل المالي واستمرارية وتضمنت الخطوة الثالثة  ،المحاسبية(

استمرارية الارباح ( و ) القدرة التنبؤية للارباح المحاسبية( باعتبارهما متغير مستقل على المتغير (تأثير جودة الارباح المحاسبية 
وقد توصل  .طاستخدام اسلوب تحليل الانحدار الخطي البسيوذلك ب يوالتنبؤ بالفشل المال المصرفرئيس والمتمثل باستمرارية التابع ال

  -البحث الى عدد من الاستنتاجات اهمها :
الى انها  ، اضافةان غالبية المصارف العراقية المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية بصورة عامة تتميز بجودة ارباحها .5

 .نتائج الدراسة  هاظهرت المالي كما تتميز بعدم تعثرها او فشلها
ضلًا عن ف  المصرفيوجد تأثير معنوي ذات دلالة احصائية بين استمرارية الارباح )جودة الارباح المحاسبية( واستمرارية  .9

 . المصرفوجود تأثير معنوي ذات دلالة احصائية بين القدرة التنبؤية للارباح المحاسبية واستمرارية 
 لذا يوصي الباحث :

ايجاد فرص استثمارية رابحة ذات جدوى اقتصادية عالية لغرض تعزيز ارباح في  قيام المصارف التي لاتتمتع بجودةضرورة  .5
 استمرارية ارباحها .

عدم الاقتصار على استخدام المؤشرات المالية المستخلصة من البيانات المحاسبية للمصرف بهدف قياس الاستمرارية ، اذ  .9
الداخلية،  رفالمصلابد أن يمتد ذلك أيضاً الى ربط المؤشرات غير المالية التي تأخذ بعين الاعتبار المتغيرات المرتبطة ببيئة 

 .والخارجية
 المالي الفشل ، المصرف استمرارية ، التنبؤية القدرة ، الارباح استمرارية ، الارباح جودة  : المفتاحية الكلمات

 
 
Abstract: 
The research aims to measure the extent of the impact of Earnings quality in the continuity of the 
company for a sample of private commercial banks listed on the Iraq Stock Exchange. The research 
sample included (15) of the listed commercial banks that continue to issue their financial statements 
for the period from (2009-2018).The research relied on three main models of measurement and on 
four steps. The first step is to measure the Persistence (Earnings Quality) by Depending the 
sustainability model. While the second step included measuring the Predictability of accounting 
profits by deriving the square root of the disparity of the estimation error from the first model 
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Persistence (Earnings Quality), and the third step included measuring the prediction of financial 
failure and the continuity of the Banks, while the fourth step focused on measuring the extent of 
the impact of the Earnings Quality (Persistence) and (Predictability) as an independent variable over 
the main dependent variable represented by the continuity of the Banks and the prediction of 
financial failure using Simple linear regression analysis method., the most important of which are: 
 1. The majority of Iraqi banks listed on the Iraq Stock Exchange in general are characterized by 
(Earnings Quality), in addition to that they are distinguished by non- floundering or financial failure 
as shown by the results of the study. 
2. There is a significant statistically significant impact between the Persistence (Earnings Quality) 
and the continuity of the company, as well as the existence of a significant statistically significant 
impact between the (Predictability) of accounting earnings and the continuity of the Banks. 
The most important recommendations reached were: 
1. We recommend that banks whose profits do not enjoy continuity need to find profitable 
investment opportunities with high economic feasibility in order to enhance the sustainability of 
their profits. 
2. Not limiting the use of financial indicators extracted from the bank's accounting data in order to 
measure continuity, as this must also extend to linking non-financial indicators that take into 
account the variables associated with the company's internal and external environment. 
Key Words: Earnings Quality, Persistence, Predictability, continuity of the Banks, financial failure 

 
 مقدمةال

التي  في الاونة الاخيرة ويعد من اكثر المواضيع دتزايبجودة الأرباح  هتمامأن الامن خلال مراجعتنا للادبيات والبحوث السابقة لوحظ 
مجلس  ، FASB مجلس معايير المحاسبة المالية) والاكاديميةلاقت اهتماما كبيرا في الفكر المحاسبي من قبل المؤسسات المهنية 

المالية التي حدثت في خاصة بعد الانهيارات والازمات (  IASB مجلس معايير المحاسبة الدولي، IFAC الاتحاد الدولي للمحاسبين
سبة ذات الصلة هي إدارة الأرباح ، والمحااخرى مواضيع ك فهناوغير واضح المعالم.  واسعاً  إلا أنه لا يزال موضوعاً  الفترة الاخيرة ،

لتدفقات اعلى أساس الاستحقاق ، والتقارير المالية ، والإفصاح عن المعلومات ، والتقييم ، ومراجعة الحسابات ، وحوكمة الشركات و 
أو  رفالمصيجب قياس أداء اذ . من قبل المهتمين بهذا الشأنوجهات النظر المختلفة و العديد من القضايا هنالك النقدية. لذلك 

قيم المراد قول أن كل هذه الالالمعلومات المقدمة أو القيمة الجوهرية للشركة أو الأداء المستقبلي للشركة أو الجودة المحاسبية. يمكن 
في سوق  ان تأثير الأرباح المحاسبية، فقط هوحدالربح إلى حد ما في نفس الاتجاه ، ولكن من الصعب فهمها برقم  نصبت قياسها

ي ذلك بما ف  خصائصرأس المال هو تحديد محتوى المعلومات في بيانات الأرباح. ويدعم محتوى المعلومات المحاسبية عدد من ال
م قرارات لدع ذلكتوقع أن يكون لمعلومات الجودة محتوى معلومات أكبر ، و اذ ي ،ئمة القيمة ومدى ملا جودة الاستحقاقالاستمرارية و 
 ة بشكل أفضل.يمعلومات المحاسبالمستخدمي 

أن جودة الأرباح يجب أن تتوافق مع الغرض الأساسي من إعداد التقارير المالية مما يوفر ملاءمة وموثوقية لمستخدمي القوائم 
ن الأحداث الاقتصادية الأساسية بدقة وتمكها بار البيانات المالية عالية الجودة عندما تعكس الأرباح المبلغ عنيمكن اعت ،المالية

تهدف الدراسة الى بيان امكانية تأثير الإجراءات التحليلية والقياس في الحكم المستخدمين من اتخاذ القرارات المالية بشكل أفضل. 
ح بارلاودة اجل خدمن ضمس مقيام هت المستحقاا ولكون ان .المحاسبية من خلال جودة الارباح  المصارفعلى استمرارية 

حاً ــــوضــــل وقــــون اا تكــــنهاا ــــكم، بياًــــنســــب لتلاعاهلة ــــا ســــنهوكدارة لإــــلزي اــــلانتهوك الــــللسب اـلباتح ـتف ـكلذبا ـنهفا، لمحاسبيةا
ت لمستحقاودة اجس نتائج قيادم تستخح اــبرلاــودة اجل خــدمس اييــع مقــجميأن بالاضافة الى ، ةــيدلنقت افقاــدة بالتــنرقامن اهميــللمس

عاملين  بؤيةوالقدرة التنيمكن أن تكون الاستمرارية ، باستخدام مقياس اخر مختلف لقياس استمرارية الارباح يقوم الباحثلذا سوف 
 ح مما يعكس مفهوم فائدة القرار.جيدين لجودة الأربا
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على الاستمرار وبيان  مصارفوذلك لقياس قدرة ال ( Z Sherrod)بالاضافة الى استخدام مقياس للتنبؤ بالفشل المالي وهو انموذج 
ستمرارية ا مدى تعثرها المالي والقيام بعملية ربط بين مقاييس الجودة ومقياس التنبؤ بالفشل المالي لبيان اثر جودة الارباح على

 . مصارفال
 

 حثمنهجية الب :المحور الاول
بالرغم من ان و  تعد التقارير المالية المصدر الرئيسي والاساسي للمعلومات والتي على اساسها تبنى القرارات.:مشكككلة البحث اولًا : 

التقارير المالية تخضع عند اعدادها لعدد كبير من المعايير والمبادئ المحاسبية المقبولة عموما ، والسياسات والاجراءات المحاسبية 
غير ان الارباح الظاهرة في التقارير اصـــبحت تعكس رغبات الادارة بدلًا من الاداء المالي الاســـاســـي وذلك من خلال ممارســـة ادارة 

بالتلاعب بارباحها بحيث تصــــــبح الارباح المنشــــــورة في القوائم  المصــــــرفرباح ، فادارة الارباح هي وســــــيلة تقوم من خلالها ادارة الا
. لذا تكمن مشـــكلة البحث في دقة وموثوقية المعلومات المحاســـبية )رقم الربح( المفصـــح عنه في التقارير المالية تخدم اهداف الادارة

 ،ومدى امكانية الاعتماد عليه من الاطراف المهتمة للمســـــاعدة في اتخاذ القرارات الاســـــتثمارية وغيرهاقبل الادارة والقوائم المالية من 
 :الاتيةوعليه يمكن صياغة المشكلة من خلال الاجابة على التساؤلات 

 .هل يتم الافصاح عن جودة الارباح المحاسبية في القوائم المالية -5
 . مصرفعلى التنبؤ بالارباح المستقبلية للهل يساعد قياس جودة الارباح  -9
 .المصرفالارباح( واستمرارية  )استمراريةالارباح  جودةهل توجد علاقة بين  -3

 يسعى البحث لتحقيق مجموعة من الأهداف التي يمكن إيجازها بالآتي: :هدف البحث ثانياً: 
 . جودة الارباح المحاسبية واهمية قياسها وتعريف توضيح مفهوم  -5
 توضيح مفهوم الاستمرارية واهمية قياسها. -9
 .مصرفعلى استمرارية ال هاتاثير مدى بيان في المصارف التجارية و جودة الارباح المحاسبية  قياس -3
 .التجارية قياس الاستمرارية والتنبؤ بالفشل المالي للمصارف -4
 .التعرف على مدى امكانية استخدام انموذج استمرارية الارباح المحاسبية في التنبؤ بالارباح المستقبلية -1

 تتجلى أهمية البحث بالآتي::أهمية البحث ثالثاً: 
ا وهو احد عناصر القوائم المالية الذي يهتم به مستخدمو  من فشله المصـرفتمثل الارباح العنصـر الاسـاسـي والمهم في قياس نجاح 

، اذ يتم التركيز على رقم الربح المفصــح عنه في القوائم المالية ومدى تعبيره عن حقيقة نتيجة النشــاط لذلك المصــرف القوائم المالية 
فضــلًا  ،المصــرفمؤشــر على اســتمرارية  لذا تقع اهمية البحث من اهمية عنصــر الارباح والاهتمام بقياس جودة الارباح حيث تعد، 

 عن المساهمة في تعزيز القرارات الاستثمارية للعديد من الاطراف التي تعتمد على تلك الارباح لاتخاذ قراراتها المختلفة .
 فرضية البحث  رابعاً:

  المصرفواستمرارية  (استمرارية الارباح)جودة الارباح المحاسبية يوجد تأثير معنوي ذات دلالة احصائية بين  – 5
 . المصرفيوجد تأثير معنوي ذات دلالة احصائية بين القدرة التنبؤية للارباح المحاسبية واستمرارية  -9

 :حدود البحث خامساً: 
وقد اختيرت هذه  الحد الزماني للبحث 35/59/9058لغاية  5/5/9002تمثل المدة الزمنية المحصورة بين  -نية زماالحدود ال -5

 .من خلال المقياس المستخدم الزمنية الطويلة نسبياً للوصول الى نتائج اكثر دقة وموضوعيةالمدة 
تير اخ ميداناً لتطبيق البحث لماليةا وراقللأ راقلعا وقس في جةدرلمالمصارف التجارية اعينة من الحدود المكانية: تم تحديد  -5

 .عينة البحث بشكل عمدي للمصارف التي تتوفر فيها البيانات الماليةتم اختيار  عينة لهذا المجتمع اً مصرف خمسة عشر( 51منها )
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 (المخطط الإجرائي للبحث 5شكل )

                     

                

                     

               

                

   
   
   
  
 

   
   
   
  
 

 
 الشكل: من إعداد الباحث

 
 : ةككككككككككككككككككككالسابق اتككككككككككككككككالدراس

 :الدراسات العربية
 (5225دراسة )الجهماني،  –-5

 .ردنيدراسة ميدانية على القطاع المصرفي الا )مدى دقة النسب المالية في التنبؤ بتعثر البنوك(دراسة بعنوان 
نموذج قياسي باستخدام النسب المالية القادرة على التمييز بين المصارف المتعثرة وغير المتعثرة، أهدفت هذه الدراسة الى تطوير  

ى نموذج في التنبؤ، وقد اجريت هذه الدراسة بالتطبيق علاحدة على الاقل، وقياس مدى دقة الإبسنة و المالي التعثر  حدوثوذلك قبل 
 نموذجالتحليل التمييزي الخطي متعدد المتغيرات لتطوير الإ استخدماذ ( 5221- 5229) مدةالقطاع المصرفي الاردني خلال ال

نموذج يتكون من خمسة نسب مالية يمكن إوتم التوصل الى  نسبة مالية، 91والتي هدفت الدراسة الى تحقيقها من خلال تحميل 
استخدامها للتنبؤ بفشل المصارف، وهي )نسبة النقد والاستثمارات الى اجمالي الودائع، نسبة التداول، نسبة صافي الربح قبل الضريبة 

الادارية  التشغيلي الى المصروفات الى حقوق المساهمين، نسبة صافي الربح قبل الضريبة الى راس المال المدفوع، ونسبة الربح
( وبتطبيق % 500قادر على التمييز بين المصارف المتعثرة والاخرى غير المتعثرة بدقة بلغت )الانموذج ان  اثبتو  والعمومية(

 .(%11نموذج على العينة نفسها للسنة الاولى التي تسبق التعثر كانت نسبة الدقة بالتنبؤ )الا

 (5252)احمد وصالح، -5
عينة من دراسة تطبيقية للي ( ة ودورها في التنبؤ بالفشل المااستخدام النماذج الكمية ومؤشرات التدفقات النقدي) دراسة بعنوان

 .(9054 -9059المصارف التجارية السوداني للفترة ) 
تزويد المصارف التجارية بمعلومات هامة حول ما ستكون عليه أوضاعها المستقبلية لإتخاذ السياسات والإجراءات  ىلاهدفت الدراسة 

اللازمة.تمثلت مشكلة الدراسة في قصور المؤشرات المالية المستخدمة بصورة فردية في التنبؤ بالفشل المالي للمصارف التجارية 
ومؤشرات التدفقات النقدية التشغيلية في التنبؤ بالفشل المالي، إعتمدت   Kida) ،(Altman&Mc Goughوكيفية إستخدام نماذج

الدراسة على المنهج الوصفي التحليلي من خلال تطبيق بعض النماذج الكمية ومؤشرات التدفقات النقدية. توصلت الدراسة إلى نتائج 
ومؤشرات التدفقات النقدية   Kida) ،(Altman&Mc Gough منها، أن المصارف التجارية تواجه حالة من الفشل المالي وفقا لنماذج

التشغيلية، وأن عملية التنبؤ بالفشل المالي قبل وقوعه يساهم في معالجة الخلل المالي وبالتالي يساهم في نمو المصارف وتطويرها 
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ستمراريتها . واوصت الدراسة المصارف التجارية السودانية بضرورة الاستفادة من نتائج نما ع بعض ذج التنبؤ بالفشل المالي موا 
 . مؤشرات التدفقات النقدية للإنذار المبكر عن أية حالات تعثر قبل أن تؤثر سلباً عليها وتعرضها للفشل والتصفية

 :الدراسات الاجنبية
 ( Ruihao Ke,2012دراسة ) -5

 دراسة بعنوان ) دور جودة الارباح في التنبؤ بالتعثر المالي(
الى معرفة دور جودة الارباح في التنبؤ بالفشل المالي للشركات واثره في تعرض الشركات لمخاطر التعثر المالي، هدفت الدراسة 

( إذ بلغ حجم 9050-5281( للمدة من )NYSE, AMEX, and NASDAتناولت الدراسة عينة من ثلاث اسواق امريكية هي)
( من حجم العينة ، وقد اختبر فرضية البحث باستخدام %3ي بحدود )( حالة ا5891(  شركة وبلغت حالات التعثر )12558العينة )

نموذج )Altman 1968ثلاثة نماذج للتنبؤ بالفشل المالي وهي إنموذج ) نموذج )Ohlson 1980( وا   Bharath and( وا 
Shumway 2008 رض للفشل( ، وقد توصلت الدراسة الى وجود علاقة غير مباشرة بين مستوى جودة الارباح ومخاطر التع 

المالي إذ وجد ان هناك ارتباطاً ايجابياً بين جودة الارباح والمعلوماتية لكل من التنبؤ بالفشل سواء كانت النماذج مستندة على اساس 
المحاسبة كالعائد على الموجودات او التغير في الارباح او نماذج مستندة على اساس اسعار الاسهم ، كما استخلصت الدراسة الى 

لاقة ذات دلالة احصائية معنوية بين مستوى جودة الارباح والفشل المالي من خلال اتجاهين ، الاول علاقة جودة الارباح وجود ع
بالادارة ، إذ ان ممارسة ادارة الارباح تؤدي الى انخفاض جودة الارباح الذي يعد من المؤشرات الخطيرة على احتمال التعرض الى 

التي تؤدي الى مخاطر التعثر المالي كالخسائر المتكررة وتقلب  المصرفط خصائص جودة الارباح بالفشل المالي ، والثاني ارتبا
 التدفقات النقدية .

كما اوصت الدراسة الى ضرورة قيام المهتمين والباحثين بتطوير وتوسيع نماذج التنبؤ بالفشل المالي واضافة مقاييس جديدة لقياس 
 جودة الارباح المحاسبية .

 (Dichev,et al.2012ة )دراس -5
 دراسة بعنوان )جودة الارباح(

القيام بعملية استبيان رؤى جديدة حول جودة الأرباح من خلال ( الى تقديم Dichev,et al.2012هدفت هذه الدراسة التي قام بها )
ع فضلًاعن مقابلة م في الشركات لكبار المسؤولين الماليين مباشرةمقابلة  (59)و مديراً مالياً في الشركات العامة  ( 562 شملت )

 هي: و إليها  توصلتم الالرئيسة التي واستخلصت النتائج . واضعي المعايير ن من ياثن
أن الأرباح ذات الجودة العالية و ،  الاجلالمتسقة ، وتجنب التقديرات طويلة  الماليةتعكس الأرباح عالية الجودة إعداد التقارير  -أ

 .تتميز بالاستمرارية
  .عن العوامل المرتبطة بالمستحقات غير التقديريةمن جودة الأرباح  ٪10 اظهرت النتائج ان  -ب
 للشركة .الأداء الاقتصادي على لتضليل لالأرباح  تقوم بادارةمن الشركات  ٪90 مايقرب من -ج
لامات العديد من عتشير الى ولكنها ، بل الجهات الخارجية أنه من الصعب كشف إدارة الأرباح من ق يينالمال يعتقد المدراء  -د

  ادارة الارباح .التي يمكن للأكاديميين استخدامها لتحديد الاستفهام 
لقواعد الهائل من الكم مجلس معايير المحاسبة المالية بشأن عدد من القضايا بما في ذلك ا آراءمع  ونالمالي يرونمدالختلف ي -هـ

في حرية الص يالقاعدة من الأعلى إلى الأسفل على عكس النهج التصاعدي من أجل وضع القواعد ، وتقلكذلك  التي تم إصدارها ،
لغاء مبدأ الم  . ة ، والتركيز المفرط على محاسبة القيمة العادلةقابلإعداد التقارير ، وا 

  
 تحليل الدراسات السابقة 
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وتركزت على تحديد مفهوم جودة الارباح ومقاييس جودة الارباح وطرق قياسها ابرزت جهود الباحثين في الادبيات والدراسات السابقة 
اما الشق الثاني من الدراسات فقد تمخضت عن الاساليب والادوات التي استخدمت للتحليل المالي والادوات الرياضية والنسب المالية  

ات المالية وتقارير الادارة اضافة الى ماتفرضه التشريع والنماذج المتعددة للتعرف على الفشل المالي للشركات من واقع التقارير
 .على الاستمرار من عدمه المصرفوالقوانين والقواعد المحاسبية والمعايير التي تحكم المهنة وذلك لتعزيز مدى قدرة 

 

 المحور الثاني: الجانب النظري
 مفهوم جودة الأرباح: اولًا: 

من خلال الاطلاع على الادبيات والبحوث الخاصة بجودة الارباح لم نجد تعريفا محددا لمفهوم جودة الارباح على الرغم من أن 
 &Penman)مفهوم جودة الأرباح قد تم البحث والتداول والنقاش حوله ، إلا انه ما يزال هناك عدم الاتفاق حول تعريفه وقياسه 

Zhang, 2002: 3) ، يختلف تعريف جودة الأرباح ومفهومها حسب وجهة نظر مستخدمي التقارير المالية ومن بينهم المستثمرين
الى واضعي المعايير المحاسبية  فواضعي المعايير المحاسبية والمدققين يعتقدون بأن جودة  ضافةاالحاليين والمقرضين والدائنين 

ق مبادئ والمعايير المحاسبية المتعارف عليها. والدائنون يرون بإن جودة الأرباح تتعلالأرباح تتحقق في حال تم الإفصاح عنها وفقاً لل
وم جودة الأرباح العديد من الباحثين مفهتجاههم ، حيث عرف  مصرفبالقدرة على تحويلها إلى تدفقات نقدية كافية لتغطية التزامات ال
مالية استخدام التقارير المالية ، كالأهداف المتعلقة باستخدام التقارير الوفقا لتصوراتهم الخاصة لطبيعة الأهداف المرجو تحقيقها من 

المالي الحالي ، وكذلك التنبؤ بقدرتها على الاستمرار وتحقيق أرباح مستقبلية، وينظر إلـى الأربـاح علـى أنهـا  المصرفلتقييم أداء 
 .تأثير يـذكر للعوامـل الخارجـة عـن سـيطرتهمللمديرين دون  ذات جـودة مرتفعـة إذا مـا عكسـت الأداء الحقيقي 

بين الربح المحاسبي المفصح عنه والربح الاقتصادي للوحدة الاقتصادية، وينتج هذا  مفهوم جودة الأرباح يمثل دالة للاختلافان 
التي قد تتأثر بالتقديرات من الادارة GAAP)الاختلاف من التسجيل والقياس للأحداث المالية استنادا إلى المبادئ المحاسبية المقبولة )

الى ان مفهوم جودة الارباح يمكن تحقيقه من خلال مدى قدرة الأرباح الحالية على   ( Richardson,2003:49اشار ) وقد .
 .باحر الاستمرار في الفترات المستقبلية ، فكلما تمتعت الأرباح بالاستمرارية  أكثر فإن ذلك يشير إلى ارتفاع مستوى جودة الا

 تعريف جودة الارباح :ثانياً: 

 ،امااديةالاقتص ( قدرة الأرباح المفصح عنها في التنبؤ بالأرباح المستقبلية للوحدة(Kieso and Waygandt, 2003, 173عرف
(Dechow and Schrand,2004:5)   فقد عرفا جودة الارباح بانها مستوى توفر المعلومات المناسبة والدقيقة لتقييم الاداء

مة في المستقبل . ويعد ايضا موشرا جيدا في تحديد قي المصرفالتشغيلي الحالي والمستقبلي. بحيث تصبح مؤشرا جيدا لاداء 
صدق  التي تعبر عن مصرفتجة من الاعمال التجارية للوبشكل عام يمكن تعريف جودة الارباح بانها تلك الارباح النا المصرف

ك الارباح التي وبمعنى اخر هي تل .والتي يمكن بها تقييم الاداء الاقتصادي الحالي والمستقبلي  مصرفوواقعية الارباح الحقيقية لل
ارقام احتمالية  وليس فيها مبالغات او مصرفتتميز بوجود نقدي فعلي او متوقع ، بحيث تكون متكررة وناتجة من النشاط الرئيسي لل

( جودة الأرباح بانها أحد (Mardjonoوعرف  .وايضا ليست راسمالية نتيجة بيع اصول ثابتة او من مصادر خارجية كالتضخم 
رضـين المقمـن بعـض المسـتثمرين و  بالحسبانالجوانب المهمة في تقييم الوضـع المـالي للوحـدة الاقتصـادية ،وهـذا مـا لا يؤخـذ 

 ،والمسـتعملين الآخـرين للقـوائم المالية، إذ إن التركيز على النتيجة النهائية لقائمة الدخل لا يوفر معلومات مهمة حول جودة الأرباح
 ,Mardjono نتيجة إغفال ما تحتويـه بنـود المسـتحقات مـن معلومـات لهـا أثـر مهـم فيمـا سـيتمخض عـن عملية اتخاذ القرارات من نتائج 

بالاعتماد على مكونات الأرباح  إذ قسم الأرباح إلى مستحقات  لجودة الارباح  ( في تعريفهSloan)اشارقد و  .((277 :2005
 ات جودة اعلىذالنسبة الأعلى للتدفق النقدي التشغيلي إلى صافي الدخل تكون كلما كانت   هوتدفقات نقدية تشغيلية وأشار إلى أن

 (Sloan,1996:293).  لذلك الدخل
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 :مقاييس جودة الارباح ثالثاً: 

ساس اسبعة مقاييس لجودة الأرباح حيث  قسموا خصائص الأرباح السبعة الى نوعين الاول أنها قائمة على  (Francis, et al)حدد 
( تأخذ هذه الخصائص النقد أو الأرباح أو جودة الاستحقاق والاستمرارية و القدرة على التنبؤ وتمهيد الدخلالمحاسبة وتشمل )

المقاييس الأخرى التي يمكن استخلاصها منها مثل المستحقات  كمصدر لتكوينها، ويتم تقديرها باستخدام البيانات المحاسبية فقط . 
ملائمة القيمة )الية وتشمل اما النوع الثاني فانها قائمة على اساس السوق اعتمادا على الافتراضات الأساسية حول وظيفة التقارير الم

وتستند مقاييس هذه الخصائص  تأخذ هذه الخصائص عوائد الاسهم أو الأسعار كمصدر لتكوينها . والتوقيت المناسب والتحفظ (،
على العلاقة المقدرة بين الأرباح المحاسبية والأسعار أو عوائد السوق. ويعتقد أن هذه الاختلافات في مصادر التكوين تتعلق 

وظيفة المحاسبة تحديداً، تفترض مقاييس جودة الأرباح القائمة على المحاسبة أن وظيفة بشأن الغرض من فتراضات الضمنية بالا
الأرباح تتمثل في التخصيص الفعال للتدفقات النقدية لفترات إعداد التقارير من خلال الاستحقاقات ، بينما تستمد مقاييس جودة 

افتراض ضمني مفاده أن وظيفة الأرباح تعكس صورة الدخل الاقتصادي كما تمثله عوائد الأسهم.    الأرباح القائمة على السوق من
Francis, et al,2004 :972))  

 Francisبالاعتماد على تصنيف الارباح مقاييس جودة  (5شكل )

 

 الشكل من اعداد الباحث

 اختلفت التعريفات والمفاهيم المتعلقة بفرض الاستمرارية وذلك باختلاف توجهات الباحثين فالاستمرارية في:مفهوم الاستمرارية رابعاً: 
 ىأو تصف ،العمل المصرفيخرج من يفي المستقبل المنظور ولن  ستمر في عملياتهيسوف  المصرفالفكر المحاسبي تعني ان 

اهدافه  زمنية غير محدودة تمكنه من تحقيقبشكل كاف ولفترة  ادة مواردهعلى زي اً كون قادر ي. وحتى يحدث ذلك يجب عليها أن أصوله
 ,IASB, 2006ولا توجد هناك مؤشرات تثير الشكوك في عدم الاستمرار . )،  نشطتهتجاه الاخرين  ونمو أ وخططه والوفاء بالتزاماته

IAS. No.1: 694) (المعدل لسنة 5واورد معيار المحاسبة الدولي رقم )(  عند 91)عرض البيانات المالية ( ضمن الفقرة ) 9058
لى مستمرة، ويجب ع مؤسسة ماليةإعداد البيانات المالية يجب على الإدارة إجراء تقويم لقدرة المشروع على الاستمرار على انها 

لها  او ان توقف اعمالها، او انه ليس صرفستمرارية مالم تنوي الادارة ان تصفي المعد القوائم المالية على اساس الايان  صرفالم
بديلا اخر سوى ان تقوم بذلك ، وعندما تكون الادارة على علم عند اجراء تقويمها ، بحالات عدم تاكد ذو اهمية نسبية متعلقة باحداث 

ت مستمرة فانه يجب عليها ان تفصح عن حالا ؤسسة ماليةكم على الاستمرار مصرفاو ظروف قد تلقي شكوكا كبيرة على قدرة ال
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القوائم المالية على اساس الاستمرارية فانه يجب ان تفصح عن هذه الحقيقة مع الاساس الذي  صرفعد الميوعندما لاعدم التأكد.
 . اً مستمر  صرفاعدت بموجبه القوائم المالية وسبب عدم اعتبار ان الم

التي ينبغي  مواضيع المهمةيرتبط مفهوم الفشل المالي بالاستمرارية ارتباطاً وثيقاً اذ يعد من ال المالي:مفهوم الفشل  –خامساً 
والاطراف ذات العلاقة التركيز عليه لما له من اثر سلبي في حالة حدوثه على المجتمع بصورة عامة وعلى  مصارفعلى ال

   لى هم لي  خ ي ة  ض    ض ع لى  ص ف    لمه ع ض فيي   ل ي لم حى  لل  ح  لفشل  لم ليلق مص لي  بصورة خاصة، مصارفال

اذ يعد من الظواهر الخطيرة التي تواجه ، (079: 5102 حيت، )س حق ق لا   ج ه  لغي  في     يخ  هى سد د  ل ز م  ل دم  لقد ة  
مرارية هو تحقيق الارباح والاست مصارفلل الرئيسةالمالية وتعدد اسباب حدوثها ،على الرغم من ان الاهداف  وانشطته مصارفال

قد تواجه مراحل صعبة في نشاطها الاقتصادي كالكساد والانكماش الاقتصادي مما يؤدي الى ضعف الطلب  مصارفالا ان ال
ه مما صلة نشاطتجاه الغير وموا على تسديد التزاماته المصرفعلى خدماتها وارتفاع تكاليفها وتحقيق خسائر متكررة ، وعدم قدرة 

 ن  غ ي  كل  ص ف لم جز    ئد  لفشل  لم لي   نه  (Constantinid)   ف يؤدي الى عدم الايفاء بمتطلبات الاستمرارية والفشل. 

   ت س ثملاك  مع  لي ن سب  ى  أس  لم ل  لمس ثم ل  ئد  ى  حقيق لد  ة  لا   م يل  أس  لم ل،   دم  د ة  فل ل ك ليف،  ضمني  ك

(5119:79(Constantinid, . عن الاستمرار طواعية بسبب التعثر المالي ويطلق  المصرفويعرف الفشل المالي بانه توقف انشطة
فية الاجبارية تنتهي لصالح الدائنين ويطلق عليها بالتص المصرفعليها بالتصفية الاختيارية، او بسبب دعوى قضائية مرفوعة ضد 

هرة مجموعة عوامل واسباب بعضها داخلية واخرى خارجية تنفرد او تشترك سوية . وتكمن وراء تلك الظا(443: 9003طر، م)
 ويتخذ مفهوم الفشل المالي جانبين هما : لتظهر هذه الحالة وكل ذلك يقود الى الافلاس والتصفية .

الحالة تنطبق  وهذهالجانب الاقتصادي : والذي يتمثل بفشل المصارف في تحقيق عائد مناسب على الاموال المستثمرة فيها،  -5
 على المصارف المستثمرة التي تحقق عائداً على الاستثمار اقل من التكلفة المتحققة للاموال المستثمرة فيها .

 بارية جالجانب المالي : والذي يتمثل بوصول المصارف الى درجة العسر المالي او الى ماهو ابعد من ذلك اي الى التصفية الا -9
سرة من الناحية القانونية عندما تصبح القيمة الدفترية لموجوداتها اقل من القيمة الدفترية لالتزاماتها وقد اذ تعتبر المصارف مع

                                           تصل الى حالة الافلاس والتصفية عندما تعجز عن تسديد التزاماتها وديونها الى الغير.                                              
   (  969:  9003) مطر ، 

ويتفق المهتمين والباحثين على ان ابرز العوامل الداخلية التي تؤطر هذه الظاهرة هي ضعف اسباب الفشل المالي :سادساً: 
دارة، وعدم لاالادارة وغياب العناصر الادارية والفنية المتخصصة ووجود الصراعات بين اعضاء الادارة العليا والتوجهات الخاطئة ل

كفاءة السياسات التشغيلية وسياسات البحث والتطوير واجراء التوسعات غير المطلوبة وعدم القيام بعملية دراسة الجدوى الاقتصادية 
اضافة الى اللجوء الى تكنولوجيا تشغيلية غير متطورة والاعتماد على مصادر التمويل المقترضة  الاقراضبصورة دقيقة لعمليات 

في تحصيل المستحقات كذلك سوق المنافسة الشديدة  قروضتمويل الاستثمار في الموجودات ، وعدم كفاءة ادارة ال كاساس في
لعوامل تؤثر كل هذه ا المقترضة الوقوف بوجه المنافسين والخسائر المتراكمة التي تتعرض لها الشركات المصرفوعدم امكانية 

(اما بالنسبة للعوامل الخارجية فان 31:  5223مما يؤدي الى فشلها وتصفيتها.       ) عبدالله ، المصرفعلى عدم استمرارية 
شل وبيئة المنافسة وخصوصاً الخارجية والعولمة وتاثيرها الكبير على ف المحيطة ببيئة المصارف والسياسية الاقتصادية الاوضاع

ي ظل اتجاهات التضخم، والتغيرات التكنولوجيا الحديثة، اضافة الى ، فضلا عن التقلبات الحادة في اسعار الصرف ف مصارفال
مشاكل التعامل مع الادارات الحكومية كالمشاكل مع اجهزة الضرائب والجمارك والتي قد تؤدي الى تأخير زمني في تنفيذ السياسات 

ثمرين لك المصادر اضافة الى توقعات المست، كذلك عدم توفر مصادر التمويل اللازمة لاجراء التوسعات الضرورية وارتفاع كلفة ت
 المتشائمة في سوق الاوراق المالية . 
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من خلال الاطلاع على الادبيات والبحوث والدراسات السابقة التي قام بها العديد من الباحثين :  المصرفقياس استمرارية سابعاً: 
لنسب والتنبؤ بالاحداث المستقبلية ، اذ انهم استخدموا بعض ا المصرفلم يتفق الباحثين على مقياس كمي محدد لقياس استمرارية 

المالية ونماذج متعددة للقياس ومع ذلك فان المقاييس التي استخدمت لايمكن ان تتنبأ بالمستقبل بالشكل المطلق حيث ان استمرارية 
ستمرار تقبلي من ناحية قدرتها على الاالمس مصارف،ولغرض التأكد من الدقة في التنبؤ بوضع التؤثر عليها عدة عوامل  المصرف

على  رفالمصااو تصفيتها ، استخدم مؤشرات الجدارة الائتمانية والافلاس على اساس تقييم انشطتها السابقة ، وقياس مدى قدرة 
الي وتحليل مالنمو وتنمية مواردها، وقد استخدمت هذه المؤشرات في المعادلات الرياضية او تحليل الانحدار للتنبؤ في الوضع ال

س القائمة ، اما مؤشرات الافلاس فانها تعك رفاالمصالاداء في المستقبل القريب، اذ تعكس مؤشرات الجدارة الائتمانية نوعية اداء 
 . (12:  9008)الشيخ ، على الاستمرار والوفاء بالتزاماتها  رفاالمصقدرة 

                                                        
 المحور الثالث : الجانب العملي 

 ستمرارية( :الا) المحاسبية جودة الارباح  قياس اولًا: 
تعتبر الأرباح عالية الجودة عندما تكون مستدامة اي ان مستوى الثبات في الارباح دليلا على ديمومتها ، كما أن تزايد الارباح 

الحالتين فان ديمومة الارباح ذاتها تدلل على جودتها، أن الجودة  بمستوى نمو ثابت هو الآخر مؤشر على تلك الديمومة .  وفي
اجا لإدارة تعتبر الأرباح ذات جودة عالية عندما تكون ثابتة وليست نت العالية للأرباح تعكس الأرباح التي يمكن استدامتها لفترة طويلة.

دامها ثمار ، لأنه عندما تكون الأرباح ثابتة ، يمكن استخالأرباح ، وبالتالي يعتبرها المحللون والمستثمرون مفضلة لقرارات الاست
عد جودة الأرباح مفيدة فقط ت كمتنبئ للأداء المستقبلي للشركة حيث يعتبرها المحللون على أنها أداة تنبؤية جيدة للتنبؤات الاستثمارية.

 Simple)حليل الانحدار الخطي البسيط .ولغرض قياس ذلك كميا استخدم اسلوب ت المصرفإذا كانت تكشف بدقة عن نتيجة نشاط 
linear regression)  والذي استخدم في بحوث سابقة من قبل(Kamarudin and Ismail,2014)  وذلك من خلال تقدير معامل

 من خلال الانموذج الاتي :  β1الانحدار
 :الأول الانموذج

t,iε1 + -t,iXi1,β+  i0,β1 = -t,i/ A i,tX 

 اذ ان :

i,tX حصة السهم الواحد من الدخل للفترة =t 

1-i,tA للسنة  المصرف= اجمالي موجوداتt 

1-i,tX حصة السهم الواحد من الدخل للفترة =t-1 

t,iε=  يمثل الخطأ العشوائي للنموذج 

يكون ذا ديمومة ارباح عالية ، اما اذا كان قريبا الى الصفر فهذا يعني ان ديمومة الارباح مؤقتة  5القريب الى  β1ان تقدير معامل 
 .للغاية )زائلة( اي عدم وجود عنصر الثبات فيها ، اما في حالة كون الاشارة سالبة فهذا يدل على عدم وجود جودة للارباح

لكل مصرف من عينة البحث ، اظهرت نتائج الحاسوب قيم الميل للمصارف  SPSS23وبعد تقدير معادلة الانحدار باستخدام برنامج 
 ( .5عينة البحث كما مبين في الجدول )

 
 قيم الميل للمصارف عينة البحث ( 5) جدول

 β β1 اسماء المصارف  ت
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 1.02399E-11 .970 ايلاف -5
 2.812E-13 .860- اشور -5
 4.607E-14 .859- بغداد -3
 9.17202E-15 .828 الشرق الاوسط -4
 6.7827E-14 .625 الموصل -1
 2.16516E-13 .604- كردستان -2
 7.37467E-14 .551 الائتمان -7
 1.67227E-13 .516 الخليج -8
 1.152E-13 .449 الاستثمار -9
 1.145E-13 .349 المنصور -52
 2.06175E-13 .255 التجاري -55
 1.50225E-13 .055 سومر -55
 3.71535E-13 -.112 الاسلامي -53
 2.309E-13 -.132 الاهلي -54
 6.60122E-13 -.258 المتحد -51

 SPSSالمصدر: من اعداد الباحث  بالاعتماد على نتائج 

متأرجحة بين السالب والموجب وهذا ما يؤثر على استمرارية ( نتائج قيم الميل للمصارف عينة البحث بانها 5اظهرت نتائج جدول )
 الارباح وبالتالي يؤثر على جودة الارباح .

مصرف اشور، مصرف بغداد ، مصرف مصرف ايلاف الاسلامي ، ( قيم الميل بان المصارف الخاصة )5ويظهرلنا الجدول )
 β1ظهرت بالقيمة الموجبة لمعامل   مصرف الخليج(الشرق الاوسط ، مصرف الموصل ، مصرف كردستان ، مصرف الائتمان ، 

( وهذا يدل على جودة عالية للارباح في هذه المصارف واستمرارية الارباح فيها اما المصارف ) مصرف الاستثمار، 5قريب الى )
لى انها )الصفر( مما يدل ع قريب الى β1الموجبة لمعامل ظهرت بالقيمة مصرف المنصور، مصرف التجاري ، مصرف سومر( 
مصرف الاسلامي العراقي ، مصرف وهي كل من) β1بالقيمة السالبة لمعاملارباح مؤقتة للغاية كما ظهرت لدينا ثلاث مصارف  

مما يشير الى عدم وجود استمرارية  ( على التوالي 0.112-و 0.258-و 0.132-) β1بمعاملات  (الاهلي ، مصرف المتحد
 هذه المصارفللارباح وعدم وجود جودة للارباح في 

 كما موضحة ادناه : (Persistence)  ( نتائج جودة الارباح المحاسبية من خلال معادلة استمرارية الارباح2يوضح الجدول )
t,iε1 + -t,iXi1,β+  i0,β1 = -t,i/ A i,tX 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 المحاسبية ( جودة الارباحPERSISTENCEنتائج معادلة استمرارية الارباح )  (2جدول )
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 SPSSالجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

 β1( وبمعامل 0.240( ان اعلى متوسط للديمومة )جودة الارباح( كان في مصرف ايلاف الاسلامي بنسبة )2يظهر الجدول )
 β1وبمعامل ( 0.030-( في حين ان ادنى متوسط  لديمومة الارباح كان في مصرف المتحد للاستثمار بنسبة سالبة )0.974)
( مما يدل على ضعف نشاط المصرف. في حين ان اعلى تقلب )للانحراف المعياري( كان في مصرف الخليج بنسبة 0.258-)
 .وهذا يؤشر تباين في استمرار الارباح ( 0.002( ، اما اقل تقلبا  )للانحراف المعياري( فكان في مصرف سومر بنسبة )0.094)
لقياس القدرة التنبؤية للارباح المحاسبية من خلال الجذر التربيعي لتباين خطأ التقدير   -التنبؤية للارباح :قياس القدرة انياً: ث

يستند المقياس النموذج و  حيث يتم اشتقاق المقياس من نفس  (Earnings Persistence)لمعادلة قياس استمرارية الارباح  
الخطأ المطلق في توقعات حيث يعتبر المقياس متوسط  ، أخطاء المحللين في التنبؤالمشترك الثاني لإمكانية التنبؤ بالأرباح إلى 

الأرباح السنوية للمحللين، اي كلما انخفضت قيمة الجذر التربيعي لخطأ التقدير فان هذا يعني ارتفاع القدرة التنبؤية للارباح 
نبؤ خطأ التقدير فان هذا يعني انخفاض القدرة على التباين تالمحاسبية وارتفاع جودتها ، وكلما ارتفعت قيمة الجذر التربيعي ل

 ,.Francis et al)                                : الاتيةكما في المعادلة وبالتالي انخفاض جودة الارباح المحاسبية ، و 
2004:980)   

     الثاني:  الانموذج
.(1).............t   ,iε1 + -t,iXi1,β+  i0,β=   i,tX 

Xi,t حصة السهم الواحد من الدخل للفترة =t 
1-i,tX حصة السهم الواحد من الدخل للفترة =t-1 
t,iε=  يمثل الخطأ العشوائي للنموذج 

 :( مقياس الديمومة )استمرارية الارباح( نستخرج المعادلة ادناه5بالاعتماد على النموذج )   الانموذج الثاني :

𝑃𝑟𝑖𝑑𝑗. 𝑡 = √𝜎2(𝑣𝑗. 𝑡)   ………………………..(2) 
   𝑃𝑟𝑖𝑑𝑗. 𝑡 = القدرة التنبؤية لارباح المصرف (j ( خلال السنة )t  ) 

√𝜎2(𝑣𝑗. 𝑡)  ( الجذر التربيعي لتباين خطأ التقدير لمعادلة استمرارية الارباح المحاسبية للمصرف =j ( خلال السنة )t ) 
 الارباح )جودة الارباح المحاسبية(قيم تباين خطأ التقدير لمعادلة استمرارية  (3دول )ج

 الموصل  سومر  الاسلامي  كردستان  الائتمان  المتحد  الشرق الاوسط  الخليج  التجاري  ايلاف  المنصور  الاهلي  الاستثمار  بغداد اشورالسنة

20090.1770.2690.110.019-0.0791.0590.0180.3180.2770.0070.1450.1610.0010.0010.136

20100.1740.1880.0480.002-0.0250.560.0180.0830.1760.043-0.0580.1880.002-0.0060.101

20110.1150.1390.0630.003-0.0210.2830.0590.0560.1080.069-0.0530.065000.15

20120.1290.190.0520.003-0.0330.240.020.0620.1530.064-0.1020.1140.014-00.105

20130.1140.1460.0150.02-0.0210.1230.0360.180.1340.058-0.1390.0810.02-0.0010.059

20140.0790.1330.0910.012-0.0420.060.0180.1160.1150.032-0.0510.0860.018-00.141

20150.0460.1130.0630.004-0.0290.0430.0110.0730.0120.023-0.0350.0670.004-0.0010.007

20160.0740.0220.0310.001-0.0340.0020.0080.0230.0180.02-0.0310.0750.004-0.0010.001

20170.0530.070.0180.012-0.0240.020.0080.0120.0390.001-0.0350.0840.004-0.0010.01

20180.0530.0210.0070.002-0.0240.010.010.0070.0020.0030.0320.0740.004-00.014

max0.1770.2690.110.001-0.0791.0590.0590.3180.2770.0070.1450.1880.0010.0060.15

min0.0460.0210.0070.02-0.0210.0020.0080.0070.0020.069-0.0310.0650.02-00.001

AVER0.1010.1290.050.008-0.0330.240.0210.0930.1030.03-0.0680.0990.007-0.0010.072

M ED0.0960.1360.050.003-0.0270.0920.0180.0680.1120.027-0.0520.0820.004-0.0010.08

STD0.0490.0780.0330.0070.0170.3360.0160.0940.0880.0280.0440.0420.0080.0020.061
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 SPSSالجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
( اســـــتمرارية الارباح )جودة الارباح المحاســـــبية( وذلك من 5( قيم اخطاء التقدير والتي تم اشـــــتقاقها من معادلة )3يوضـــــح الجدول )

كذلك يوضــــــح  SPSSبواســــــطة برنامج  (Simple linear regression)خلال اســـــتخدام طريقة تحليل الانحدار الخطي البســــــيط 
( اما اقل قيمة 06062الجدول قيم التباين للمصــــارف عينة البحث وظهرت اعلى قيمة للتباين في مصــــرف كردســـــتان حيث بلغت ) 

المقدمة من ( وهذا يشـــــــــــير الى تباين في النتائج باختلاف البيانات 0600004للتباين ظهرت في مصـــــــــــرف المنصـــــــــــور اذ بلغت ) 
 المصارف .

  الجذر التربيعي لتباين خطأ التقدير لمعادلة استمرارية الارباح (4جدول )

 EXCELالجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
( 3لجدول )ا( نتائج قياس الجذر التربيعي لتباين خطأ تقدير معادلة استمرارية الارباح وذلك بالاعتماد على نتائج 4يوضح الجدول )

على القدرة التنبؤية للارباح المحاســـبية للمصـــارف عينة البحث وذلك من  للحصـــول  EXCELوذلك باســـتخدام البرنامج الاحصـــائي 

.𝜎2(𝑣𝑗√( 9خلال استخدام المعادلة ) 𝑡)  . 
 قياس استمرارية المصارف والتنبؤ بالفشل المالي : -ثالثاً 

لقياس استمرارية المصرف والتنبؤ بفشله والذي يعتبر من المقاييس الحديثة المستخدمة ( Sherrod -1987د) نموذج شيرو استخدم 
 لقياس الاستمرارية .

 
 

 
 تقسيم الاستمرارية الى فئات حسب درجة مخاطرة تعرضها للافلاس ( 5جدول ) 

الموصلسومرالاسلاميكردستانالائتمانالمتحدالشرق لاوسطالخليجالتجاريايلافالمنصورالاهليالاستثماربغداداشورالسنة

20090.170.230.120.040.070.580.080.230.230.010.150.180.030.020.15

20100.160.170.090.040.090.310.080.110.150.150.090.20.040.020.12

20110.110.130.090.040.090.160.110.10.090.220.090.120.030.020.16

20120.120.170.090.040.080.140.080.10.130.210.120.150.10.020.12

20130.110.130.070.040.090.080.090.160.110.190.150.130.120.020.08

20140.080.120.110.040.080.040.080.130.10.120.090.130.120.020.15

20150.050.110.090.040.080.030.070.110.020.090.080.120.050.020.04

20160.080.040.080.040.080.010.070.090.020.080.080.130.050.020.04

20170.050.070.070.040.090.020.070.080.040.030.080.130.050.020.04

20180.050.040.060.040.090.010.070.080.010.020.080.120.050.020.05

0.10.120.090.040.080.140.080.120.090.110.10.140.070.020.1الوسط الحسابي

0.0020.0040.0040.00480.000040.0330.000120.0020.00480.00610.00790.0690.00120.00160.003التباين

الموصلسومرالاسلاميكردستانالائتمانالمتحدالشرق الاوسطالخليجالتجاريايلافالمنصورالاهليالاستثماربغداداشورالسنة

2 0 0 90 .0 18 80 .0 30 .0 0 70 .0 0 0 0 50 .0 0 16 40 .13 8 580 .0 0 3 0 80 .0 2 1560 .0 3 2 90 .0 0 750 .0 10 90 .0 1110 .0 0 59 50 .0 0 0 20 .0 19 2 4

2 0 100 .0 18 30 .0 2 50 .0 0 60 .0 0 0 0 50 .0 0 18 70 .10 140 .0 0 3 0 80 .0 152 90 .0 2 6 60 .0 3 0 10 .0 0 8 60 .0 1160 .0 0 70 90 .0 0 0 20 .0 172 8

2 0 110 .0 14 90 .0 2 20 .0 0 60 .0 0 0 0 50 .0 0 18 90 .0 73 0 20 .0 0 3 6 10 .0 14 40 .0 2 120 .0 3 6 80 .0 0 8 50 .0 0 9 10 .0 0 6 4 70 .0 0 0 20 .0 2 0 0 2

2 0 120 .0 160 .0 2 50 .0 0 60 .0 0 0 0 50 .0 0 18 40 .0 6 76 10 .0 0 3 110 .0 14 60 .0 2 4 90 .0 3 550 .0 0 9 80 .0 10 20 .0 10 9 90 .0 0 0 20 .0 175

2 0 130 .0 14 90 .0 2 30 .0 0 50 .0 0 0 0 50 .0 0 18 90 .0 4 9 80 .0 0 3 3 30 .0 18 150 .0 2 3 40 .0 3 4 10 .0 10 70 .0 0 9 40 .0 12 40 .0 0 0 20 .0 14 57

2 0 140 .0 12 50 .0 2 20 .0 0 70 .0 0 0 0 50 .0 0 180 .0 3 6 6 30 .0 0 3 0 80 .0 16 3 10 .0 2 180 .0 2 6 90 .0 0 8 40 .0 0 9 50 .0 12 120 .0 0 0 20 .0 19 52

2 0 150 .0 0 9 60 .0 20 .0 0 60 .0 0 0 0 50 .0 0 18 60 .0 3 2 3 50 .0 0 2 9 70 .0 14 9 90 .0 0 9 40 .0 2 3 80 .0 0 790 .0 0 9 10 .0 0 79 10 .0 0 0 20 .0 10 19

2 0 160 .0 12 50 .0 120 .0 0 60 .0 0 0 0 50 .0 0 18 40 .0 174 10 .0 0 2 9 30 .0 13 2 40 .0 10 50 .0 2 2 70 .0 0 780 .0 0 9 30 .0 0 8 0 80 .0 0 0 20 .0 0 9 6 3

2 0 170 .0 10 40 .0 170 .0 0 50 .0 0 0 0 50 .0 0 18 80 .0 2 510 .0 0 2 9 30 .0 12 8 20 .0 13 80 .0 14 10 .0 0 790 .0 0 9 50 .0 0 79 50 .0 0 0 20 .0 10 54

2 0 180 .0 10 40 .0 120 .0 0 50 .0 0 0 0 50 .0 0 18 80 .0 2 14 80 .0 0 2 9 70 .0 12 6 40 .0 0 710 .0 1160 .0 0 780 .0 0 9 30 .0 0 79 70 .0 0 0 20 .0 10 9 3

aver0 .0 13 80 .0 2 10 .0 0 60 .0 0 0 0 50 .0 0 18 40 .0 56 3 40 .0 0 3 110 .0 1540 .0 19 20 .0 2 4 30 .0 0 8 80 .0 0 9 80 .0 0 8 6 90 .0 0 0 20 .0 14 9 4
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 Zقيمة  فئة الاستمرارية ودرجة مخاطرها ت
 Z≥25 المخاطر(فئة اولى )استمرارية ممتازة خالية من  -5
 Z ≤25≥20 فئة ثانية )استمرارية قليلة المخاطر( -5
 Z ≤20≥5 فئة ثالثة )استمرارية متوسطة المخاطر( -3
 Z ≤5≥-5 فئة رابعة )استمرارية مرتفعة المخاطر( -4
 -Z ≤ 5 فئة خامسة )استمرارية خطرة جداً( -1

 المصدر: من اعداد الباحث
 (509:9008:   )الشيخ،   الاتيةيصاغ هذا النموذج من خلال معادلة الارتباط  

Z = 17X1 + 9X2 +3.5X3 + 20 X4 +1.2 X5 + 0.1 X6 

Z  مؤشر الافلاس = ،X1  الموجودات= صافي رأس المال العامل / اجمالي ، X2 الموجودات المتداولة / اجمالي الموجودات = 

X3 / اجمالي الموجودات = اجمالي حقوق الملكية  ،X4 صافي الربح قبل الضرائب / اجمالي الموجودات = 

X5 اجمالي الموجودات / اجمالي المطلوبات =  ،X6 اجمالي حقوق الملكية / الموجودات الثابتة = 

 الوسط الحسابي لكل المصارف عينة البحث Z-Sherrodنتائج تطبيق انموذج  (6)  جدول
 الفئة الثالثة الفئة الثانية الفئة الاولى اسم المصرف 
   25.95 اشور الدولي 

 13.02   بغداد للاستثمار
  21.01  الاستثمار العراقي

  22.56  الاهلي العراقي
   25.28 المنصور للاستثمار

  20.79  ايلاف الاسلامي
  25.29  التجاري العراقي

 19.19   الخليج للاستثمار
 14.37   الشرقالاوسط للاستثمار

  20.92  المتحد للاستثمار
   29.86 الائتمان العراقي

  20.50  كردستان الدولي 
  23.27  الاسلامي العراقي

   25.60 سومر التجاري
   25.39 الموصل للاستثمار

وتأسيساً على ماتقدم يرى الباحث ان المصارف العراقية الخاصة والمدرجة ضمن سوق العراق للاوراق المالية عينة البحث عند تطبيق 
وهذا يدل على ان المصارف  Z-Sherrodانموذج شرود للتنبؤ بالفشل المالي انها تقع ضمن المستويات الثلاثة الاولى لانموذج 

 الافلاس او الفشل المالي او عدم قدرتها على الاستمرار.        العراقية لاتعاني من خطر 
 : بحثاختبار الفرضية الاولى لل

- H1 المصرفيوجد تأثير معنوي ذات دلالة احصائية بين استمرارية الارباح )جودة الارباح المحاسبية( واستمرارية 
ات يعتبر نموذج تحليل الانحدار الخطي البسيط من اكثر ادو استخدام اسلوب تحليل الانحدار الخطي البسيط لمتغيرات البحث حيث 

التحليل الاحصائي استخداماً ، ويهتم نموذج الانحدار الخطي البسيط  بتقدير العلاقة بين متغير كمي وهو المتغير التابع ومتغير 
 لتالي:غة النموذج على النحو اكمي اخر وهو المتغير المستقل . وبافتراض وجود متغير تابع ومتغير مستقل ، فانه يمكن صيا

𝒚𝒊 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝒙𝟏𝒊 + 𝜺𝒊 

 ( هي قيمة ثابتة 𝛽0( هو الخطأ العشوائي و)𝜀𝑖( هو المتغير المستقل و )𝑥1𝑖هو المتغير التابع و )( 𝑦𝑖حيث )
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  ( تعبر عن معاملات الانحدار للمتغيرات المستقلة. 𝛽0 ،𝛽1و ) 
 للمصارف الخاصة عينة البحثمتغيرات الدراسة قياس  (7جدول )

 الوسط الحسابي لقيمة  قيم معامل ميل استمرارية الارباح المحاسبية اسم المصرف ت
Z-Sherrod 

 20.79 0.97 ايلاف -5
 25.95 0.86 اشور -5
 13.02 0.86 بغداد -3
 14.37 0.83 الشرق الاوسط -4
 25.39 0.63 الموصل -1
 20.5 0.60 كردستان -2
 29.86 0.55 الائتمان -7
 19.19 0.52 الخليج -8
 21.01 0.45 الاستثمار -9

 25.28 0.35 المنصور -52
 37.45 0.26 التجاري -55
 28.74 0.06 سومر -55
 23.27 0.11- الاسلامي -53
 22.56 0.13- الاهلي -54
 20.92 0.26- المتحد -51

 الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على النتائج
( متغيرات الدراسة المستقلة والتي تتمثل بقيم معامل ميل استمرارية الارباح )جودة الارباح المحاسبية( والتي تم 7يوضح الجدول )

 Z-Sherrodقيمة لاستخراجها من معادلة انموذج الاستدامة اما الحقل الثاني فيشمل المتغيرات التابعة وتتمثل بنتائج الوسط الحسابي 
 . المصرفاجها من معادلة التنبؤ بالفشل المالي واستمرارية والتي تم استخر 

لا بد من وضع الانموذج الافضل للبيانات وذلك عن طريق تحديد افضل معامل تحديد وقياس تأثير المتغير لاختبار فرضيات البحث 
تمثل بمقياس ( والمالمصرفاستمرارية ( على المتغير التابع ) استمرارية الارباح) بـ( والمتمثلة  المحاسبية جودة الارباحالمستقل )

Z-Sherrod بواختيار الانموذج الافضل للبيانات ت( 06580ين ان قيمة =𝑅2  اي ) ( والذي يعني ) معامل تحديد افضل نموذج
( اي ان ما تبقى يعتبر من الاخطاء العشوائية  المصرف( تؤثر في المتغير التابع ) استمرارية %58ان المتغيرات المستقلة تفسر )

 :  (8)(  وكما موضح في الجدول %89في اختيار الاجابة المحددة او يعزى الى اخطاء غير معروفة اذ بلغت قيمتها  )

 ( يبين معامل تحديد افضل نموذج8جدول )
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

Change Statistics 

R Square 
Change 

F Change df1 df2 Sig. F Change 

1 a.4240 .1801 0.174 0.24149 0.180 32.391 1 148 .001 

a. Predictors: (Constant), x 

يوجد تأثير معنوي ذات دلالة احصائية بين  ولبيان ان الانموذج يمثل الظاهرة المدروسة لابد من دراسة الفرضية التي تنص )
 (المصرفاستمرارية الارباح )جودة الارباح المحاسبية( واستمرارية 

فبعد وضع الفرض لا بد من دراسته لمعرفة مدى ملائمة الانموذج للظاهرة من حيث وجود التأثير من عدمه اذ يوضح جدول تحليل 
( اذ بلغ 06005عند مستوى معنوية ) =F)396325( اذ بلغت احصاءة ) 0601اقل من )( وجود تأثير ذات دلالة معنوية 9التباين )

( اما بالنسبة لمتوسط 86635( اما مجموع مربعات البواقي ) الاخطاء ( )56882مجموع مربعات الانحدار ) اي المتغير المستقلة ( ) 
(  ، مما يدل عدم 06018فقد بلغ )  (الاخطاء) ت البواقي( اما بالنسبة لمتوسط مربعا56882مربعات الانحدار فقد بلغت قيمته ) 

   .وجود فروق معنوية وان النموذج يمثل الظاهرة المدروسة ثميلا دقيقا اي بمعنى قبول الفرضية
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 aANOVAتحليل التباين  (9جدول)
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 1.889 1 1.889 32.391 b.001 

Residual 8.631 148 0.058   

Total 10.520 149    

a. Dependent Variable: y 

ستمرارية افبعد تحديد النموذج الافضل للبيانات ودراسة الفرضية يمكن قياس تأثير المتغير المستقل على المتغير التابع  اذ بلغ تأثير )
( اذ بلغت قيمة t( اي ان المتغير يجتاز اختبار)المصرفاستمرارية ( على )06005( عند مستوى معنوية ) -56686(  )الارباح

استمرارية ( للوحدة الواحدة من ) 56686( تنخفض بمقدار ) المصرفاستمرارية ( وهذا يدل على ان ) -16625احصاءه الاختبار)
ار والفشل لعدم الاستمر  المصرفتعرض اي كلما ترتفع جودة الارباح المحاسبية يقل احتمال ( اي ان العلاقة عكسية بمعنى الارباح
 ( .10وبالعكس وكما موضح في الجدول ) المالي

  aCoefficients( يبين معاملات التأثير للمتغيرات المستقلة10جدول )

Model Unstandardized Coefficients Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) 3.147 .0250  127.921 .000 

x -1.686 .2960 -0.424 -5.691 .001 

a. Dependent Variable: y 

 بحثلل ثانيةاختبار الفرضية ال
- H2 المصرفالقدرة التنبؤية للارباح المحاسبية واستمرارية يوجد تأثير معنوي ذات دلالة احصائية بين  : 

 المصرف( قياس اثر القدرة التنبؤية للارباح المحاسبية على استمرارية 51جدول )
 ت

 الجذر التربيعي لتباين خطأ التقدير اسم المصرف
 الوسط الحسابي لقيمة 

Z-Sherrod 
 22.56 0.00005 الاهلي -5

 28.74 0.00017 سومر -5

 25.28 0.00184 المنصور -3

 24.29 0.00311 التجاري -4

 21.01 0.00593 الاستثمار -1

 23.27 0.00869 الاسلامي -2

 29.86 0.00882 الائتمان -7

 20.50 0.00980 كردستان -8

 25.95 0.01384 اشور -9

 25.39 0.01494 الموصل -52

 19.19 0.01540 الخليج -55

 14.37 0.01916 الشرق الاوسط -55

 13.02 0.02072 بغداد -53

 20.92 0.02430 المتحد -54

 20.79 0.05634 ايلاف -51

 الجدول من اعداد الباحث 
( الى اتفاق مقياس القدرة التنبؤية للارباح المحاسبية مع مقياس الاستمرارية والتنبؤ بالفشل المالي المتمثل 51تشير نتائج الجدول )

 المحاسبية لارباحل التنبؤية القدرة ارتفاع يعني هذا فان التقدير لخطأ التربيعي الجذر قيمة انخفضت كلما اي  Z-Sherrodبنموذج 
 انخفاض وبالتالي نبؤالت على القدرة انخفاض يعني هذا فان التقدير خطأ لتباين التربيعي الجذر قيمة ارتفعت وكلما ، جودتها وارتفاع
المحاسبية ، حيث يوضح الجدول نتائج الجذر التربيعي لتباين خطأ التقييم اذ يلاحظ ان المصارف التي تبدأ بالتسلسل  الارباح جودة
كانت نتائجه مرتفعة ويشير الى ان المصارف   Z-Sherrod( كانت قيمة الجذر التربيعي منخفظة بالمقابل فان مقياس 50-5من )
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(  اما المصارف التي 5تمرار وضمن المستوى الاول والثاني كما موضح في جدول )غير معرضة لخطر للفشل المالي وعدم الاس
كان   Z-Sherrod( قد انخفظت جودة الارباح من خلال ارتفاع قيمة الجذر التربيعي في المقابل  فان مقياس 53-55تبدأ من )

 عن وذلك اتللبيان الافضل الانموذج وضع من بد لا البحث فرضيات ضمن المستوى الثالث استمرارية متوسطة الخطورة .لاختبار
بؤية للارباح القدرة التن) بـ والمتمثلة(  المحاسبية الارباح جودة) المستقل المتغير تأثير وقياس تحديد معامل افضل تحديد طريق

 ان تبين للبيانات الافضل الانموذج واختيار Z-Sherrod بمقياس والمتمثل( المصرف استمرارية) التابع المتغير على( المحاسبية
            التابع المتغير في( %2) تفسر المستقلة المتغيرات ان اي(  نموذج افضل تحديد معامل)  يعني والذي( 𝑅2= 06029) قيمة
 عروفةم غير اخطاء الى يعزى او المحددة الاجابة اختيار في العشوائية الاخطاء من يعتبر تبقى ما ان اي(  المصرف استمرارية) 
 :(12) الجدول في موضح وكما(  %25)  قيمتها بلغت اذ

 Model Summary نموذج( يبين معامل تحديد افضل 12) جدول 

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

Change Statistics Model Change Statistics 

R Square Change  df1 df2 
Sig. F 

Change 

1 a.3040 0.092 0.086 5.33163 0.092 1 1 148 0.001 

رة يوجد تأثير معنوي ذات دلالة احصائية بين القدولبيان ان الانموذج يمثل الظاهرة المدروسة لابد من دراسة الفرضية التي تنص )
 (المصرفالتنبؤية للارباح المحاسبية واستمرارية 

لمعرفة مدى ملائمة الانموذج للظاهرة من حيث وجود التأثير من عدمه اذ يوضح جدول تحليل فبعد وضع الفرض لا بد من دراسته 
( اذ 06005عند مستوى معنوية ) =F)516018( اذ بلغت احصاءة ) 0601( وجود تأثير ذات دلالة معنوية اقل من )13التباين )

) الاخطاء (      ( اما مجموع مربعات البواقي 0156498)(  القدرة التنبؤية للارباح المحاسبيةبلغ مجموع مربعات الانحدار) 
 (الاخطاء) ( اما بالنسبة لمتوسط مربعات البواقي4986015( اما بالنسبة لمتوسط مربعات الانحدار فقد بلغت قيمته ) 49016084)

ة لا دقيقا اي بمعنى قبول الفرضييتمث(  ، مما يدل عدم وجود فروق معنوية وان النموذج يمثل الظاهرة المدروسة 496698فقد بلغ ) 
. 

  

 

 

لقدرة افبعد تحديد النموذج الافضل للبيانات ودراسة الفرضية يمكن قياس تأثير المتغير المستقل على المتغير التابع  اذ بلغ تأثير ) 
( اي ان المتغير  يجتاز المصرفاستمرارية ( على )06005( عند مستوى معنوية ) -850628(  )التنبؤية للارباح المحاسبية

( 850628)  نخفض بمقدارت (المصرف)استمرارية ( وهذا يدل على ان - 85683( اذ بلغت قيمة احصاءه الاختبار) tاختبار )
( اي ان العلاقة عكسية بمعنى ازدياد المتغير التابع ينخفض المتغير المستقل القدرة التنبؤية للارباح المحاسبيةللوحدة الواحدة من )

 وبالعكس
  aCoefficients   أث    ل  غ   ت       ل (    ن  ع  لات 14   ل  )

 

 
 
 
 

  aANOVA  ل ل       ن( 13)    ل 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 428.051 1 428.051 15.058 b.0010 

Residual 4207.084 148 28.426   

Total 4635.135 149    

 
Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 23.471 0.555  42.270 0.000 

x -98.810 25.463 -0.304 -3.881 0.001 
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 الرابع : الاستنتاجات والتوصيات المحور
 اولًا: الاستنتاجات:

. ان غالبية المصارف العراقية المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية بصورة عامة تتميز بجودة ارباحها من خلال انموذج  5
، اذ اظهرت نتيجة الدراسة ثمانية مصارف تتمتع 9058لغاية  9002)الاستدامة( ديمومة الارباح الذي تم استخدامه للفترة من 

 ية عالية ) جودة ارباح عالية( و اربعة مصارف جودة ارباح مؤقتة وظهرت لنا ثلاثة مصارف لاتتمتع باستمرارية الارباح.باستمرار 
. ان غالبية المصارف العراقية المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية بصورة عامة تتميز بعدم تعثرها او فشلها حيث اظهرت 9

للتنبؤ بالفشل المالي والاستمرارية تحتل المستويات الثلاثة الاولى للنموذج وتعتبر  Z-Sherrodوذج نتائج الدراسة بالاعتماد على نم
 خالية من المخاطر.

لًا عن وجود فض  المصرف. يوجد تأثير معنوي ذات دلالة احصائية بين استمرارية الارباح )جودة الارباح المحاسبية( واستمرارية 3
 . المصرفتأثير معنوي ذات دلالة احصائية بين القدرة التنبؤية للارباح المحاسبية واستمرارية 

. يمكن من خلال استخدام انموذج الاستدامة )استمرارية الارباح( جودة الارباح المحاسبية في التنبؤ بالارباح المستقبلية وذلك عند 4
 يعد ذلك مؤشر على استمرارية الارباح واستقرارها .تحقق جودة الارباح المحاسبية و 

. تعد أدوات التحليل المالي واحدة من الإجراءات التحليلية المهمة التي تساهم في مساعدة مراقبي الحسابات والمهتمين لمعرفة 1
 اً.الى تعثرها مالي او تؤدي  المصرفالمالي لاكتشاف الأخطاء والانحرافات والتي تؤثر على عدم استمرارية  المصرفوضع 

.  وجود ضعف في متابعة مدى اقامة دورات لرفع الكفاءة والتطوير في مجال استخدام المقاييس الخاصة بقياس دقة وموثوقية 6
 وسلامة الافصاح وجودة الارباح المحاسبية والاستمرارية.

هم هم هذه الدراسة في مساعدة المتعاملين بالأس. وجود ضعف في المعرفة والفهم بخصوص مفهوم جودة الارباح ومن المؤمل أن تس7
في سوق الأوراق المالية العراقية والمحللين الماليين وغيرهم من المهتمين في تعميق معرفتهم حول جودة الأرباح وبالتالي تحسين 

 عام.توقعاتهم للأرباح المستقبلية والأداء المالي بشكل 
 ثانياً: التوصيات:

متع ارباحها بالاستمرارية بضرورة ايجاد فرص استثمارية رابحة ذات جدوى اقتصادية عالية لغرض نوصي المصارف التي لاتت .0
 تعزيز استمرارية ارباحها .

ضرورة تبني المصارف العراقية نماذج خاصة بالتنبؤ الفشل المالي لتساعدها في تجنب الفشل المالي والتعثر بالاداء وتجاوز  .5
 . Z-Sherrod وذجالاخطار المتوقعة بإستخدام النم

عدم الاقتصار على استخدام المؤشرات المالية المستخلصة من البيانات المحاسبية للمصرف بهدف قياس الاستمرارية ، اذ لابد  .7
الداخلية،  المصرفأن يمتد ذلك أيضاً الى ربط المؤشرات غير المالية التي تأخذ بعين الاعتبار المتغيرات المرتبطة ببيئة 

 والخارجية.
العمل على إعتماد نموذجي الاستدامة ) استمرارية الارباح ( والقدرة التنبؤية للارباح المحاسبية في قياس جودة الارباح المحاسبية  .4

 في المصارف المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية .
استخدام نماذج اخرى للقياس على في القياس مع ضرورة  Z-Sherrodاعتماد مقياس التنبؤ بالفشل المالي والاستمرارية انموذج  .2

 ان يشمل القطاعات الاخرى غير المصرفية كالصناعية والخدمية للوصول الى النموذج الامثل .
القيام بإجراء دورات تدريبية من قبل سوق العراق للاوراق المالية لتبيان اهمية اختبار دقة وموثوقية رقم الربح المحاسبي المفصح  .6

 استخدام مقاييس جودة الارباح المحاسبية.عنه وذلك من خلال 
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المعرفة  والمحللين الماليين وغيرهم من المهتمين بتعميقالعراق للاوراق المالية ضرورة توجيه أنظار المتعاملين بالأسهم في سوق  .9
شأن الأداء المالي وب والفهم نحو مفهوم جودة الأرباح وانعكاسه على الارباح المستقبلية والاستمرارية وتحسين التوقعات بشأنها

 بشكل عام.
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