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 لمبتر وكيماوياتدراسة تحميمية لمشركة المتقدمة ــــــــــــ الائتمان المصرفي وأهم النسب ذات العلاقة بمنحه )) 
( (السعودية 

د ـــــــــــــــــــــــم عبـــــــــــــــــاد نجـــــــــــــــــــزي.م.م
 ة الأهميةـــــــــــة الجامعــــــــــــــــة دجلــــــــــــــــكمي

 

:  خمصــــــــــــالمست

العوائد المتولدة عنو تمثل المحور الرئيسي  أنالمصرفي في غاية الأىمية ، حيث  الائتمانيعتبر          
لإيرادات أي مصرف ميما تعددت وتنوعت مصادر الإيراد  الأخرى ، وبدونو يفقد  المصرف وظيفتو الرئيسية 

تعثر الزبائن في تسديد ولكن في ذات الوقت استثمار تحيط بو المخاطر ، بسبب . كوسيط مالي في الاقتصاد 
لقياس قدرة العميل عمى  كأحد الأدوات الميمة أسموب التحميل المالي باستخدام النسب لذا يستخدم    .القروض 

الاتجاه في  أن إلاالسداد ، وعمى الرغم من ضرورة قيام البنك بتحميل المركز المالي لممقترض من كافة النواحي ، 
نضيف مجال  أنويمكن  ( ض، والربحية ، والاقترا السيولة )يتركز عمى ثلاث مجالات رئيسية ىي  أنىذا الش

الاعتماد عمى  أىميةاوكد عمى  أن أودوأخيراً .  المتولدة  الإرباحالثابتة من  الأعباءتغطية  إمكانيةىو مدى  أخر
يعد ىذا التحميل بمثابة رقابة  إذ.  الأقراصالتحميل المالي في الحكم عمى حجم المخاطر التي ينطوي عمييا 

مثل ىذه الرقابة المسبقة تعد  أنو.مسبقة تكشف عن سلامة المركز المالي لمعميل قبل التورط معو في أي اتفاق 
فتقديم رىن مقابل القرض قد لا يمثل تغطية كاممة لممخاطر ، . يقدميا العميل لمبنك  ضماناتأكثر قيمة من أي 

 . المرىون بقيمة تكفي لسداد قيمة القرض والفوائد  الأصلة وفشل البنك في بيع ما أفمست المنشأ إذاوذلك 

ABSTRACT : 
                   Bank credit and the most important ratios related to the granting 

(An analytical study of the company advanced Petrokimot Saudi Arabia)    Bank credit 

is extremely important, as the generated revenues by a main focus of any bank 

earnings no matter how many and varied sources of revenue other, and without losing 

the bank and the main role function as an intermediary in financial economics . But at 

the faltering customers in payment of loans .   Therefore , uses a method of financial 

analysis using ratios as one of the important tools to measure the clients ability to pay , 

in spite of the need for the Bank analyzed the trend in this regard is focused on three 

main areas ( liquidity, profitability, and borrowing ) and can be to add another field is 
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the possibility to cover fixed charges of the profits generated.   Finally I would like to 

emphasize the importance of relying on financial analysis in judging the size of the 

risks involved in the drive. It is this analysis reveal a prior censorship for the safety of 

the financial position of the client before getting involved with him in any guarantees 

provided by the customer of the bank. Providing mortgage loan may not return for a 

complete coverage of the risks, and that if they went bankrupt enterprise and the 

failure of the bank in the sale of the mortgaged asset worth enough to repay the loan 

amount and interest.                                           

العائد المتولد عنو يمثل  أنالمصرفي فعالية مصرفية غاية في الأىمية، حيث  الائتمان ديع  :ةـــــــــــــــــــــقدمالم
المحور الرئيسي لإيرادات أي مصرف ميما تعددت وتنوعت مصادر الإيراد الأخرى، وبدونو يفقد المصرف 

تحيط بو  استثمارولكنو في ذات الوقت . بين جانبي الفائض والعجز وظيفتو الرئيسية كوسيط مالي في الاقتصاد
وقد أصبحت مؤشرات تحميل نشاط المقترضين من المواضيع . القروض والتسييلات  تعثر المخاطر، بسبب

الميمة لمنشاط المصرفي ولمعاممين فيو بشكل عام ، وذلك باعتباره أداة ىامة لموصول إلى دقة في اتخاذ القرارات 
.  ية وبالتالي تخفيض الخسائر التي قد تتعرض ليا المصارف ئتمانالا

التحميل الائتماني ذو أىمية كبيرة كونو يمكن من قياس قدرة العميل عمى السداد  ديع : ثــــــــة البحــــــــــــأهمي
وكذلك في . إفلاس منشأة العميل وتعذر بيع الأصول بقيمتيا الدفترية  لتحمل البنك وقياس مدى كفاية رأس مال

ويعد التحميل المالي بمثابة رقابة مسبقة تكشف عن . الحكم عمى حجم المخاطر التي ينطوي عمييا قرار الإقراض 
. سلامة المركز المالي لمعميل قبل التورط معو في أي اتفاق 

النسب المالية عمى القوائم المالية المتمثمة في قائمة الدخل  باستخداميعتمد التحميل المالي  :ثــــــــة البحــــــــــــــمشكل
 أثارىاىذه القوائم تعاني من بعض نقاط الضعف التي تمتد  أنغير .  وكشف التدفق النقدي والميزانية العمومية

. التحميل التي تعتمد عمييا  أدوات إلى
أن عدم قيام المصرف بالتحميل الائتماني والدراسات الكافية التي يجب ان تسبق عممية  : ثـــــــــة البحـــــــــفرضي

. الديون والتسييلات الائتمانية  أزمةتفاقم  إلىمنح الائتمان ، تؤدي 

 : المتقدمة لمبتروكيماويات السعودية معمومات عامة عن الشركة

  2005سنة التأسيس  
  261عدد الموظفين  
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 خميفة بن عبدالطيف الممحم  : رئيس مجمس الإدارة
 عبدالله بن مقبل القرعاوي  : المدير العام
  الموقع الإلكترونيhttp://www.advancedpetrochem.com  
  31961الجبيل  -السعودية العنوان  
  11022صندوق البريد  

، وتم طرحيا أسيميا للاكتتاب 2005تأسست الشركة المتقدمة لمبتروكيماويات عام  :  ةـــــــــــــــــــــــــموسعذة ـــــــــــــنب
. من رأسماليا%  7.9بنسبة " البولي بروبيمين الوطنية " ، و ىي ممموكة لشركة 2007في عام 

ن والبولي بروبيمين بطاقة إنتاجيو قدرىا تدير الشركة مجمع متكامل في مدينة الجبيل الصناعية لإنتاج البروبيمي
.  الف طن سنوياً عمى التوالي 450و  455

:  الطاقة الإنتاجية الحالية

 2011يوليو  25أخر تحديث بتاريخ 
 (ألف طن سنوياً ) الطاقة التصميمية  المادة المشروع

 المتقدمة
 455 البروبيمين

 450 البولي بروبيمين

:  يـــــــــــالــــــــــــــــــالأداء الم

   2011 2010 2009 2008  
 1,459.18 1,466.83 2,030.96 2,790.92 المبيعات  
 210.15 127.12 328.32 512.81 صافي الدخل  
 1,413.75 1,413.75 1,413.75 1,413.75 رأس المال  
 1,617.45 1,670.38 1,811.31 2,028.32 مجموع حقوق المساهمين  
  164.00 164.00 164.00 164.00متوسط عدد الأسهم  
 ريال 9.86 ريال 10.19 ريال 11.04 ريال 12.37 القيمة الدفترية  

الملاك الرئيسيون  

http://www.advancedpetrochem.com/
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 نسبة الممكية الأسهم الممموكة اسم المالك  
 5.30مميون سيم  8.7 التأمينات   %
  7.90مميون سيم  13.0البولي بروبمين الوطنية   %

: التطورات الرئيسية

 1  تأسيس شركة البولي بروبمين المتقدمة   -2005أكتوبر
 25  بداية الإكتتاب في أسيم الشركة   -2006نوفمبر
 20  إدراج أسيم الشركة في السوق السعودي  -2007يناير .
 3  الشركة تعمن عن بدء تشغيل مصنعيا لإنتاج مادة البولي بروبيمين بطاقة انتاجية   -2008مارس

. ألف طن سنوياً  450قدرىا 
 21  مميون ريال  1413.75الجمعية العمومية لمشركة توافق عمى زيادة رأس المال من   -2012فبراير

 .مميون ريال عن طريق أسيم مجانية 1639.95إلى 

(( يــــــــــــــــــــالمصرف الائتمانار مفاهيمي عن ــــــــــــــــــأط: الأولث ـــــــالمبح))
جاذبية  الاستثمارالمصرفي أكثر مجالات  الائتمانيُعد  : Bank Creditالمصرفي  الائتمانمفهوم : أولاً 

 الاستثماربعد فيو  نالأخرى، وم بالاستثماراتالفوائد المتحققة عنو مقارنة  لارتفاعلممصارف التجارية، نظراً 
وقد وردت تعاريف كثيرة  (.30: 1996ىندي، ) .(Profitability)الأكثر فاعمية في تحقيق ىدف الربحية 

ه قابمية الحصول عمى ثروة أو حقاً فييا مقابل الدفع في المستقبل أو ىو التبادل الحالي أنمنيا ، الائتمانلمفيوم 
لمبضائع والخدمات والممتمكات أو الحقوق فييا مقابل دفع القيمة المساوية ليا والمتفق عمييا في المستقبل ويعرف 

النقود أو البضائع أو )الحاضرة لمحصول عمى القيم  الاعتباريمقياس لقابمية الشخص المعنوي أو  هأنبكذلك 
 أنوعميو ف(.450: 1975الشماع، )إلى وقت معين في المستقبل ( النقدي عادة)مقابل تأجيل الدفع ( الخدمات
التي تمنحيا المصارف لزبائنيا من الأفراد أو  (Loans)المصرفي يتمثل بصفة أساسية في القروض  الائتمان

والمتمثمة في  (Risk)صارف في طياتو مخاطرة لل الاستثمار، ويحمل ىذا الييئات أو المصارف التجارية الأخرى
 لمتسديدفي الوقت المحدد  افي سداد القروض وفوائده( الزبائن) (Borrowers)عدم قيام ىؤلاء المقترضين 

(Lender)  مصرف للوىو(Dickevson, et al., 1995: 50). أساساً ينصرف  الائتمانمفيوم  ناك أنو 
بطاقات  إصدارالمصرفي، مثل  ئتمانللاماط أخرى أنغيرىا تمثل  استثماراتض كما تبين فيناك إلى القرو
، فيذا النظام يسمح لحامل البطاقة بشراء ما يحتاجو من سمع أو (Bank Credit Cards)المصرفية الائتمان

كالمؤسسات التجارية المختمفة )تقبل التعامل بتمك البطاقات  إلىخدمات من المؤسسات التجارية أو الخدمية 

http://www.argaam.com/company/companyprofile/marketid/3/companyid/1078/التأمينات
http://www.argaam.com/company/companyprofile/marketid/3/companyid/1078/التأمينات
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 :Reed and Gill, 1989)دون الحاجة لقيام الزبون بالسداد النقدي الفوري ( والفنادق والمستشفيات والمطاعم
المصرفي قصير  الائتمانواع أننوعاً من ( كالكمبيالات مثلاً )خصم الأوراق التجارية  اعتباركما يُمكن .(70

قبول المصرف لشراء الكمبيالة من المستفيد قبل ميعاد  (Discounting)جل، ويقصد بخصم الكمبيالات لأا
في مقابل دفع ثمن عن قيمتيا وفي ىذه الحالة تصبح قيمة الكمبيالة ضمن أصول المصارف ويحق لو  استحقاقيا

الكمبيالات لدى البنك المركزي أو ويُمكن لممصارف إعادة خصم تمك .المختمفة استثماراتوتوظيفيا في مجالات 
لمصارف تجارية أخرى، ويطمق عمى عممية قيام المصرف بخصم الأوراق التجارية لدى  ثانيةإعادة بيعيا مرة 

 الائتمانومن الضروري التفرقة ىنا بين  ( 121:  1992الشماع ، ) .الخصم أعادةالبنك المركزي مصطمح 
 الائتمانف، (Trade Credit)التجاري  الائتمانالمصرفي، وىو ما نحن بصدد شرحو في ىذا الفصل، وبين 

تمثل ( كمبيالات)الأخير يتمثل في الديون الناشئة من التعاملات التجارية الآجمة والمسجمة في أوراق تجارية 
كما، ويُعد  (Payable)أوراق دفع ( المشتري بالآجل)ولممدين  (Receivable)أوراق قبض ( البائع)لمدائن 
من الخصم النقدي الممنوح  الاستفادةالتجاري وخاصة في حالة عدم  الائتمانالمصرفي أقل تكمفة من  الائتمان

 ائتمانإلى الحصول عمى  يمجئونكثيراً من التجار  أنولذلك ف الاستحقاقلمتاجر في حالة السداد قبل تاريخ 
 1990شحاتة ، ) .ليم لفترة محددةمن الخصم النقدي الذي يمنح  الاستفادةنوا من مصرفي لفترة محددة حتى يتمك

يدرك عناصر التكمفة التي تختفي وراء الخصم  أنالتجاري  الائتمانويجب عمى من يستخدم أو يستعمل  ( 50: 
تكاليف التحوط في مخاطر النكول الأموال بل تمتد لتشمل  استعمالالنقدي، فالكمفة ليست مقتصرة عمى نفقة 

(. 120: 1992الشماع، ) .الائتمانالإضافية الناتجة عن منح وكمفة إدارة الائتمان 

من أىم التعاريف ذات العلاقة  Other Concept of Credit الائتمانبمفاهيم أخرى ذات علاقة :  انياً 
(  50:  1996ىندي ، ):-أو المشتقة منو ما يمي الائتمانب
، وقد يكون المركز الائتمانويقصد بو قابمية الحصول عمى  :(Credit Standing) يالائتمانالمركز  .1

 .ائتمانمن  لممقترض، أستطاع زيادة ما يحصل عميو يالائتمانضعيفاً أو جيداً وكمما تحسن المركز  يالائتمان
 .  يمنحو المقرض لممقترض الائتمانويقصد بو أقصى مقدار من  :(Line of Credit) الائتمانخط  .2

فع القيمة المقابمة في ىا أية معاممة عمى أساس دأنوتعرف ب :(Credit Transaction)ية الائتمانالمعاممة  .3
  .المستقبل

وىي عبارة عن ورقة أو وثيقة توضح وتبين التزامات المقترض  :(Credit Instruction) الائتمانإدارة  .4
 .سابات الجارية بالدفاتر وغيرىاة والسند والحوحقوق المقرض، مثال ذلك الكمبيال
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في كل الأحوال تأجيل الدفع في المستقبل وعادة لا  الائتمانيتضمن  :(Credit Risk) يةالائتمانالمخاطر  .5
الدفع سيتم فعلًا في المستقبل،  أنما لم يكن واثقاً من ( الزبون)وعد المقترض ( المصرف)يقبل المقرض 

. وفق الشروط المتفق عمييا لالتزاماتوعدم تسديد المقترض  احتمالىي أذن  يةالائتمانفالمخاطرة 

 :Sinkey, 1998) :-مزايا عديدة وتتمثل بالآتي ئتمانللا:  Credit Advantage الائتمانمزايا :  ال اً 
200 – 205) 

ه وسط لمتبادل فبواسطة أنالأموال من شخص لأخر أي  استعمالالمصرفي وسيمة ملائمة لنقل  الائتمانيُعد  .1
 الإنتاجوالحكومة إلى من يحتاجيا أو يستطيع استثمارىا في  والمنشاتيُمكن تحويل مدخرات الأفراد  الائتمان
 .والتوزيع

في الفرص  لاستعمالياالأعمال  لمنشاتالمصرفي توفير الموارد المالية اللازمة  الائتمانيُمكن من خلال  .2
 .التي تتطمب رؤوس أموال كبيرة الإنتاجالمختمفة، وكذلك في توسيع قاعدة  الاقتصادية

في المستقبل  لاستعماليا انتظارا استعمالبمبالغ نقدية كبيرة بدون  الاحتفاظيؤدي إلى عدم  الائتمان أن .3
 .إليو ت والأفراد وقت الحاجةبحيث تستفيد منو المنشا الائتمانفالفائض النقدي قابل للاستخدام عن طريق 

 المنشات أنتكاليف الشراء ف لارتفاعوالمعدات ونظراً  الكمائنتتطمب عمميات التطور الفني والتقني استبدال  .4
 .المصرفي لتمويل ىذه العمميات الائتمانتمجأ إلى المصارف لمحصول عمى 

المختمفة، خاصة الصغيرة والحديثة  المنشاتالمصرفي الكثير من الصعوبات التي تعترض  الائتمانيخفف   .5
 .من الجيات الممولة الأخرى يالائتمانالكافي بسبب ضعف الثقة في مركزىا  الائتمانفي الحصول عمى 

 Loans kindsواع القروض أن: رابعاً 
يُمكن تصنيف القروض من حيث الغرض ومن حيث القطاع ومن  إذواع القروض، نات متعددة لأفينتوجد تص

(. 310  –300: 1980توفيق، ) :-المقدمة وكما يمي الضماناتحيث المدة ومن حيث 

إلى عدة  استخدامياتنقسم القروض من حيث الغرض من  (Loan Purpose)القروض من حيث الغرض ‌.أ‌
:- واع أىمياأن
  الاستهلاكيةالقروض (Consumer Loans) : استخدامياوىي تمك القروض التي يكون الغرض من 

بعض المصارف لا تحبذ أعطاء قروض لمموظفين  أنأو ثلاجة أو تمفزيون، إلا  أثاثكشراء سيارة أو  استيلاكي
بالوظيفة حيثُ  استمرارهقدرة الموظف إجمالًا عمى الدفع تتوقف عمى  نلشراء مثل ىذه السمع المعمرة، وذلك لأ

المصارف تتطمب عادة سعر فائدة  أنبحادث وذلك ف إصابتوخدماتو أو بمرضو أو نتيجة  ىاءأنبثر تتأ أنيُمكن 
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 بضمان الاستيلاكيةىا تتضمن درجة مخاطرة أعمى، وقد تكون القروض نلأ الاستيلاكيةأعمى عمى القروض 
 .    وحمي أو غير ذلك مجوىرات بضمان أوالراتب 

  الإنتاجيةالقروض ( Production Loons):  استخدامياوىي تمك القروض التي يكون الغرض من 
لمشركة  الإنتاجيةأو زيادة المبيعات كشراء مواد خام أو شراء آلات لتدعيم الطاقة  الإنتاجتاجي لغرض زيادة أن

ذلك فيو دعم  ن، لأإنتاجية لأغراضوتشجيع البنوك المركزية عادة المصارف التجارية عمى أعطاء قروض 
. الوطني قتصادللا

 (Economic Sections' Loans) الاقتصاديةالقروض من حيث القطاعات ‌.ب‌
. واعأنإلى عدة  المقرضة الاقتصاديةيُمكن تقسيم القروض من حيث القطاعات 

  القروض العقارية(Real Estate Loans):  تمنح القروض العقارية للأفراد والمشروعات لتمويل شراء
( 15)بنائيا أو شراء مبنى، وتكون مدة ىذا النوع من القروض عادة لفترة طويمة قد تصل إلى أكثر من وأرض 

سنة، وغالباً ما تكون ىذه القروض مضمونة بالعقار الذي تم شراءه أو بناءه وتقوم المصارف المتخصصة 
 .   بتقديم ىذا النوع من القروض( المصرف العقاري)
  القروض الصناعية(Industrial Loans):  ويتم منحيا  والمصانعوىي القروض التي يطمبيا الحرفيين

 .  ترضة وتقوم المصارف الصناعية بيذه الميمةفمتوسطة أو طويمة وذلك وفقاً لمدورة الصناعية الم لآجال

  القروض الزراعية(Agricultural Loans):  تُعد القروض الزراعية ذات أىمية كبيرة وخاصة في
تمعات الزراعية التي تعتمد عمى الزراعة كمورد أساس ليا، والقروض الزراعية ىي تمك القروض التي تقدم المج

أو تراكتورات زراعية وتمنح القروض الزراعية لآجل قصير أي لأقل من سنة  أسمدةلممزارعين لشراء بذور أو 
ك بسبب تأثير العوامل الجوية عمى ىناك مخاطر عالية ليذا النوع من القروض، وذل أنحسب الموسم، ولا شك 

تعطى ىذه القروض لعدة  المحصول بالإضافة إلى تأثير الأمراض إذا لم يتم التحكم فييا والقضاء عمييا وقد
زراعية أو شراء ماشية أو في حالة إجراء تحسينات جذرية وفي كثير من الدول  ألآتسنوات في حالة تمويل شراء 

فائدة منخفضة  وبأسعارتقوم بمنح القروض بشروط سيمة ( صارف الزراعيةالم)توجد ىناك مصارف متخصصة 
   .الاقتصاديةوذلك مساىمة منيا في التنمية 

الوسيمة التي تعطي المصارف  الضمانيُعد : (Insurance Loans) الضمانالقروض من حيث نوع ‌.ج‌
حقوقو في القرض عندما يعجز الزبون عن  استلامه يساعد المصرف عمى أنتأميناً ضد مخاطر عدم السداد، إذ 

:- سداده، وتقسم القروض في ىذا المجال إلى قسمين رئيسين
  ضماناتالقروض بدون (Unsecured Loans):  فقد يمنح المصرف قرضاً لأحد زبائنو الجدد بدون أي

عمى سمعتو المالية وعمى قوة مركزه المالي، ولا ينبغي التوسع في منح القروض  اعتماداً ، وذلك الضماناتنوع من 
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ه في أي أنبزبون جيد إلا  الاحتفاظه يمنح في ظروف خاصة كمحاولة لكسب زبون جديد، أو أن إذ،  ضمانبدون 
 .   بمبالغ كبيرة ضمانيكون القرض بدون  أنحالة من الحالات لا يحبذ 

  بضماناتالقروض (Secured Loans): بضماناتمن القروض تكون مصحوبة  العظمىالغالبية  أن ،
ىا تطمب استكمالًا لعناصر الثقة الموجودة أصلًا وليس نتكميمية، لأ ضماناتأسم  الضماناتويطمق عمى ىذه 

لمالي وبعد دراسة مصادر دخل الزبون ومركزه اىا جيدة أنبديلًا عنيا، فبعد التأكد من سمعة الزبون المالية عمى 
لعناصر الثقة المتوفرة  استكمالاً تكميمياً كما تم ذكره،  ضمانا، يطمب المصرف من الزبون ومتانتووالتأكد من قدرتو 

. في الأساس

 ضماناتطمب من الزبون  أنىا من الممكن أنتفكر الإدارة ب أنه لا ينبغي بأي حال من الأحوال أنلا إ         
المطموبة عن الزبون وبعد الخروج بنتيجة سمبية  والاستفساراتمعيناً لسد ثغرة معينة بعد إجراء الدراسات اللازمة 

   .لاحقاً لمنحو الائتمان أول مرة  عن وضع الزبون المالي أو سمعتو المالية

 (Loans and Loaner' Number)القروض من حيث عدد المقترضين ‌.د‌
:- المقترضين إلى نوعين رئيسين القروض من حيث عددتقسم 

يقدمو  أنالأصل في القروض  :(Loans Given by Single Bank)قروض يقدمها مصرف واحد  -1
الكاممة من الفوائد المتفق  الاستفادةض، وذلك بيدف رويقوم وحده بمنح الق أنمصرف واحد، فيفضل المصرف 

، فالمصرف للإقراضعمى سعرىا، وتقوم إدارة المصرف ببذل أقصى جيدىا دائماً لموصول إلى أعمى مستوى 
يتكبد خسائر، أما المصرف الذي يرفع مستوى  أنعنده أقل من اللازم لا بد و الإقراضالذي يكون مستوى 

 .يفو أكثر من إيراداتومصار كانته إجمالًا يحقق أرباحاً إلا إذا أنعنده إلى مستوى جيد، ف ضالأقرا
أكثر من مصرف واحد  اشتراكض المجمعة إلى ورتشير الق :(Consortium Loans)القروض المجمعة  -2

بتقديم قرض معين الذي غالباً ما يكون كبير نسبياً، بحيث لا يستطيع مصرف بمفرده تقديمو، ويتم تأمين قرض 
  .المقرضةصارف بالنيابة عن المقترض وذلك عن طريق مجموعة من الم

: تقسم القروض من حيث المدة إلى نوعين رئيسيين: (Terms Loans)القروض من حيث المدة ‌.ه‌
تعتبر القروض قصيرة الأجل والتي تسمى بقروض : (Short – Term Loans)القروض قصيرة الأجل  -1

لآماد  بالإقراضحتى في الدول التي لا تتخصص فييا المصارف  إذرأسمال التشغيل من أىم القروض المصرفية، 
من مجموع القروض المصرفية  ممحوظةالقروض موضوع البحث تكون ذات أىمية بارزة وتؤلف نسبة  أنقصيرة، ف

أو ( أي مسك الحسابات المدنية)وتستخدم ىذه القروض في العادة لغرض شراء المخزون أو البيع عمى الحساب 
 .    فقرات الموجودات المتداولة أو سداد مصروفاتيا التشغيمية تعزيز باقي
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وىي القروض التي  :(Intermediate and Long Term Loads)القروض متوسطة وطويمة الأجل  -2
شطة والعمميات ذات الطبيعة نعن سنة وقد تصل إلى عشرة أو عشرين سنة، حيثُ تمنح لتمويل الأ الياجأتزيد 

 .أو إقامة مشاريع جديدة المصانعأو بناء  الائتمانع الرأسمالية كمشاري
الإدارة العميا لممصرف والمتمثمة في وىي تمك السياسة التي ترسميا :  السياسة الاقراضية ومكوناتها :-خامساً 
 أنالأموال، ضمن القواعد والأسس الموضوعة، ويجب  استخدامإدارة المصرف، والتي يتقرر فييا مجالات مجمس 

عن حجم  ولينؤالمستدوين السياسة يؤدي عمى سيولة المعمومات ودقتيا إلى  نتكون ىذه السياسة مكتوبة، لأ
كتابة السياسة يؤدي إلى زيادة توثيق  نالقروض ونوعيتيا والشروط الواجب مراعاتيا عند منح القروض، لأ

عمى تحقيق  الإقراضالشفوية، وتيدف سياسة  الاقراضيةبالسياسات  بالإقراضالمتعمقة  والبياناتالمعمومات 
(. 150: 1996ىندي، )أغراض في مقدمتيا 

 .سلامة القروض التي يمنحيا المصرف .1

 .شطة المصرف وتحقيق عائد مرضيأنتنمية  .2

 .في كافة مراحميا الإقراضتأمين الرقابة المستمرة عمى عممية  .3

من حيث الإطار ىا تتفق فيما بينيا أنلى آخر إلا عمى الرغم من تباينيا من مصرف إ الاقراضيةالسياسات  أن
. العام المكون لمحتوياتيا

 :-بما يأتي الاقراضيةيُمكن تحديد أىم مكوناتيا السياسة :  (Loaning Policy) الاقراضيةالسياسة : أولاً 
( 97  –90: 1992شحاتة، )
ينتجيا  التي الاقراضيةتتفق السياسة  أنينبغي  :(Legal Consideration) القانونيةبالقيود  الالتزام .1

وأسعار  للإقراضالمصرف مع القواعد والتشريعات المنظمة لمعمل المصرفي، سواء بالمتعمقة بالحد الأقصى 
ونوعية النشاطات الجائز وطريقة تسديد مبمغ القرض مع الفوائد المترتبة عميو  والضماناتفوائدىا وعمولاتيا 

   .تمويميا

عادة ما تنص السياسة  :(Sum of Loaned Monetary) اقتراضهاتحديد حجم الأموال الممكن  .2
عدد من المتغيرات في ىذا المجال مثل  الاعتباربعد الأخذ بعين  إقراضياعمى حجم الأموال الممكن  الاقراضية

بيا لمقابمة طمبات السحب النفقات الأخرى والنسب والمعدلات التي  الاحتفاظحجم الودائع والسيولة النقدية الواجب 
 .  القصوى الائتمانيقررىا البنك المركزي بخصوص حدود 

 :(Determining Guaranty Accepted by Bank)المصرف  جانبالمقبولة من  الضماناتتحديد  .3
عمى الظروف المحيطة بيا، وعادة ما تخمف التي يُمكن قبوليا، والتي تتوقف  الضمانات الاقراضيةتحدد السياسة 
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بالنسبة للأصول المقدمة لمنح  الضمانمن وقت إلى آخر وفقاً لمدى قبوليا في السوق، كما تحدد السياسة ىامش 
شاغلًا  المقرض يكون قد أنالسياسة تحدد صفات القروض في  أنمثلًا ف الاستيلاكيةالقروض، فبالنسبة لمقروض 

 .لوظيفة لعدد معين من السنوات ولديو دخل ثابت، ويكون منتظماً في سداد القروض السابقة

السمطة الممنوحة لكافة  الاقراضيةتوضح السياسة : (Levels of Decision)القرار  اتخاذمستويات  .4
عميو ومن الضروري تحديد  القرار المتعمق بمنح القرض أو عدم الموافقة اتخاذالمستويات الإدارية المسؤولة عن 

ىناك بعض القروض  أنىذه المستويات بما يكفل عدم ضياع وقت الإدارة العميا في بحث كافة القروض، إذ 
مدير فرع أو مدير دائرة ىا عمى مستوى أنيتخذ قرار بش أنالروتينية أو التي لا تزيد قيمتيا عن حد معين يُمكن 

 .القروض
تقوم السياسة  أن بمكانضروري من ال: (Determining Loans Feature)تحديد تشكيمة القروض  .5

إلى تقميل نسبة المخاطرة التي يتحمميا  يؤديانىما نوتوزيع المخاطر، لأ الاستثماربتنوع مجالات  الاقراضية
ا توزيع ه، ومن أىمالتركز المصرف، وفي ىذا المجال يوجد الكثير من الأساليب التي تعمل عمى تقميل مخاطر

القروض من قصيرة إلى متوسطة إلى طويمة الأجل وكذلك توزيع القروض عمى عدة مناطق  استحقاقتواريخ 
من تجارة وصناعة وزراعة  الاقتصاديةشطة أو القطاعات نجغرافية، بالإضافة إلى توزيع القروض عمى الأ

 .وخدمات
تحدد  :(Loan Optimal and Repayment Date)الحد الأقصى لكل من القرض وتاريخ استحقاقه  .6

الحدود القصوى لحجم القروض التي تمنح لمزبون الواحد، وكذلك المدة الزمنية  الاقراضيةبعض السياسات 
ىذا الزبون فرداً أم مؤسسة خاصة أم شركة مساىمة  أكانالقرض لمزبون الواحد، سواء  استحقاقالقصوى لتاريخ 

 .  وذلك بيدف تقميل المخاطر
قد تتضمن  :(Non-Financed Ranges of Loans)غير المسموح بتمويمها  راضالإقمجالات  .7

ىية ىذه المجالات، والحكمة لمسموح بتمويميا بغض النظر عن ماتحديد المجالات غير ا الاقراضيةالسياسة 
المنع من وراء المنع ىو الحد من المخاطر التي ترافق تمويل ىذه المجالات، أو قد تكون مبررات ىذا  الأساسية

في مجالات صناعية متقدمة أو في مجال  الإقراضتعود إلى أسباب دينية أو أخلاقية، فقد تقرر السياسة منع 
 اجتماعية اقتصاديةالمرغوب فييا لأسباب تجارة المشروبات الروحية أو السجائر وغير ذلك من النشاطات غير 

    .أو أخلاقية
تؤخذ عند وضع السياسة  أنالتي يجب  الاعتباراتمن : (Loaning Qualification) الاقراضيةالأهمية  .8

، إضافة إلى بعض الشروط التي تتعامل إقراضياقبل  المقرضةفي المنشآت  القانونيةىو توافر الشروط  الاقراضية
 الاستنادوبعض النسب التي يُمكن  والاحتياطاتبيا المصارف كنسبة الأرباح المتحققة، وحد أدنى من رأس المال 
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 يالائتمانلا تمنح القروض إلا بعد تحميل المركز  أن، والمنشاتعمييا كمعايير في تحميل ىيكل التمويل ليذه 
 .لمزبون المقترض

يحتفظ  أندنى من الرصيد الذي يجب ويمثل الحد الأ :(Compensating Balance)د المعوض يالرص .9
من قيمة %( 20)إلى %( 10)بو الزبون المقترض في حسابو لدى المصرف، وعادة ما يتراوح ىذا الرصيد بين 

القرض وتشترط معظم المصارف عمى الزبائن طالبي القروض التوقيع عمى طمب فتح حساب جاري مدين يُعد 
من الشروط والقواعد التي سيتم  بين المصرف المقرض والزبون المقترض يتضمن عدد يائتمانبمثابة أتفاق 

 .  بيا حال منح القرض الالتزام

 الاقراضيةتحدد السياسة  أنمن الضروري  :(Wavs Attending the Loans)إجراءات متابعة القرض  .10
تتعرض ليا عممية سداد  أنأي صعوبات يتحمل  اكتشافلأجل متابعة القروض التي تم منحيا، لغرض 

. ما ينبغي عممو في الوقت الملائم لاتخاذاك متسع القروض، وبالتالي يكون ىن

، حتى يمكنيا إجراء الآليةالمتعمقة بالزبون عمى الحسابات  البياناتوأغمب المصارف حالياً، تقوم بإدخال كافة 
نظم المعمومات المفيدة في ىذا الصدد كنظم دعم  واستخدام (Computerized)المتابعة وتحميل الموقف آلياً 

. (Decision support system)القرار 

 (Factor Affecting Loaning Policy) الاقراضيةالعوامل المؤ رة عمى السياسة : سادساً ً 
 60: 1993محمود، ) :-لممصرف التجاري وكما يأتي الاقراضيةيُمكن تحديد أىم العوامل المؤثرة عمى السياسة 

– 63 )

:- برأسمال المصرف لسببين ىما الاقراضيةتتأثر السياسة :   Capitalرأس المال ‌.أ‌
بين مقدار رأس المال الممتمك من جية وحجم القرض الممنوح لمشخص الواحد من جية  قانونيةىناك علاقة  -1

 .بين الخسائر المحتممة التي قد يتعرض ليا المصرف وبين رأس المال الممتمك ارتباطأخرى حيثُ ىناك 

يمنع تسرب الخسائر إلى الودائع، وكمما زاد رأس المال الممتمك يستخدم رأس المال الممتمك كحاجز واقي  -2
إطالة أمد  زيادة حجم رأس المال الممتمك المصرف من أنزادت قابمية المصرف عمى تحمل الخسارة إضافة إلى 

. المال الممتمك طالما يبقى المصرف قائماً  رأسالودائع عرضة لمسحب بينما لا يسحب  نقروضو، نظراً لأ

  

 أقراضيةالأساسية التي يجب مراعاتيا في أي سياسة  الاتجاىاتتُعد الربحية من :  Profitabilityالربحية ‌.ب‌
اليادفة إلى الربح،  المنشاتأحدى  باعتبارهلنجاح المصرف  ىا ضروريةنمن المصارف التجارية، وذلك لأ ولأي

مرنة أو متساىمة، وبالعكس  راضيةأقالأرباح ستعتمد سياسة  أقصىأذن فالمصارف التي تيدف إلى تحقيق 
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ه يعمد إلى أتباع سياسة أنيتعرض إلى خسائر، ف أنفالمصرف الذي يتمتع بمستوى محدد من الأرباح ولا يريد 
عمى سياسة  الاعتمادمتشددة، الفرق بين المتشدد والمرن ىو في ىامش المخاطر، حيث يكون عالي عند  أقراضية

    .مرنة ويكون منخفض في حالة السياسة المتشددة
يقصد بالودائع المستقرة، الودائع التي لا تتعرض إلى عمميات سحب : Deposit stableاستقرار الودائع ‌.ج‌

 أقراضيةسياسة  اعتمادالودائع المتذبذبة ستحد من قدرة المصرف في  أنمتكررة خلال فترة زمنية قصيرة، ذلك 
متى شاء وبدون ( حت الطمبالودائع ت)ىذه الودائع ىي أموال الغير ويحق لو سحب بعضيا  ن، لأمتساىمة
 .أخطار

يُمكن لمبنك المركزي ومن خلال أدواتو النقدية التأثير : (Central Bank Policy)سياسة البنك المركزي ‌.د‌
لممصارف التجارية، فمو أعتمد البنك المركزي سياسة متشدد ستضطر عمى أثرىا تقميص  الاقراضيةفي السياسة 

 .  الإقراضلأدى ذلك إلى زيادة حجم ( في فترات الرخاء)، وبالعكس لو أتبعت سياسة متساىمة الاقتراضحجم 
 الاقتصاديةعندما تكون الظروف : (Current Economical Status)السائدة  الاقتصاديةالأوضاع ‌.ه‌

ذلك يشجع المصرف عمى  أنلمبمد مستقرة، وكذلك المنطقة التي يعمل فييا المصرف أو التي تتركز فييا فروعو، ف
ىا تؤدي بالمصرف أنالتساىل في منح القروض، مقارنة بالظروف والأوضاع غير المستقرة في البمد والمنطقة ف

 .  إلى التحفظ كثيراً عند منح القروض
كمما زادت شدة المنافسة بين : (Bank Competition Density)بين المصارف  شدة المنافسة‌.و‌

ىذه المصارف لمحصول عمى زبائن، لتعظيم  تزاحمزاد  سعريوأم غير  سعريوىذه المنافسة  أكانتالمصارف سواء 
.   تكون المنافسة السعرية ممغاة، فيتم التركيز في ذلك عمى المنافسة غير السعرية البمدان، وفي بعض أرباحيا

عندما تتواجد المصارف : (Requirements of the Region Economy)المنطقة  اقتصادحاجات ‌.ز‌
ل ومن خلا الإقميمعن المشاركة في تطوير تمك المنطقة أو  مسئولةىا تكون أنمعين، ف إقميمفي منطقة معينة أو 

المختمفة لتوسيع  الاقتصاديةما تقدمو من خدمات مصرفية كالتساىل في منح القروض وتنوعيا عمى القطاعات 
. فييا الاستثمارحجم 
من قيام ( المقرض)تمثل مخاطر تقديم القروض في عدم تأكد المصرف :  مخاطر منح القروض :-سابعاً 

تيتم كثيراً إدارة بسداد القرض مع الفوائد المترتبة عميو في المواعيد المتفق عمييا، لذلك ( الزبون)المقترض 
سس ىا تمثل أحدى الأنأقصى حد ممكن لأ المصرف بتحديد حجم المخاطر المحيطة بالقروض وطبيعتيا إلى

سعر الفائدة، فترات تسديد القرض مع الفوائد، )ي يعتمد عمييا المصرف في تحديد شروط القروض الت
ه كمما أنوتوجد علاقة موجبة بين المخاطرة وسعر الفائدة الذي يطمبو المصرف عمى القرض، أي ( والضمانات

. والعكس صحيح( تفعبسعر فائدة مر)زادت درجة المخاطرة في منح القرض طالب المصرف بمعدل عائد أكبر 
(. 70: 1989، سممان)
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(. 65  –60: 1990عبد الحميد، )ويُمكن تقسيم مخاطر القروض المصرفية إلى نوعين ىما، 

تشير المخاطر النظامية إلى المخاطر التي تتعرض ليا كافة : Systematic Risksالمخاطر النظامية  -1
القروض، بغض النظر عن تنوع القروض وقدرة المقترض عمى السداد ومجالات استخدام القروض، نتيجة 

: البمد، ومن الأمثمة عمى ىذا النوع من المخاطر النظامية ىي واستقرار الاقتصاديلأسباب تتعمق بالنشاط 
. ، مخاطر تقمبات السوقالاقتصاديمخاطر الركود  طر أسعار الفائدة،مخاطر التضخم، مخا

القوة الشرائية لمنقود المستثمرة في  انخفاضتؤدي مخاطر التضخم إلى : Inflation Riskمخاطر التضخم ‌.أ‌
 .لقرض والفوائد التي يحصل عميياأصل ا

دة عدم التأكد أو تقمب تمثل مخاطر أسعار الفائ:Interest – Rate Risk: الفائدة  أسعارمخاطر ‌.ب‌
 أسعارالأسعار المستقبمية لمفائدة، فإذا ما تعاقد المصرف مع الزبون عمى سعر فائدة معين ثُم ارتفعت بعد ذلك 

السائدة في السوق عموماً، وبالتالي أرتفع سعر الفائدة عمى القروض التي تحمل نفس درجة مخاطرة الفائدة 
يتولد عميو عائد يقل عن العائد الحالي السائد  استثمارالمصرف قد تورط في  أنالقرض المتفق عميو، فذلك يعني 

      . في السوق
تشير مخاطر الكساد إلى الآثار السمبية التي تعصف بنشاط : (Depression Risk)مخاطر الكساد ‌.ج‌

. قبل المصرف وبالتالي عمى قدرتو عمى الوفاء بالتزاماتوالمقترض 
عمى نظم المعمومات  اعتمادىاثيراً من الآثار السمبية لممخاطر النظامية من خلال تحد ك أنويُمكن لممصارف 

في التنبؤ وتقيم كافة  (Computer – Based Information Systems)المبينة عمى الحسابات الآلية 
. (General Environment)والسياسية المتوقع حدوثيا، أي تجاىل عناصر البيئة العامة  الاقتصاديةالمتغيرات 

تتعرض ليا  أنويقصد بيا تمك المخاطر التي يُمكن : (Unsystematic Risks)المخاطر غير النظامية  -2
كفاءة  انخفاضعممية سداد القروض، والناجمة عن أسباب تتعمق بالمقترض بصورة مباشرة، ومن أمثمة ذلك، 

المالي لممقترض وتمف المخزون أو الآلات أو أو العسر  والإفلاسوتدىور منتجات المقترض  المقرضةالمؤسسة 
. الإنتاجيةشطة نالمواد الخام المستخدمة في الأ

ورغبتو عمى سداد ما ( المقترض)واع من المخاطر غير النظامية تؤثر بصورة بالغة عمى قدرة الزبون نىذه الأ أن
معظم المصارف تقوم قبل منح القرض بالبحث  أن، ومن بعد ف(المصرف)تجاه المقرض  التزاماتعميو من 

. والتحري عن طالب القرض ودراسة وتحميل مركزه المالي

وىناك العديد من النسب المالية التي تساعد الإدارة المصرفية عمى قياس قدرة الزبون عمى السداد وقياس مدى 
مقترض وتعذر بيع الأصول بقيمتيا ال إفلاسرأس المال لسداد مستحقات المصرف في حالة  (Sufficient)كفاية 
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في منح  (Preventive)سياسات وقائية  بانتياجولممزيد من التحوط تقوم معظم المصارف التجارية  .الدفترية
شرطي مع المقترض يقضي يعدم خفض حجم ودائعو لدى المصرف عن حد معين  لاتفاق كإبرامياالقروض 

توسعات جديدة أو محاولتو الحصول عمى القروض  ضرورة حصولو عمى موافقة المصرف قبل تطبيق أي
 كضمان (Collateral)رىن ومن أمثمة تمك السياسات الوقائية أيضاً طمب المصرف من المقترض تقديم .إضافية

ث إذا توقف الزبون عن سداد التزاماتو يحق يبح مبانيلمقرض وذلك في صورة أوراق مالية أو مخزون سمعي أو 
 كضمان الاتفاقكذلك تقوم الكثير من المصارف بطمب طرف ثالث عمى .لممصرف التصرف في الشيء المرىون

عن سداد القرض وفوائده، خاصة ( الزبون)لمزبون، بحيث يحق لممصرف الرجوع عميو في حالة توقف المقترض 
. ة ويخشى معيا من تعرض المصرف ليزة مالية إذا ما تم التوقف عن السدادقيمة ىذا القرض كبير كانتإذا ما 

الفوائد مقدماً سداد أصل القرض عمى دفعات سواء شيرية أو سنوية، أو سداد  اشتراطوتمجأ المصارف أيضاً إلى 
حصول  (Acceleration)من خلال خصميا من قيمة القرض من البداية، والغرض من وراء ذلك ىو تعجيل 

تؤثر عمى قدرة المقترض عمى  أنلمصرف عمى أكبر قدر من مستحقاتو تحسباً لظروف غير متوقعة يحتمل ا
إجراءات عنيفة ضد المقترض في حالات  باتخاذالمصارف ممزمة دائماً  أنيفيم مما سبق،  أنولا ينبغي .السداد

أجيل سداد القروض وفوائدىا إلى كثيرة تبذل جيود مخمصة في مساعدة المقترض لمخروج من أزمتو المالية، كت
بالكامل تجاه المصرف،  التزاماتوالزبون لموفاء بسداد  إفلاستواريخ لاحقة، فقد لا تكفي أموال التصفية في حالة 

خروج الزبون من السوق يعني من ناحية أخرى فقد المصرف لأحد زبائنو وىو ما يعتبر في حد ذاتو  أنكما 
. خسارة ليذا المصرف

معظم المصارف بتحديد إجراءات منح القروض كتابة لكي تكون بمثابة تقوم :  إجراءات تقديم القروض :- امناً  
، ومن أىم الإجراءات الاقراضيةإطار عام يرشد موظفي قسم القروض إلى خطوات محددة وموحدة لتنفيذ العممية 

( 87  –80: 1975أحمد، : )روض ىي كما يأتيالتي تمر بيا عممية منح الق
وفقاً  الإقراضعندما يقوم الزبون بتعبئة طمب :(Studying Loan Demands) الإقراضدراسة طمبات ‌.أ‌

ه يتولى تقديمو إلى قسم القروض لإجراء الدراسة عميو وخاصة من حيث أنلمنموذج المعد من قبل المصرف، ف
مع الزبون لموقوف عمى الغرض من القرض وفترتو وجدول السداد، وقد يستدعي الأمر أكثر من مقابمة شخصية 

أو حتى القيام بزيارات شخصية من قبل موظفي المصرف عمى مقر  الاقتراضالتي قد لا يغطييا طمب  الجوانب
. القرض طالبالزبون 

يتم تحميل المركز : (Analyzing Financial Customer Status)تحميل المركز المالي لمزبون ‌.ب‌
المالي لمزبون طمب القرض من خلال دراسة القوائم المالي وتحميميا لفترات قد تصل إلى ثلاث سنوات أو أكثر، 

وقد تشمل عممية تحميل المركز المالي لمزبون القيام بدراسة بعض النسب والمعدلات، كنسب السيولة ونسب 
.   الربحية ونسب النشاط ونسب المديونية
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عن السمعة  الاستفسارحيثُ يتم : (Questioning About Demanders)عن مقدم الطمب  سارالاستف‌.ج‌
مع الزبون أو  المصرف أو من خلال عقد الاجتماعات فيالداخمية أما من الأقسام  الاقتراضالتجارية لمقدم طمب 

   .من خلال المصارف الأخرى والبنك المركزي
بعد دراسة المعمومات المجمعة عن طبيعة : (Argument with Customers)التفاوض مع الزبون ‌.د‌

، يقوم المصرف بالتفاوض مع الزبون عمى شروط العقد والتي تتضمن تحديد مبمغ القرض الاقتراضالقرض ومقدم 
التي يحتاجيا المصرف، وسعر الفائدة وغير ذلك من  والضماناتوكيفية الصرف منو وطريقة سداد القرض 

.  الشروط
عمى ( المصرف وطمب القرض) الطرفانقد يتفق : (Signing Loan Contract)القرض توقيع عقد ‌.ه‌

بينيما  اتفاقيةبتوقيع عقد أو  يقومانفغنيما  الطرفانشروط التعاقد وبنود التفاوض بينيا وقد لا يتفقا فإذا أتفق 
 .  تتضمن كافة من ىذه الشروط

قد القرض بين المصرف والزبون مقدم عبعد توقيع : (Cashing the Loan Sun)صرف قيمة القرض ‌.و‌
سحب يقوم المصرف بوضع قيمة القرض تحت تصرف الزبون كمية حيثُ يكون من حق الزبون  الاقتراضطمب 

   .كل المبمغ أو جزء منو
يقوم المصرف بتحصيل : (Repayment and Attendance of Loan)سداد القرض ومتابعتو ‌.ز‌

من  أنمتابعة العممية ف ولضمانمستحقاتو وفقاً لجداول السداد المبينة في عقد القرض الموقع بينو وبين الزبون 
دورا لمصرف لا ينتيي عند منح  أنالضروري فتح ممف لكل زبون يوضع فيو كافة المستندات الخاصة بالقرض، 

 .رض والتأكد من تسديده في الأوقات المحددةه يمتد ليشمل كذلك متابعة القأنالقرض بل 
ىي عبارة عن علاقات معينة بين مجموعات الأرقام المعبرة عن : مؤشرات تحميل نشاط المقترضين :-تاسعاً 

ومن قائمة الدخل لتحميل نشاط المنشأة المالي، ويُمكن تقسيم مؤشرات  الميزانيةالبنود المختمفة والمستخرجة من 
: 1990طو، : )تحميل نشاط المقترضين التي تستخدميا المصارف المقرضة عمى إلى خمسة مجموعات رئيسية

200 )
 .(Liquidity Internal Solvency)مؤشرات قياس السيولة  .1

 .(Activity Rations)مؤشرات النشاط  .2

 .(Dept Ratios)ديونية مؤشرات الم .3

 .(Asset Use Ratios)الأصول  استخداممؤشرات قياس كفاءة  .4

 .(Return on Sales Ratios)مؤشرات ربحية المبيعات  .5
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 بأسرعسيولة تحويل الموجود إلى نقد  ىاأنبتم تعريف السيولة : (Liquidity Ratios)مؤشرات السيولة  -1
في درجة السيولة التي تتمتع بيا الموجودات  اختلافوقت ممكن وبأقل خسارة أو بدون خسارة، وبالتالي فيناك 

المختمفة، فالأوراق التجارية تتمتع بدرجة أعمى من السيولة من الأوراق المالية، والأخيرة تتمتع بدرجة أعمى من 
وتقيس ىذه المؤشرات مدى قدرة : .(Reed and Gill, 1989: 300). مثلًا وىكذا كالمبانيموجودات أخرى 

بما لدييا من نقدية موجودات أخرى ( المطموبات المتداولة)عمى سداد التزاماتيا قصيرة الأجل  المقرضةالمنشأة 
 ,Sinkey): نقدية خلال فترة زمنية قصيرة نسبياً ومن أىم نسب ىذه المؤشرات ما يأتي الىيُمكن تحويميا 
1998: 75) .

من  بالتزاماتياتشير ىذه النسبة إلى مدى قدرة المنشأة عمى الوفاء :(Current Ratio)نسبة التداول  -أ
المطموبات المتداولة بموجودات المتداولة في الأجل القصير، حيثُ يتم حسابيا من خلال قسمة مجموع 

 :Dickerson, 1995): الآتيةالموجودات المتداولة عمى مجموع المطموبات المتداولة وذلك باستخدام المعادلة 
301) 

 مجموع الموجودات المتداولة = نسبة التداول 
مجموع المطموبات المتداولة 

تقيس ىذه النسبة قدرة المنشأة عمى سداد التزاماتيا : (Acid – Test Ratio)نسبة التداول السريعة  -ب
متداولة، والتي ىي سيمة التحويل إلى نقدية، خلال فترة قصيرة نسبياً، وقد جرى العرف الموجودات ال باستخدام
كل دينار من المطموبات المتداولة  أننسبة مرضية وملائمة بشكل عام، عمى أساس %( 100)نسبة  اعتبارعمى 

يقابمو ويغطيو دينار من الموجودات المتداولة التي يُمكن تحويميا إلى نقدية في فترة قصيرة نسبياً لسداد ما يستحق 
 .مع مراعاة ظروف كل منشأة وطبيعة عمميا التزاماتمن 

قصيرة  والاستثماراتدى المصرف، المتداولة من النقدية في الصندوق والحساب الجاري لوتتكون الموجودات 
عاماً بمدى  انطباعاىذه المجموعة من الموجودات المتداولة، قد يعطي  أنالأجل، أوراق القبض، وعمى الرغم من 

يخضع لدراسة، موضوعية لكل نوع من  أنالتحديد الدقيق ليذه السيولة يجب  أنسيولة تحويمو إلى نقدية، إلا 
التسويق لدرجة تداخميا في مجموعة  سيلواع من المخزون السمعي أنفقد توجد واع الموجودات المتداولة، أن

، وبالعكس قد توجد بعض حسابات القبض لا يتوقع تحصيميا إلا (سيمة التحويل إلى نقدية)الموجودات المتداولة 
 .تخرج من الموجودات سيمة التحويل إلى نقدية أنخلال فترة طويمة نسبياً، وبالتالي يجب 

حساب نسبة التداول السريعة بطرح بضاعة آخر المدة من الموجودات المتداولة وقسمة الباقي عمى ويتم 
 (.76: 1980توفيق، : )المطموبات المتداولة وكما يأتي
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= نسبة التداول السريعة 
المخزون آخر المدة  –مجموع الموجودات المتداولة 

 
مجموع المطموبات المتداولة 

تقيس نسبة النشاط مدى كفاءة إدارة المنشأة في إدارة موجوداتيا أي : (Activity Ratios)مؤشرات النشاط  -2
المغالى فيو في  الاستثمار نالمنشأة في موجوداتيا أقل من اللازم أو أكثر منو، لأ استثمار أنبمعنى آخر، ىل 

الأقل من  الاستثماربحاً، بينما جزءاً من أموال المنشأة مجمدة في المخازن ولا تدر ر أنالمخزون مثلًا، يعني 
ضياع فرص تسويقية عمى المنشأة، مما سيترك آثار سمبية عمى حجم مبيعاتيا،  إلىاللازم في المخزون، قد يؤدي 

( 30: 1990طو، : )، ومن أىم مؤشرات النشاط ما يأتيشطتياأنثُم عمى معدل نمو 
يقصد بالمخزون السمعي، ما يوجد بالمخازن : (Inventory Turnover Ratio)المخزون  دورانمعدل  -أ

 دورانويشير معدل .من مواد أولية ومواد نصف مصنعة وبضاعة جاىزة أو تامة الصنع بالإضافة عمى الموازم
يقارن ىذا المعدل مع  أنالمخزون إلى مبيعات ويجب عمى المحمل المخزون إلى عدد المرات التي يتحول فييا 

المعدلات السابقة لممنشأة، وكذلك مع المعدلات الخاصة بالمنشات المماثمة أو متوسط المعدلات السائدة في نفس 
. الصناعة أو كمييما معاً 

ويحسب ىذا المعدل بقسمة تكمفة البضاعة المباعة عمى متوسط رصيد المخزون وكما يأتي 

= المخزون  دورانمعدل 
اعة المباعة تكمفة البض
المخزون 

يظير مؤشر فترة التخزين متوسط عدد الأيام التي تقضي : Inventory Turnoverمتوسط فترة التخزين  -ب
: المخزون دورانالسنة عمى معدل  أيامبين تاريخ تخزين البضاعة وبيعيا، ويتم حسابو من خلال قسمة عدد 

=  متوسط فترة التخزين 
عدد أيام السنة 

المخزون  دورانمعدل 
المال أو المديونية كما  رأستقيس مؤشرات تكوين : Debt Leverage Ratiosمؤشرات تحميل المديونية  -3

يعبر عنيا أيضاً، عمى أي مدى تستخدم المنشأة التمويل عن طريق الديون أي مقارنة الأموال المقدمة من 
:- أصحاب المنشأة بالأموال المقدمة من الغير، من أىم المؤشرات في ىذا المجال ما يأتي

وىذه النسبة تقيس نسبة : (Financial Leverage Ratio)( المطموبات)نسبة تمويل الموجودات بالديون  -أ
 نىذه النسبة، لأ اعتدالويفضل الدائنون  واعياأنبالتمويل الخارجي لممطموبات، وتشمل الديون ىنا، القروض 

بالنسبة ليم، وبالتالي تعرض أمواليم لمخسارة في حالة التصفية، وتحسب  الأمانزيادة المديونية تقمل من ىامش 
:- دلة الآتيةىذه النسبة بالمعا

= نسبة تمويل الموجودات بالمطموبات 
إجمالي المطموبات 

 ×100 
إجمالي الموجودات 
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تستخدم : Current Liabilities to Net Equityنسبة المطموبات المتداولة إلى صافي حق الممكية  -ب
ىذه النسبة لمعرفة نسبة الأموال المقدمة من أصحاب المنشأة بالمقارنة مع الأموال المقدمة من أصحاب الديون 

 أنلتمويل المنشأة، ف جانبيمالمنشأة لرؤوس أموال كبيرة من  أصحابالجارية، ويحدث عادة في حالة عدم تقديم 
بدرجة كبيرة عمى  الاعتمادالمصارف قد تتردد في تقديم قروض طويمة الأجل إلييا المنشأة، مما يضطر معو إلى 

سداد حركة  أنوتكون ىذه النسبة كبيرة في مثل ىذه الحالة، ونتيجة لذلك فتمويل قصير المدى من الدائنين 
، وتسحب %(35)تكون ىذه النسبة في حدود  نأبيالات المستحقة عمييا تكون بطيئة، ويفضل عادة مالمنشأة لمك

:- ىذه النسبة بقسمة المطموبات المتداولة عمى صافي حق الممكية وكما يأتي

= نسبة المطموبات المتداولة إلى صافي حق الممكية 
المطموبات المتداولة 

 ×100 
صافي حق الممكية 

مؤشرات استخدام الموجودات مدى  تقيس: Asset Use Ratiosالموجودات  استخداممؤشرات قياس  -4
كفاءة إدارة المنشأة في توليد المبيعات من الموجودات، وتعتبر إدارة المنشأة وحممة أسيميا أكثر الميمتين بيذه 

في الموجودات أقل أو أكثر من اللازم،  الاستثمار أنالمجموعة من المؤشرات، وتكشف ىذه المؤشرات عما إذا ك
تحقيق اليدف الرئيس لممنشأة وىو تعظيم ثروة المساىمين،  أماماجة المنشأة، يُعد عائقاً الزائد عن ح فالاستثمار

:- ومن أىم المؤشرات في ىذا المجال ما يأتي
يحسب ىذا المعدل عن طريق قسمة صافي : Total Assets Turnoverإجمالي الموجودات  دورانمعدل  -أ

، بل يختمف ىذا المعدل من استخداموناك معدل يُمكن لممحمل المبيعات السنوية عمى مجموع الموجودات، وليس ه
معدل المنشأة أكبر من معدل الصناعة التي تنتمي  أنفإذا وجد . صناعة لأخرى ولذا ينبغي القيام بعممية المقرنة

 انخفاضالكبير ليذه الموجودات أما في حالة  الاستغلالفي الموجودات أو  الاستثمارذلك يشير عمى  أنغمييا، ف
ذلك يعتبر دليلًا عمى عدم استغلال الموجودات، أي عن ىناك زيادة  أنمعدل المنشأة عن طريق معدل الصناعة ف

:- لا داعي ليا ويحسب ىذا المعدل كالآتي

= إجمالي الموجودات  دورانمعدل 
صافي المبيعات 

إجمالي الموجودات 
وىذا المعدل يشبو سابقيو عمى حد كبير، : Fixed Asset Turnoverالموجودات ال ابتة  دورانمعدل  -ب

المنشأة لموجوداتيا الثابتة، مما يعني ضرورة  استغلالفارتفاع معدل المنشأة بمقارنتو بمعدل الصناعة يعني شدة 
الزائد عن الحاجة، ويحسب ىذا  الاستثمارالمعدل منخفض فغنو عادة ما يعني  أنفييا، أما إذا ك الاستثمارزيادة 
:- تيةمعدل بالطريقة الآال

= الموجودات الثابتة  دورانمعدل 
 صافي المبيعات 

 صافي الموجودات الثابتة 
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يُعد صافي الربح ىو المقياس العام لنجاح : Return on Sales Ratiosمؤشرات ربحية المبيعات  -5
من الميم تحميل قائمة الدخل لمعرفة مدى تحقيق اليدف الربحي لممنشأة،  أنالمنشأة وكفاءة إدارتيا ومن ىنا ك

تحميل قائمة الدخل ميمة في التحميل طويل الأجل  أنوذلك لا يُمكن الوقوف عميو من تحميل المركز المالي كما 
لى التوالي قائمة الدخل تعد تقريراً عن فترة معينة ضمن فترات تكمل بعضيا البعض ع أنلأعمال المنشأة ذلك 

النسب المئوية لكل بند من بنود القائمة إلى صافي  باستخراجتحميل قائمة الدخل نحو مستقبل المنشأة ويبدأ 
. المؤشرات المالية لتحميل نتائج الأعمال استخدامالمبيعات، وتفيد ىذه النسب في 

وتُعد نسب الربحية من مؤشرات التي تقيس قدرة المنشأة عمى توليد الأرباح من المبيعات أو من الموجودات 
المختمفة من نشاط المنشأة وتقييم  الجوانبرقم الربح كمؤشر لقياس  استخدام أردناالمتاحة ليا، وعمى ذلك إذا ما 
تيتم كل مجموعة منيا بربط رقم الربح بالمبيعات، عمينا استخراج عدد المؤشرات  أنأدائيا في شتى المجالات ف

وىذه المؤشرات مجتمعة تعطي المصرف مؤشر جيد لمحكم عمى قدرة المنشأة عمى النمو وحالة اليسر المالي 
:- والقدرة عمى سداد الديون، وىذه المؤشرات ىي

تمثل ىذه النسبة العلاقة بين إجمالي ربح العمميات، : Total Profit Marginنسبة إجمالي ربح العمميات  -أ
والمتاجرة، وبين صافي المبيعات التي تمت  الإنتاجالذي يمثل نتيجة النشاطين الأساسيين بالمنشأة وىما نشاطي 

. خلال الفترة المحاسبية، ويعبر عادة عن ىذه العلاقة في شكل نسبة مئوية
ذا ما أتيحت   متجانسةلمحمل يُمكنو حساب نسبة مجمل الربح لكل نوع أو لكل مجموعة تحميمية إضافية ل بياناتوا 

. بإنتاجيامن المنتجات تقوم المنشأة 

:- العمميات عمى صافي المبيعات وكما يأتي أرباحوبحسب ىذا المؤشر بقسمة إجمالي 

= نسبة إجمالي ربح العمميات 
إجمالي أرباح العمميات 

 ×1000 
صافي المبيعات 

الحكم عمى مدى صلاحية ىذه النسبة تأتي من خلال مقارنتيا  أنبو، غلا  للاسترشادولا يوجد ىناك معيار دقيق 
. بنسب السنوات السابقة لممنشأة ذاتيا وبنسب الصناعة

ىا أنتُعد ىذه النسبة أكثر دقة من النسبة السابقة، إذ : Net Profit Marginنسبة صافي ربح العمميات  -ب
كافة التكاليف  الاعتبارفي  تأخذ ىاأنتقيس صافي الربح الشامل بعد الفوائد والضرائب إلى صافي المبيعات، أي 

:- التي تتكبدىا المنشأة قبل الوصول إلى صافي الربح، وتستخرج ىذه النسبة كما يأتي

= نسبة صافي الشامل 
صافي الربح الشامل بعد الفوائد والضرائب 

 ×100 
المبيعات صافي 

وتقيس ىذه النسبة صافي الربح المتولد من كل دينار من المبيعات إذ يتم مقارنتيا بنسب الصناعة السائدة ونسب 
السنوات السابقة لممنشأة نفسيا من خلال المؤشرات السابقة، تتمكن المصارف من التعرف عمى مدى قدرة المنشأة 
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الفوائد المترتبة عميو مستقبلًا، وعمى ضوء ىذه المقدرة، يقرر الطالبة لمقرض عمى تسديد أصل القرض مع 
. المصرف منح القرض لممنشأة أم لا

 
 ((استخدام مؤشرات تحميل نشاط المقترضين لمشركة المتقدمة لمبتر وكيماويات السعودية : ال انيالمبحث ))

مؤشرات قياس السيولة    :-أولا 
1-   

مرة  1.4=      =  2011نسبة التداول لسنة 
مرة   1.3=      =  2010نسبة التداول لسنة 

 = النسبة التداول السريعة  -ب
مرة  1.2=     =  2011نسبة التداول السريعة لسنة  

مرة  1.3=    = 2010نسبة التداول السريعة لسنة 
 
: مؤشرات النشاط  -2
 = المخزون  دورانمعدل  -أ

مرة  2.8=     =  2011المخزون لسنة  دورانمعدل 
مرة   2.1=     =  2010المخزون لسنة  دورانمعدل 

 = متوسط فترة التخزين  -ب
يوم  128=      =  2011متوسط فترة التخزين لسنة 
يوم  171=     =  2010متوسط فترة التخزين لسنة 

مؤشرات تحميل المديونية   -3
 100×  = نسبة المديونية  -أ

%  45=     100×  =  2011نسبة المديونية لسنة 
%  50=     100×  =  2010نسبة المديونية لسنة 

 100×  = نسبة المطموبات المتداولة إلى صافي حق الممكية  -ب
%  40=     100×  =  2011نسبة المطموبات المتداولة إلى صافي حق الممكية لسنة 
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%  39=     100×  =  2010نسبة المطموبات المتداولة إلى صافي حق الممكية لسنة 
:- مؤشرات قياس استخدام الموجودات   -4
 = أجمالي الموجودات  دورانمعدل  -أ

مرة  0.2=      =  2011أجمالي الموجودات لسنة  دورانمعدل 
مرة  0.1=       =  2010أجمالي الموجودات لسنة  دورانمعدل 

 = الموجودات الثابتة   دورانمعدل  -ب
مرة  0.3=        =  2011الموجودات الثابتة لسنة  دورانمعدل 
مرة  0.2=        =  2010الموجودات الثابتة لسنة  دورانمعدل 

  :-مؤشرات ربحية المبيعات  -5
 100×  = نسبة أجمالي ربح العمميات ‌- أ

%  21=        100×  =  2011نسبة أجمالي ربح العمميات لسنة 
%  25=         100×  =  2010نسبة أجمالي ربح العمميات لسنة 

 
 100×  = نسبة صافي الربح الشامل  -ب

%  18=       100×  =  2011نسبة صافي الربح الشامل لسنة 
%  2.2=      100×  =  2010نسبة صافي الربح الشامل لسنة 

 
 ((جـــــــــــــــــــــــائــــــــــــــــــل النتــــــــــــــــــــتحمي))

، والذي يعني قدرة المنشأة عمى  2011مرة عام  1.4 إلى 2010مرة عام  1.3زادت نسبة التداول من  -1
. القصير  الأجلالوفاء بالتزاماتيا من المطموبات المتداولة بموجودات في 

 أنك الانخفاضولكن  2011مرة عام  1.2الى  2010مرة عام  1.3نسبة التداول السريعة من  انخفضت -2
. حيث تقيس ىذه النسبة قدرة الموجودات المتداولة لمتحول الى نقد  طفيفاً 

النشاط البيعي  أنوىذا يعني  2011مرة عام  2.8الى  2010مرة عام  2.1المخزون من  دورانزاد معدل  -3
. لممنشأة جيد 
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ادة وىذا يدل عمى زي 2011يوم عام  128الى  2010يوم عام  171خفض متوسط فترة التخزين من أن -4
. كفاءة الشركة البيعية 

. وىذا جيد بالنسبة الى المنشأة  2011عام %  45الى  2010عام % 50خفضت نسبة المديونية من أن -5
 2011عام %  40الى  2010عام %  39ارتفعت نسبة المطموبات المتداولة الى صافي حق الممكية من  -6

.  الأجلض قصير ي من ارتفاع نسبة الاقتراأنالمنشأة تع أنوذلك يعني 
وىذا يعني  2011مرة عام  0.2الى  2010مرة لعام  0.1أجمالي الموجودات من  دورانارتفع معدل  -7

. الاستغلال الأمثل لأجمالي الموجودات في الاستثمار 
مما يعني زيادة  2011مرة عام  0.3الى  2010مرة عام  0.2الموجودات الثابتة من  دورانزاد معدل  -8

. منشأة لموجوداتيا  استغلال ال
. ولكن بمقدار قميل  2011عام %  21الى  2010عام % 25خفض أجمالي ربح العمميات من أن -9

نشاط  أنوىذا يعني  2011عام % 18الى  2010عام %  2.2ارتفعت نسبة صافي الربح الشامل من  -10
. المنشأة مربح 

 
 

  2010و 31/12/2011قائمة المركز المالي كما في  (1)جدول 
لمشركة المتقدمة لمبتر وكيمياويات السعودية 

 31/12/2010 31/12/2011 أنالبي

 425547283 525117935 النقد

 245528553 380671986 المدينون

 187363046 199397978 المخزون

 49111605 37711942 ذمم مدينة اخرى ومدفوعات

 907550487 1142899841 الموجودات المتداولةمجموع 

 _ 18416667 ذمم مدينة طويمة الاجل

 2455032612 2305462163 ع ومعداتأنممتمكات ومص

 119554635 85057463 موجودات غير ممموسة
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 3482137734 3551836134 مجموع الموجودات

 322152526 418401950 ذمم دائنة

 187500000 187500000 قروض قصيرة الاجل

 165000000 175000000 اوراق الدفع

 2708592 2786656 المستحقات

 677361118 783688606 مجموع المطموبات المتداولة

 1067500000 812500000 قروض طويمة الاجل

 10532183 15435527 تعويض نهاية الخدمة

 107832183 827935527 مجموع المطموبات طويمة الاجل

 1755393301 1611624133 المطموباتمجموع 

 1413750000 1413750000 رأس المال

 58013534 109170554 احتياطي نظامي

 254980899 417291447 ارباح مستبقاة

 1726744433 1940212001 مجموع حقوق المساهمين

 3482137734 3551836134 مجموع المطموبات وحقوق المساهمين

 (الدورية لمشركة المتقدمة لمبتر وكيمياويات السعودية النشرة )  :-المصدر 
لمشركة المتقدمة لمبتر وكيمياويات السعودية   2010و 31/12/2011كشف الدخل كما في  (2)جدول 

 13/12/2010 13/12/2011 أنالبي

 545196128 717071741 المبيعات

 408297404 566393652 تكمفة المبيعات

 136898724 150678091 أجمالي الربح

 4852402 4861666 مصاريف بيعيه
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 3308573 4630804 مصاريف أدارية

 128737749 141185621 الربح من العمميات

 7936925 6025516 مصاريف مالية

 335804 333190 ايرادات اخرى

 121136628 135493295 صافي الربح

 8568 9584 ربحية السهم

 8544 9560 المستمرةربحية السهم من العمميات 

 24 24 ربحية السهم من العمميات الاخرى

 212375000 141375000 متوسط عدد الاسهم

 (النشرة الدورية لمشركة المتقدمة لمبتر وكيمياويات السعودية )  : -المصدر 
 ((ات ـــــــــــــــــاجــــــــــــــــــالاستنت))

في الحكم عمى طالب القرض وبالتالي اتخاذ  إليياالتي يستند  الأسسنتائج التحميل المالي تعتبر من أىم  أن -1
. قرار المنح أو المنع 

والموضوعية  بالأمانةتنتقي الموظفين الذين يقومون بعممية التحميل المالي يتصفون  أنالمصرف  إدارةعمى  -2
. يمية عالية تمتعيم بقدرات تحل إلى بالإضافةوالصدق 

 إلماميكون مؤىلًا ولديو الخبرة الكبيرة في مجال التحميل المالي وكذلك لدييم  أنالمحمل المالي يجب  أن -3
  البحث العممي وأساليب الإحصاءبالمحاسبة والعموم الاقتصادية ومبادئ 

مة عن السيولة والقدرة عمى توفير معمومات ىا إلىالقوائم المالية تيدف  بياناتالمؤشرات المستخرجة من  أن -4
. الوفاء بالالتزامات وربحية الشركة 

التحميل المالي باستخدام النسب لقياس قدرة العميل عمى السداد ولقياس كفاية رأس  أسموبيمكن استخدام  -5
. منشأة العميل وتعذر بيع الموجودات بقيمتيا الدفترية  إفلاسالمال لسداد مستحقات البنك في حالة 

.  الإقراضكبيرة في الحكم عمى حجم المخاطر التي ينطوي عمييا قرار  أىميةتحميل المالي لل -6
يعد التحميل المالي بمثابة رقابة مسبقة تكشف عن سلامة المركز المالي لمعميل قبل التورط معو في أي اتفاق  -7

تقديم رىن  أنيل لمبنك ، حيث يقدميا العم ضماناتقيمة من أي  أكثرمثل ىذه الرقابة المسبقة تعد  أن، حيث 
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 الأصلالمنشأة وفشل البنك في بيع  أفمستما  آدامقابل القرض قد لا يمثل تغطية كاممة لممخاطر ، وذلك 
. المرىون بقيمة تكفي لسداد قيمة القرض 

لعممية التخطيط اذ يساعد في الكشف عن مواطن القوة والضعف التي  الأساسيةيعتبر التحميل المالي الركيزة  -8
.  عند وضع الخطط النيائية  بالحسبانمنيا المنشأة وبالتالي يمكن أخذىا  تعاني

 
 ))ات ــــــــــــــــــــــــــوصيــــــــــــــــــــالت))

رشيدة وتنخفض  الائتمانتكون قرارات  نأذلك يؤدي  نلأ أكفاءيتم التحميل المالي من قبل متخصصين  أن -1
.  أكثر إرباحانسبة القروض اليالكة ويحقق البنك 

من الموجودات كما يمثل  الأكبر الجانبتمثل  إذاستثمار الموارد المالية لممصرف  أوجو أىمتعتبر القروض  -2
يولي المسئولين في البنك عناية خاصة ليذا النوع  أنلذا يجب  الإيراداتمن  الأكبر الجانبالعائد المتولد عنيا 

.  إدارتيامن الموجودات وذلك بوضع السياسات الملائمة التي تضمن سلامة 
التحميل التي تعتمد عمييا  أدوات إلى أثارىامنيا القوائم المالية واتي تمد  تعانينتيجة لنقاط الضعف التي  -3

. عند تفسير نتائجيا  أو الأدواتفيجب الحذر سواء عند تطبيق ىذه 
.  أخرىنسب  أوالنسب المالية لا تعني شيئاً لذا يجب مقارنتيا مع معايير  أن -4
يتوخى الحذر عند مقارنة النسب المالية لممنشأة مع نسب الصناعة او مع نسب  أنعمى المحمل المالي  -5

اعة واختلاف ظروف نفس الصن في الأخرى المنشآتسنوات سابقة ، وذلك بسبب اختلاف ظروف المنشأة عن 
.  لأخرىسنة المنشأة ذاتيا 

ذاالتحميل المالي ،  لإغراضتقييم الموجودات في فترات التضخم وذلك  أعادةعمى المحمل المالي  -6 لم يتم  وا 
. نتائج التحميل تصبح غير ذي قيمة  أنذلك ف

في تصنيف وتقديم  أخطاءوجود  تصنيف التقارير المالية قبل حساب النسب المالية بسبب أعادةيجب  -7
لا الميزانيةعناصر  . قيم المحسوبة لمنسب تكون مضممة ال أنف وا 

لا يكفي في تحميل أداء الشركة وتحديد مركزىا المالي الاعتماد عمى بعض النسب التمويمية أو عمى مجموعة  -8
أو أكثر من ىذه النسب ، لأن مثل ىذا التحميل لا يعطي الشمولية أو العمق اللازمين لمتحميل  
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