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((The role of tax exemption in attracting foreign investment and the

possibility of activation in the Iragi economy))
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Abstract:

The tax exemption, whether wholly or partially, and for an unlimited
duration of the investment or for a limited period of few years, is one of the
encouraging things to the flow of foreign capital. And if necessary, impose tax on the

profits of the invested capital, the promotion requires that not be discriminatory taxes
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or payments in the amount of money with the need to avoid double taxation. The tax
exemption is granted by the government and the feature according to the law of a
natural person or legal entity seeking from the government purports to achieve a set
of political goals, economic and social development. The reduction of taxes or
grants partial exemption is one of the factors that encourage attract of direct foreign
investment.

D B p e )

O Gl Sliey 535 Jalall I Sl Gy 385 e Wl (e 230 sy a1 LW ¢
s Adee (8 s daall EDLeall o ALl Aluan g il palial) 52455 ¢ Allad) e o Lailly Joe
Bl A& Cupall @l lic) ) el ldlie (g . A LD Al gt e Jeall o3l
Gl Ao iyl g o . Yl LW s Jlae A Ay peal) Aadady) 2K 3 A6l Laaly
oo Adle A OS5 dxdipe iyl @l calS 1)) dals LU saasall Jalgall aa) iy dpiaY)
Oo AU aadigg, Al Glld 6 L) e g Laaly AN 2 L) (et ) sa% Lee CallSal)
el DA e (Kay duald Gl il dia bl g 4l e o) agpll Jsall
sJalliiela ) gap ) pabiall ey chldnals ol gl A0l 3m s
Laid Gy Y L) g b 2t L e sle alll ) e lenu) B85 a5 8 addid gl
@bt (oY) Ll Alad ae lual) (g L] Ll i 655 pia "Lyl Laily dampeal) Clelicy) Lo
Abaal ) & Gapil | Jumdl e Gy 53 V] L) aaa aats a5 daal e
- lgie Ayl ials
) B agia —: Y
s Giaa g llay @hall I pSladl  aial) L) G Cana () 0 Gl BgdSiia 1
- il 038 aa) aal duypall Glelie) (5 N
Sy ol & alall ia¥) L) s ob Cnd) Lpaal pad ks ;G ) S arl oY
CAallal) ) Aa ol B grsma 5o sa il
Y Ol Qs oyl lieVT 3 dilass Al ) Gl Cingy 2 Gl a8 ¥
Al BV Agatll b g Ly laal) LY iy el

Cia e Aaadall Jalsall e Al ) GSH G el Cilelie V) 2a3 1 G gl B 18
bl LY gy ia Y] LY

Y4



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

Pl Bl Gl Lyl - "Ll
Bt pal) il liiSY) 2 g .

Aalull Laidisie s apall elie¥) o ) Al Lo 3aate aplieg el oyl clicY)y
Apnlpnd) IRV (e Alen (35 45 (e A8 ¢ gsina) (addlly adall (adill Gl (al dalal)
daa e dppm mfaae b cubadlldiyey L (A2 Yoo o alal ) L delaally Ll
Jaal Ay pa e Cpme o lia Tl slie] ¢ Agpall " buals fad) Cia e J230 138 OIS Gy ¢ e
pyadll el o lglyy (pail) (pa Basane Bl U5e 5 o Wl clieWly ¢ " Jpuan Jaliall 138 apanii Jal (e
Al Clmaall S Azl ol clielS Lily ()5S o Loy Aygpuall g gumall Jaall agnyg e lie Y1 gy
clieD Cayylaig analie (o SO L PA o (VY90 VA8 1 Yoo ¥ ¢ Bald ¢ uladll ) Ciblpall (4
Lagsie bl OIS (pae da0 o Ay ) a0 (oupdall ol O Glalll 5 oyl
CalaaY) 3aail e Jali g o lie Y (pe (ayally Ayl Alalud) 4 i JslE al Ay 4gle
clie) Sliel o daladl AWl QS e leail) o ikl ST adl L dalaadly due Laial )y dualaidy)
Apulad) CH2aY) e degense (Bl I et ClelieY) oY Ayl dulid) ol gaal el
s s Dl eV ands (Sayy o Apaliai®y) dpatil) Cilpie pe e Dy Lays dpe Ly dalaidy)
Gl ) e lial QLY o) Lpaluail) QL Glelie) I Jaall Ay (5l (e daglad) sald)
: Qala) Gl e lis) .

O 2a3 Gl AalaidY) cllalial) 4 8 lgeading ¢ daled) colaludl oy 5100 Ayl ciaual )

oary st ) Joall b 5,85 ¢ Agabaail Sl oyl ¢ el b s e lie W) (e LIS Gllia
Al bl el Jaii W e ol g U g 8 Ay (ilpuall (g dpalaidy) cldalial)
Gl dae ¢ Auld ¢ caladll ) L Jalaal s weain 8 Lo Aty ilual) e el ol Ll

dalle e aelys (gylaall g Uil Suaat) Al sS axiing oo o8 gylaill Jladd) 8 Ll (1147
cldl e Gy aguy G Guk e Al adull ahind Qi DA e Sle ol e (& el
) mall el i a5 Leas bl (e aall & lajlad g i)l ) sy Las 53 siasdl)
(YT Y gyl ) Al ol Lealias



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

e lda) cld clplis) — ¥
Axdipal) Joaal (593 s Bsadll JuliS Bpbe (e Apelaal) Allaed) (3a3 8 clieV) axiia)

gl dadiall Joaall (g5) e dadiye Lo lial bl i DA e ellds ¢ i) Jaall

eV iy . (VY =T Ve ¢ aluall ) dmssial J gl (gsil dpaddl) e lieY) i A

o bl (s oDl (e aall Ay puall aadigy | Lelaia) Algiall alud) sl 4yl il la

ol e Pl Al DL A dail) padil gl ang aly L sedllS " Lo ldial Lgd case sl

¢ @Sl ) OISl AES, Gaa AN DL Al Lol seall e Jaall 3ol plaily Alelall a3y

. ( €Y A

f Al Gl @lplis] v

O Ve gl (8 Cpaiiad) sl Walles (e aselly Cilhal) e (& A Jae ey

e Aleaially diulasball jeall s 13¢d ¢ (gl A o Algn acayd of (S Y sabead) Jlee
psmlls bl e Gamalay Jll (igmaall hny LS Lial oo LS " Dsn yliiels asanlly iyl
Aalaially dpnleghal) el slic] o Alyga 358 dia ool Capell il 35 ¢ agdsdl Cplies aalicly
(TOA T Dhdiu ¢ s ) bl asell (e pgre Gpadall aglile 2l sl cpilasall o licTs
Aglially dple gl clfinall ik gl) £ el Lgaiay Agdle a0 appeall Ui S o o Law ey
Cailpall ¢ 1551 (pa g5 (Y ponmall adey s Al gal) il Jals L Clelell a5 Al gall cladaialls
oAl ) Bl A ) Caags cllieY duala )
DV e )i Ay Ayl @lelieY) gl aal o g o (Says =1 A pial) cilelie ) g5
. ( 1A
Lpfimall agila Jaai skl " Lale agic 4 il aaly (pdlSall CulelicY) mie a0 dagad 3l e ieY)
cJsAAl (218 e clae ) 13 asiay Lo Bk e Gl g
agilinse g 35 il oLyl G el sl Bla Coagy clieV) mie a5 1 Lelaial¥) cleliey) . o
daclaia¥ly 4yall
s 2anys Adle e Cilga ) sailadl Jsdal) (s clicl a0 Luda¥ly A padl Lalddl e g adl - £
G il dimpe Lol 131 AiaW )y Ayl Gyl cldll U all) dals oy ClelieY) (g g il
AE) el e 23a8 Cua danlal) ddall ClelicY) s3a (e panall e Gl WS dalall s
oY) e S G Jally

¢



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

ol JUl it Gt i) uii omdy o 58 gl ZlaNT il sy addd clplis) — o
@ anmgin WS L 05 o A3l 05 o) W zlsa¥ls saals e ga SV Bl (i A5 Ayl
Z1saY) Ll clala) sie Gy e el ol 21 53V pie ) Jsall iy Aadlall Cilaiial)
C(YVY SYVY DY Y ¢ laey) s Al AL A eyl Al g ellag A )
Agall ol (e 3a bl ddlaiall z(OF — 0¥ 1 ¥t (o Bagr ) Byl Adhalal clplic] -
sie s i) die el lede A85aS Gl wdy (50 Wyl sale s Led AiaV) adudl Jg 2 ey
el
;5 ad) Adaial) gy Suali AN cilacd) aol (a9
Ly a1y o) Alead) o Blgatl o 28U Yy Lalaal) aguslly bhpall g ¥ Lt )
clgally ~ WY1 e g 8 yainall Jlse¥) Gusy)y e dagpal) e licY)
Aapad) Al J31a 2snse o8 Lae Jousl Lgd DLl ALY s gylls Apla¥) Clelpall o &= ¥
e
5ol el Lalil) e ot Ll Gl (a0 dga e Ll B e LIy Aga B L Y
b Lald Al A1l Lgrcai Al Clagleilly 08l cpe dalida gl 48 glas Lgily Aapaall 4l
+ Aaalill ylaly)
- Shlaally tilsall (e ol ali £
A & lall Ags e aeloy s ¢ liely suiliaal Zaeadlly &l (e skiia ) agay ©
c daa) chléiul) sl
P dlal) el L) asgda
el Slaiind adl IV Aagll e lall lauzls 5oy ( Foreign Investment ) sV Ly
daial) Ao S a8 LAWY 13 jaae Ll 48 el ALl Luia) )yLaiiul ayg dgidagl) gaal) ola (e
(O Yo ¥ ¢ Ahaladl) L abil ) Syl Ao gane o A5 5 50 A sana
G2 o lgle Jpaall adgy CulSe 5iat Coagy e b)) sas ) AN et @ USH amy 36l
¢ sl ) Jiiusall (o5 Ble (383 Lghe g3y Jpal o SV (e g5 sed SN (il (10 Alysha e
. (\‘~ T YA
Do i sl s Jsaal (3 JaY) dish (giis il s ia¥) L) o) Qliall) gy elld (e
o Gliagdl) Baamtia g dgaal) sple S El ()8

¢y



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

ALl Ll g Al jealiall sl odgy dalys rdlual) e LAY s classa
Ol Lginila 5p5a8 Jal e Anaall ol Liadie] Gaulil slae @lling ¢ il ia¥) HLéaud
Aadlally Aadlall claaaad) (318 Jal (e daliae abaml cilag iy Gl gaay N Gaend ilaY)
(40 AN YAAE ¢l ) L palad) sl L
P A iy 0 B ALY ) ]

DAL ey bl ia¥) el il " Legay Lulad adae Blsl) paa day 1 (Bls—end¥) )
o Aiaiall Nlgall ana € 3 ey Apia¥] GIGAD e aglagivd o) LS Bl ana € L 43l Sua
Defianall Sy € IS WY o el aady 3l sad Y ane g L)) of WSy L]
@l Al e GSlgiall Sy Jaall e Al ) el e Jie @l by Lo U aY)
Glea¥) JSaa Hlae V)l 3V ddladie o callall aas ddpre dal e atsad Jazay Sl aaag
. ( Ahmed , fasil and funke , 2005 p8 ) . lldiw;
DALl ia ) L Aegally 3oaaall jaliall (o dapdall )lgall 36 ey 1 Bepgraadal) 3jlgal) —¥
Aphaind plada dal e 508 ClaSys daplall 3lsally Lzl Joall ) oaW) HLELY) (3805 G
. (UNCTAD, 1998 : p 108 ) ilsiea olailis 3jlsall o3a o Jsacanll
danally joually ayhll Jie dgad Gl I 8Lall ia¥) SLEY) ling 1 egdadll duigl) ¥
Jalgal (o 225 Jilussll o8 IS5 lape s ity ¢l sally ASLOU)s ASLall JLai¥l ClSadiy aglally 48Ually
Y L) Bl Tl J clin il Gl ig e Gly sdluadl i) L) ciad L)
(10T VA A e Sl ) Elll

Y LY Jsia A i ) Al Claasall ey olling @ Jadly dpabpad) claasal) —
—1 I Ldlaal (Say 0230y () Sy sl aaally ALl

GV AT (e alian il ) jlalaall dagy o ledl hEGY) ey 1 ebiad) SLEIAY) - )
Axph s dlrally Jazacall Cle laag bl alill depla e )l 3k o)) jelia) e 55
¢ Ay Sl Guilail) 5y Aalaial) Jolsally 4 gall Jalgall 1) ddlial Jally 56 iU Caim (o Ga Sl
Ol il ) o o) aUaill il o) WS L Ayl dgilally dpnal) cleludl) ds
Lasloan) aalis leesiis Lempu iy CHLEN) phEinl o aady L L) e 3ji5al) dadal;
By LY dapas SO shia) eyl A (e bl Y1 il g 10 1)e daSall
YV YT Y et s Jl) L Al Aad il (aian

¢y



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

Lalal) 5l 0285 A5 eV Hleia) o A8l 8 AesSall I8 0sS Le Wlle @ AagSal) )8 — ¥
35as (s pSall 3o iS s adimall agtatiy Jaiyy Jalall 1385 ¢ Aalall Gl gl ailly mlbia Al Gl e L
dgelual)l hlip N mdal) daliia ) pefisl] Blavay ddpaal) Alsall dylen e 36U 028 (g Aglle Gy
(V) :yaan .

Pl L ia) Hlay) cila i @l sl @l padli Says i Ae ldiaY) claaal) ¢
ChLeaY) G Al JSY) dadipe addeill G Led Al Joall JSi 0 Apdad) sl i) —
& Opalaiall A (g V)WL) BAN n ABS s ADe aa g adl sae il (e iy AguaY]
Elrifai Ghassan , . sk ile gl Jde Joasll 8 0oV el ey ) ga5 Laa Agall 02a
(1993 : p88)

bl i)y calelly iaV) peiisad) sl o Adudaal) Adgally Y1 Adgal) oy AN g Al LY
zlad Jalse 20 HLaudl Capaall bl 8 Zallly cpall aidje SISy L Capadl) Al b

Gl 8 4y saliy Capaall Al cilabey " Lale i) el (S5 A1 13 WL ety collenuy|
Ciacadl) Al 8 Jlee¥T Jlay sl cpidalsall Jadl 2535 (0 o) s Bpalaall (g " logi msiy alasy
C(TA 2999 ¢ Adpadly AW cluhall ) L ashleiad elas

Jind D pralld iaV) Hla) a8 g s el adsall IS 1 Agpdal) Glasaal) Lo
@A Tea pay L) chlénall Qs e el 3 e¥) Lys) 0o A L35S Lage Libaa 1Sy
S 3alsl L) J6 Cagn AL 3l gal) il 13 Ll b Cda (e i dueanal) 3l i fla
World Investment Report , Y} il HSA Zdlle Glassall ua g (Sayg + Canadll Al
. (1998 : p108)

¢ ¢



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

Y/ ladin¥) cuds Slddae()) Lbid
ddulaal) oylaty Q,A =) laliy) Jalgs

l l

salal) ey i) clabw U Jles¥) st
A 4
Faa ) Al sl claadd) dgig Adgal) Avas S LiaYly galaiBly oubaad) LN * @l AN ) tmg Craaiiy L AN s #

Ay Lty Blsal*
- ey sl Qe gyl ~ Fa

L) Sl £ g b el plaa * B £ gy dludlly 3l Lagh Laddiial) AdleHl) *
Skl el i) J s Al gal) cldliny) *
by pulaall i e Ly dall) *
daiiadl) clubuw *

o) Gl g Aodliall Lass ¥ ) g Janl) oy () s JSag Alactal) cibiiad) * colaay) ey L cilead *
(lailly

(Al sl Aland) b g 45 asl) Ay pail) ) 4 il cbdyad) *

TalaBY Mlal )
3 i<l Jalse Dlsall Jalse Gendl Jalse
Dlsally Jsual) A8l * Pl lsall g * @A) Jaall Jarey Gl pna ¥
Jie (5 )AY) COlAA) S * 3pale e dan) dllee * Gyl gad Jaza *
N Laiyly Jasll dalS 5ale Ulec * Laalladl lsu¥) I sl il *
sl alull A4S ChHSY)y LagloSall 855 *

Source — UNCTAD ( world Investment Report 1998 : Trends and Determinants ) overview ,

New York and Geneva , 1998 : p27)) .

¢£o




YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

Salal) ey LN Ay pual) cle ey o ABDlal)

dsag e Jaal e.mﬁﬁ Dy 4l an ¢ ol Byl dus ) gags ciball ol Jaall Sy
Al o oty L) 8 Caibpall Ay ofs Sl il il Caes G Azl ADle
b b eyt laal 8 ey 13 L Kall Lgagan Al Jsdall Al Jie piliall e 5l (e
Wl e ks Jleall KU Gl e cnlulCal L oo dulid) 3a Jie of LD Gy
O e Jsall saal lgain AN Sl Gl Al o (V0 2 Yo d Caml) ) A lainuy) @)Lu\
Ol AV Joall dadlly " laitige RISyl e cand) IS 13 Baaeie Sy g AY) Jsall e i
DY) e )W I i cpacaiyg "l JAVT el alaill culd Joall ) Jiy 8 Ay peall ele g
OSay el caila I Jaall e lenayl calin il e uilin o) Jsall Sas ¢ paluall aYi
o @lslls ¢ lealy)l e 4 ol @ Gl Ly AN Ch)E 8 sy "hss ol o Ll il
gy eyl s o Al 3))se (330 liall 3axe GG b A gl gV
s b (A A peall lall) Qi agaadl e 5 ) e laleall @lld 3 Lay 553N gyl Jadadl
¢ leal ) sl s PA e " W GlSGEN il sl e jiba) oY) Ju:w\ S
5yopalls Gl ot Ayl Slally Cilelie VT mie b agil) ) Ga 5LNT e as (V€ 2 Ya
le¥T 0Ly sa JAYT Anglls Alaall gms aal (o ol el oda (" Laila 4y llas @u s
o sl (asd dapall Gudny Ly Qmndl Wha 8 cilelieT oda Jiar (sxiaity G (o daygpual
3pilae dla 4l J Jo Aalall e leYT Jeat d Allaall ey Jaid " lalaia oY1 Ly ¢ g AT daila
Cle eV wia Y ) AdaiVT e clall Jlaad 8 Aallalls Z U)o Salsall 50 Sl clylie by
u;m Alpall elli (g dadlall Ayl b &u,m o saaal) ngyu eusn o ujmm GJ\ e g

wa\l‘ e )M\ iy 3 gaalall dail) uSe u.-ufal\ Db gl b éwraib. [EE Jaew L
Whas 4l lys e a5 gabai@y) Wy ek 3Ly Ao Joall ayadg e (VTV: Gila jaae o (SLS)
Llsall oda Jaiin ag ¢ Apia¥) hlainl) cdad Gl Lhall (e apell ani ol A ¢l al) ol
slieY)  duelall cle s piall Al @l g Zalll CalSl) Al Cifpuall (pe lanall Zpaiill wiall ¢ lic
o Al O e s s ) el IS Gag ¢ Aine Aie) 3530 A pall S (e
Gilos Dvan ¢ Guleall ) spilad) e il e vaad) Wl S Gmiiats A pall dialis ¢ Ja)
(102

¢



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

i Ll s ADIA (e Sy Ul 8 Aleliy Guaae Ay pal) lelicYT o 06 o (il
OV Bl Jaae ¢ i) Ll e Jaall

JSLie Jags asiill die 4l gsal) Alee Jgnsy 3aly 056 & Gy pal) Clelio¥] sagiBys i —)

c VAN may O oLl ) el

Ghlall (e & chlinu) gl Ayl il cie vie dahidl gulad e gl Tawe slaef Y
. dalaa))

el ¢ Gauny eand Gund e Ladiall dyypal) Jalsally clelieY) 4 kil salef ¥
il ALE a5 L Gl Vo — 0 mglin Al Alshall gl clieY) Bae (el — ¢

by ¢ oapal) oWl Gl By g O iy BAE Gl Jaall (o g pia) il Alla b -0
- gl ey die Lgilyyu

- Gilpal) Y aee (mdal ol Bl Wlal i Agiaiatl) il ez dsal alaiud =1

ang b Ayl 553 e (uSaty o2 VT Lol (e a3 Cagas Ay puall e lieYT e o

Oas ila e 138 Al bl ) il 13 Lo Vs Al Ailae 33y (o3 JSAIL Lgae ag L]
gatil) dglee Lgalind g Al Ayl Adadil Jysa b anlas dpaleail (ol gdl) g Uil 0 ad Cla
da¥) bl sl Gl S8lall o aaall ai Jasd (e Joall 0L Glalll (g a8l IS e
Ayl iyl g Glsial e il o) Jeall (Say Cun dine 35580 Ayl San e olie) Jie
aild J8) el ecand) 13 L) chlénaNT s aae o Jany 4ilh adipe oyl sl S 138
s hugye eyl VDL Ly e lie] Aol xia ladie s chlanayl Gia e aely
Sl e e Jsal) On oapmin S Jpan () g3 (53 Le¥) Al Clilse 3 ()55 Cagud daals
Ay Cladall (e adaadin Lo T3ag L Al A A Cailuall il e il

¢ Jaall e Ayl e (mdds clgal) pal) clieY) QG est Ayl il JIKE) Yl
Jie s Leliall Joall dulle miaiy . 8)8ball e ihuial) o psall il ol aidass duppeall Jialis
— Jsall iy iy Yo) v ale i Ageliall clindl %) s Jare Al e cuzmid ) iy
oA Y g ¢ s Aly s ) Aapivse Ay Clelic] ALY dpglall 3yfsall < Joall Gl "la pad

.(Oﬁn -

¢V



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

: Differentiated Rates 4,3l e aall —
Tax ) cVard) (e 2o o gsing Cumy Lyl (O] ) cVaxad) Joan s cllly iadg

- adiall pas ae " lSe Y axall s3a dafi 388 ¢ g g pliall Cilleal 3a0aa il Lgia JS daiiy (Rates
st e gl papiall latie ga gpaaill alaal ae sl ¢ Alelall Ga) (e 48 aatiid) aas g
A8S & ALyl denl) Adad Calaal Apalill Alsal) (jlas i L Apalamy] dpenll ddad Cilaal (e Biall
2V Ayl Sl Janall I bl o3a (e dailill 2 L)Y auads 2 L cblaiind) e las
C(VET T VAAY ¢ ) Apanl Ak b Cangiall (e % e Cle g pdiall oda Cliia e dy el
Investment Subsidies jLdiuwy) clls) —¥

dalal) chlenn) pmaiil lalaiind Kay ) gl el clpl gaal Hlinuy) clile) s
lgdiny Al ledll e aiinall lemysnt A (e @lldg (90 ¢ Yoo h s oldie )« dysepall Adaial) b
) oWl Geias Ala 8 el ¢ Jeany o oS0 A Adliall 2LV eV are 52l 5 iled (383 Alla b
Slo el Al eyl aal (e (Spa¥) ol gl anys (YA 2 VeV goladiall ¢ Gldie
salll Baiatl ApalaBY ] CalaY) (e paed) (BaS ADIA (e i oy HaS g Lyl Lyl
%Y Jalay b maady pafiasall S5V il apiil) ey Cun Jol€I) aladin] Gaiaty ¢ saliaidY)
Slo Al Ayl e @iy Glgin A oo a1 e 2 AU el Lllauhll Jeai dad o
Slo iy S el il 8 goldinal T olaiN T Uhes o) of WS ¢ il ) Al
aally ()l ) Gyl A Gampas o WS ¢ Al ol VT G0 Allendyl) Clarally Y15 20l)
Adland )l Jona¥ Ll ¢ g D ol amy gt a0 Al lajee Jiy ) Alendyll Jsadl)
oy WS gyl QYT Wlhe (e s ¥ gl dalis T g 06 o aliY) lajpee Jiy A
Goball ) 5oadls g 3l diag a e V) Al 8 a1 Uy iy ol el
(YIF = YTV 2 YooY ¢ ol
: Losses Carrying  iledll Juay -V

Giad (il a5 8 ) LA e paall Agiae 0585 i ddee gl o G2y
B oSy g piall Rhai o Jamy 4ild zUN) 8 il Jiidy Ledics ¢ 2 LY 33 (e Yy il
Jadll ey Lagys Al Clfié 8 ey (it (" Sl ildl Ssay e a2l g ) (8 ainall et
mad A Gall gpdall 4l ph Ly z V) 3 hand) o el ' s ¢sS) 38 1aay ¢ elly
(VY =YY 2 18A8 ¢ el ) Al o) Asal)l clsindl 7 L)) e Led paan Al Ll

¢A



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

: Accelerated Depeciation  Jazall jGaivLe
Jsaad iy i) Aall) G Dlgind ) sam ) Gyl 48lS Janall B0 aiaiys

Cargr (YOA =494 1l calic ) yaall Al Wil 5o (e J8 Aie) sae DA Agllau)l
cAlle Lo zly] A S ) aliall daga ()6 saall oda (Y Al layae Ay b i) ae
salyys Cnaailly pugs J) 3 A Aada LgilacY ey sl aodiind s acall s (e "3 2DM
¢ Ayl Alany Galill ) s AN Aals) AUl 3ol Al alail o aiilly dgny Lae L]
At luall JU) Gy ) sl dals g 3l o el Jsal) cilas€a e ol ofialld) e 32 (505
alll ) axdn ) el patiall mie ) D il e aesnil) dallaly Leg dpaliaidV i Lyl
Cagu Ll Jal o =05 ¢ Aland) Ually cilelieT oda ela ledde & oy Loy Guncas Lo Ll
(Y4 ¢ Yoro: aesallialaidVi dpanll o ha giad adlio JISE1 8 581 9 La lgle <l Lo iagad
p Aghdll) Ay pel) HUalY) ) ALa)al) sl

¢ Ol ) Ayl HUaAYT ) asal il a1 W) o) g of oSy AaLal) AV (g
Yl L) DlEan Cds 8 Wasale lalas i Al (0 cyllg oy ¢ Shally ¢ cpaly
s o) e (11990) ale Ay o) U] ) As ) il Jleal e jihall Joasd ol il
AW GV A ) Glod A dags s ((%),90 ) ey Cpd (Yoo A) ale 8 A5)le S
—o,7Y) A Glag sl By L Leie Al (gaal) e oS Baaa Ayl La ) Les dsalla)
Ju Ll Apallall 400 2a)Y) claiis S0 @l g ¢ (Yo 0 A) ol (%),7Y ) Jilie (V994) oo (%
ailasl (gm ) il ha¥l Al oSay 13ag dia Fle (e 40 el Log Ealai@Y) pand) ddla of e
el o e LDl Ll (585 (Y ) alanindy (Sulaic alans b gl) sl i gqill
Adala) sl e HSE A ol 33 Q) Bl By L AVl D SV Jsal) (e A8V L)
DLEY) axeg ) sl psaxi s ¢ (%Y, 0 0) Calidiny (YooA) Ll djlie 1490 le
s L bl W) L) @80 palias ) 8 s Lege oo dpubandl Jalgall ol LS gabaidy)
oAl 8 )l sy aliail e (gha) dalse Gl dBy Bhall ) L) 305 dpal) ¢ LY
Aldlly kil (& Gald dag delsall 028 Gy hall () pdlall ool L) (385 aaa
U oalshall o3 dplae daubid) Gl et e alill agag e a2l e @iy ¢ gyl )
B Carm el WS L Ll allad) (38530 e (3hall Fuas 5aL3 Al 3geall e Lla i
Y Jsall oda (e a0 AKE ) Cus ¢ 380 138 (mls) 8 aea e Bplall Gl A e

¢9



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

Gy - onlsll ol dan g Jh o palad) aa) Hldie VI G e daadall Gulgl) laal b oS
Jsll (pe 23 LY (%2 598) by (Yoo A ) ale e dijlia (V494) ale (%),0¢) dnall cualy jhas
G el e St Ll sV LU ddaiid | Jpall Al ) e b dadill 5yl
gl 205 Aaadiall Ayl ) L) gy saliai@Y) Y] e lal) odn aal (e Lgmias|

8 & abud) V) L) Al alel Gkl mi g3l V) ¢l g Uil jpaty duadiadll
(%),A0) Apuil) iy 88y SN 8 L L gola®Y) sadll hen ) cileUail aal (e aey sl g Ugdll
@A) Lolaid) Wil el s dgays + (% £),74) caly Yoo A Gl 45l V34, e 8
sl o LS L sl il paagd) 50l A saal) (ealidily dlall b el galiai@) (aildll 4use
L) Lnslgi€all Jaal daall s Jlae 8 Alalall g pg¥) Q8N (s 6 a3 Jpal) Aaie
Apat) (a0 @yiy ddhaiall & Lylaliialy Labial )3S5e (355 (Y ortt pualad) il 8 oy S

Oo by o Baadly L ol Ll et 8 4y asE o) oSay ) salls Apal) L)
Ljie (% . 4,27) Cuddes 1990 Jlal (Lud) 8 Jal) s LS ke Yane Cuia Ayl U8V
iYL Gey o3 Capal) a8 alad) il I Gl s asmyy (% Toe ¥ ) Yo A Gl
Ome G JAS Y AN Gl g ¢ aaY) Ayl lalll iy duiaV) Sl dey (e Jlay 40 Dlsad
alse V) PR Apall UV calialy 28 ¢ Gl e iyl Jeg o ails J< Capeal) e )il any VI
s 4y daalal) daslally ddalal) dpadamll L) ety Ll dalal) coleg i) JleSind duzalall 405
25al) Caany vV Gllally daldll Gl Jaai€ LT dlal) el culagyiall ot olld Jadis
b G Adln <Al et Jsall el colabaidl Jany Loy cala¥) Gppiid) e duaj jial
leleaty 0 26 HlaeV) laty 3T ey ¢ (V8 0 Yoot o JGall ) Aalgal) gan Vol angil
e b Al duli 7 lenl DA e gyl ClelieY) Cuy Adpad) Agall i gl) SLay|

o3a Cl ¢ CilaaY) oda (Fiad ) gl all dpaypual) e lie V) mia <8 bl s L)
andiig Alad) (it & ol ApabaiiVT 5oLl 30l 5 sl sud) g Ll §f clpaliall 30l & CilaaY)!
¢ el ) Ula 38 giall alad) lsall aladiad 5 &paa 26 alasid o ddaall Aleadl Caypiy Jia T zaly
i apall elieYl e Yay (3] dpuall Saleall alasind e S ¢ (V0 Yoo 0 asad)
&8 Al Agall e i AN el e clelie) alas Jae gl el (anids ol alasid
lealil e 5y Aauy jacad ) agyliial sl Lisl i€l Ao liall g U 8 L) agyliie (Bie lgada
eV sae Qi DA (e @lldy oyl elieV) alail JeSaS Cilpuall (ansas sl aladin) (e <l

<2



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

Jebse M Dmd e (£0Y 1 YeuX ¢ o) bl pamias s aldie] (g slieY) 50 ol aa
o el el 4y 2ty (3 g paddiall gl el 1ol Gus JLEWY) I B g o)A
Jid baan S5 ¢ g line Goaal) ) dan cuilal o pains Jsio ganiin o @l Y dyshall (sl
O el (e o (YIY 2 Yau¥ ¢ el ae ) Al Cilal) e gl ) Cilial sagas due ) Laly)]
Apaniall SN e ppaal) Gl ¢ Al U)oV L e Al calaial) Al
p ) ) dgayg SURY Gl LY Juadi Al
salefs alam®y) e e Slad gaia¥) L) ial age dale JS5 gala@® ) #VoaV! dlee ¢
VY s Y ool 23l ) Jead) (B Gl 8 Lay sud) ey ALSH <l gladll Slacly 43l
) lgsae e Al WY lacal 3dsall DS ) alaaiy s CablaY) sasie coldlisl adisiy ¢ (
spally LN lacal el Al Jie Lpali Y1 ciladiiall U alacally o Lyje hlad (VY
C A sl bl e Ml (V9 2 @Bla s ¢ Jhall) ahalall Oty O] el ey
imd e L Jleadl Heal cul€ 13 ddpadll Joall 4 LNl dpial) @il o of cSeall e
3o Jaall uaie b dndl) 380 A€ Adacadl) Al L Lnidie jeal sa o) malsl) ey - L
c Jer) B35S el s Al ililaad) cul€ 13 dialiy Ljie Sale
Bl Giaad dal e Adgead) Joall 8 L) ) as AV Gl o) Cagprall e -
& Specific Knowledge Laldll djeall a5 Sl sda L aiati Al Whally Jalgall ans o
leale ai ol Al el Bad e 5yl dpiaV) i€l Jaas ) Ala) ) A sl i€l Jgusa!
- Al A1l & dlaall S0
Apniall Dpaaiall IS aadi Adaaall bl b G el Cilpal) iy L) ol 8 ol . g
¥l (ugy) 385 Hlafinl) il Glage (Sale clling . plalill oa (& il ooal) laiu) e
Cigan Alla g . glalll edgd ola®Y )l s casbiad) hEY) Laag ddwadll Glaldl e dyaY)
Osasis Jlsa¥) sy lacal Gl dduadl Glalll 8 L@ deje )y Rualai@ls Al |
YooV o Jhd sl ) o ol eda b agdlsel Dleéiud e gAY aaass molad) (I agllodd sy ey
( YEA-YEV .

PV il e Slenay) cblal dudll clasall e Cul Silal) 4l 5LV jaaiy
dsiladly oaT Lyl Qlsial dal e € IS Dt maal Jilall DA e laldl G Gl
Casadl) bl (ge el (g ia¥) il aead el diligai ¢ J8lal) 585 O (Sars ¢ ade

o\



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

nall sual) Cadan ) Cangt Adle Silsag) ¢ Apldinl Clilaay Cligray mie ol pagf JSE e
3 Aian il 06K dg ¢ oyt s ol ase) (e o WY1 Apall GlelieYIS eV il e
Al (¥ iy sl S ¢ eltinnal) myy i Lt BN 5 il e il e (3l
c(000f 1 YT ¢ gyl ) daadl palalall ale) Gand) 3l o) Aplatll el e JE s dpuluT
(V) A dsandl D Jsaall b sl e LS culinl) s3] Aysiall Al jlie¥l jlay Ldal g
(V) o doaad
4 iall Gty Ld AR pdilial) el jlaiiud) clBBas cpe Al UaSY) Conal

2008 2005 2000 1995 | 1990 | 4l
), 40 G £€0,.0 . . bl
°o1,Y)
y,YY ., ¥4 ¥V, | Y., Aq Syl
Y, Y,44 ‘Y YAAE . Gyl
AN .oV Aot Y, Yy tANRY Oles
£,4¢ <4y Yo,qY ¢,01 ),0¢ yhad
YA VA £,¢9 YAAY YA, Y a1 YERPPI|
AR €, ¢ oY,.0 4,74 | —Yo,v | Lyl
€),v4 AT A V,le Ve Y, Ao Cu &)
¥, .Y AR Y¢,00 —&,YY | £A,QY Ll
Yoo Yoo Yoo Voo Voo | gsend

A8 (e Ayl Sl plecal Lapall el @lily e alaieYU Ealll dee o Jsaal)
WWW.iaigc .net adsall (pe i)
s it pal) Al JUaBY) L) ALS)A ety
ad) PR e 4 Alilaally el oY) JWEY) Cis e Gl G el w6

oadd A o daiaW) cile g paadl clahyd 3oy I Wl aleadl olatl e " Dlad ¢ dusdy 5yiine 3ala
o il e L) legypia)  eliely il ciliadatl) e clah ¥ 3ab) J8lad ¢ LAl
8 (EYY 1 VAA Ccaad gl ) daall Aypn e Opleladl g licfs A saal duelually Ayl ~ LYY
G bl ) LY e Ala) il dealie A B "haS leliyl (YerA ) ale 2l

oy



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

Cun (el ¢ Jlageall ¢ Lilige ¢ Jgua ) e IS (B Jlad) s WS @ kil ol Anjall jUa8Y)
Ciliay Eum Ayl Y] ) 5pilal) dpia) chleind) da 8 T " lalas UaEY) oda i
G0 A O ) a3 o) lipeal) Ay pe Aijlia (%Y EAVY ) I (Ve ) alad Ssus 8 Al
o % A e SS) sy laadll g Uil e Sgual) alai@y) K55 3 (Y490) lad Alala colal)
canall ) @AY cleladll o S0 aylailly Uil s e ool gaill ading Cum ¢ asill Uil
Gl g i) Ly apll PA e dabid) oy &l e callall o il s auays (il ¢ oLl
la g dplaall ¢ Agloglaall ¢ Ayleall ¢ V) ¢ Auhall ¢ Dlaall ¢ aelaallS Gluwsall Glod e
L. DAY e Lagia JS ading Cuay aelaally ol g U8 e 8l il 4l daludl g Uk sk s
dsmys ¢ (%o VYY) daasty Ciliag (1490 ) alad A3laa (Yo oA ) alad (%) 4,96V ) oyl Ll b
ZohaY) Jlae b Lol Lulpus Sl (38 DU 4 g g2 Ty oY) 5ok ) g i)Y Ca
Db ¢ Adladll Laydls ulkV) Jasall o diay 4dlaS Ll sal aaiall ADaad) adall dagas o )
o Aggaall muas Liliy)ee Wiy ) cOlaga) cula ) Al ciladlally ol salll oo
g5l abisal duad 4550 ledaaay iad Liliyyse ol HSA Adllal) 358 giall clplSa¥) ) el

) Lowll 8 Jlagaall 3 LI ey claadlly daludl e ol deliall o) b e s de )3l colanay)
gt Jogall GsSh e (%or 5TYA) iyt Cam (1490 ) Qe A dlie (Yoo A ) alad (%9,Y0
ool AW L dishall Jlegeall Jalidl e 3ol agiSay cppdiinall o) e Slad Geglall o)l sally
Sy (1994) alad (%)Y VYFY) ol Aulle dagdy jlaa (Yo oA ) alad (% £9,Y0V ) ol a8
GG o apaed) ady Las diadiadd) clilee gLl e " Sl ¢ AaaT g LT il I elld Ga
A lsall ¢ iaV) Jla) (uly 1aY iy g Gualin Joall o) Sl L ey ST cllae 4l
S ¢l e Gl Jars s e HLaaV T @lal cly ales o Lyl il
Glsuls et A 8yfisall dynlpdly abai@Y) L) 3 Glald) Cispual @Iy el L) »3gd duiliall
Aot 1) Jalgal) i dcmadiia g U CallSS aa ¢ A8 Al Ay ¢ Danlia doabea] Cilayyig ¢ dagida
o ealy LSy HUaiVT ey of aadlys (A9 YooV caaae ) il e L) s
Osale (%= Y,YE9 ) Cpdd Ay (1990 ) ale b WL " Vare a3 lagadl Jie ¥ A Jsaal)
) Al clay Cua (YeoA ) Gle I Ysas paliaV s g Y1 g bl by (Vs
Ayl Jsall 8 3y L) (3hsY) (3lsaads Labai®V) Jalgall 065 28 ad] I @lld o agmys . (%, YV
bl g LYl jsadis Hshly A lgie ¢ Cligral

oy



Agsial) quailly \gd ARIA pdlaall aia¥) LY BB cya Ayl JUSBY) Gaead

YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

(Y) a2 Jgaad

Yoo Youo Yoou Ya4o Y44,

il

YEAVY | Y,404 v,V LYYV . sua
Y, 004 Y VY| EYGAe | VAT | s
YV G AY LYY, YR A ¥,AAY oLy
L YAY S Y4 | Yo,TYA | Yv,eve GUYA ol
Yo, 48V | £0YAY | )00 oY GYTY | Labyes
Yot e AY L INYEY | YE g | Y, Y0 | Gl
¥, AY Y,YY V100 Ay . Cplanld
q,v¢1 Y,V AA . vy GIYA | Jlageall
LYV CAYE ] YL EEY | AT | =YY | lagadl
+,YYo YA,A0) v, 14y 7,241 V,e6Y L) g
GYAY | YATAA | Ya,VEQ | YV,YYY [o4,vYa s
£4,Y ¥ | SVE,a80 | 0 q [ SYO VAT [ SYYLYYY | )
Yoo Yoo Yoo Yoo Yoo g sanall

ASah (e Apsmnsall LYY (laal el dssall iy e alie W Galdl dee o Jsaall
WWW.iaigc .net adsall (pe i)
Szl e (k! ) g——Jaal) Guilad) . QG
O Ol lahal Al dplail) oalilly Gl Sllee 80 e Saall e ALl cfjaall el
Y L) s B oysng onpall slic) g ange gl Al dpalall jabiadlly Cisll DA
oAbl sl 8 alad Anlsal
bl gaY) ldiu) aaads aildiia

) mtiaall Slialyy Gsing S Lelady ) cile Wadll 4 oy LU ()56 ol )
+ agm) (ppainnally Led piianall Alpall ailial) iy Loy any o L) (58 Jyons

o¢


http://www.iaigc/
http://www.iaigc/

YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

»Aggpal) Gl e Ay COaT ot Y
ClS il Alen g A il jlaall pia s Ludliall aaiia Jale alang AN 00l Joas ¥
- Opadlisall (Ggia dlen
il Ay d e aalgill e Sl Slai@Y) (S g 8y Apalaidy) LS aais
gallal)
Al BhY) (g Japli 0
 huadiadl) maliy &g bV T
Al e 35l (a4 el Ady il ranian s SleSl) lE ek Y
daSaa (58 gg i HIAI 5l Gle il dag el Ggis Glasal Aldl) alaill jglas A
Opaadiall J e dabai@y] JSLE Jay olein) Flie 8 Gt Gasil ol ol
- Agalaid) Sl 8
Aali)y da i )g A5l culalal) U alacalV) (DUS (e cilpaliall dpatiy pondin G5l8 ot 9
5l 3)laall slalia
Apallally dalaall cfysdaill 4S)oal dra)yally dnslaall diga Aghhe wbatil aa 58 jlaal = Vs
- Sl W)l Sllua e Ao il LI A o L)y Jaall 13gn ¢ W55V
s daial) allediuy) clal Lalaiiy)g A gua gal) Jag i)
bl 3l e € eia e caila¥l slans ) (a5 Y Cusy ¢ Bagane bl oda (y5S5
- Ehlaiin) oded dduaall lalll chlsal )51 e Chliel 4 gate a2~
05 Ols ¢ paldl) gl alall g Ul s e g il DLl ) ae 3SHaE ) e &5 o) g
- sl L) el 4la) 48
Eigan I leasd Jisad (505 Y Cumy ¢ @y lagile iy 13 Apia) i) bl aelsd -2
led ddpiadl dsall e an (plse o dpuslia e Lagria
Chlidl dduma)l dgall bl s dga e laY) Gl G gl gl DA (g) ol — A
k) e i LS ddpaal) Asall (pilsd
S axe dal e DA) (53 Gpre g ey aldial) o ae g JSS LBV aady Loy CARPAPN{ NN =TS
- Jalall Jasiye Calitie Al mylal) I adlaie g Uad g 2L 8 Laadg3Y)

o0



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

GV () a8y Galdl il ) syland) e JsY) psaall e cpi = 1 i) (e Al laad) quilad)
DL dsnsil e 3130 Ayl (b (s e VYL E L Ghadl 8 el el Jls
okl Chaty ) aly BaY) wed asns o] g %Y Y. A Lais L pall i) gl i
Juall o) e Gy K58 Al 5a %) o v Al L. £.04F0  las Jaugy +.VAYE 30 53]
Gl o 5l e3a ciliany Aali) Laws Yy calleind) (i 3 adlad SS) (6 Jinal) syl
GV s Teaie il a8 Kall) ge Ayl Ao ) L £.0A T i augs 420001 (gl
idee Jpeasil anly ()8 L QIS 5l ypeall Clslie) tagi o 35 Alle A A5 %AV Auy
Cloans %4,V salae dila) cul€ (il Ao Ll 58 ao Aita ye %Y.V duwd culSy . 4l gsa)l
O VERY e gilma Calails ¥ ol Jasl) g el say £.) 470 i Jaws o 5l o3
Baliind e selud J8 558 N (V0=0) sl lly el slieY) 5 (midd oL sk % AY.4
SleY) s Lmids Sl (s Y agie %) Y.4 ol Qlialliy . clelie) o3a (e Adsaall Algally oy Lial)
02g) (g)lmal) CihatY) ilis salan agilal il bl Aue (e %F.Y s (sl S W el
O SelieY) i ) ()5S Al e (50 %8 ¥ Gl £ FYY las Jaugs +. 4 EAY Bl
SRl o3 Cleang elly a5 Yy 355 Y %ALY Ll Al o 500S led ) som als S5 Ay
Gl Jpall ()l ABblge %4 ¢ T s culS By £.FYYT las daugy +.T0Y0 (gl Ciladl e
agisnd il 388 13 CDA (0 ) L Adyall Al el 3mg e oy 130y gpenl) Lgialil 3
CYeEa gl siel (gl Gl il ¢ salas agilal CulS %0 o)y Al Aue e %Y. Y
EYOEA lua Doy

O ADe aag ) (ui Bhall b Apappeal) ClslieY) Gleially Heaal) 1wt L e Sl
IS (o 4L 5 o3l L Ahasl) Rl 3 JaLall i) L) Cidag Gl clslicy)
STAVAY) g sl 138 Al e LU leall gl a8 Cangli 3 ¢ Gaad Ae cililal Julas
S pe ol e Gl e K5 Lea Lha S Ll and il Jaussl) pe il 038 A5lia ((£.9€A)
13y (V.YVTY = 01001 (glmall Gilad) s ity iy ¢ V) s Leablal slaly (bl
L LAY b s cid e
bl die lla) culS . Ghall 8 ia¥) L) Joli 53 5Lany) e S paa) e o
Y] L) ) dule dalay Bhal) o) S5 Adle Ao pas %469 Guwd s 3 58l xa didie
T As Bulae agilal Aubll Aie (e %0 A culSy . A KL 3 Lalil ey b

Ch



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

Lﬁ)L’c‘“ L_Qba.a\} E.YAET @Lu;.!:aujujng)sﬂ\ 53 Q&mjca‘)sﬂ\&m(dj bﬁyé\huﬂf\m
Al alaia) A seay alagl pline Mg Al dud oag YoAV.Y A 56l oda Cuiiag L 4LVYYYVO
Gla e ¢ Jladly Jadill Jie ahaiu) dlebially e aly Ghall o) K55 lgie pdiay Ay 0aY)
sulas agiila) cal Aol Ze (30 %V 0¥ Ol (8 e (B - DY T A 38l aa ddEall yual) A54))
& s 0l e Jap Lae 1.V Y (glma Calpadly £.Y0TE alea Jang e 58l s ciliang
LL\J‘S}& G».a)ﬂ\ .L.u}j‘ U"‘u,i‘:\ Bty v.avee Q)\Aﬁ.a @L.u;.iau}éc'é)sd\ oda Caliaa . u.n\:\s.d\ 35);
¢ QY] s dgatia Auhall e o) Jmy 13ag ¢ Auhall Aue g laaliy ¢ ana i) %AY.Y Sl A
At 38y Ay pall SlelieV) Joadil dalay Wl aglad 0aV) LU Lils ey @hall Fle o) e
88l Cliasg salas asinlal) Cul€ Auhall die (30 %Y. ¢ PV 0L E Calkd BlEY) axe Ao Ll ¢ A giaa
ul) Ghaadl ydg Je sy %V A o) bl due Glla) LY YOY (gHlee Gl e
Dlgall ¢ Glgu¥) pdgis Jaall o) Je 588 B EAY ) and Jilaally oa¥] L) cadad AU
4B g dll ¢ Capaall ALl gaill Jara ¢ AagSall JhE ¢ ubiad) hELY) ¢ Adaill Al ¢ daplall
Y L) Qial daga et Gladaall o) e 580 ey Maag . Aduadll Agally WY Agall o
Gl il Je 358l s3a Gliasg saaas Ala) agd pad Auhall e (e %Y vl ) JaaDly il
c WY O Aldisal)l Algall o) (9385 Auhall e e YAV ) L FLFAET Slis Lagg V.Y 0T
D) 6l Gulat PR e Aduaddl Agall 8 als Al 2Ll aliall (e Asall Leas )
aia DoV o (gpi (Slg 8 Ral Gl (o jlay adia Y00.Y ey Ao pal) Cilelie W) (o A giaa dnud aig
LY A Jhae il e Julda cAYeo gl s (golmall CahatV) alig salas agilal culs
Bupe ye CuilS Al dgal) Gla laiy %1€ cilas 38 Aual) Glla) cal€ 3L €00V Y Sls dasgy
388l o3¢l aluall Jani gl S5 3ulas aginlal Gl %V YA Gl ¢ Glld GBIA (g0 PVY.Y 55680 o]
J}Mj\ \&@emuc&_;b . LBY\@‘;JLGMJJ:&\Y\~T Lﬁjw\ ub;.t\}_}b Y.oVAo
Dl ) Qlag Ly pall Glelic) o 38190 ADe a6 4 Gl Shall A ) L) Glatalg
ad Cagl i A el de bla) Jadat P e (gia A il ddagll Agl) 8 bl aaY)
Ll ae il 038 Ajliays (£ EAVY-FLYALT) G jeaadl 13a Al e SO Slal) Lol
¢ OUY) g Lablal oladly (ubiall AS)a e daal) A (W) e S5 Lae Leia HS) L) aad il
c bl Al cids Je Ju g (V.YVEY — 1) ) (bl CalatV) A Caly Laiy

oV



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

GAhal) oL@l e oylily V) Wiy Jed 2080 Joli g2l 8)lainl) (e Gl jsaall e o
Glsn¥) seds (I son Las Bali¥) Ay coa¥) i) b %aY. ¢ Ay A hall due i) .
Cilias %Y.V salae agiblal cul€ il dus Ll o asSa Cabil 4da Clagie G 13 SIS a0al)
e Alain ) e Jay lae L TFYY) o)laie g)lne Calaily €AY ojlaie  olus Jau o 5yl 238
dagie il %) v v A o sl sd clian L LY 8 e ey el Guliall 385a] Al
Y Jlawe (A 8o laSlly 3yalls b sl sl J& ) (g0t pdlaall (aa¥) L) o) e g laaVl
padll o cilias . GV gad dgatie Auhll Aue o) ey Mg ((£Y ) Jsaad) 8 Gae WS (3yguills
Gifiy %AYV.0 dus o byl oda Clliang . v EATY olaia (gylme Calails £.76) 0 lus Jag e
o YT g Cialy Glld CIA Lol ¢ LY an Agaie Auhall die o iy 13 s 58l 28 as
Golxe Calaily £.0T6)  ojlaie olua Jans o 8yl s3a ciliang balae agiilal i IS Aufall de
LSl e ae by il oY) W) ol %9Y.E Ly dubal) due c@in) . 2L TEYT o)l
il ol A Wl L ia Yy ) el (g AS e S il 13l lgall Agati SIS <yl
oldie (glme Cilaily £.1V08  ojliie  olua Jau Jle 5l o3 Clias ¢ %Y1 Salas agilal
Ao o) r My ozl Jangl) e o) sag €0V les Jans e 58l oda Cllias L 4L 0£YT
L e WY1 s sa3 %0.) Augps ((£7) Jsaadl el %VTLA Ay GEY) sl dgatie A
@olme i) o sl clias Sy ¢ S5V AD Y e Auhal dne (e %IV.A Ll Al
b (£A) Jsand) lajeda LSy Auhll e culald a0 AV 8 e cidn Jey lee LAY
13 Cpp V5 il (e ilianads g il eV lénny) o) e Gims 2S5 %469 ) dllal)
¢ 3alae agiblal Cul€ Aual) e %0.) Jladl 81 ey sl el G A8 jide 4SLY il
Lasgy ¢ Al lla) 8 e ciin e il lae N0 Y (gl Giadl e sl o3 cilias
oylils i) S Jamis Apl€a) Slaially jsaall 138 adi e e lely . £.87)0 s
D) iy Ayl ClelieY) o 3315 ABDe aag 4l Gab . (bl slai®Y) e dalay)
Ml dne alls) Jias J 0 A e 4l (e oA HLenadl Al gl Al 8 bl s
e il o2 Ajliays (£.1€) 0 —FLEAVY) G peadl 138 Al e LU slual) Jangl) ad Cagls
a3 Lalilal sladily (uliall ASa ae Ciad) dipe Bl o 2S5 Lao Lgae LSl L) 2 o il Lol
LY g das i e Jay 13y (V. YVEY — v EATY) (g)lmall CabarV) L caly Laiy (3N

oA



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

ALY s ge I3V saall e ALY (any G Agiad) Bl LAY IS ape HLaa) (Buki ic
S snall Ga - glal) Jlgadly IV psaall o (el Jpaadl 0 AR L) Dlie ¢ S jsaall (e
~t A Ll oy

HO: i Y Apalal (geaa Auby (9 (e aouly IS A pal) Cile i) aais o)

L Agal) iy e

H1: o A% Aalail (soaa Al 50 poly Sy Ayl Clelie V) a5 o

(V) b dosa LAl il
( Y aé) L’éa.h)J_}:u\ u.d;'d\ 250l G pabed) Jlgaadly Jo¥) psaall (e A Jlgaad) O ABMal) Laly
Y
Y T R
gl
A e
YA \ 9 YA
) i
2% \ \ VY A 38
° Al Y laa
q \ A G Y
G Y
\ \
Ll

(X’tab, 1-x ) = ¥1.02614d50a0 X* xe (X*=20.647) Lypuenl) X* 3jlia yic

- HI (=dys HO duzmjdl) Jsf olld W ey Las Balsaall (g sl dgsmnall dall o 205

S snall e Vo lsadls JYI Dsaall o A Jlaal) G ( Claas ) U LYY Jalae 2 el
copsid) Gn A Lpk ABle 35a o Al Jy bes i gk (XY = 0,365 )

LR



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

S gaall i A Jlpeally Jo¥) ssnall e Y+ Jismdd) (o ABall LIRY (Y) o Jgin

A o
- ganall ool Y Jodd)
£ a8l Y Alaa a8
Lol Lol
Voo
Y¢ 1 Y ) Yo q
Lolad (383
Y 1 ¢ V. q A il
\ ¢ Y Llaa
\4 o Y a8l Y
70 2 16 | 13 | 22 | 17 | gseaal

(X*tab , 1-x) = 21,0261 ddsaall X* ga ( X* =29,668 )i smenall X* dah 43 e ie s
HI Qg HO Gimdyi Ul ey Lae ¢ idsaal o 5S) ysuanall il ¢ 25
Jsull 5 Spearman Correlation Coefficient (- lops ) i)l Ll y¥) Jalas dad Cijels
loe dimn Lyl e (1xy = 0,417 ) S jsaall ce 0l Jisadly J¥) joaadl o yilal
ool Gn Adea ABle 3ay e @l Jy

A saall G Gy oY) sl (s AR SLGRY (¥) oy Jsan

Voo
t,.u.,d_ J 5 Alas 5 o
G Y S8 | Lla i
Yoo
Y1 Y Y Yy
Lla Gl
A\ 1 Yy Y L’éé’.'a\




YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

Y Y Gl Y
\ \ Lol aal Y

Y \ q & Y. & sanall
Ll ) g X'tab=21,0261) adsaall X* ma ( X° = 50,244) dygunall X 4)lie yie

HI Qs HO (b ollh il iy Las Adgand) (so 5S) 43 punal

Jsdl i Spearman Correlation Coefficient  ( lopes ) <)l Ll y¥) Jalas dad Ciyels
WDl g e dlld Jy las dnn Byl dDle (XY = 0,461 ) JG jsadl (e Cullilly JoY1

O Jsaall cpa Gllilly D Ofped) o ABNal) JLIRY (£) A3 Jsia

Voo
goanall | @l Y
AUl Y | ulka | sal | Lla sl
Lol
Yoo
Yo Vo
Lalai 540
VY ¥ ¥ ¢ ) G
V1 ) Y VY Y Alaa
Y. \ o o q Gl Y
Gl Y
1 Y Y
Ll

(X*tab = 26,2962) idsaall X* ( X* = 44,858) ysunall X* 43 )lie 2ic
HI i HO Al (mo ol Ul ey Law Bylgaadl (o 5S) Ly peonall Sl ) 25
Jsdl e Spearman Correlation Coefficient  ( gloww ) il bla¥) Jalas dad Cjela
O A ADe asay Ao @l Jy lae Cipna b (XY = 0,213 ) IV sl (e Cullilly S
v Cnrial)

o AL V) JE) s Jod G o A dalsal) o laa) Jiaill e e
s ha) sty Cula¥) (ppatiaally Jlee¥! dlay Jsia & algall clebal dieast Sle Jaall @ YIS

R



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

Lol (goan Ahy 3395 il cwpall clieW) aadt e 2l e Sl ¢ 4a i) ag)yliall (s
o odlall ) HLEWY) Qi e Jeay (A
Gl Juns e} (sl coppatiandll ot Sl ¢yl Gnaler aiasal) el S (3 Andls A G313,
DL dpula) Glassall jidgh e Sliad o By8lain o) Ll o) bl Jia (gA) Aga oY Ludlia
Aha Jal aly 98 & Ay pall GlelieV) angy . V) jaiiwell Ay 4 pm Slelie) =ia axe
¢ ) e ¢ Amaall ¢ gl ¢ Byl ) Al ) 85 e Slamd gAY il G (el
(oY) ianall Uy i 5wl (pn Jalgal) () ¢ 1y abally ¢ AL ALY
bl A Sl qia (gad Al Jalgad) Ll

D are gly Agall @lahyl Je Sigs alail (geaa Ay (90 (e A pall GlelieY) annd ¢
Ssn¥) A Joasll Llaial S L) oy pdlall iaW) L) oda 4 % b)) Gl
ALladl (531 (o o Jiis Y] eianal) e AagSall (m b ity Janll Gad GBI e s Lae
S e te o) ¢ Y] Ll e iy StV ety Al il 8 5 e (s Al
Cainnall e daje ALY Jaag Agall Slab) e i Al (50 (e sy 88 3 Ay pal)
e Al o) Sl Ay puall Cilelac) s A0 A jal) LEas W) iy 2080 Lo JS ey o i)
PPACSN| Dvc U EN PR EN [ eV SR EN P E NN | PS4

(( Sl uagil) gl ’u\ L*.:".“.y\))
Dl Ly Oliald) Lailag ) clalitiud) aaf padlii @l a3ty
G i) ALl 3l L 3y Sl Wi ) Adlal) dd) (e o5 Apppuall as3 — )
: gl Lpaapal) Al iy« Hnslandly e Lia ¥y oL@l Ledla]

- zeaball (e ALalSia g e Ae sana = |
leaias 3l Ay peall e lie VIS Alainlly Adadl) Zygpeall clst¥) e adiad .o
et oyl A dabiadl ddadsly 45l
- pedinall L8 Aubiad) ehal (e pge e =
i Ay e Ly jie G OIS Gme J30 e A (agh p3e s el clicY) G-
Agalai®¥) CilaaY! Gaiail Gaee Jali aad clie W) (e Giapally dyngpiil) Aald) dumyi 35308
- Aubidly dpeLanyls

1Y



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

DY) sl Cpaalg (Ve ) A (VYY) o8y L) g 6lE Bhall 8 da Sl el - Y
DL aaadi g Jagndl] Mga 3o el (oA HSAall (el Q] (Yoo d ) A (Y )
o gl sla@Y) efpsale) B Ehall alally paldl) L) cula ) aabiad Sl ial)
i 1y Al i Al Alelie ) e SS) e Jeasn g3 bl S8 0V il o £
G S0 plaialy ity S0 0S5 L ol oylaind g Lesimans 3l gilially Shpall 305 o
. Ay pall Cilelacy)
@A Y] gl e Db Ghall & afilas ) dgay a8l pilial)  iaV) L) Cana o= 0
C Y Y ale Glaa) g 32l Al ol
P gl
S o AN o g b bl ea iy il Candl i il ) Ciliagl) ) pali
b LS5 Ll Jeal
dpdagl) Angd) i oladll Gl (gymn s Cilelie YL Aalall il sleally clilas¥ly clilull dlac) L)
- pliiag (590 JSdus Tahadil) 5550 o lasIU (538 yall Sleadly il pall dalall Anglly jLetindl
A Bl g Apalaidy) Apaiill Calaal pas g H3a0 Al 3ilall Anial) @l Je S Al LY
ool Jaally Aleal) sl mall) 8 aaled Alls AaliV) agyliadl A o)l
ey bl @llhg Allal) dpEilly 48 pmal) e adiad Al Zpial) )il Lald deal elac) LY
o Aeadiall ol & sl giall ) glaill 5 yalsal Ad)yall ol KU olal oS
DY) sl AU e )aW) A3 dal (e Al BlaSla HLaidl dyih ol Al ~ia L€

. u.}l;‘}!\

Sig sy palal) g Uaill djeadll alaill 8 IS Alsall sheal 3 o)l L) sludll dn8lSa L0
c ¥ L) Aleas Cia 0l (uSaiys il dlli el e
D aal)

¢ AuSal) ¢ Amalall Ol dge ¢ Al Ll dibaa) JISEY)s cilubad) ¢ Sl a3 cand o)
O 4AA4

aaal Aaaladl I eplie Las Jase Al ol Gyl de des c dea) Guig ¢ Ol ¢ Gphd) LY

CY Y sy

ol 1 rlas sals deal dxale ¢ ) Gl lae dene qapped il Rpdalle (58l dlpaie el LY

DYt cgmad) dyall ASLaallc il

1y



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

e Gl ¢ S e Sl il adl Sl ¢ Dulasbally il Gl ¢ pusle ¢ la
e ¢ qislly Al iy s ¢ Y1 Rkl ¢ Aalal) AL G ) daad ¢ Bolak A ¢ uali e culadll 0
Y Yo ay

AAAY SL Al Gl e Al alabiadl g Gl canall ae sl ¢ e A

XY o oala ¢ ly deLall (S )y o dgV) Al ¢ Appeml) dlaall ¢ Jieled Qi3 Jielowd colimey LY

¢ Ao ¢ Al i IV Aadall ¢ Adgall sylaally bl i) LAY ¢ Sl ae clal o e Al A
Yooy

GO cgislly I Al 553l 12 ¢ el agll) ¢ (L) ailly SUEY) ¢ JalS a0 cpd JT 8
Yoeed o glee

AN gyl ZEED ) ¢ Aalad) ALl bl ¢ ol ¢ deae jaly ¢ amdl ¢ Al AK

CY A aslly sl aelall la Aalall lalle adinall Calaaly ol Uil ¢ giall e dma b gldie )
Sl il Gl dgaladl Il ¢ (ihall clbabail ccany o)<E ¢ el ae amead ¢ gsladiall Ly Qe Y
RENAY

Yo glat ¢ Al amlall ¢ ApalaiB) aglally gl Clygiiia Jsall LB ¢ g dpdae ¢ (g5l AY
YA Al AESall ¢ Al Aadall ¢ (3l b dppeal) eyl ¢ e deas i o a0 E

¢ gy dapall Coliadl alasl aaall djad) Jisall alle s dyjal) L pad) dpatll ¢ Capd Caska il Ve
O AAE

Lpulad) 8 ) aglal) Al dsalae by — Jaal Ay (aheY Al duulas ¢ 2aae Glad ¢ gsaa A
9900 o axala ¢ alaid¥lg 3ylaY) 4K (A sl

Aralall ¢ la@Y) 6 jieeale by ¢ Dbl Ll 3hall 3 Lppeal) dulud) adly ¢ alle S (Bl Y
YooY patill

bl jiale Al o e dyyad ) Anldl) Glaldl e oyily il iV LW ¢ Gl ol ¢ deae A
c Y Vel daala calai@ g 3ylaY ) A4S

C(( Anad) Apspend) & Aguka Alla ) Adsal) Laslaall jplee 5 Jaal) e bl ¢ Al deae el N
CY T dpulad) and By daala SlamY) 4K dpulad) 8 o)y 5S0 AL

Algiall Eigmy Ky Yoo ¥ [ /9 am Ghall L) e il SET cdieland Qi3 . 3¢ amlyl Y
CY e

¢ Al oylaig dale Ll el hagll 3 gola@y) Lalial) 8 Al 550 ¢ cpall e byl i) 2 AR
Y Al ¢ Aggpad) sangll ladyy S ¢ BV adlsl) Ayl Apanill  luhs ¢ VY el Q) (S Al

NAAA g

1¢



YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

J.JJLS_B ubLu.m:y\ tﬁ;ﬁﬁ ‘53 LAJ}J}'S_)J\ LBLLLJ\ PIVEN LSAH e s ey L i B¢ ¢ sz‘: Y
 olahs Laelae SLaiBY 1y 891 Al )W Ty AasleaY ) aslel) Al ¢ 31 Al Lald 5,L51 pe G pel) cilalaiy)
Yevg FE sl kel

il A gl Cupadl 3gial) Alna ¢ aldd) LS EAS Al HlaY) 5 cdene dalul ¢ sl XY
CVAAR (Al aaalle AgnCaY) Anala 5sial) A4S Ly

Glsad I Jsaall alil) Jyall Aullal) ety 2 Ol Bl ¢ A pemally Tlal) ciluall sjall gadl) Y¢
N899 ¢ glae ¢ dbpeadly bl cilubal) Aaa ¢ Gulgal) i) il 2351 g

513 S ¢ Aanlae B Cocall il e cadl) ¢ dgpenl) Guulaal) b Cheialag ¢ gpaa e o gaisal) Yo

B R E-RPRA KRR PON PR WS (A

prsfil = ie JAde e dgalally 4pplail) ) AW 3hoY) Aaygr (A LY ¢ dgane Jaaid L2 ¢ Bygledll AR
oA ¢ asilly S Oy s e Y1 Al ¢ e Faayss o Ghakills Auolel) pgudl Al len)

Al ¢ VAAY Zaud (VYY) o8y Jhall Jaal) dypa o9il8 &yl clic¥) ¢ Gl (g8 jlae ¢ Al Y
Yeod o Ggiall plaa S ¢ 08 ala

) Aatia e g ¢yt Junes dadly Galaall Jpo 3 ia¥) LY deliall sl glal Aakia YA
AL 5,80 L) LY il AU Ll el e ¢ daae daa e ¢ sl ¢ ol YA

CY e Al Apaleall B sV LY Jea asll paigall adie Sy e ol

G e IS el A5)lae Aulys Aalsall peme B bl sV LY Gladss Bl de Lay Lo e AR
C VYO LAl pae o Gukaill ae iU S als Lol (358 g

cY e salsr (BN daalle a gl (galai@Y) ~SlaY) AR

Al ¢ B palaall dpallall eyl Ja & LY juéat 8 Ayl Aabid) 0 ¢ mlla gl ¢ Gpall e LYY
Y Y gl Al Glac JgY)

8ylida Apald Jsal (galai@y) ola¥ly pbliall coa¥) LU L) ulaille mlla (S5 dess sl ¢ (gedll TV
Yool dppatiial) daalal) calai@y) A piiwale Al o YooY 1440 ) 324l

¢ O ddeldally aygilly poall 3yaall ¢ Glabiny byl Joall sbaidy) ¢ Al ae Jooo s o) VE
Yooy

-

R RER T |19
www.iaigc.org . i) plecal dujal) dwwsall YO
ciggyadl SUSBY) 3 Ayl Llomdy it Ayy50 Al Gy Cilat ailaall ia¥) L) cdena ane o il PN
D Aial) e al) www.arab—api.og. A dudl ¢ Su aasl)

1. UNCTAD World Investment Report, 1998 Trends and Determinants, UN., New York ( 1998 ) .

Y


http://www.iaigc.org/
http://www.arab-api.og/
http://www.arab-api.og/

YOOy Ll I Gl | VA asdl_ aclad) alaal) - Adle 5 Al bl A

(( A ) A Aliads AyilSaly iad) L) da (B oyl oY) g2))

Y.UNCTAD World Investment Report, 1998 : Trends and Determinants ) Overview , New York

and Geneva , 1998 .

3. Ahmed, Fasil and Funke, Norbert (the Composition of Capital flow : issouth Africa different ) IMF
, March 2005 .

4. Eleifai Ghassan, Investment Polices and Magor of Capital flows to the Arab countries, A study

from Economic Development of the Arab Countries Selected Issues, Edited by Said Elnaggar
,Bahrain ,February Y44y,

1



