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 ((تقييـ تجربة المشاركة الأجنبية في عينة مف المصارؼ العراقية الخاصة))
 

 
الست آمػػػػاؿ ىاشػػػػػػـ مطمؾ 

 
 

الزبيدي  بػػػػػػؽ وىيػػػػػػزة فائػػػػػد حـ.ـ.أ
جامعػػػػػة بغػػػػػػداد 

 المعيد العالي لمدراسات المحاسبية و المالية

                                    
 : لمستخمص ا  

مما زاد . تشيد الساحة الدولية تطورات اقتصادية وتكنولوجية جعمت العالـ سوقاً واحداً            
وأصبح السوؽ يضـ دولًا وحكومات ومنظمات عالمية . مف مجاؿ المنافسة لكؿ المتعامميف الدولييف 

سموؾ المعبة والتعامؿ وشركات متعددة الجنسيات وتكتلات اقتصادية عملاقة تسعى كميا لتوحيد 
واقتناص الفرص ومواجية التيديدات في اطار إزالة القيود بكؿ إشكاليا وأُفرزت ىذه الأحداث 
مجموعة مف التطورات ومف ضمنيا تنامي موجة ألإندماجات والمشاركات  التي تعد مف بدائؿ 

ـ جنباً الى جنب في ومف ىنا تـ السماح لممصارؼ الأجنبية في الدخوؿ لمعراؽ والإسيا.الاستثمار
العمؿ مع المصارؼ العراقية الخاصة بيدؼ تطوير البيئة المصرفية العراقية واكتساب الخبرة 

ؼ عمى ىذا النوع مف الإستثمار الأجنبي في لذا جاءت ىذه الدراسة لمتعر.لمواكبة  ىذا التطور  
التي . العراقية الخاصة العراؽ مف خلاؿ ما يسمى  بالمشاركة الأجنبية في رؤوس أمواؿ المصارؼ 

تعد تجربة جديدة تمر بيا ىذه المصارؼ والوقوؼ عمى أثر ىذه التجربة في تمؾ المصارؼ في 
تحسيف أدائيا  وما حققتو تمؾ المشاركات ليذه المصارؼ مف زيادة في رؤوس أمواليا و زيادة 

زة لممصرؼ المشارؾ سواء الودائع والإرباح وتحسيف نوعية وجودة الخدمات المقدمة والمكانة المتمي
في داخؿ العراؽ أـ خارجو  نتيجة تمؾ المشاركة فضلًا عف إمكانية التوسع والتطوير لتمؾ 

و خمص البحث الى  .المصارؼ  وقدرتيا عمى مواجية منافسة المصارؼ الأخرر دولياً وعالمياً 
 .رافقتيا  جممة مف التوصيات لتعزيز ىذه التجربة مف خلاؿ معالجة بعض السمبيات التي
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Abstract : 

           The international field has witnessed economical and technological 

developments which made the world one market . this increased the 

competence among the international dealers .  the market, thus comprises 

states, governments, international organizations, and giant economic blocs 

which all seek to unify the behavior of the game by dealing and seizing the 

opportunities and facing the threats which concern deregulation in all its 

forms .This led to a number of developments including the increasing 

number of mergers and posts which are considered investment alternatives.                               

In the light of changes taking place in Iraq and the extension of what is 

happening thus foreign banks were allowed to enter Iraq and to contribute 

together to work with Iraqi private banks in order to develop the Iraqi 

banking environment and gain experience to keep pace with this 

development.  So this study intends to identify this type of foreign 

investment in Iraq through the so-called foreign participation in the capital 

of Iraqi private banks, which is a new experience with these banks and 

pinpoints the impact of this experience on those banks in improving their 

performance and achievements dne to the increase in capital and an 

increase in deposits, profits and an improvement in the quality of services 

provided and the excellent reputation of the bank co-whether inside or 

outside Iraq as a result of such participation as well as the possibility of 

expansion and development of these banks and their ability to face 

competition from other banks internationally and globally.                                                             

The research found a number of recommendations to enhance this 

experience by addressing some of the negatives that accompanied it.                                          

 

 

 

 مقدمة 

تأسيس  أجاز 2004لسنة  94رقـ  الجديدقانوف المصارؼ  إفنَّ           
قيد عمى  أيفروع ومكاتب ليذه المصارؼ، ولـ يورد  أو أجنبيةمصارؼ 

ية ومعاممتيا كغيرىا مف المبدئية والقانوف تيفتأسيسيا في العراؽ مف الناحي
.  الماؿ المطموب لمعمؿ رأسمثلا في تحديد  الشأفالمصارؼ المحمية، كما ىو 

مف المادة الرابعة مف القانوف عمى انو يتطمب تأسيس ( 1)نصت الفقرة  إذ
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مصرؼ في العراؽ بما في ذلؾ الفروع الثانوية التي تعود غالب او كامؿ 
ترخيص مصرفي  إصدارفية قابضة شركة مصر أو أجنبيممكيتيا لمصرؼ 

فرع او مكتب تمثيؿ  لإنشاءمسبؽ مف البنؾ المركزي العراقي، كذلؾ بالنسبة 
يحتفظ الفرع الثانوي لممصرؼ  أففي العراؽ، كما يتطمب  أجنبيلمصرؼ 
الماؿ، ولا تفرض قيود حوؿ  رأسخمسيف مميار دينار مف ( 50)بمبمغ  الأجنبي

 .الماؿ رأسر المجاؿ الذي سيتـ فيو استثما
طريقو في القطاع المصرفي العراقي مف خلاؿ اشتراؾ  الأجنبيستثمار لإا وأخذ
بعض المصارؼ العراقية العاممة في البمد  أمواؿفي رؤوس  الأجنبيالماؿ  رأس

( ئتماف العراقيلإمصرؼ ا)في بعضيا مثؿ % 80أكثر مف  بنسب كبيرة بمغت 
ؿ مصرؼ دار السلاـ والمصرؼ مث أخرروبنسب متفاوتة في مصارؼ عراقية 

 . التجاري العراقي وغيرىا
ذ إفنَّ ىذه التجربة بأبعادىا الحالية جديدة عمى القطاع المصرفي العراقي ،   وا 

لذا يقتضي الأمر إجراء الدراسات والبحوث العممية لتسميط الأضواء عمييا 
ا في اداء وتقديميا مف خلاؿ دراسة نتائجيا خلاؿ السنوات الماضية وتقييـ اثره

.  المصارؼ العراقية الخاصة لتقديـ التوصيات 
ومف ىنا وجد انو مف الميـ دراسة و تقييـ موضوع المشاركة الأجنبية في 
.  رؤوس أمواؿ المصارؼ العراقية في عينة مف المصارؼ العراقية الخاصة

 

منيجية البحث والدراسات السابقة : المبحث الاوؿ

منيجية المتمثمة في تحديد مشكمة البحث وىدفو وأىميتو و الفرضية بياناً لؿ مبحثيتضمف ىذا اؿ
سابقة بعض الدراسات اؿ المبحثالتي قاـ عمييا فضلًا عف عينة البحث ومصادر ، كما سيبيف ىذا 

 .التي تتعمؽ بموضوع البحث

 : وسيتـ التعرؼ عمى ذلؾ كمو مف خلاؿ 

 . منيجية البحث : الأوؿ  طمبالـ

 . راسات سابقة د: الثاني  مطمباؿ
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 منيجية البحث :المطمب الأوؿ 

تحديد مشكمة البحث واليدؼ الذي قاـ عميو فضلًا عف  أىميتو والفرضية  طمبسيتـ في ىذا الـ
وذلؾ مف خلاؿ التعرؼ . التي تسعى الباحثة الى إثباتيا وعينة البحث ومصادر جمع المعمومات 

 : عمى 

 :مشكمة البحث : أولا 

عالمية المعاصرة نحو التكتلات الاقتصادية تعدُّ ضرورة ممحة لمواجية المنافسة إفنَّ التوجيات اؿ
العالمية و اكتساب مقومات التنافس و البقاء في الأسواؽ إذ تظير الحاجة إلى الشراكة الأجنبية 
لمتخفيؼ مف حدة المنافسة و استبداؿ العلاقات التنافسية بعلاقات تعاونية، و ىذا ما يقودنا إلى 

 :الإشكالية الآتية  طرح

كيؼ يمكف الافادة مف فرص الشراكة مع المؤسسات الأجنبية في تحسيف أداء المصارؼ  
 العراقية الخاصة ؟ 

 :أىداؼ البحث : ثانيا 
عرض الإطار الفكري و الطرائؽ التي تتـ بيا مشاركة الإستثمار الأجنبي في رؤوس أمواؿ -1

 . المصارؼ المحمية 

والمحددات المعموؿ بيا في العراؽ بشأف المشاركة الأجنبية في التعرؼ عمى الضوابط  -2
 . المصارؼ المحمية 

 .تقييـ المشاركة الأجنبية  وتقييـ أثرىا عمى أداء المصارؼ عينة البحث -3

 

 :  أىمية البحث : ثالثا 

الذي ظير عمى الساحة ( المشاركة الأجنبية ) تناوؿ البحث موضوعاً حيوياً معاصراً وىػو    
لمصرفية العراقية بعد تحوؿ الإقتصاد العراقي مف مرحمة التقييد الى مرحمة التحرر النقدي في ظؿ ا

.  سياسات السوؽ المفتوحة 
فنَّ ىذه التجربة الجديدة بحاجة الى تحديد مدر تأثيرىا  بغية تقييميا والتعرؼ عمى أوجو الضعؼ  وا 

. والقوة فييا
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 :فرضية البحث : رابعا 

ستثمار الأجنبي في رؤوس أمواؿ المصارؼ العراقية الخاصة سيؤدي الى زيادة إفنَّ مشاركة الإ 
قدرتيا عمى الإستثمار بجميع أنواعو ، كما يؤدي الى تحسيف الأداء المالي لممصارؼ العراقية 

 . الخاصة 
 : حدود البحث : خامسا 

 . و تمثمت بالحدود الزمانية والمكانية لمبحث   

قبؿ ظيور المشاركة وبعدىا لمصرؼ   2007لغاية  2003بالمدة مف  تمثمت الحدود الزمنية -
 . لمصرؼ دار السلاـ للإستثمار  2008لغاية  2003بغداد ومف 

يتمثؿ مجتمع البحث بالمصارؼ العراقية السبعة الخاصة التي لدييا شراكة مع مصارؼ أجنبية  -
ارؼ الخاصة في مجتمع الدراسة وسيتـ آختيار عينة تشمؿ أثنيف مف المص( عربية وغير عربية )

ىما مصرؼ بغداد ومصرؼ دار السلاـ للإستثمار وكذلؾ المستثمريف لنفس المصرفيف في سوؽ 
مباشرة عمى تمؾ العراؽ للأوراؽ المالية والمدراء في البنؾ المركزي العراقي بأعتباره الجية الرقابية اؿ

 .التجربة الجديدة

  Research Statistics Manner أساليب البحث الإحصائية  :  دساً سا
عدداً مف الأساليب الإحصائية بما يتناسب وطبيعة البيانات المجمعة الملائمة ليا  الباحثاستخدـ   

 : لحساب المؤشرات الإحصائية الآتية (  spss)وتـ استخداـ البرنامج 
 . النسبة المؤوية لمقارنة كميتيف مف النوع نفسو - أ

ياس قوة العلاقة بيف لؽ(  Simple correlation Coefficient) معامؿ الإرتباط البسيط - ب
 المتغيرات 

لتحديد تأثير كؿ متغير (  Simple Regression analysis)تحميؿ الإنحدار البسيط - ت
 .مستقؿ في المتغير التابع 

Rمعامؿ التحديد - ث
2 ( (Coefficient of determination لتوضيح ما تفسره المتغيرات

 (.Yi)تأثيرات قيـ المتغير التابع  مف (Xi)المستقمة 

)لتحديد كفاية المتغيرات المستقمة ( T-test)اختبار - ج
-

XI)  في التأثير عمى المتغير المعتمد
(yi)  مف خلاؿ رفض فرضية العدـ(Ho) أو قبوليا . 
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فإذا  (yi)في المتغيرات المعتمدة  (Xi)لتحديد أثر المتغيرات المستقمة (  F- test)اختبار - ح
المحسوبة أكبر مف مستور الدلالة فإف ذلؾ يعني أف المتغيرات المستقمة  ( F)مة ػيكانت ؽ

(Xi)  ذات اثر معنوي في المتغير المعتمد(yi)  وبالعكس . 

الخاصة عف طريؽ التمييز  العراقيةؼ عمى المصار الأجنبيةتحميؿ واختبار اثر المشاركة - خ
 . ػرفتيفتخداـ أسموب المجموعتيف المتطباس

 

 دراسات سابقة : ب الثاني المطؿ
تمثؿ الدراسات السابقة جيداً عممياً وتراكماً معرفياً في مجاؿ معيف ، ولتأطير أبعاد مشكمة      

الدراسة الحالية مف جية ، ولتعزيز النواحي المعرفية مف جية أخرر أصبح لزاماً عمى الباحث 
 . أف يعزز ذلؾ بما تناولتو الدراسات السابقة 

  :-دناه أىـ الدراسات التي تناولت ىذا الموضوع وندرج في أ
:  وعربية دراسات عراقية: أولا
. دراسة عبد الوىاب ،  صباح   -1

 .دور الإستثمار اللأجنبي في التنمية الاقتصادية مع التركيز عمى بنوؾ الاوفشور عنواف الدراسة

الى المعيد العالي لمدراسات دبموـ عالي معادؿ لمماجستير في المصارؼ ، مقدمة  طبيعة الدراسة
 ( .2008)المحاسبية والمالية ، جامعة بغداد ، 

أكدت ىذه الدراسة السماح بدخوؿ رؤوس الأمواؿ الأجنبية لمبمداف النامية ، ومنيا  موضوع الدراسة
العربية ، بحيث أصبح لو أىمية كبرر كونو أحد المحاور الرئيسة لمنمو الاقتصادي 

إف طريقة استقطاب ىذه الأمواؿ وجذبيا ، وما يشيده سوؽ في البمد ، ومف ثـ ؼ
رأس الماؿ الأجنبي مف تنافسية شديدة ، أجبر الدوؿ عمى تقديـ حوافز أفضؿ 
وضمانات مف خلاؿ مؤسسات متخصصة تفوؽ ما يمكف أف تقدمو دوؿ أخرر 

لذا يبقى الإستثمار الأجنبي مف خلاؿ . تسعى وراء استقطاب رؤوس الأمواؿ أيضاً 
 ىذه البنوؾ عاملًا ميماً في الاقتصاد العالمي حاضراً ومستقبلاً 

أفنَّ سوؽ رأس الماؿ الأجنبي يشيد حالة تنافسية شديدة وأفنَّ دخوؿ رؤوس الأمواؿ  استنتاجات الدراسة 
الأجنبية الى البمداف النامية مف خلاؿ الإستثمار الأجنبي لو أىمية اقتصادية كبيرة 
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الإستثمار المحمي ليس كافياً لتحقيؽ النمو الاقتصادي في  لمبمد كما آستنتجت بأفنَّ 
 .لذا عمييا السعي الى الإستثمار الأجنبي. الدوؿ النامية 

 
 توصيات الدراسة 

الدوؿ النامية اف تقدـ حوافز وضمانات أفضؿ مما تقدمو دوؿ أخرر لغرض  عمى
صحية ومناسبة  استقطاب رؤوس الأمواؿ الأجنبية واف تعمؿ عمى إنشاء بيئة عمؿ

لغرض دخوؿ ىذه الأمواؿ الى البمد وكذلؾ أوصت الباحثة بدخوؿ الإستثمار 
الأجنبي مف خلاؿ بنوؾ الاوفشور باعتبارىا عاملًا ميماً في الإقتصاد العالمي 

 .حاضراً ومستقبلًا 
التشابو مع الدراسة 

 الحالية
ستثمار الأجنبي سواء إفنَّ وجو الشبو في ىذه الدراسة مع الدراسة الحالية ىو الإ

 .أكاف مباشر أـ غير مباشر وأىميتو في تحقيؽ النمو الاقتصادي 
عف  الاختلاؼ

 الدراسة الحالية 
أما وجو الاختلاؼ عف الدراسة الحالية ىو الدراسة السابقة ركزت عمى بنوؾ 

.  الاوفشور يعِّدىا مصدراً مف مصادر الإستثمار الأجنبي 
 
 

 ماف دراسة بمعور ، سمي  -2
دراسة حالة  -أثر استراتيجية الشراكة عمى الوضعية المالية لممؤسسة الاقتصادية  عنواف الدراسة

 . مجمع صيداؿ
 . 2004-2003ماجستير بجامعة الجزائر لمعاـ الدراسي  طبيعة الدراسة
 موضوع الدراسة

 
يجية تضمف الشراكة كبديؿ إستراتيجي لممؤسسة الاقتصادية بتحديد مفيوـ الإسترات

وأىـ الخيارات الإستراتيجية الممكنة، مفيوـ الشراكة و أشكاليا، آثارىا ونتائجيا عمى 
المدر القريب والبعيػد، كما تناوؿ تحميؿ الوظيفة المالية وأىـ المقاربات المستعممة 

 . في التحميؿ المالي 

لممؤسسة الاقتصادية  في  يأثر كبير في الوضع الماؿليا  أف لمشراكة  الأجنبية  استنتاجات الدراسة 
 .الجزائر

أف الشراكة الأجنبية تعدُّ بديلًا استراتيجياً لممؤسسة الاقتصادية وتأثيرىا في الوضع  توصيات الدراسة 



 2012لسنة  _  الرابعالفصؿ _  21العدد _ المجمد السابع _ مجمة دراسات محاسبية و مالية 
تقييـ تجربة المشاركة الأجنبية في عينة مف المصارؼ العراقية ))    

  (( الخاصة
 

 

 135 

 المالي لممؤسسة الاقتصادية 

التشابو مع 
 الدراسة الحالية

بية وعمى كاف وجو التشابو الوحيد ىو أف الشراكة تعد توجياً جديداً في الدوؿ العر
الدوؿ التي تريد أف تواكب التطورات الحديثة أف تسمح لمؤسساتيا بالمشاركة مع 
 .شركات أجنبية حتى تستطيع اف تطور قدراتيا عمى مواجية المنافسة في السوؽ 

الإختلاؼ عف 
 الدراسة الحالية 

ابقة لـ إفنَّ الإختلاؼ الأساس لمدراسة السابقة مع الدراسة الحالية ىو أف الدراسة الس
تطرؽ الى الشراكة في القطاع المصرفي إنما الى الشراكة في القطاع التجاري في ت

 البمد كوف دراستو كانت تركز عمى مجمع صيداؿ في الجزائر 
 
 

الاطار المفاىيمي للاستثمار الاجنبي  : المبحث الثاني 
وانواعو ودوره المالي التعرؼ عمى الإستثمار الأجنبي في القطاع  المبحثسنحاوؿ مف خلاؿ ىذا 

والمصارؼ العراقية الخاصة في القطاع المصرفي العراقي وتجربة المصارؼ العراقية المشتركة 
: والمشتركة مف خلاؿ 

.  والقطاع المصرفي العراقي الإستثمار الأجنبي في القطاع المالي:  الأوؿ طمبالـ
. المصارؼ العراقية الخاصة المشتركة :  المطمب الثاني

. ي والقطاع المصرفي العراقي ستثمار الأجنبي في القطاع الماؿلإا: لأوؿ ا لبطالـ
.  ارتبط الاستثمار المالي تاريخياً بإنشاء الشركات المساىمة وتطورىا وتوسع نشاطيا ونمو عددىا 

وتعد أوربا منذ سبعة قروف مضت نقطة الانطلاؽ ليذا النوع مف الإستثمار ، نظراً لمتطور 
.   لإقتصادي والتجاري الذي شيدتو ىذه الدوؿ الصناعي وا

أدوات ( طبيعي أو معنوي ) حصيمة امتلاؾ المستثمر )) ويمكف تعريؼ الاستثمار المالي بأنو 
لتحقيؽ عائد في ظؿ مخاطر ( سندات بأنواعيا ) أو أدوات مديونية ( الأسيـ بأنواعيا ) ممكية 

.  (1)(( محسوبة 
___________________________ _________________________________

 .228وص 227عبد السلاـ ، نظريات التدويؿ وجدور الاستثمارات الأجنبية ، مصدر سابؽ صأبو قحؼ ، -1
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ويمكف القوؿ أفنَّ أدوات الممكية أو الأدوات المالية أي الأسيـ والسندات تمثؿ أصلًا ليس لو قيمة 

ف بالجية المصدرة ليذه الأدوات ، ويقصد بذلؾ أفنَّ قيمة بحد ذاتيا إذ إفنَّ قيمتيا الإقتصادية تكـ
فكمما كانت قادرة عمى تحقيؽ أىدافيا . السيـ والسند تتحدد بقيمة المؤسسة المصدرة ليا 

.  (1)الاقتصادية كمما كاف سعر السيـ ذو قيمة عالية في السوؽ وبالعكس
يتركز في الأسواؽ المالية بتممؾ الجيات إفنَّ الإستثمار الأجنبي غير المباشر أو في القطاع المالي 

.   (2) الأجنبية ، إفراداً وشركات الأسيـ والسندات الخاصة والحكومية والتداوؿ بيا بيدؼ الربح
ويمحظ أفنَّ بعض المؤسسات المالية الدولية تعَدُ الإستثمار الأجنبي في القطاع المالي في حالة 

.  (3)%(10)لي أقؿ مف حيازتو عمى نسبة مف الأسيـ في السوؽ الما
إفنَّ الإستثمار في القطاع المالي يتميز بأسواقو الفعالة فيو يمثؿ مكاناً واسعاَ لعموـ المستثمريف ، 

وخاصة في الدوؿ ذات الاقتصاديات المتقدمة ، كوف أسواقيا عمى درجة عالية مف الكفاية والفاعمية 
.  قة واسعة مف مقومات اقتصادياتيا وتتميز بالعمؽ والاتساع كما أف ىذه الأسواؽ تشكؿ حؿ

أمنَّا في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية فيبمغ عدد الشركات المدرجة في السوؽ عمى وفؽ التقرير 
( 20) راؿ قطاعيا مقسمة مساىمة شركة) 94 (. 2008السنوي لسوؽ العراؽ للأوراؽ المالية لسنة 

( 28)شركة خدمية و (  13)مالي و  شركات استثمار( 9)شركات تأميف و ( 5)شركة مصرفية و 
زراعية وتـ شطب إدراج شركتيف ىما لؤلؤة البصرة ( 9)شركات سياحية و ( 10)شركة صناعية و 

 .(4)شركة مساىمة ( 94)لمنقؿ البحري والرافديف لممشروبات الغازية ، وبذلؾ أصبح عددىا 
 
 

_________________________________________________________ ___
 

.  502ص 487مبروؾ ، نزيو عبد المقصود ، الآثار الاقتصادية للاستثمارات الأجنبية ، مصدر سابؽ ص  -1
دار المسيرة  لمنشر / أسامة عزمي ، الاستثمار بالأوراؽ المالية  أدارة وتحميؿ . التميمي، ارشد فؤاد و سلاـ    -2

 21و ص 20ص/  2004الطبعة الأولى / والتوزيع والطباعة 

الميدي ،حافظ ، مقالة عف الاستثمار الأجنبي ، مجمة الحوار ، تصدر عف المركز العراقي لمتنمية والحوار  -3
 6ص 2007الدولي ، العدد التاسع ، شباط لسنة 

.  2008التقرير السنوي لسوؽ العراؽ للأوراؽ المالية لسنة  -4
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أنواع الإستثمار الأجنبي المالي  : اولًا 

ي أنواع الإستثمارات المالية المتاحة لابد لنا أف نتعرؼ أولًا عمى الإستثمارات قبؿ الخوض ؼ     
:  المالية واليدؼ منيا وخصائصيا ومف ثـ أنواعيا

ي ػػػمجموع الإستثمارات في الأدوات المالية المتاحة في السوؽ الماؿ عبارة عف: ستثمارات المالية فالإ
وذلؾ بيدؼ اقتنائيا لمدة معينة ، وعند آرتفاع أسعارىا ( الأسيـ والسندات والأوراؽ المالية ) أي 

ىي عبارة ( ) securities)أما الأوراؽ المالية  . يتـ بيعيا لغرض الحصوؿ عمى أرباح إضافية 
عمى وفؽ شروط تحدد في (  right to claim)عف كوبونات تمثؿ حقوقاً ينتج منيا حؽ مطالبة 

الأصوؿ المالية ىو تحقيؽ أكبر عائد ممكف ، بأقؿ مخاطر  إفنَّ اليدؼ مف شراء( . ىذا الكوبوف 
 (.1)ممكنة ومف ثـ زيادة ثروة المستثمر

مف عمميات بيع وشراء للأسيـ والسندات لا يتعدر ( الثانوية ) إفنَّ ما يحدث في السوؽ المالية  
( ـ أو السند السو) كونو عممية نقؿ ممكية الأصؿ المالي إذ يتخمى البائع عف ممكيتو لذلؾ الأصؿ 

مقابؿ الحصوؿ عمى أصؿ آخر ىو النقد الذي يعد أصلا حقيقياً والذي يتنازؿ عنو المشتري 
بالمقابؿ و يمكف القوؿ أف ما يحصؿ ىنا ىو عممية تبادؿ لا تنشأ مف خلاليا أية منفعة اقتصادية 

ية الأصؿ المالي إضافية أو قيمة اقتصادية مضافة لمناتج القومي ، أي كؿ ما يحدث ىو انتقاؿ ممؾ
مف المالؾ الأصمي الى المالؾ الجديد وبرسوـ أو عمولة تصرؼ مقابؿ ىذه العممية ولا يضاؼ 

شيء الى مجموع ثروة البمد ، ولكف قد يؤدي الإستثمار بيا مف الأجانب الى انتقاؿ ممكية جزء مف 
ـ والسندات فإنيا تحمؿ منَّا الإصدارات الجديدة للأسوأ.  مشاريع وشركات البمد الى أيدي الأجانب

في ثناياىا آستثماراً حقيقياً كونيا تموؿ المشروعات الجديدة لأف ما تحصؿ عميو الشركة مف 
تسيـ ( آلات ، معدات ، بنايات ) الإصدارات الجديدة سيتـ شراء أصوؿ حقيقية جديدة لممشروع 

أو السند ينتيي  في خمؽ منفعة اقتصادية جديدة عمى شكؿ سمع وخدمات أي أف مفعوؿ السيـ
 . بانتياء عممية بيع الإصدار في السوؽ الأولية 

.  (2)فيو الإستثمار المالي ( تداوؿ للأسيـ والسندات ) أما ما يحدث مف عممية بيع وشراء 
_____________________________________ _______________________

 -ثماري ،دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع ، عماف آؿ شبيب ، دريد كامؿ ، الاستثمار والتحميؿ الاست -1
.  51وص 50ص  2009الأردف ، الطبعة العربية 

 39ص 2007رمضاف ،  زياد ، مبادئ الاستثمار المالي والحقيقي ، دار وائؿ لمنشر ، الطبعة الرابعة  -2
 . 40وص
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  :-ويتصؼ الإستثمار المالي بالخصائص الآتية 
داوؿ بيذا النوع مف الاستثمار تسمى الأسواؽ المالية التي تتسـ ىناؾ أماكف خاصة لمت-1

 . بدرجة عالية مف الكفاية والتنظيـ ، فيناؾ سوؽ أولي وثانوي وأحياناً سوؽ ثالث ورابع 

تعطي لمالكيا حؽ المطالبة بالفائدة أو الربح بما يستحقو عند استحقاؽ السند وعند التصفية -2
 . لمسيـ 

 . جرة بيا مقارنة مع الأدوات الاستثمارية الأخرر انخفاض تكاليؼ المتا-3

 . وجود متخصصيف مف الوسطاء والسماسرة القادريف عمى إعطاء المشورة لممستثمر -4

 (1)سيولة تقيميا وآحتساب العوائد كونيا تتصؼ بالتجانس مف حيث قيمتيا وثبات شروطيا -5

:  وتقسـ الإستثمارات المالية الى ثلاث مجموعات    

 :الإستثمارات غير القابمة لمتداوؿ وىي : عة الأولى المجمو-1

، شيادات ( Saving deposits)، ودائع التوفير  (Time deposit )الودائع لأجؿ -
، قروض فائض الاحتياطي ( Certificates deposits) الإيداع غير القابمة لمتداوؿ 

راء ، اتفاقيات إعادة الش( Surplus reserve requirement)الإلزامي 
(Repurchase agreements ) والسندات الإدخارية الحكومية ،(Saving 

bonds .) 

 : الأدوات المتداولة في سوؽ النقد وتتكوف مف : المجموعة الثانية -2

، شيادة ( Negotiable orders of withdrawal)أوامر السحب القابمة لمتداوؿ -
، القبولات ( Negotiable certificates of deposit) الإيداع القابمة لمتداوؿ 

 Commercial )، الأوراؽ التجارية (  Bankers acceptances)المصرفية 

papers) قروض الدولار الأوربي ،(Eurod0llar loans ) و اذونات الخزانة
(Treasury bills  .) 

 
_______________________________________________________________ 

صؿ محمود ، الاستثمار في بورصة الأوراؽ المالية ، الأسس النظرية والعممية ،دار وائؿ لمنشر ، ، في الشواروة -1
 88،ص  2008الطبعة الأولى 

-    
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أدوات رأس الاستثمار المتداولة في سوؽ رأس الماؿ كالأسيـ العادية : المجموعة الثالثة -3
(Common stock)  والأسيـ الممتازة(Preferred stock )ات والسند(Bonds )(1) . 

وىناؾ رأي آخر لا يختمؼ عف ما ذكرناه وىو أف الإستثمار في القطاع المالي سواء أكاف داخمياً    
:  أـ خارجياً يتنوع بتنوع مكونات ىذا القطاع و ىي 

 . الأسواؽ المالية -1

 . المؤسسات المالية -2

 .  (2)الأدوات المالية -3

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

_____________________________________________________________ _________
 52وص51آؿ شبيب ، دريد كامؿ ، الاستثمار والتحميؿ الاستثماري ، مصدر سابؽ ص -1
 2008باكير ، محمد مجد الديف ،  محافظ الاستثمار أدارتيا واستراتيجياتيا ، شعاع لمنشر والعموـ ،الطبعة  -2

 61ص
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 (Banking System Structure)  كونات الجياز المصرفي العراقي  ـ (1)شكؿ 
اقبة الصيرفة المديرية العامة لمر/ بالاعتماد عمى بيانات البنؾ المركزي العراقي  يفمف إعداد الباحث: المخطط 

والائتماف  

 البنؾ المركزي

 لحكوميةالمصارؼ ا المصارؼ الأىمية المصارؼ الأجنبية

 مصرؼ الرافديف

 مصرؼ الرشيد

 المصرؼ العقاري

 المصرؼ الصناعي

 مصرؼ العراؽ

 المصارؼ الإسلامية

 العراقي الإسلامي

 إيلاؼ الإسلامي

 كوردستاف الدولي

 الوطني الإسلامي

 دجمة والفرات

 التعاوف الإقميمي

 البلاد الإسلامي

المؤسسة العربية 
المصرفية البحرينية 

 فرع العراؽ

المصرؼ الزراعي 
ي زرات فرع الترؾ

بنؾ ممي ايراف فرع  العراؽ
 العراؽ

بنؾ بيبموس المبناني 
 فرع العراؽ

 مصرؼ بغداد

 التجاري العراقي

 الوركاء للإستثمار

 الشرؽ الأوسط

 الإستثمار العراقي

 المتحد للإستثمار

 دار السلاـ

 الموصؿ لمتنمية 

 مصرؼ بابؿ

 البصرة الدولي

 مصرؼ اميرلد الأىمي العراقي

لإتحاد امصرؼ  المنصور للإستثمار سومر التجاري مصرؼ اليدر

 الإئتماف العراقي

 مصرؼ عبر العراؽ

 الخميج التجاري

 الاقتصاد للإستثمار

 أشور الدولي

 

 المصرؼ الزراعي

المصرؼ العراقي 
 لمتجارة

 مصرؼ انتركوتنتاؿ

بنؾ بيروت والبلاد 
 العربية

 جيياف للإستثمار

 صرؼ الشماؿـ
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 يبيف عدد المصارؼ الخاصة في العراؽ ورؤوس أمواليا عند التأسيس ورؤوس امواليا الحالية وعدد فروعيا( 1)جدوؿ 

 تاريخ التأسيس اسـ المصرؼ ت
رأس الماؿ عند 

 التأسيس
 (مميوف ) 

 رأس الماؿ الحالي
 عدد الفروع (مميار ) 

 1كتب وـ 24 100 100 5/5/1992 بغداد 1
 10 60 150 12/7/1992 التجاري العراقي 2

العراقي الإسلامي  3
 للإستثمار والتمويؿ

14/3/1993 126 51.192 9 

 18 50.4 100 28/9/1993 الإستثمار العراقي 4
 15 75 200 30/10/1993 البصرة الأىمي 5

6 
الشرؽ الأوسط 

 19 100 400 28/9/1993 للإستثمار

 6 150 مميار 5/11/1994 المتحد للإستثمار 7
 5 50 400 5/4/1995 الأىمي العراقي 8
 مكتب 1و 13 85 200 6/11/1998 الأئتماف العراقي 9

10 
الإقتصاد للإستثمار 

 مكتب 3و 17 76 200 10/7/1999 والتمويؿ

 8 50 500 8/6/1999 بابؿ 11
 مكتب 1و 15 72 200 6/4/1999 دار السلاـ للإستثمار 12
 6 70 400 4/11/1999 جاريسومر الت 13

الوركاء للإستثمار  14
 75 500 13/1/2000 والتمويؿ

مكتب 2و 43
 1داخؿ العراؽ و
 خارج العراؽ

 14 50 600 7/2/2000 الخميج التجاري 15
 8 50 غير مدرج في السوؽ 29/5/2001 إيلاؼ الإسلامي 16

17 
الموصل للتنمية 

 بمكت 4و  13 50 1000 3/2/2001 والإستثمار

18 
الشماؿ لمتنمية 

 6 125 2500 9/3/2004 ولإستثمار

 2 50 غير مدرج في السوؽ 9/3/2004 الإتحاد العراقي 19

كوردستاف الدولي  20
 5 100 50000 29/5/2005 للإستثمار

 4 66.7 50000 22/9/2005 آشور الدولي للإستثمار 21

دجمة والفرات لمتنمية  22
 والإستثمار

 2 50 درج في السوؽغير ـ 21/11/2005

23 
البلاد الإسلامي 
 100 غير مدرج في السوؽ 2005 للإستثمار والتمويؿ

مكتب  1و 11
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 _______________________________________________________________

المدٌرٌة العامة لمراقبة الصٌرفة / زي العراقً من إعداد الباحثٌن بالاعتماد على معلومات من البنك المرك
 . قسم العلاقات/ وسوق العراق للأوراق المالٌة   2010/والائتمان 

 

الوطني الإسلامي  24
 1 50 غير مدرج في السوؽ 27/6/2005 

 56,5 غير مدرج في السوؽ 5/12/2006 عبر العراؽ 25
مكتب  1و  2

صيرفة ضمف 
 الفرع الرئيس

 مكتب 1و 3 75 غير مدرج في السوؽ 20/6/2006 المنصور للإستثمار 26

التعاوف الإقميمي  27
 5 100 غير مدرج في السوؽ 4/3/2007 الإسلامي لمتنمية

 3 25 غير مدرج في السوؽ 14/1/2008 اليدى 28

المؤسسة العربية  29
 المصرفية

-------- ----------- 8.225 1 

 صفر 8.47 ----------- -------- بيبموس المبناني 30
 صفر 8.526 ----------- -------- الزراعي التركي 31
 1 28.663 غير مدرج في السوؽ 2007 بنؾ ممي إيراف 32
 5 50 غير مدرج في السوؽ 14/3/2007 أميرا لد 33

جيياف للإستثمار  34
 والتمويؿ الإسلامي

غير مدرج في  3/6/2008
 1 100 (1)السوؽ

--------- 100 --------- -------- اربيؿ 35
- 

--------- 8.379 --------- -------- انتركو نتننتاؿ 36
- 

 8.288 ------------- --------- بيروت والبلاد العربية 37
---------

- 
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والمشاركة الخاصة  العراقية الإستثمار في المصارف:  ثانياً 

  ستثمار في المصارؼ العراقية الخاصةلإا -1

د لمحصوؿ عمى موارد مالية جيدة حاليا تبحث المصارؼ التجارية باستمرار عف الإستثمار الجي  
 . حاؿ المستثمريف الأفراد 

وليس مف المستغرب أفنَّ احتياجاتيا تتغير وفؽ ما تقتضيو الظروؼ ، و المصرؼ الذي يواجو 
خسائر القروض الكبيرة وغير المتوقعة قد يمجأ لمحصوؿ عمى الأمواؿ مف الأوراؽ المالية ومصرؼ 

مالو الى أدوات محفظة عالية الجودة بدلًا مف منخفضة الجودة ، أو آخر قد يرغب في التحوؿ بأع
، يمجأ الى تقصير آجاؿ الإستحقاؽ عندما يتوقع أف يكوف مستور أسعار الفائدة في الارتفاع 

 (1)والتنفيذ الناجح يعتمد عمى استخداـ المرونة المتأصمة في محفظة استثمارية لتغيير الاستراتيجيات
فتاح عمى الإستثمار الأجنبي لزيادة رأسمالو وتنويع نشاطاتو بما يعود عميو بأرباح أو يمجأ الى الاف

 .أكبر

والملاحظ أفنَّ الاستثمار الأجنبي في القطاع المصرفي في العراؽ ىو آتجاه إستثماري جديد  فسح 
 المجاؿ لممستثمريف الأجانب بالمشاركة في رؤوس الأمواؿ العراقية مف خلاؿ شراء أسيـ شركات

وذلؾ بشراء حصة مف أسيـ ىذه  2009قطاع المصارؼ في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية في سنة 
 . الشركات ، وىذه آستراتيجية جديدة لممستثمريف ككؿ سواء أكانوا أفراد أو شركات عراقية أو أجنبية

حتى  2009جزٌاً خلال سنة إنَّ الإستثمار فً سوق العراق للأوراق المالٌة بأسهم المصارف العراقٌة الخاصة كان م
للمستثمرٌن الذٌن لا ٌملكون أموالاً إنما اقترضوها من المصارف بنسب فوائد عالٌة ، وٌرجع السبب فً ذلك الى أن الزٌادة 

.   (2)سنوٌاً % 20حقق فعلاً آرتفاع ربحٌة السهم الواحد بما ٌزٌد معدلها عن  2008فً رؤوس أموال المصارف خلال عام 

 

_______________________________________________________________
1-Coch , timothy w. / bank management / printed in the United States of America      

1988/ by the Dryden   press, a division of holt, Rinehart and Winston, lnc /pag 369.         
                                           

رابطة /  2009جدور الاستثمار في أسيـ المصارؼ العراقية الخاصة خلاؿ السنة / محمد صالح الشماع  -2
.  2009/ المصارؼ العراقية 
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المصارؼ العراقية الخاصة المشاركة الإستثمار في  -2
استثنى الإستثمار في قطاع المصارؼ  2006لسنة  13عمى الرغـ مف أف قانوف الاستثمار رقـ 

( ط /4/1) أميف مف أحكامو إلانَّ إفنَّ الإستثمار في القطاع المصرفي يستمد سنده مف المػػػػادة والت
لسنة  94مف قانوف المصارؼ رقـ ( 4/6)والمادة   2004لسنة  56مف قانوف البنؾ المركزي رقـ 

2004 . 
ا مبيف في سبعة فروع لمصارؼ أجنبية وكـتـ السماح لدخوؿ واستنادا إلى القانونيف السابقييف 

( : 2)الجدوؿ رقـ 
سماء المصارؼ العراقية الأىمية ورؤوس أمواليا والجيات الأجنبية المشاركة معيا أ( 2)جدوؿ 

 . ونسبة المشاركة

                                                                                                          

______________________________________________________________________ 
     2010البنؾ المركزي العراقي ، المديرية العامة لمراقبة الصيرفة والائتماف ، بيانات عاـ   -1

/ رأس الماؿ  الجية الأجنبية المشاركة اسـ المصرؼ العراقي ت
 بالمميار

 نسبة المشاركة

 %49 60 البحريني/ البنؾ الأىمي المتحد  التجاري العراقي 1
 HSBC 72 70% دار السلاـ للإستثمار 2
الوطني الكويتي ومؤسسة التمويؿ  الإئتماف العراقي 3

 ةالدولي
85 75% 

10% 
 %72 50 بنؾ الصادرات والتمويؿ الأردني الأىمي العراقي 4
شركة العراؽ القابضة وبنؾ الخميج  بغداد 5

 المتحد البحراني
100 45% 

4% 
 %23.06 75 بنؾ قطر الوطني المنصور للإستثمار 6
التعاوف الإقميمي لمتنمية  7

 والإستثمار
/ المصرؼ الزراعي الإيراني 

 يف الإيرانياقتصاد نو
100 20% 

53%(1)                
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لممصارؼ ( 1)و تـ ذكر عناويف ومقدار رؤوس أمواؿ و تاريخ التأسيس وعدد الفروع في الجدوؿ 
راؽ جميعيا سواء لممصارؼ العراقية أـ الأجنبية كونيا تعامؿ معاممة المصارؼ الخاصة في الع
. العراقية الخاصة 

 في الأجنبية التمثيؿ مكاتب أو الفروع أو بالمصارؼ الخاصة الإجراءات العراقي المشرع وعالج
:  الآتي الوجو وعمى النافذة المصارؼ قانوف مف( 4) المادة نص خلاؿ مف وذلؾ العراؽ

 كامؿ أو غالب تعود التي الثانوية الفروع ذلؾ في بما العراؽ في مصرؼ تأسيس يتطمب  –1
صدار قابضة مصرفية شركة أو أجنبي لمصرؼ ممكيتيا  البنؾ مف مسبؽ مصرفي ترخيص وا 
 تصريحاً  أصدرا العراؽ في أجنبي لمصرؼ تمثيؿ مكتب أو فرع إنشاء ويتطمب.  العراقي المركزي
 500 بػ الأجنبي لممصرؼ الثانوي الفرع يحتفظ أف ويتطمب.  العراقي مركزياؿ البنؾ مف مسبقاً 
. الماؿ رأس إستثمار فيو سيتـ الذي المجاؿ حوؿ قيود تفرض ولا،  الماؿ رأس مف دينار مميار

 ولا محددة غير زمنية لمدة خطياً  القانوف ىذا بموجب الممنوحة الإجازة أو الترخيص يعطي  –2
 ويعد بموجبيا صدر التي والشروط الأحكاـ مرفقاتو أو الإجازة أو الترخيص حددوي  ، تحويمو يجوز

 الأشخاص عمى ينطبؽ دائمياً  مطمباً  ترخيص أو تصريح جميعيا بإصدار المتعمقة لمشروط الامتثاؿ
. ذلؾ بعد العراقي المركزي البنؾ يعدليا لـ كافة ما ليـ المرخص

 لمقوانيف واستناداً  اعتبارية ىيئة بشكؿ تأسست لتيا لمشركات فقط التراخيص إصدار يجوز  –3
 مصرؼ الى الثانوية الفروع ليذه مثيؿ كؿ أو غالبية ممكية تعود وقد  ليا وفقا وسجمت العراقية
 كاف إذا فقط ترخيص إصدار فيتـ الثانوي الفرع حالة وفي،  مصرفية قابضة شركة أو أجنبي

 المركز فيو يقع الذي البمد في الرقابية السمطات ف ـ وموحدة شاممة لرقابة خاضعا الأـ المصرؼ
. الأـ لممصرؼ الرئيس

 مف موحدة وأسس شاممة لرقابة الخاضعة فقط الأجنبية المصارؼ لفروع الإجازات تصدر  –4
.  الأجنبي لممصرؼ الرئيس المركز فيو يقع الذي البمد في الرقابية السمطة

 أجانب أشخاص الى كميا أو جزئياً  ممكيتيا تعود التي ؼالمصار وفروع التابعة الشركات تعامؿ  –5
 ينص لـ ما المحمية المصارؼ بيا تعامؿ الذي المستور عف تقؿ لا بطريقة العراؽ قوانيف بموجب

 .لذلؾ خلافاً  القانوف ىذا
 لممتطمبات ويخضع جديد أو قائـ محمي مصرؼ في أسيـ امتلاؾ الأجنبي لمشخص يحؽ  –6

.  بيا المعموؿ التنظيمية ولوائحو انوفالؽ ىذا في المحددة
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 ذلؾ يكف لـ ما محمي مصرؼ إدارة أو مؤىمة حيازة امتلاؾ الأجنبي لمشخص يحؽ لا  –7
 فيو يقع الذي البمد في الرقابية السمطة مف وموحدة شاممة لرقابة خاضعاً  أجنبيا مصرفاً  الشخص
.  طراؼالأ متعدد لمتنمية مصرؼ أو الأجنبي الرئيس لممصرؼ المركز

 لرقابة خاضعاً  مصرفاً  كانوا إذا فقط المصارؼ في أسيـ أو مصارؼ امتلاؾ للأجانب يحؽ  –8
 (.1) آخر بمد في رقابية سمطة مف موحدة
  عمى لمحصوؿ اللازمة التفصيمية التعميمات العراقي المركزي البنؾ أصدر تقدـ ما الى واستناداً 

:  الآتية الإجراءات عمى وآنطوت مصرؼ فرع أو تابع كياف لتأسيس أجنبي لمصرؼ الترخيص
 الحصوؿ يتعيف العراؽ في أجنبي لمصرؼ فرع فتح أو أجنبي لمصرؼ تابع كياف لتأسيس -1

.  العراقي المركزي البنؾ مف ترخيص عمى
 وشاممة موحدة لرقابة الخاضعة الأجنبية لممصارؼ إلا إلاجازات أو الترخيص منح يجوز لا -2
.  الأجنبي لممصرؼ الرئيس المقر فيو يقع الذي البمد في رقابية سمطة مف
 والبيانات المعمومات مع المركزي البنؾ الى خطياً  التراخيص عمى الحصوؿ طمبات تقدـ -3

.  2و 1 رقـ الممحقيف في المطموبة والوثائؽ
 المدة تمديد ويجوز مستوفياً  طمبو كاف إذا فيما الطمب صاحب إعلاـ يتـ شيريف غضوف في -4
.  النيائي الموعد حموؿ قبؿ التأخير بأسباب الطمب مقدـ إعلاـ بشرط سابقاً  إلييا مشاراؿ
 الطمب باستيفاء أجنبي لمصرؼ فرع لتأسيس الطمب مقدـ إعلاـ تاريخ مف أشير ستة خلاؿ -5

رساؿ رفضو أو الطمب عمى بالموافقة المركزي البنؾ يقوـ لمشروط  مقدـ الى خطي بشكؿ قراره وا 
.  الطمب

 إجراءات وآستكماؿ أجنبي لمصرؼ تابع كياف تأسيس طمب عمى الموافقة كتاب إصدار بعد -6
 منح قرار باتخاذ شيريف وخلاؿ المركزي البنؾ يقوـ جميعيا ، لذلؾ اللازمة الوثائؽ وتقديـ التأسيس

بلاغ الترخيص رفض أو .  بذلؾ  خطياً  الطمب مقدـ وا 
 الرسمية الجريدة في وينشر الترخيص بمنح البنؾ بقرار بالطؿ مقدـ بإشعار المركزي البنؾ يقوـ -7
 . واسع تداوؿ ذات عامة نشرات  في أو
 

______________________________________________________________________ 
.  9/1/2004في ، 3986 العدد ، العراقية الوقائع جريدة ، 2004 لسنة 94 رقـ المصارؼ قانوف -1 
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 لدر الموجودة المصارؼ سجؿ في الواردة القائمة الى المصرؼ يضاؼ الترخيص إصدار عند -8

 التنظيمية والموائح جميعيا المختصة العراقية القوانيف عميو تسري وبذلؾ العراقي المركزي البنؾ
.   البنؾ يصدرىا التي والتعميمات

يرانية وقطرية يتيةوكو وأردنية بحرينية أجنبية مصارؼ مع مشاركات تمت  ذلؾ ضوء وفي  وا 
 بيف ما فييا المشاركة نسبة  تراوحت كما  الخاصة العراقية المصارؼ أمواؿ رؤوس في وبريطانية

 .الماؿ رأس مف% 85 الى% 49
:  المصارؼ ىذه مقدمة وفي
.  العراقي الإئتماف مصرؼ-
.  السلاـ للإستثمار  دار مصرؼ-
.  التجاري العراقي  المصرؼ-
.  بغداد مصرؼ-
.  المنصور للإستثمار  مصرؼ-
.  الإقميمي لمتنمية والإستثمار التعاوف مصرؼ-
. العراقي الأىمي المصرؼ-

ويما أف مجتمع البحث يشكؿ ىذه المصارؼ السبعة المذكورة في اعلاه لذا فأف عينة البحث تشكؿ 
 دار صرؼوـ بغداد مصرؼ وىما لمبحث عينة اختيار ثمث ىذه المصارؼ اي مصرفيف فقط فتـ

. كونيما مف المصارؼ القوية مف ناحية مركزىا المالي في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية  السلاـ
 المشاركة قبؿ بيا قاما التي والأعماؿ المشاركة و التأسيس ناحية مف المصرفيف ىذيف دارسة وسيتـ
 وراء فـ اليدؼ تحقيؽ تـ وىؿ منيما لكؿ والضعؼ القوة نقاط عمى التعرؼ لغرض وبعدىا

  المشاركة
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 ((الجانب التطبيقي:  ثالثالمبحث اؿ))

الجانب العممي مف دراستنا والذي سنتناوؿ فيو تقييـ تجربة  المشاركة الأجنبية  المبحثيتضمف ىذا 
مف خلاؿ تحميؿ نتائج آراء عينة البحث التي تـ ( عينة البحث ) في المصارؼ العراقيػػػػػػػة  الخاصة 

:  ىا مف خلاؿ الإستبانة الموزعة عمييـ وسنتعرؼ عمى ذلؾ مف خلاؿ الحصوؿ عمي
. وصؼ متغيرات الدراسة وتشخيصيا : الأوؿ المطمب 
.  التحميؿ الإحصائي لمتغيرات الدراسة : لثاني المطمب ا
.  تحميؿ وآختبار أثر المشاركة الأجنبية في المصارؼ العراقية : الثالث  المطمب
.  ليؿ الكمي لنتائج أعماؿ عينة البحث التح: الرابع  المطمب

المطمب الأوؿ 
وصؼ متغيرات الدراسة وتشخيصيا 

) يتناوؿ ىذا المبحث عرض البيانات التي أظيرتيا الاستبانة وتحميميا فيما يخص موضوع البحث 
ة إذ كانت استمارة الإستباف( المشاركة الأجنبية وأثرىا في أداء عينة مف المصارؼ العراقية الخاصة 

مف أىـ الوسائؿ  التي استخدمت لمحصوؿ عمى المعمومات الضرورية بالنسبة لممتغيريف وىما 
ولما كاف ( المصارؼ العراقية الخاصة ) غير الآخر لمتوا( المشاركة الأجنبية) المتغير الأوؿ 

 المتغير الأوؿ حديث النشأة ولـ يطبؽ إلا في الوقت الحاضر في بعض المصارؼ العراقية الخاصة
وذلؾ لارتباطو بموضوع الإستثمار الأجنبي في العراؽ الذي بات حديث العيد وفي بدايات العمؿ 

مارات الإستبانة عمى شريحة المدراء في البنؾ المركزي فيو ، لذا أصبح مف الضروري أف توزع است
وفي سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية كونو المؤسسة ( عينة البحث ) والمصارؼ العراقية الخاصػػػػػة 

المالية التي تضـ عدداً كبيراً مف المستثمريف الذيف ليـ آستثمار في أسيـ عينة الدراسة ، لذا تـ 
ؿ مف البنؾ المركزي و مصرؼ بغداد و مصرؼ دار السلاـ و سوؽ استمارة عمى ؾ( 60)توزيع 

ىماؿ ( 45)العراؽ وتـ استرداد  استمارة مف مجموع الإستمارات وىذا يعد عدداً ( 15)استمارة وا 
.   يوضح كيفية توزيع استمارة الاستبانة عمى وفؽ كؿ جية مف عينة الدراسة ( 3)مناسباً والجدوؿ 

    Research Sample:عينة البحث 

 ( : الحدود المكانية ) مجتمع الدراسة - أ

يعتمد مجتمع الدراسة ، البنؾ المركزي العراقي والمصارؼ التجارية العراقية الخاصة المشاركة 
.  والمستثمريف في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية 
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 : عينة الدراسة - ب

كونيما مف ( سلاـ مصرؼ بغداد ومصرؼ دار اؿ) تتحدد في دراسة مصرفيف تجارييف فقط ىما 
المصارؼ المشاركة في العراؽ وكذلؾ المستثمريف لنفس المصرفيف في سوؽ العراؽ والبنؾ المركزي 

.  العراقي بأعتباره الجية القانونية المشرفة عمى ىذه المصارؼ 
استمارة الإستبانة الموزعة وعدد الإستمارات الميممة ( 3)جدوؿ رقـ 

 الإستمارات المعادة الإستمارات المستممة عةالإستمارات الموز عينة الدراسة
 5 20 30 البنؾ المركزي
 صفر 10 15 سوؽ العراؽ
 صفر 10 10 مصرؼ بغداد

 10 5 15 مصرؼ دار السلاـ
 15 45 60المجموع 

 
متغيرات الدراسة ؿ التحميؿ الإحصائي  :  المطمب الثاني

:  فراد العينة لكؿ محور مف محاور الإستبانة نتائج المتعمقة باستجابات ألأسئمة واؿفيما يأتي عرض 

يشير التحميؿ الإحصائي لاستجابات عينة الدراسة مف البنؾ المركزي ومصرؼ بغداد 
ومصرؼ دار السلاـ ومستثمري سوؽ العراؽ لأثر المشاركة الأجنبية في القطاع المصرفي 

الإنحرافات المعيارية الخاص ، إذ تتضمف الجداوؿ المذكورة الأوساط الحسابية الموزونة و
: والقيمة التائية المحسوبة ، ويتضح مف النتائج الواردة في الجداوؿ المذكورة في أدناه 

:  أسئمة المحور الأوؿ 
 2006لسنة ( 13)وقانوف الإستثمار رقـ 2004لسنة  93يمبي قانوف المصارؼ رقـ :  1س

. في العراؽ  احتياجات الاقتصاد العراقي مف عمميات اللإستثمار الأجنبي
توقيت صدور قرار السماح للإستثمار في القطاع المصرفي العراقي كاف في الوقت :  2س

 .المناسب
تحتاج المؤسسات الإقتصادية العراقية الى تنظيـ آليات تشجيع وجذب للإستثمار الأجنبي في : 3س

. المشاركة ونقؿ التكنولوجيا 
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 .لممستثمريف الأجانب للاستثمار ي العراؽ خارطة الاستثمار الوطنية واضحة ومفيومة : 4س
: أىـ عوامؿ جذب الإستثمار الأجنبي : 5س
 .الاستقرار الأمني - أ

 . تقميص البيروقراطية الإدارية - ب

 .وجود جياز مصرفي كؼء  - ت

 .رقابة عمى تنفيذ المشروعات - ث

 .الإعفاءات الضريبية - ج

 .وجود فرص إستثمارية جديدة - ح

 .ستثمار الأجنبي إستقرار التشريعات المشجعة للإ
 .الإستثمار في القطاع المصرفي ميـ جداً لمنيوض بواقع الإقتصاد العراقي : 6س

إف الدوؿ النامية معظميا ومنيا العراؽ ربما يكوف بحاجة الى الإستثمار الأجنبي في كؿ مف : 7س
 .القطاع المصرفي والقطاع المالي لمنيوض بواقع الاقتصاد في البمد 

عمى ثقة المستثمر الأجنبي في  2008الاقتصادية العالمية  وتداعياتيا عاـ  أثرت الأزمة: 8س
يعد الإستثمار الأجنبي فرصة اقتصادية بديمة في الوقت الحاضر لأسواؽ : 9س .أسواؽ الماؿ كميا

 .الماؿ كميا ولا سيما البمداف النامية 
أكثر مف المستثمر العراقي حقؽ الإستثمار في القطاع المصرفي فائدة لممستثمر الأجنبي :  10س

 .بسبب آنخفاض سعر صرؼ الدينار
 

: نتائج أسئمة المحور الأوؿ ( 4)جدوؿ رقـ    :أولًا 
أسئمة والمحور الثاني المتضمف ( 10)مف خلاؿ النتائج الخاصة بأسئمة المحور الأوؿ المتضمنة 

 :نمحظ ما يأتي سؤاؿ ( 30)
أتفؽ تماماً ) المجموعة العميا وتضـ الإجابات  كؿ متغير في ىذا المحور يصنؼ إلى مجموعتيف

( 3)أتفؽ إلى حد ما وأعطي ليا ) و ( درجات ( 4)أتفؽ وأعطي ليا ) و( درجات( 5)وأعطي ليا 
لا أتفؽ ) و ( ة درجػ( 2)لا اتفؽ وأعطي ليا ) ت والمجموعة الدنيا المتضمنة الإجابا( درجات 

 ( .درجة ( 1)تماماً وأعطيت ليا 
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أتفؽ 
أتفؽ الى أتفؽ ماماً ت

المتوسط لا أتفؽ تماماً لا أتفؽ حد ما 
الحسابي 

الإنحراؼ 
المعياري 

القيمة التائية 
المحسوبة 

  1س
 2 2 19 18 4التكرار 

3.44 0.89 3.33 
 4.4 4.4 42.2 40 8.9النسبة 

         2س
 3 13 15 12 2التكرار 

2.93 1.009 0.44 
 6.7 28.9 33.3 26.7 4.4النسبة 

         3س
----- ----  5 19 21التكرار 

4.35 0.679 13.38 
----- ----  11.1 42.2 46.7النسبة 

         4س
 3 10 18 10 4التكرار 

3.04 1.04 0.286 
 6.7 22.2 40 22.2 8.9النسبة 

         5س
 1----  4 12 28التكرار 

4,46 0.842 11.68 
 2.2----  8.9 26.7 62.2النسبة 

         6س
-----  1 7 20 17التكرار 

4.17 0.77 10.16 
-----  2.2 15.6 44.4 37.8النسبة 

 
         7س

-----  4 10 16 15التكرار 
3.93 0.96 6.50 

-----  8.9 22.2 35.6 33.3النسبة 
         8س

-----  3 19 13 10التكرار 
3.66 0.904 2.94 

-----  6.7 42.2 28.9 22.2النسبة 
         9س

 1 6 10 20 8التكرار 
3.62 1.006 4.14 

 2.2 13.3 22.2 44.4 17.8النسبة 
         10س

 2 3 16 14 10التكرار 
3.60 1.053 3.82 

 4.4 6.7 35.6 31.1 22.2النسبة 
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: أسئمة المحور الثاني
في رؤوس أمواؿ المصارؼ العراقية الخاصة حقؽ  السماح لممصارؼ الأجنبية لممشاركة: 1س

أىدافاً اقتصادية   
نما : 2س المشاركات الأجنبية في القطاع المصرفي حققت مزايا ليس لإدارة المصرؼ فحسب وا 

. لممستثمريف والمساىميف العراقييف 
طريقة اختيار المصرؼ الأجنبي لممشاركة في رأس ماؿ المصرؼ  العراقي الخاص كانت : 3س

. صحيحة 
رادة أدارة المصرؼ وموافقة البنؾ : 4س المشاركة التي تمت كانت بإرادة وتعميمات البنؾ المركزي وا 

. المركزي الأجنبي الخاضع لرقابتو فضلًا عف إرادة المصرؼ المشارؾ أيضاً 
أف المصارؼ العراقية الخاصة لدييا رغبة كبيرة ومستمرة في الحصوؿ عمى مشارؾ أجنبي  : 5س

سماليا لتحقيؽ طموحاتيا في الحصوؿ عمى اكبر حصة سوقية بيف المصارؼ المحمية في رأ
 . والدولية في ظؿ تعميمات البنؾ المركزي الجديدة والتي تطالب بزيادة رؤوس أمواؿ المصارؼ

جميع المساىميف في المصارؼ المشاركة حققوا أرباحاً نتيجة عمميات المشاركة التي تمت : 6س
. رصانة مالية اكبر  ليذه المصارؼ مع

. تمت الاستفادة مف عمميات المشاركة بنسبة كبيرة في المراحؿ الأولى لممشاركة : 7س
الوضع الأمني  لمبمد كاف لو تأثير كبير وميـ في جذب رؤوس الأمواؿ  الأجنبية لممشاركة : 8س

. في عمؿ المصارؼ العراقية الخاصة 
أدت الى ارتفاع شدة المنافسة بيف المصارؼ  المشاركة الأجنبية في القطاع المصرفي: 9س

. الخاصة لتقديـ أفضؿ الخدمات المصرفية 
المشاركة الأجنبية أدت الى رفع مستور أداء المدراء المفوضيف والمدراء العاميف ومدراء : 10س

.  الأقساـ في القطاع المصرفي 
ليس بمستور الطموح نتيجة المشاركات الأجنبية لعدد مف المصارؼ العراقية الخاصة كانت : 11س

. لعدـ كفاية القوانيف المشجعة لذلؾ النوع مف الاستثمار
المشاركة الأجنبية في رؤوس أمواؿ بعض المصارؼ العراقية الخاصة أعطت نوع مف : 12س

التميز في أعماؿ تمؾ المصارؼ وطورت مف أسموب تقديـ الخدمة الى الزبوف ورفعت مف مستور 
. تحقيؽ ربحاً اكبر مما حققتو تمؾ المصارؼ قبؿ المشاركةعمميا مما انعكس عمى 
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وجود تحسف ممحوظ  في أداء عمؿ المصارؼ العراقية الخاصة نتيجة وجود مشاركات : 13س
. أجنبية معيا

المشاركة الأجنبية في رؤوس امواؿ المصارؼ العراقية الخاصة حقؽ ارتفاعاً لسعر السيـ : 14س
. ريب المصرؼ المشارؾ عمى المدر الؽ

. المشاركة الأجنبية وسعت مف الخدمات المصرفية المقدمة لمجميور: 15س
. المشاركة الأجنبية أدت الى تطوير تقنيات العمؿ في المصارؼ العراقية : 16س
. أدت المشاركة الأجنبية الى زيادة ثقة الجميور بالمصارؼ العراقية : 17س
لدر المصارؼ المشاركة بالزيادة مقارنة بنسب أثرت المشاركة الأجنبية عمى نسب الودائع : 18س

. الودائع قبؿ المشاركة
أثرت المشاركة الأجنبية في المصارؼ العراقية عمى نسب الاستثمار مما دفع بالمصارؼ : 19س

. الى تحقيؽ اكبر استثمار مما كاف عميو قبؿ المشاركة 
لفة مف الفنييف والإدارييف توفر المشاركة الأجنبية في المصارؼ العراقية تخصصات مخت: 20س

. يمكف الاستفادة منيـ في اكتساب الخبرات اللازمة لمواجية تحديات المنافسة 
تؤدي المشاركة الأجنبية في القطاع المصرفي الى ارتفاع أسعار الفوائد عمى القروض : 21س

. الممنوحة لمزبائف وانخفاضيا عمى الودائع بسبب تحفظات الجيات المشاركة
ف لممشاركة الأجنبية أف توفر فرص عمؿ أكثر مما كاف عميو في المصارؼ المحمية يمؾ: 22س

.  قبؿ المشاركة نظراً لتوسع الخدمات المقدمة لمعملاء 
وجود رقابة خاصة ومستمرة مف قبؿ البنؾ المركزي عمى عمؿ المصارؼ العراقية المشاركة : 23س

عرفة نقاط القوة ونقاط الضعؼ والعمؿ عمى لمعرفة نتائج أعماليا بعد المشاركة ضروري جداً لـ
. معالجتيا 

أف المشاركة الأجنبية توفر رؤوس أمواؿ لممصارؼ العراقية يمكف مف خلاليا زيادة قدرة : 24س
المصرؼ عمى التوسع والانتشار عمى المدر البعيد إذا استثمرت ىذه الأمواؿ استثماراً صحيحاً 

ادت مف الامتثاؿ لمتشريعات المصرفية والمعايير الدولية  المشاركة الأجنبية في المصارؼ ز: 25س
. والتعميمات الصادرة بموجبييما

ضرورة قياـ المصارؼ العراقية بالبحث عف مشاركات مع مصارؼ ذات متانة مالية تساىـ : 26س
. في خمؽ مصرؼ قوي ومتطور 
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اء عمولة إصدار ضرورة قياـ المصرؼ العراقي ببيع جزء مف رأسمالو لمصرؼ أجنبي لؽ: 27س
. مناسبة لصالح المساىميف القدامى لممصرؼ

ضرورة أستحصاؿ موافقة كؿ مف دائرة مسجؿ الشركات في وزارة التجارة والبنؾ المركزي : 28س
. المشاركة مسبقاً لبياف رأييما ومتطمبات ىذا المشروع مشروعالعراقي عمى 

ف اندماج المصارؼ العراقية فيما بينيا المشاركة في رؤوس الأمواؿ كانت بديلًا ناجحاً ع: 29س
. شروع المشاركة مسبقاً لبياف رأييما ومتطمبات ىذا المشروع.

. لا يزاؿ خيار المشاركة أىـ وسائؿ تطوير المصارؼ العراقية مستقبلاً : 30س
:  نتائج أسئمة المحور الثاني ( 5)جدوؿ رقـ :   ثانياً 

 

أتفؽ  
أتفؽ الى أتفؽ تماماً 

لا أتفؽ ؽ لا أتؼحد ما 
تماماً 

المتوسط 
الحسابي 

الإنحراؼ 
المعياري 

القيمة 
التائية 

المحسوبة 
  1س

 4 6 15 14 6التكرار 
3.26 1.13 1.54 

 8.9 13.3 33.3 31.1 13.3النسبة 
         2س

 3.33 3 5 17 14 6التكرار 
 

1.06 
 

2.09 
 6.7 11.1 37.8 31.1 13.3النسبة  

         3س
 2 7 21 13 2ر التكرا

3.13 0.894 1 
 4.4 15.6 46.7 28.9 4.4النسبة 

         4س
 1 5 4 17 18التكرار 

4.02 1.07 6.37 
 11.1 8.9 37.8 40النسبة 

2.2 
 
 

         5س
-----  6 18 14 7التكرار 

3.48 0.920 3.56 
-----  13.3 40 31.1 15.6النسبة 

         6س
 3 11 9 15 7التكرار 

3.26 1.19 1.49 
 7.7 24.4 20 33.3 15.6النسبة 

         7س
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 1 6 20 11 7التكرار 
3.37 0.983 2.57 

 2.2 13.3 44.4 24.4 10.6النسبة 
         8س

 4 9 5 15 12التكرار 
3.48 1.32 2.47 

 8.9 20 11.1 33.3 26.7النسبة 
         9س

 3 5 13 16 8التكرار 
3.46 1.12 2.79 

 6.7 11.1 28.9 35.6 17.8النسبة 
         10س

 3 8 12 15 7التكرار 
3.33 1.14 1.94 

 6.7 17.8 26.7 33.3 10.6النسبة 
         11س

 1 7 17 11 9التكرار 
3.44 1.056 2.82 

 2.2 15.6 37.8 24.4 20النسبة 
         12س

-----  5 18 16 6التكرار 
3.51 0.869 3.94 

- ---- 11.1 40 35.6 13.3النسبة 
         13س

 1 5 17 15 7التكرار 
3.48 0.968 3.38 

 2.2 11.1 37.8 33.3 15.6النسبة 
 

         14س
 3 5 21 11 5التكرار 

3.22 1.02 1.46 
 6.7 11.1 46.7 24.4 11.1النسبة 

         15س
 3 3 14 16 9التكرار 

3.55 1.098 3.39 
 6.7 6.7 31.1 35.6 20النسبة 

         16س
 1 4 12 11 17التكرار 

3.86 1.099 5.28 
 2.2 8.9 26.7 24.4 37.8النسبة 

         17س
 1 6 23 7 8التكرار 

3.33 1 2.23 
 2.2 13.3 51.1 15.6 17.8النسبة 

         18س
 3.45 0.991 3.51 1 5 17 14 8التكرار 
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 2.2 11.1 37.8 31.1 17.8النسبة 
         19س

 1 7 15 15 7التكرار 
 النسبة 2.94 1.012 3.44

 15.6 33.3 33.3 15.6 
2.2 
 

         20س
-----  6 15 11 13التكرار 

3.68 1.040 4.44 
-----  13.3 33.3 24.4 28.9النسبة 

         21س
 3 11 18 7 6التكرار 

3.04 1.106 0.269 
 6.7 24.4 40 15.6 13.3النسبة 

         22س
 8 6 12 7 12التكرار 

3.20 1.43 0.932 
 17.8 13.3 26.7 15.6 29.7النسبة 

         23س
 2 4 2 12 25التكرار 

4.20 41.15 6.94 
 4.4 8.9 4.4 26.7 55.6النسبة 

         24س
 1 3 13 12 16التكرار 

3.86 1,057 5.49 
 2.2 6.7 28.9 26.7 35.6النسبة 

         25س
-----  7 11 17 10التكرار 

3.66 1 4.47 
-----  15.6 24.4 37.8 22.2النسبة 

         26س
 1 2 5 15 22التكرار 

4.22 0.974 8.41 
 2.2 4.4 11.1 33.3 48.9النسبة 

         27س
 3 7 11 12 12التكرار 

3.51 1.23 2.77 
 6.7 15.6 24.4 26.7 26.7النسبة 

         28س
-----  2 3 10 30التكرار 

4.51 0.815 12.43 
-----  4.4 6.7 22.2 66.7النسبة 

         29س
 3 4 10 17 11التكرار 

3.64 1.15 3.75 
 6.7 8.9 22.2 37.8 24.4النسبة 
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         30س
 1 9 7 15 13التكرار 

3.66 1.16 3.83 
 2.2 20 15.6 33.3 28.9النسبة 

 
 

تحميؿ أثر المشاركة الأجنبية في المصارؼ العراقية الخاصة واختباره باستخداـ :  المطمب الثالث
 طريقتي التميز والانحدار البسيط 

 الخاصة عف طريؽ التمييز العراقيةؼ عمى المصار الأجنبيةتحميؿ واختبار اثر المشاركة   : أولاً 
ػرفتيف ستخداـ أسموب المجموعتيف المتطبا

المعياري لأسئمة المحور الأوؿ   المجموعات العميا والدنيا لممتوسط الحسابي والانحراؼ( 6)جدوؿ   
                       Group Statistics :المحور الأوؿ 

الانحراؼ المعياري المتوسط نتائج المحور الاوؿ 
 1المجموعة العميا 

 1ة الدنيا المجموع
4.1667 
2.7500 

71667. 
86603 .

 2المجموعة العميا 
 2المجموعة الدنيا  

3.7500 
2.4167 

1.13818 
51493 .

 3المجموعة العميا 
 3المجموعة الدنيا 

4.8333 
4.000 

38925. 
73855 .

 4المجموعة العميا 
 4المجموعة الدنيا 

3.6667 
2.5000 

1.07309 
90453 .

 5المجموعة العميا 
 5لمجموعة الدنيا ا

5.000 
4.000 

00000. 
1.20605 

 6المجموعة العميا 
 6المجموعة الدنيا 

4.6667 
3.6667 

65134. 
65134 .

 7المجموعة العميا 
 7المجموعة الدنيا 

4.5833 
3.3333 

66856. 
88763 .

 8المجموعة العميا 
 8المجموعة الدنيا 

4.2500 
3.2500 

75378. 
45227 .

 9المجموعة العميا 
 9المجموعة الدنيا 

3.9167 
2.7500 

1.08362 
75378 .

 10المجموعة العميا 
 10المجموعة الدنيا 

4.3333 
3.3333 

88763. 
88763 .
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 Independent Samplesالأوؿالقيمة التائية المحسوبة لنتائج أسئمة المحور ( 7)جدوؿ 

test       
الدلالة القيمة التائية المحسوبة  
1 4.363 000 .
2 3.697 001 .
3 3.458 002 .
4 2.880 009 .
5 2.872 009 .
6 3.761 001 .
7 3.897 001 .
8 3.941 001 .
9 3.062 006 .
10 2.760 001 .

 
لكؿ متغير في ىذا المحور يصنؼ الى مجموعتيف المجموعة العميا وتضـ  أف (6)نرر في الجدوؿ 

والمجموع الدنيا وتضـ الإجابات لا ( 3)لى حد ما واتفؽ ا( 4)وأتفؽ ( 5)الإجابات  أتفؽ تماماً 
فيما يخص المجموعة العميا لممحور الأوؿ كانت أفضؿ قيمة ( . 1)و لا أتفؽ تماماً ( 2)أتفؽ

وقد ( بعوامؿ جذب الاستثمار الأجنبي ) لممتوسط ىي في المتغير الخامس مف الاستبانة والمتعمؽ 
) وكاف المتغير الثالث المتعمؽ بػ ( 4)لحقيقية التي ىي مقارنة بالقيمة ا( 5)بمغت قيمة المتوسط 

) إذ آحتؿ المرتبة الثانية وبمغت قيمة المتوسط ( تنظيـ آليات تشجيع وجذب الاستثمار الأجنبي 
أىمية الاستثمار في القطاع المصرفي لمنيوض بواقع ) ثـ المتغير السادس المتعمؽ بػ ( 4.8333

( .  4.6667) المتوسط  الاقتصاد العراقي إذ بمغت قيمة
.  عمى التوالي أعمى القيـ (  5,3,6) كذلؾ الحاؿ في المجموعة الدنيا حيث احتمت المتغيرات 
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تحميؿ الانحدار البسيط لاستخراج أثر المشاركة الأجنبية عمى المصارؼ العراقية :  ثانياً 
Model Summary 

( 8)جدوؿ رقـ 
Model معامؿ الارتباط R توضيحمعامؿ ااؿ  R2 

1 a 711. 506 .
وىو المتغير الذي يؤثر في متغير آخر وفي بحثنا ( : المشاركة الأجنبية ) المتغير المستقؿ ىو 

. يراد بو معرفة أثر المشاركة الأجنبية في المصارؼ العراقية 
عينة البحث ىو المتغير الذي يتأثر بالتغيرات الحاصمة في المتغير المستقؿ إذ إفنَّ : المتغير التابع 

.  ىي المتغير التابع 
ىو مربع الارتباط البسيط ويشير الى مقدار ما يوضحو (  R 2)ونرر أف معامؿ التوضيح ويرمز لو 

وفي ( المصارؼ ) ػع رات في المتغير التابمف تغي( المشاركة الاجنبية ) أو يفسره المتغير المستقؿ 
مف % 50.6أف المتغير المستقؿ يفسر  اي(  0.506) التحميؿ السابؽ ظير أف قيمتو بمغت 

التغيرات التي تحدث عمى المتغير التابع وبمعنى آخر أفنَّ المشاركة الأجنبية الواردة في المحور 
( المصارؼ )مف التغيرات عمى المتغير التابع % ( 50.6)الأوؿ تفسر نسبة 

( 9)جدوؿ رقـ 
Model  الدلالة مة العالية القيمتوسط المربعات درجة الحرية مجموع المربعات

Regression 

Residual 

Total 

9032.338 

8829.440 

17861.778 

1 

43 

44 

9032.338 

205.336 
43.988 

a 
000 .

( 10)جدوؿ رقـ 
Model  الدلالة القيمة التائية قيمة بيتا المعيارية الخطأ المعياري قيمة بيتا
المشاركة 
الأجنبية 

10.541 -
3.150 

17.817 
475 .

 
711. 

592 -.
6.632 

557. 
000 .

تمثل قٌمة المٌل أي قٌمة التغٌر فً المتغٌر  (10)رقم ونرى أن البٌتا الواردة فً الجدول 
عٌنة ) مقابل تغٌر وحدة واحدة من التغٌر فً المتغٌر التابع ( المشاركة الاجنبٌة ) المستـــــقل 
 0.711المستقل ٌؤثر بنسبة اي أن المتغٌر ( 0.711) وفً الجدول كانت قٌمة المٌل ( المصارف 

( . المصارف )من التأثٌرات فً المتغٌر التابع  
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التحميؿ الكمي لنتائج أعماؿ عينة البحث : المطمب الرابع
تـ الاعتماد  2007مف خلاؿ التقرير السنوي لمصرؼ بغداد ولمصرؼ دار السلاـ للإستثمار لسنة 

ليؿ كمي لبعض المؤشرات المالية ولمسنوات مف عمى البيانات المالية الموجودة فيو لغرض إجراء تح
وفيما يأتي أىـ النتائج التي تـ الحصوؿ عمييا لكؿ سنة مف السنوات السابقة   2007لغاية  2003

لعينة البحث 
 

: مصرؼ بغداد :  أولاً 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( المبالغ بالمميوف دينار )  2007لغاية 2003نتائج أعماؿ مصرؼ بغداد لمسنوات مف ( 11)جدوؿ 
السنة 
المؤشر 

الائتماف الودائع حتياطي الارأس الماؿ 
النقدي 

الإيرادات النقد الثابتة . ـالاستثمار 

2003 2640 1105.8 39410 9190.4 8873 3511.3 37041.1 
2497.7 

 

2004 5280 3354.6 49006.2 17336.7 16211.1 4102.6 16359.9 6042.2 
 

2005 52973.3 2948.6 246127.3 68642.2 72695.4 4249.3 163194.7 
9687.7 

 

2006 52973.3 6515.9 242317.3 48516.6 52986.8 4399.4 187524.6 17978.1 
 

2007 52973.3 23133.7 255474.3 58101.4 84983.9 11027.6 160942.6 32690.3 
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 :نلاحظ الاتي ( 12)و( 11)مف الجدوؿ 

لدر ( الحسابات الجارية والودائع ) بمغ مجموع المبالغ المودعة : الحسابات الجارية والودائع -
مميوف ( 147109.9)منيا  2007مميوف دينار في نياية عاـ ( 255474.3) المصػػػػرؼ 

في حيف بمغت المبالغ المودعة بالعممة %( 57.6)دينار مودعة بالعممة المحمية وتشكؿ 
وشكمت %( 42.2)مميوف دينار وتشكؿ ( 108364.4)الأجنبية وبما يعادليا بالدينار العراقي 

مف أجمالي المطموبات مما يؤكد قدرة المصرؼ عمى %( 72.2)الحسابات الجارية والودائع 
 . 31/12/2007قطاب الودائع لديو خلاؿ المدة المنتيية في است

الى  31/12/2007ارتفعت إيرادات المصرؼ لمسنة المالية المنتيية في : الإيرادات -
أي بنسبة ارتفاع  2006مميوف دينار في عاـ ( 17978.1)مميوف دينار مقابؿ ( 32690.3)

 19090.6بة الأولى إذ بمغت و شكمت الإيرادات مف العمميات المصرفية المرت% 81.8
مف إجمالي الإيرادات ، كما جاءت الإيرادات الاستثمارية في % 58.4مميوف دينار بنسبة 

ثـ إيرادات النشاط الخدمي % 1.3تمييا الإيرادات التحويمية بنسبة % 40.2الداخؿ بنسبة 
 % . 1بنسبة 

( غ بالمميوف دينار المباؿ)  2007لغاية  2003نتائج أعماؿ مصرؼ بغداد لمسنوات مف ( 12)جدوؿ 

السنة 
نسبة  نمو الأرباح نسبة  نمو الودائع نسبة  نمو الاحتياطي الأرباح المصروفات المؤشر 

2003 1893.9 603.8 3 %4.7 %
1.6 %
 

2004 2933 3109.2 9.3 %5.9 %8.1 %
 

2005 7315.7 2372 8.2 %29.6 %6.2 %
 

2006 8283.9 9694.2 18.1 %29.1 %25.3 %
 

2007 10193.6 22496.7 64.3 %30.7 %58.8 %
 

 832335.1 35953.8  المجموع 
38275.9 
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يوف دينار تشكؿ نسبة مؿ( 32690.3)وتجدر الأشارة الى أفنَّ ىذه الإيرادات البالغة 
، مما يعكس نشاط المصرؼ في  2007مف رأس الماؿ المدفوع في نياية عاـ %( 61.7)

تحقيؽ ىذه الإيرادات نتيجة زيادة وتوسع رأس ماؿ المصرؼ كذلؾ توسع حركة الإيداعات 
.  بأنواعيا المختمفة 

لى إذ وصمت ا 2007خلاؿ سنة % 23.1ارتفعت المصروفات بنسبة : المصروفات -
و شكؿ أجمالي  2006في عاـ ( 8283.9)مميوف دينار بعد أف كانت  10193.6

فنَّ ىذا التوسع في المصروفات جاء نتيجة ( 19.2)المصروفات نسبة  مف رأس الماؿ المدفوع وا 
 . توسع مصادر التمويؿ والإيرادات لممصرؼ 

وتـ التوزيع . اراً ديف 22.496.776.3279) حقؽ المصرؼ ربحاً صافياً بمغ : الربح الصافي -
ديناراً منو لأغراض مخصص الديوف المشكوؾ في ( 3.135.819.092)بتنزيؿ مبمغ 

دينار عف تخصيصات ( 2.743.209.200)تحصمييا بموجب اللائحة الإرشادية ومبمغ 
 . الضريبة 

ديناراً ( 830.887.402)ديناراً استقطع منو مبمغ ( 16.617.784.032) فأصبح المتبقي 
فأصبح الفائض المتحقؽ القابؿ لمتوزيع مبمغاً قدره . ي قانوني لرأس الماؿ كاحتياط

( 4.324.784.548)ديناراً يضاؼ الى رصيد السنة السابقة البالغ ( 15.786.860.633)
مف رأس الماؿ % 37.96ديناراً ويمثؿ ( 20.111.645.181)دينار ليصبح رصيده 

 .المدفوع

مميوف دينار بعد ( 76107)الى  2007ساىميف في نياية ارتفعت حقوؽ الـ: حقوؽ المساىميف -
 %( . 27.9)أي بنسبة ارتفاع  2006دينار في نياية ( 59489.3)اف كانت 

مميوف دينار في حيف بمغت ( 23133.7) 2007بمغت قيمة الاحتياطيات لعاـ : الاحتياطيات -
مف رأس % 43.6 مميوف دينار وشكمت ىذه الاحتياطيات نسبة( 6515.9)  2006لعػػػػاـ 

 . الماؿ المدفوع مما يعزز المركز المالي لممصرؼ في مواجية المخاطر وخصوصاً السيولة 

بنسبة انخفاض  2006عما كاف عميو في عاـ  2007انخفض رصيد النقد في عاـ : النقد -
14.2 . % 

% 60.4بنسبة ارتفاع  2006عما كاف عميو في عاـ  2007ارتفع حجـ الاستثمار في عاـ -
جاء ىذا الارتفاع نتيجة التوجو الى الاستثمار في حوالات الخزينة والاستثمار الميمي و

 .والأسبوعي والشيري لدر البنؾ المركزي العراقي 
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حققت أعمى مستور مف الزيادات في نسب المؤشرات  2007ومف خلاؿ ما ظير نجد أف سنة 
وىذا يؤكد إفنَّ ما تحقؽ  2007وىذا ما ظير في آخر تقرير صادر عف مصرؼ بغداد لسنة 

مف زيادة في رؤوس أمواؿ المصرؼ عف طريؽ المشاركة في رأس الماؿ الأجنبي مكف 
المصرؼ مف تحقيؽ الإرباح ومف تحقيؽ التوازف والقدرة عمى الدخوؿ في استثمارات اكبر مف 

 . ذلؾ 
 
: مصرؼ دار السلاـ للإستثمار :  ثانياً 

 : نلاحظ الاتي ( 13)مف الجدوؿ 

يد إذ اذ نرر أفنَّ الإيرادات في تزا 2008لغاية  2003أف نشاط المصرؼ في تصاعد مف سنة -
عف السنة السابقة % 48مميار دينار اي زيادة بنسبة  47.405حقؽ المصرؼ إيرادات تبمغ 

سنة مميزة بالنسبة لممصرؼ نتيجة الزيادة الممحوظة  2008بحيث كانت سنة  2007أي سنة 
.  في الإيرادات الناتجة مف العمميات المصرفية 

كما نمحظ مف الجدوؿ السابؽ وىذا  2007كانت أكثر مف سنة  2008كما أف المصروفات لسنة -
نتيجة التوسع في الإعماؿ المصرفية كوف أف نشاط المصرؼ لا يقتصر عمى تحقيؽ أرباح 

فضلًا  2007فرصة عمؿ في سنة ( 100)فقط أنما ييدؼ الى امتصاص البطالة إذ تـ توفير 
ؾ عف طريؽ عف الى الاسياـ في تزويد العامميف بالخبرة مف خلاؿ تطوير معموماتيـ وذؿ

 . افتتاح دورات لتدريبيـ داخؿ العراؽ وخارجو

نرر أف رأس ماؿ المصرؼ خلاؿ سنوات الدراسة في زيادة ممحوظة وكاف السبب في ىذه الزيادة -
ىو التوسع في النشاط المصرفي مف خلاؿ التنافس مع المصارؼ العاممة في العراؽ عمى ىذا 

( المبالغ بالمميار دينار )  2008لغاية 2003لاـ للإستثمار لمسنوات مف نتائج أعماؿ مصرؼ دار الس( 13)جدوؿ 
المؤشر              
السنة 

الائتماف النقدي الأرباح والخسائر المصروفات  الإيرادات رأس الماؿ  

مميوف   7233 0.235 1.629 1.864 2.4 2003
مميوف  12485 0.023 3.182 2.305 2.4 2004
مميار  14.733 0.685 2.624 3.309 25 2005
مميار  19.396- 11.395 23.89 12.495 50 2006
مميار  19.568 2.154 21.974 24.128 50 2007
مميار  10.602 18.695 28.71 47.405 50 2008
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د لتغطية متطمبات النشاط وعميو جرت زيادات عدة الأساس وتمت زيادة رأس الماؿ لتوفير النؽ
مميار دينار وفقاً  50ليصؿ  2006متتابعة مف السنة التي تمت سنة التأسيس حتى سنة 

عف طريؽ المشاركة بعد استكماؿ الإجراءات  2004لسنة  56لمتطمبات قانوف المصارؼ رقـ 
قية الاستثمار بيف المصرؼ وبنؾ كافة و آستحصاؿ الموافقة مف البنؾ المركزي عمى تنفيذ اتفا

(HSBC  . ) 

بحيث حقؽ  2007إفنَّ المصرؼ حقؽ أرباحا تفوؽ عف مستور سنة  2008نرر في سنة 
مميار دينار وىذا يعكس نجاح نشاط المصرؼ ونجاح سياستو في  18.695ربحاً مقداره 
.  قرارالمشاركة

 

((  والتوصياتالإستنتاجات :  رابعالمبحث اؿ)) 

الاستنتاجات : وؿ المطمب الأ

التطرؽ إليو في الجانبيف النظري والعممي ليذا البحث ، تـ التوصؿ الى جممة  مف خلاؿ ما تـ 
:- مف الإستنتاجات 

تعد فرصة اقتصادية حديثة ( المشاركة الأجنبية ) إفنَّ الاستثمار الأجنبي في القطاع المصرفي  -1
. بمداف النامية ومف ضمنيا العراؽ في ىذا الوقت لأسواؽ الماؿ كميا ولاسيما في اؿ

جرائية عدة في مقدمتيا  -2 بدأ إصلاح النظاـ المصرفي العراقي مف خلاؿ خطوات تشريعية وا 
وقانوف المصارؼ الجديد الذي سمح  2004إصدار قانوف البنؾ المركزي العراقي الجديد لسنة 

ع ومكاتب تمثيؿ أو مف خلاؿ لممصارؼ  الأجنبية لمدخوؿ الى العػػػػراؽ مف خلاؿ وكالات وفرو
كوف أف الاستثمار في القطاع المصرفي مف المسائؿ  مشاركات مع  مصارؼ عراقية قائمة

. الضرورية  لمنيوض بواقع الاقتصاد العراقي

كاف لمظروؼ و تفتقر البيئة الاستثمارية في العراؽ إلى الأمف والاستقرار السياسي والاقتصادي  -3
 يرػػإذ جاءت غأسيـ الشركات وقيمتيا السوقية رة أثر واضح في عوائد الاقتصادية غير المستؽ

 .نخفاضلإتفاع واالإرمستقرة ىي الأخرر بؿ ومتأرجحة بيف 
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إذ كانت القيمة السوقية . أفضؿ أنواع الإستثماركاف الاستثمار في مصارؼ القطاع الخاص  -4
قطاعات الأخرر وينسجـ ذلؾ مع لبقية أسيـ شركات اؿ ىي الأكبر بيف القيـ السوقيةلأسيميا 

 .ارتفاع المخاطرة الكمية ليذه المجموعة الاستثمارية

حقؽ الإستثمار الأجنبي في القطاع المصرفي العراقي فائدة لممستثمر الأجنبي أكثر مف   -5
.  المستثمر العراقي بسبب استقرار سعر صرؼ الدينار 

ؿ في المصارؼ العراقية ومف ثـ الإرتقاء بأداء أدت المشاركة الأجنبية الى تطوير تقنيات العـ -6
تمؾ المصارؼ وتحسيف نوعية الخدمات المقدمة وجودتيا مف قبؿ تمؾ المصارؼ الى العملاء 

. والزبائف 

أدت المشاركة الأجنبية  في القطاع المصرفي الى ارتفاع شدة المنافسة بيف المصارؼ   -7
أدت الى رفع مستور أداء المدراء ومدراء الأقساـ  الخاصة لتقديـ أفضؿ الخدمات المصرفية كما 

والموظفيف في تمؾ المصارؼ كما أعطت نوعاً مف التميز ليذه المصارؼ في تقديـ الخدمة الى 
. الزبوف وحققت ارتفاع سعر السيـ لممصرؼ المشارؾ 

شاركة أدت المشاركة الأجنبية مع المصارؼ العراقية الى ارتفاع نسب الودائع لممصارؼ الـ -8
 .وىذا ما ظير في القوائـ المالية لمصرفي بغداد ودار السلاـ خلاؿ سنوات الدراسة 

ارتفاع أرباح المصارؼ المشاركة نتيجة عممية المشاركة الأجنبية برؤوس أمواليا وىذا ما ظير  -9
 ( .مصرؼ بغداد ودار السلاـ ) في نتائج أعماؿ المصرفيف 

التوصيات  : المطمب الثاني 

ستعراض أبرز الاستنتاجات التي توصؿ البحث إلييا ، لابد مف تقديـ توصيات مناسبة تخدـ بعد ا
الإستراتيجية المصرفية العراقية فيما يخص المشاركة الأجنبية في رؤوس أمواؿ المصارؼ 

   :-العراقية 

استمرار العمؿ عمى أف تكوف المشاركات الأجنبية مف الشركات المتطورة لإدخاؿ أحدث  -1
وفتح الدورات التدريبية لمنتسبي الجانب . لتكنولوجيا والخبراء الى قطاع المصارؼ في العراؽ ا

.  العراقي ليذا الغرض 
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 2004لسنة  93التأكيد عمى مراعاة أحكاـ قانوف مكافحة غسيؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب رقـ  -2
ج العراؽ وتقديـ المستندات عند قياـ الطرؼ الأجنبي المساىـ بتحويؿ حصتو مف الإرباح الى خار

.  المؤيدة لتحقؽ تمؾ الأرباح 

تشجيع وضع نسب معقولة لممشاركات الأجنبية في رؤوس أمواؿ المصارؼ العراقية واف تكوف  -3
.  النسبة الأعمى لمجانب العراقي 

البمد وسيادتو وتوفير عوامؿ المصرؼ المشارؾ وبما يضمف حقوؽ  المشاركة الأجنبيةتشجيع  -4
.  سيما في المحافظات التي تعد آمنةولاجذب القانونية كالتشريعات الضريبية اؿ

يفضؿ عقد اجتماعات مجمس الإدارة لممصارؼ المشاركة في داخؿ العراؽ وعدـ السماح  -5
لإقامتيا في دولة المستثمر مما يسبب ذلؾ ىدراً في الأمواؿ لأغراض الإيفاد والإقامة وغيرىا 

. اىميف  والإضرار بمصالح المس

.  تحديد علاقة العامميف  في المصرؼ العراقي المشارؾ بإدارة المصرؼ داخؿ العراؽ فقط  -6

  .في القطاع المصرفي  دراسات الجدور الاقتصادية والمالية لمفرص الاستثمارية المتاحة إجراء -7

ثمارية في أنشاء مكتب استشاري مصرفي مشترؾ لتقديـ المشورة اللازمة بشأف الفرص الاست -8
يضـ ممثؿ عف البنؾ المركزي العراقي ووزارة المالية . قطاع المصارؼ ودراسة طمبات المشاركة 

العراقية ورابطة المصارؼ العراقية والتدريسييف في الجامعات العراقية حتى توفر الدعـ الاستشاري 
رغبة في الدخوؿ الى  الجياز المصرفي العراقي وخاصة المصارؼ العراقية الخاصة التي لدييا 

.  بمثؿ ىذه التجربة

ضرورة وجود رقابة خاصة ومستمرة مف البنؾ المركزي عمى عمؿ المصارؼ المشاركة لمعرفة  -9
نتائج أعماليا بعد المشاركة لموقوؼ عمى نقاط القوة والضعؼ في تمؾ التجربة الجديدة بغية 

.  معالجتيا 

فييا مشاركات أجنبية ، عمى الجميور لموقوؼ الإنفتاح الإعلامي لممصارؼ العراقية التي  -10
.  عمى ىذه التجربة والتطورات التي أحدثتيا في القطاع المصرفي العراقي 
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(( المصادر))
: القوانيف : أولا 

.   2004لسنة  94قانوف المصارؼ رقـ  -1
: الكتب : ثانياً 
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.  2009الأردف ، الطبعة العربية ، 

.  2008باكير ، محمد مجد الديف ،  محافظ الاستثمار أدارتيا واستراتيجياتيا ، شعاع لمنشر والعموـ ،الطبعة  -3
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الشمري ،  صادؽ راشد ، أدارة المصارؼ الواقع والتطبيقات العممية ، دار الكتب  ، بغداد ، الطبعة الأولى ،  -5
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الشواروة ، فيصؿ محمود ، الاستثمار في بورصة الأوراؽ المالية ، الأسس النظرية والعممية ، دار وائؿ لمنشر ،  -6

.   2008ر ، الطبعة الأوؿ
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امعية الاطاريح والرسائؿ الج: ثالثاً 
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شور ، صباح ، دور الاستثمار الأجنبي في التنمية الاقتصادية مع التركيز عمى بنوؾ الاوؼعبد الوىاب ،  -12

جامعة بغداد وىو جزء مف متطمبات نيؿ شيادة / بحث مقدـ اؿ مجمس المعيد العالي لمدراسات المحاسبية والمالية 
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