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  مسؤول�ة إدارة الشر�ة عن الالتزام �فرض الإستمرار�ة عند إعداد ب�اناتها المال�ة

 �حث تطب�قي في عینة من الشر�ات المساهمة المختلطة

The responsibility of the administration in compliance with the going concern 

assumption during the preparation for their financial statements 

Research practically at muster of companies 

  ال�احثة

 خمائل ابراه�م شاكر

  م.ق. أ.م.د. موف� عبدالحسین محمد

 ل�ةجامعة �غداد _ المعهد العالي للدراسات المحاسب�ة و الما

نظرة  ب�ان أثر فرض الاستمرار�ة في التطب�قات المحاسب�ة المختلفة لتقد�میهدف هذا ال�حث الى المستخلص : 

فرض صح�حة وصادقة عن نتیجة النشا� والموقف المالي، فضلا عن تحدید مسؤول�ة ادارة الشر�ة في الالتزام �

خارجي ل بین التدقی� الداخلي والتدقی� الالاستمرار�ة عند اعداد ب�اناتها المال�ة ، وتوض�ح مفهوم التكام

   بخصوص فرض الاستمرار�ة، و��ان أهمیته وفائدته على عمل �ل منهما ، و�ذلك على الشر�ة محل التدقی� .

 لادارةو�روم هذا ال�حث إعداد برنامج تدقی� داخلي متضمنا مجموعة إجراءات تدق�ق�ة للتحق� من استخدام ا   

� الى النظر  داد ب�اناتها المال�ة . ولتحقی� ما تقدم من اهداف فقد اتجه ال�حث في جان�هلفرض الاستمرار�ة في اع

توظیف وجهات نظر مختلفة لعدد من المؤلفین وال�احثین،في حین سعى ال�حث في جان�ه التطب�قي لعدد من 

ل�ة ها المااعداد ب�انات المساهمة المختلطة الى توض�ح  مد� التزام إدارة الشر�ة �فرض الاستمرار�ة فيالشر�ات 

شا� جة النووفقا للمعاییر الدول�ة والمحل�ة والأنظمة والقوانین ممایؤد� الى اعطاء نظرة صح�حة وصادقة عن نتی

  والموقف المالي.

Abstract:This research aims to demonstrate the impact of the going concern 

assumption in different accounting applications to provide a realistic look and more 

accurate result of activity and financial situation, as well as determining the 

responsibility of the Company's administration in compliance with the going concern 

assumption during the preparation for their financial statements, and to clarify the 

concept of integration between internal audit and external audit about going concern 

assumption, besides its importance and usefulness on the work of both of the 

internal auditor and the external auditor, as well as on the company under auditing 

process.This research purports preparing an internal audit program, including a set 
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of auditing actions to verify the use of management in order to going concern 

assumption in the preparation of its financial statements. 

To achieve the above objectives, the research has tended theoretically to employ 

different views for a number of authors and researchers, while the research 

practically has sought a number of companies in order to clarify the extent of the 

commitment of the company's administration in going concern assumption in its 

preparation for the financial statements based on the international& local standards 

and laws and regulations for the purpose of giving a realistic and accurate results 

about the financial status. 

 نى هذا: فرض الاستمرار�ة واحد من ار�عة افتراضات اساس�ة التي تش�ل ه��ل المحاس�ة المال�ة، إذ یبالمقدمة

ض ا لتعر الفرض على افتراض إنّ شر�ات الاعمال مستمرة لفترة تكفي لتحقی� اهدافها والوفاء �التزاماتها، ونظر 

 اعسار لداخل�ة والخارج�ة ومنها احتمال تعرضها الىالشر�ة خلال فترة ح�اتها الى مختلف انّواع التهدیدات ا

�ة وتعثر مالي فضلا عن اثار الأزمة المال�ة العالم�ة على مختلف انشطتها، �ل ذلك اد� الى ترسیخ مسؤول

ؤشرات مادارة الشر�ة للتحق� من فرض الاستمرار�ة عند اعداد ب�اناتها المال�ة والافصاح عن ا�ة اخطار وا�ة 

الى  وصلتا �ة الشر�ة ، وإنّ ظهور التدقی� �شق�ه التدقی� الداخلي والتدقی� الخارجي وتطورهما حتىتهدد استمرار 

ع ة وتوسماهما عل�ه الیوم جاء ت�عا وتلب�ة للتطور المستمر لح�اة ال�شر�ة الإقتصاد�ة والإجتماع�ة والس�اس�

 جهود تضافر من لك�ة عن الادارة، فلابدالشر�ات وتشعب وظائفها وز�ادة درجة تعقیدها وتفرعاتها وإنفصال الم

جودة عال�ة، بلمهامهما لما لذلك من دور �بیر في تحق�قهما لاهدافهما  تنفیذهما اثناء بینهما والتكامل الوظ�فتین

على  لذا تم اخت�ار موضوع ال�حث بهدف التر�یز وحسن تسییر الشر�ة و�التالي نجاحها في تحق�قها لاهدافها،

ى كامل علومد� اهم�ة التمسؤول�ة ادارة الشر�ة في الالتزام �فرض الاستمرار�ة عند اعداد ب�اناتها المال�ة ، 

 فها.مستو� تحقی� �ل من التدقی� (الداخلي والخارجي) لأهدافهما، وعلى مستو� نجاح الشر�ة وتحق�قها لأهدا

  ة ال�حثمنهج� -اولا:

  یتناول ال�حث المش�لات الات�ة: -: مش�لة ال�حث:١

درتها عدم ق تأثر الشر�ة �التهدیدات (الداخل�ة ، الخارج�ة) وتعرضها للاعسار والتعثر المالي وهو ما یؤد� الى.أ

ن  ععلى الوفاء �التزاماتها تجاه الأطراف ذات العلاقة ومن ثم فقدان الشر�ة قدرتها على الاستمرار، فضلا

جة ثل نتیضعف دور التدقی� الداخلي في إخت�ار قدرة الشر�ة على الاستمرار یؤد� الى إعداد ب�انات مال�ة لا تم

 النشا� والمر�ز المالي �صورة صح�حة وصادقة.

ب.إنّ اخفاء الادارة الافصاح عن مد� قدرة الشر�ة على الاستمرار یؤد� الى تضلیل مستخدمي الب�انات المال�ة 

اً في عمل�ة إتخاذ القرارات وهو ما یؤد� الى تعرض الادارة الى المساءلة القانون�ة، فضلا عن ضعف و�ؤثر سل�
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علاقة التكامل بین التدقی� الداخلي والتدقی� الخارجي یؤثر على مستو� نجاح الشر�ة وتحقی� الشر�ة لاهدافها 

 مما یؤد� الى فقدان قدرة الشر�ة على الاستمرار.  

تتلخص أهم�ة ال�حث من أهم�ة فرض الاستمرار�ة واثره في اخت�ار الطرق والاجراءات  -:: اهم�ة ال�حث٢

�ة المال المحاسب�ة المختلفة ومن أهم�ة التعرف على مسؤول�ة الادارة عن فرض الاستمرار�ة عند اعداد الب�انات

شر�ة ق� من مد� قدرة الفضلا عن أهم�ة ب�ان إجراءات الادارة من خلال وحداتها الادار�ة المختلفة في التح

سة الدرا على الاستمرار و�الش�ل الذ� یؤد� الى حمایتها من اش�ال المساءلة القانون�ة �افة، وتاتي أهم�ة هذه

سي � ممار من أهم�ة الدور الایجابي الذ� یؤد�ه التكامل ما بین التدقی� الداخلي والتدقی� الخارجي ، على مستو 

تالي دق� الخارجي) في مساعدتهما على انجاز اعمالهما على احسن وجه، و�الالوظ�فتین (المدق� الداخلي والم

  تقد�م نتائج اعمال التدقی� بجودة عال�ة، �ما یخدم فئات عدیدة في المجتمع .

  یهدف ال�حث الى   -: هدف ال�حث:٣

 لنشا�عن نتیجة ا ب�ان اثر فرض الاستمرار�ة في التطب�قات المحاسب�ة المختلفة لتقد�م نظرة صح�حة وصادقة.أ

 والمر�ز المالي.

 تحدید مسؤول�ة إدارة الشر�ة في الإلتزام �فرض الاستمرار�ة عند إعداد ب�اناتها المال�ة ..ب

ن توض�ح طب�عة التكامل بین التدقی� الداخلي والتدقی� الخارجي، و��ان أهمیته وفائدته على عمل �ل م.ج

 الشر�ة محل التدقی� . المدق� الداخلي والمدق� الخارجي، و�ذلك على

 مرار�ةإعداد برنامج تدقی� داخلي متضمنا مجموعة إجراءات تدق�ق�ة للتحق� من استخدام الادارة لفرض الاست.د

 في اعداد ب�اناتها المال�ة . 

ات إنّ ق�ام الادارة �اخت�ار قدرة الشر�ة على الاستمرار �ساهم في اخت�ار المعالج .: فرض�ة ال�حث :أ٤

  دة.المحاسب�ة التي تتواف� مع الم�اد� المحاسب�ة المقبولة قبولا عاما و�ساهم في اتخاذ القرارات الرشی

ة ة والانظمالمحل�و ییر الدول�ة ب. إنّ إلتزام ادارة الشر�ة �فرض الاستمرار�ة في اعداد ب�اناتها المال�ة ووفقا للمعا

  والقوانین یؤد� الى إعطاء نظرة صح�حة وصادقة عن نتیجة النشا� والموقف المالي. 

تجاه  ج. إنّ الافصاح الكافي للادارة عن قدرة الشر�ة على الاستمرار �ساهم في حما�ة الادارة من المساءلة

 اصحاب المصالح. 

ل بین لي وعمل المدق� الخارجي یؤد� الى منع الازدواج�ة وتكرار العمإنّ التكامل بین عمل المدق� الداخد. 

  .الطرفین و�التالي تخف�ض �ل منهما لنطاق واجراءات تدق�قه، وتوافر الكثیر من جهده ووقته

  : حدود ال�حث٥

اق للأور  تم تحدید ال�حث �حدود م�ان�ة وزمان�ة، إذ تم تحدید عینة من الشر�ات الدارجة في سوق العراق       

 ٣٢المال�ة متكونة من ثلاث شر�ات (شر�تین صناعیتین وشر�ة زراع�ة) من اصل مجتمع العینة المتكون من

   -شر�ة وهي �الاتي:
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ـــ -أ       ــــ ـــــ ــ ــ ــ ــ ـــــ ــ ــ ــ ــ ـــــ ــ ــ ـــــ ـــــــــقطاع الصناعة                ـــــــــ ــ ــ ـــــ ــ ــ ــ ـــــ ــ ــــ ــ ــ ــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــ ــ ـــــ ــ ــ ــة ٢٥ـ ـــــ ــ ــ   شر�ــ

ـــ -ب       ــــ ـــــ ــ ــ ــ ــ ـــــ ــ ــ ــ ــ ـــــ ــ ــ ـــــ ـــــــــقطاع الزراعة                ـــــــــ ــ ــ ـــــ ــ ــ ــ ـــــ ــ ــــــــــــــــــــــــــــ ــ ــ ــ ــ ـــــــــ ــــ ـــــ ــ ــ   ـــــــــاتشر�ـ ٧ـ

الشر�ة المساهمة المختلطة والمتمثلة بـ(تناول ال�حث دراسة تطب�ق�ة لعینة من الشر�ات :الحدود الم�ان�ة -أ

 �ة، وشر  العراق�ة لانتاج وتسو�� اللحوم والمحاصیل الحقل�ة ، والشر�ة الوطن�ة للصناعات المعدن�ة والدراجات

    لعینة لما تمتاز �ه من تنوع موقفها المالي والتشغیلي.الصناعات الالكترون�ة) ، إذ تم اخت�ار هذه ا

  ) .٢٠١٠، ٢٠٠٩تم إخت�ار السنوات(  : الحدود الزمان�ة -ب

 غناءهإعتمد ال�احثان في سعیهما لاث�ات فرض�ات ال�حث، فضلا عن ا     :: أسالیب جمع الب�انات والمعلومات٦

  تي:�المادة العلم�ة في جانبیها النظر� والعملي على الا

ح لأطار�اعتمد ال�احثان في اثراء هذاالجانب على المصادر والكتب والنشرات الصادرة و�ذلك ا  -الجإنّب النظر�:

م أراق�ة عسواء أكإنّت والرسائل وال�حوث العلم�ة والدراسات المنشورة وغیر المنشورة التي تناولت موضوع ال�حث 

مرت�طة الدول�ة والمحل�ة ذات الصلة، والقوانین والتشر�عات العر��ة أم أجنب�ة، علاوة على �ل من المعاییر 

 ش��ة المعلومات الدول�ة(الإنّترنت).، فضلا عن الإستعإنّة ��موضوع ال�حث

من  رة لعددإعتمد ال�احثان في هذاالجانب على دراسة تحلیل�ة لتقار�ر الب�انات المال�ة الصاد -الجإنّب العملي:

  وتقر�ر الادارة المرف� معها .) ٢٠١٠، ٢٠٠٩عینة ال�حث للسنوات المال�ة( الشر�ات المساهمة المختلطة

 وإث�ات فرض�اته في الجانب ال�حث، تناول مش�لاتسیتم إعتماد المنهج الإستقرائي في :: منهج ال�حـث ٧

ة المرت�طة �موضوع ال�حث والمتمثل السا�قة الدراسات على الإطلاع إذ تمالنظر� لتحقی� اهداف ال�حث ، 

ستمرار على الا و�مسؤول�ة الادارة في تقی�م قدرة الشر�ةالمحاس�ة والمعلومات المحاسب�ة وانواع القوائم المال�ة، �

 لنظر� ا الإطار لتكو�ن ، ذلكحو�مة الشر�ات والتدقی� الداخلي وقدرة الشر�ة على الاستمرارو ، والتنبؤ �الفشل

ملي لعدد إعتماد المنهج الوصفي التحلیلي في الجانب العلال  من خ خت�ارهاإ و  المطلو�ة الب�انات لل�حث وتجم�ع

   .والوقوف عندها وتحلیلها نتائجال الى والوصول ،من الشر�ات التي أُخذت عینة لل�حث

  الاطار النظر� لل�حث : -ثان�ا :

شا� تعر�فا للمحاس�ة  هي "" ن �AICPAقدم المعهد الأمر��ي للمحاسبیین القانونیین  -. تعر�ف المحاس�ة:١

الغرض عن وحدة اقتصاد�ة معینة، و  –ذات الطب�عة المال�ة أساسا  –خدمي ، وظ�فتها تقد�م المعلومات الكم�ة 

  ) . ٢٣:  ٢٠٠٤منها ان تكون مفیدة لذو� العلاقة في اتخاذ القرارات الاقتصاد�ة الرشیدة""( حلوة واخرون ، 

یین المعلومات المحاسب�ة ذات اهم�ة �الغة لمجموعة من المستفیدین الداخل تعد -. المعلومات المحاسب�ة:٢

معنى  والخارجیین في تقد�م معلومات هامة تخدمهم في اتخاذ القرارات �لا حسب استفادته من تلك المعلومات ،

وهو  لنهائيذلك أنَ المعلومات المحاسب�ة هي ع�ارة عن مجموعة من الب�انات یتم معالجتها للخروج �المنتج ا

  ) .٣٧: ٢٠١٠المعلومات و�تم ذلك عن طر�� المعالجة المحاسب�ة (آل غزاو� ، 
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ت تقد�م معلومات مفیدة في قرارا تهدف المحاس�ة الى -. اهداف المحاس�ة وأهم�ة المعلومات المحاسب�ة:٣

ي تمت رات التعلیها والتغییالإستثمار والائتمان وتقدیر التدفقات النقد�ة المستقبل�ة وعن موارد الشر�ة والحقوق 

لافضل اعلیها لمستخدمي المعلومات ، وتتمثل اهم�ة المعلومات المحاسب�ة ( القوائم المال�ة ) في الاستخدام 

  ) ادناه١لمصادر الطاقة ، �ما هو موضح �الش�ل رقم (

  )یبین الاستخدام الافضل لمصادر الطاقة١ش�ل (

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  )٥: ٢٠٠٧المصدر(حسین، 

  . جودة المعلومات المحاسب�ة والعوامل المؤثرة فیها٤

 هاب تتسم أن یجب التي الخصائص تلك المعلومات جودة �قصد �مفاه�م -المحاسب�ة: المعلومات جودة مفهوم -أ

م نوع�ة عنها �الفائدة المرجوة من اعداد التقار�ر المال�ة في تقو� والمعبر المفیدة ، المحاسب�ة المعلومات

   .)٩: ٢٠١٠البدیلة (عمار، وسامي،  المعلومات التي تنتج عن تطبی� الطرق والأسالیب المحاسب�ة

 الشر�ات عيتس الذ� الرئ�س الهدف المال�ة التقار�ر جودة تعتبر -العوامل المؤثرة في جودة التقار�ر المال�ة: -ب

ت مجموعة من العوامل التي تؤثر في عمل�ة إنتاج المعلومات وتوصیلها وتوافر مقوما هناك لكن لتحق�قه ،

  )٣٠: ٢٠٠٠(القاضي، �الاتي : ب�انها النظام المحاسبي �م�ن

یتم  التي ل�ةوالآ الیدو�ة المحاسب�ة والأجهزة الأدوات مثل الماد�ة الم�ونات جم�ع وتتضمن :الماد�ة المقومات- أ 

  استخدامها في إنتاج المعلومات المحاسب�ة .

  .ف�ه والعاملین المحاسبي النظام تشغیل على القائمین الأشخاص مجموعة وتمثل :ال�شر�ة المقومات - ب

   .ووظائفه �افة �مهامه للق�ام �ستخدمها والتي للنظام المتاحة الأموال وتشمل :المال�ة المقومات - ت

لنظام ا لتشغیل اللازمة الضرور�ة والب�انات التطب�ق�ة الاجراءات من مجموعة على وتحتو�  :ب�انات قاعدة - ث

   .اهدافه وتحقی�

  المال رأس سوق

  

  

  

 

 الشركات
   سلع

   وخدمات

  

  

  

  الطاقة  مصادر     

o ماد�ة 

oشر�ة� 

 كلفة

 إیراد
 عوائد

 تمویل
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عاب والاست� المناسب والفهم الملاءمة والمصداق�ة والدقة والتوقیت -المحاسب�ة: المعلومات جودة خصائص -٥

  ).٥٦: ٢٠٠٩للمعلومات فضلا عن ذلك الكفا�ة (ابو حمام،  الامثل والافصاح والأهم�ة

دمون لا تكون للمعلومات أ� ق�مة أو فائدة ما لم ��ن هناك مستخ  -إهتمامات مستخدمي القوائم المال�ة: -٦

لك تادت لتلك المعلومات، إذ تحق� المعلومات لمستخدمیها فرصة الإلمام �ما �ح�� بهم من متغیرات، فقد ازد

ن ستخدمیالأهم�ة نتیجة ما �شهده العالم من اتساع في مجال الاعمال وانفتاح الأسواق وعل�ه فقد تم تقس�م الم

  ).٣٦: ٢٠٠٩إلى مجموعتین (الر�ابي ، 

تتضمن هذه المجموعة �ل الأطراف التي یتصل عملها �ادارة أنشطة الوحدة   -المستخدمون الداخلیون:أ

 علوماتواستخدام مواردها الاقتصاد�ة وال�شر�ة في سبیل تحقی� الاهداف الموضوع�ة ، فالمدیر �حتاج إلى الم

لدن�ا، اتهم (اعلى فئة المدراء ��ل مستو�للتخط�� والتنظ�م وادارة الوحدة ، وتقو�م أداء المرؤوسین، و�نطب� ذلك 

 حاسب�ةالوسطى، العل�ا). فقد تم تحدید ثلاثة إهتمامات رئ�سة لد� الادارة تنصب في إستعمال المعلومات الم

  ) .  ١٨: ٢٠٠٥(العامر�، 

ى لیوجد عدة أنواع من المستخدمین الخارجیین للمعلومات المحاسب�ة وتقسم إ -المستخدمون الخارجیون: -ب 

  نوعین: فئات لها مصالح مال�ة م�اشرة �الوحدة، وفئات لها مصالح غیر م�اشرة.

 نهافصاح عتتمثل المعلومات المحاسب�ة التي یتم الا -عنها: تحدید طب�عة القوائم المال�ة التي یجب الافصاح -٧

المال�ة  القوائمفي ل�ة] الما الب�انات عرض) ١٩٩٧(المعدل  الأول الدولي المحاسبي وفقا لما نص عل�ه[ المع�ار

  ) ٣٥٦ – ٣٣٩:  ٢٠٠٨الأساس�ة التي هي (مطر، والسو�طي ، 

ات في لتغییر ا((المیزان�ة العموم�ة ، قائمة الدخل ، قائمة الار�اح المحتجزة ، قائمة التدفقات النقد�ة ، قائمة 

لقوائم والتي تعد  جزء من هذه احقوق الملك�ة ، الملاحظات والإ�ضاحات والملاح� المرفقة �القوائم المال�ة 

  لاهم�ة المعلومات المعروضة فیها)) .

 دخل، قائمةائمة التشمل القوائم المال�ة عادة: قائمة المر�ز المالي (المیزان�ة العموم�ة)، ق -: التقار�ر المال�ة -٨

اول القوائم والجدالتدفقات النقد�ة، وقائمة التغییرات في حقوق الملك�ة، �ما تشمل أ�ضا الملاحظات على 

 لقوائمالملحقة. ولكن �عض المعلومات المال�ة قد ��ون من الافضل تقد�مها عن طر�� التقار�ر المال�ة ول�س ا

المال�ة، إما لأنها تطلب من طرف جهات رسم�ة أو ح�وم�ة أو لأن ادارة الشر�ة ترغب في الافصاح عنها 

ل من ال�ة �ن القوائم المال�ة ، إذ تشمل فضلا عن القوائم الماخت�ار�ا ، فالتقار�ر المال�ة تمثل مفهوم اشمل م

ت، لتوقعاالأش�ال الأخر� للاتصالات، والمتعلقة بتقد�م المعلومات المحاسب�ة مثل التقار�ر السنو�ة للشر�ة، ا

م ل عاش��التقار�ر المال�ة المودعة لد� بورصة الاوراق المال�ة، والاخ�ار الجدیدة... و�م�ن تقس�م التقار�ر 

  )  ٢٩٧: ٢٠٠٥حسب الجهة المستفیدة منها إلى نوعین (حلوة ، 

عل�ا أ. تقار�ر داخل�ة : معدة للاستخدام الداخلي توفر معلومات داخل�ة تفصیل�ة تخدم الجهات الادار�ة ال

  �الشر�ة، مثل قوائم
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 ةتقار�ر دور� لمختلف الانشطة، التكالیف التار�خ�ة والمع�ار�ة و��ان الانحرافات وتحلیلها، والموازنات التخط�ط�ة

  عن الانتاج والمب�عات والمصروفات.

ت ب. تقار�ر خارج�ة : معدة للاستخدام الخارجي �قائمة الدخل والمر�ز المالي وقائمة مصادر واستخداما 

  الموارد . 

 أساس�ة ل�ةما قوائم أر�عة الدول�ة المحاس�ة معاییر مجلس حدد لقد -التكامل والترا�� بین القوائم المال�ة : -٩

 القوائم وهذه النقد�ة، التدفقات قائمة الملك�ة، حقوق  تغییرات قائمة المالي، المر�ز الدخل، قائمة قائمة وهي

 على تعدفالرا�عة  القائمة أما الاستحقاق ، أساس على الاولى تعد الثلاث القوائم أن و�لاح� مترا�طة ومتكاملة

  -تي :) ، وتمتاز القوائم المال�ة الأر�عة �میزتین مهمتین وهما �الا٢٣٠ -٢٢٧: ٢٠٠٣ النقد� (حلوة، ساسالأ

 تم فإذا س،الق�ا عمل�ة لنفس تخضع أنها �معنى مترا�طة الأر�عة المال�ة القوائم إن -:المال�ة القوائم ترا�� -أ

 اسأو ق� ثابت موجود اندثار ق�اس مثل القوائم �اقي على هذا سینع�س القوائم هذه احد� بنود من ق�اس بند

 على زدوجالم القید عن تطبی� ناتج الترا�� وهذا الق�اس، بهذا ستتاثر قائمة من اكثر هناك فان السلعي المخزون 

   .المال�ة جم�ع القوائم على تاثیراته تنع�س إذ المحاسب�ة �افة الوحدة عمل�ات

 قتصاد�ةالا الاحداث لنفس مختلفة معلومات تع�س إنها �عني المال�ة القوائم تكامل:-المال�ة القوائم تكامل -ب

 �لإحد ولا�م�ن القوائم، هذه اجتمعت إذا الاحداث لهذه واضحة صورة تعطي بهذا وهي المحاسب�ة في الوحدة

 ؤشراتم المثال سبیل المال�ة فعلى للتقار�ر المستخدمین احت�اجات وتلبي الصورة هذه تع�س أن منفردة القوائم

   .قائمة من أكثر من تستخرج المالي التحلیل

� ى أخر فرض الاستمرار�ة �عني" أنَّ الشر�ة تنشأ لتستمر من فترة إل -طب�عة ومفهوم استمرار�ة الشر�ة:  -١٠

 تغییر مع القدرة على مقابلة التزاماتها عندما �حل أجل السداد دون الحاجة إلى تخلص جوهر� من موجودها، أو

  .)١٤٠م :١٩٨٥خف�ض حجم عمل�اتها "(الحناو�، ه��ل دیونها، أو الإضطرار إلى ت

د الاتحاد الدولي للتدقی� (-مؤشرات الشك �استمرار�ة الشر�ة: -١١ إلى  ) �عض المؤشرات التي تشیرIFACحدَّ

  ضعف استمرار�ة الشر�ة، وقام بتصن�فها إلى

  -مؤشرات مال�ة ، وتتمثل �ما یلي :-أ

 المتداولة ، قرب إستحقاق قروض ذات أجل محدود دون وجودز�ادة المطلو�ات المتداولة على الموجودات )١

 ).١٥٩:  ١٩٩٥إم�ان�ة متوقعة للسداد (عبد الرحمن، 

 ).٧٨:  ٢٠٠٨ظهور النسب المال�ة الأساس�ة �ش�ل سلبي( الشیخ، )٢

لى عخسائر تشغیل�ة متكررة ، تأخر توز�عات الأر�اح المعلن عنها، أو التوقف عن توز�عها ، عدم القدرة )٣

ي قدرة فید إستحقاقات الدائنین في موعدها ، إصرار الموردین ودائني ال�ضاعة على التعامل نقداً ، عدم التسد

  ).٧: ٢٠٠١الحصول على التمو�ل اللازم لتطو�ر منتج جدید، أو استثمار اخر ضرور� (مطر،
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و ئ�س، أم ، فقدان سوق ر مؤشرات تشغیل�َّة ، وتتمثَّل بــــــ (فقد مدیر�ن مهمین دون إیجاد من �حل محله -ب

إمت�از، أو مورد رئ�س، صعو�ات لها علاقة �القو� العاملة، أو نقص في المستلزمات الهامة) ومؤشرات 

 ئمة ضدأخر�(عدم الإلتزام �متطل�ات رأس المال، أو المتطل�ات القانون�ة الاخر�، فضلا عن قضا�ا قانون�ة قا

 خرا�شة،الوفاء بها، تغییر في الس�اسات، والقوانین الح�وم�ة) (الشر�ة �م�ن أن تنشأ عنها أح�ام لا تستط�ع 

  ).  ٢٥٩:  ٢٠٠٠والسعایدة، 

فضلا  لاخر� ،اوتتمثَّل بــــــ (عدم الإلتزام �متطل�ات رأس المال، أو المتطل�ات القانون�ة مؤشرات أخر� ،   -جـ

اسات، ط�ع الوفاء بها ، تغییر في الس�عن قضا�ا قانون�ة قائمة ضد الشر�ة �م�ن أن تنشأ عنها أح�ام لا تست

  ). ١٤٩: ٢٠٠٨والقوانین الح�وم�ة) ((المومني ، وشو�ات،

إن لف� الإفصاح في  -الإفصاح وفرض الاستمرار�ة ومسؤول�ة الإدارة في المعاییر المحاسب�ة والرقاب�ة: -١٢

ي تفید في صنع القرارات المناس�ة المجال المحاسبي �شیر للعمل�ة او المنهج�ة التي تعني توافر المعلومات الت

في التوقیت المناسب أو �ستخدم هذا اللف� ل�صف تقد�م المعلومات الضرور�ة عن الوحدة محل التدقی� والمتوقع 

) ، یجب أن تتضمن التقار�ر المال�ة �أن إدارة المشروع  ٢٧٢: ٢٠٠٤ان تؤثر على قرارات المستخدم  ( لطفي، 

ائم المال�ة، و�التالي یجب علیها التأكد من مد� ملائمة فرض الاستمرار�ة لإعداد هي المسؤولة عن إعداد القو 

تلك القوائم، وإذا لم ��ن ما یبرر هذا الفرض فقد لا �ستط�ع المشروع تحقی� الموجودات �الق�م المسجلة بدفاتره، 

ة إلى تعدیل ق�م وتبو�ب �ل من �ما �حدث تغییر في ق�م وتوار�خ إستحقاق الإلتزامات، و�التالي فإنه تنشأ الحاجـ

الموجودات والإلتزامات في القوائم المال�ة للمشروع. إنَّ فرض الاستمرار�ة في الأعمال هو أحد المفاه�م الأساس�ة 

التي یتم على أساسها إعداد القوائم المال�ة، �ما �عني أن الق�مة الدفتر�ة للموجودات المتداولة سیتم تحصیلها، وأن 

 ,.Clark, and Newnan, M.Sالمتداولة سیتم سدادها خلال الق�ام �مزاولة الأعمال الإعت�ادیـة. (الإلتزامات 

(عرض الب�انات المال�ة) ٢٠٠٥)  المعدل لسنة  �١ما أن مع�ار المحاس�ة الدولي رقم ( ،  24 – 22 : 1986

دارة إجراء تقو�م لقدرة المشروع منة الأتي ( عند إعداد الب�انات المال�ة یجب على الإ ٢٣قد أورد ضمن الفقرة 

على ال�قاء �مؤسسة مستمرة. و�جب إعداد الب�انات المال�ة على أساس إنَّ المؤسسة مستمرة ما لم تكن هناك ن�ة 

لد� الإدارة أما لتصف�ة المشروع أو التوقف عن المتاجرة أو ل�س أمامها بدیل واقعي سو� إن تفعل ذلك ، عندما 

أثناء ق�امها بإجراء  تقو�مهما  �حالات عدم تأكد ماد�ة تتعل�  �أحداث او ظروف قد  تكون الإدارة على علم

تُلقي ش�اً �بیراً في قدرة المشروع على ال�قاء �مؤسسة مستمرة  فأنه یجب الإفصاح عن هذه الحالات من عدم 

یجب الإفصاح عن هذه الحق�قة التاكد وعندما لا یتم إعداد الب�انات المال�ة على أساس إنَّ المؤسسة مستمرة فأنه 

معا وعلى الأساس الذ� تم �موج�ة إعداد الب�انات المال�ة، وسبب عدم إعت�ار المشروع مؤسسة  مستمرة) ، اما 

والخاص �فرض الاستمرار�ة، والذ� یهدف إلى توافر إرشادات  ٢٠٠٣) لسنة ٥٧٠مع�ار المراجعة الدولي رقم (

اجعة الب�انات المال�ة المتعلقة �ملاءمة فرض الاستمرار�ة �أساس لإعداد حول مسؤول�ة مراقب الحسا�ات عند مر 

الب�انات المال�ة، وحدد المع�ار مجموعة من المؤشرات التي تساعد مراقب الحسا�ات في إكتشاف حالات الشك 
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من هذه �استمرار�ة العمیل صنفت إلى مؤشرات مال�ة، ومؤشرات تشغیل�ة، ومؤشرات أخر�. ووجود واحد أو أكثر 

المؤشرات لا �عني دائماً أن فرض الاستمرار�ة موضع تساؤل. وحدد المع�ار مجموعة من الإجراءات یجب على 

مراقب الحسا�ات الق�ام بها عندما تثار الش�وك حول استمرار�ة العملاء، و�ذلك الص�غ التي �ضمنها في تقر�ره 

راقب الحسا�ات لد� الشر�ة لا �عد ضمانا لاستمرار�ة في ضوء النتائج التي تمَّ التوصل الیها، �ما أن وجود م

 International Standard on Auditingالعملاء، وإنما �ساعد على ترسیخ مصداق�ة الب�انات المال�ة 

(ISA) No. 570, 2003.(  

إلى  �عني الفشل المالي عدم قدرة الشر�ة على تحقی� أهدافها المال�ة مما یؤد� -:المالي الفشل مفهوم -١٣

جل إعلان أو تأكید الإفلاس القانوني لها أو خضوعها لإعادة تنظ�م بإشراف مسجل الشر�ات إذ أن دائرة مس

ر الشر�ات دور�ا من خلال حسا�اتها وتقار�رها ومحاضر إجتماعاتها فإن تكررت خسائالشر�ات تتا�ع أعمال 

 مالي بإطفاء الخسائر أو ز�ادة رأسالشر�ة �قوم  مسجل الشر�ات بتوج�ه إنذار للشر�ة بتصو�ب وضعها ال

  المال. 

حو�مة الشر�ات "مجموعة من -دور حو�مة الشر�ات والتدقی� الداخلي في قدرة الشر�ةعلى الإستمرار: -١٤

القوانین واللوائح والإجراءات التي تم�ن إدارة الشر�ة من تعظ�م ر�حیتها وق�متها في المد� الطو�ل لصالح 

 ,Cadbury)، وهي "النظام الذ� تتم بوساطته توج�ه ورقا�ة الشر�ة " (٩٧: ٢٠٠٧المساهمین (آل خل�فة ، 

في بلج��ا �أنها  ١٩٩٨في تقر�رها الصادر عام  Cordon)، و�تف� مع وجهة النظر هذه لجنة 102 :2001

  ).Cordon , 1998: 42"مجموعة من القواعد القابلة للتطبی� في مجال توج�ه ورقا�ة الشر�ة" (

ة وهو التدقی� الذ� یتم بوساطة طرف من داخل الوحدة الاقتصاد�ة و�هدف �الدرج -ی� الداخلي :التدق -١٥

لإدارة . ق�قة لالأولى إلى خدمة الإدارة عن طر�� التأكد من أن نظم الرقا�ة الداخل�ة فعالة وتقدم ب�انات سل�مة ود

تشاف دها �المعلومات المستمرة بهدف اكو�مثل احد فروع الرقا�ة الداخل�ة وأداة في ید الإدارة تعمل على م

�ة الأخطاء والتلاعب والانحراف عن الس�اسات المرسومة . تؤد� وظ�فة التدقی� الداخلي دورا مهما في عمل

 مدققون الحو�مة ، إذ أنها تعزز هذه العمل�ة ، وذلك بز�ادة قدرة المواطنین على مساءلة الشر�ة، إذ �قوم ال

ي ملین فة التي ینفذونها بز�ادة المصداق�ة ، العدالة ، تحسین سلوك الموظفین العاالداخلیون من خلال الأنشط

خلي � الداالشر�ات المملو�ة للدولة وتقلیل مخاطر الفساد الإدار� والمالي . وفي هذا الس�اق فإن �ل من التدقی

ة �ما یتصل �ضمان دقوالخارجي �عد آل�ة مهمة من آل�ات المراق�ة ضمن إطار ه��ل الحو�مة ، و�ش�ل خاص ف

 وقد اعترفت Archambeault, , 2002: 8ونزاهة التقار�ر المال�ة ومنع واكتشاف حالات الغش والتزو�ر  ((

ى یر� علالهیئات المهن�ة والتنظ�م�ة �أهم�ة وظ�فة التدقی� الداخلي في عمل�ة الحو�مة ، فقد أكدت لجنة �ادب

  ) .Cadbury Committee,1992:30أهم�ة مسؤول�ة المدق� الداخلي في منع واكتشاف  الغش والتزو�ر  (

الحدیثة إلى أن المدق� الداخلي �ساهم بدور �بیر دور التدقی� الداخلي في دعم الحو�مة تشیر التطورات  -١٦

في حو�مة الشر�ة سواء مراق�ة تحقی� الأهداف التي تضعها الشر�ة أوفي تقی�م الخط� والأسالیب التي تتبناها 
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، وقد أشارت الكثیر من الدراسات Herman son and Rotenberg ,2003 ,P3)لتحقی� هذه الأهداف،(

:  �٢٠٠٥ة التدقی� الداخلي في عمل�ةالحو�مة وتحقی� جودة التقار�ر المال�ة(خلیل، على مستو� العالم إلى أهم

).إنَّ للتدقی� الداخلي والذ� یتم ممارسة أنشطته ومهامه من قِبل المدققین الداخلیین من داخل الشر�ة دور  ٧٢٣

داخلي أهم�ة �بیرة في الحفا� فاعل في دعم حو�مة الشر�ات والإسهام في نجاحها وإستمرار�تها ،وإنَّ للتدقی� ال

على د�مومة الشر�ة وإستمرار�تها من خلال نظام رقا�ة داخل�ة مُح�م فضلاً عن الإلتزام �التشر�عات والقوانین من 

قبل �افة منتسبي الشر�ة و�مختلف مستو�اتهم ، والإستعانة �الإستشارات والكفاءة التشغیل�ة ومنع التحایُل ، وتقی�م 

التي قد تواجه الشر�ة والعمل على مواجهتها وتقلیل تأثیراتها وتفادیها، �لُّ ذلك �قع  ضمن وإدارة المخاطر 

لذا إرتأ� ال�احثان القاء الضوء على الأنشطة والمهام التي مسؤول�ة الإدارة في التحق� من إستمرار�ة الشر�ة .

) أدناه ٢ها و�ما یوضحه الش�ل رقم(�قوم بها التدقی� الداخلي والذ� من شأنه یدعم حو�مة الشر�ة وإستمرار�ت

  الذ� یوضح الأنشطة والمهام التي �قوم بها التدقی� الداخلي في دعم الحو�مة.

  الأنشطة والمهام التي �قوم بها التدقی� الداخلي في دعم الحو�مة)٢ش�ل (

  

  

  

  

  

  

  

  )٩٢:  ٢٠٠٧المصدر (المدلل ، 

لنسب ف�ما �أتي أهم ا -نبذة مختصرة عن أهم المؤشرات والنسب المستخدمة في تحلیل الب�انات المال�ة : -١٧

  ). ٣٢١-  ٣٢٠: ٢٠٠٧الب�انات المال�ة للشر�ات عینة ال�حث ( لطفي، التي أُستخدمت في تحلیل 

) : القدرة على تحقی� الار�اح Profitability Analysis Ratio (Earning Powerنسب تحلیل الر�ح�ة: -أ

الهدف الرئ�س من الشر�ات ، فضلا عن ذلك إهتمامها بتحقی� أهداف أخر� إجتماع�ة وإقتصاد�ة و�التالي فإن 

مستثمر الرشید إستمرار�ة تحقی� أكبر معدلات للر�ح�ة، والتي تعتبر محصلة نهائ�ة لعدید من العمل�ات هدف ال

 دور وظ�فة التدقی� الداخلي

الإلتزامات �التشر�عات  نظام الرقا�ة الداخل�ة

 والقوانین

الإستشارات والكفاءة 

 التشغیل�ة ومنع التحایل

 تقی�م وإدارة المخاطر

 دعم الحو�مة
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والقرارات المرت�طة بجم�ع نواحي النشا� ، وتوجد عدة نسب للر�ح�ة ولهذه النسب أهم�ة متمیزة �سبب أنَّ تعظ�م 

  أُخر� وهي �الآتي : الر�ح �ان ولایزال هدفا متح�ما لكثیر من الشر�ات بجانب أهداف 

  إجمالي حقوق الملك�ة÷ نس�ة العائد على حقوق الملك�ة =   صافي الر�ح )١

موال توضح هذه النس�ة �فاءة الإدارة في إستغلال أموال أصحاب الشر�ة وقدرتها على تحقی� أر�اح من تلك الأ

    مو�ل .، و�ع�ارة أُخر� �عتبر معدل العائد على حقوق الملك�ة مق�اساً لر�ح�ة �ل من قرارات الإستثمار والت

  رأس المال÷ ) نس�ة العائد على الإستثمار = صافي الر�ح ٢

ها ر�ز هذه النس�ة على قدرة الشر�ة على تحقی� عائد على جم�ع مصادر الأموال المستثمرة سواء �ان مصدر ت

وال من حقوق المساهمین أو مصادر خارج�ة ، فأنه �عتبر مق�اساً لمد� نجاح إدارة الشر�ة في إستخدام الأم

  المتاحة .  

  المب�عاتصافي ÷ ) نس�ة مجمل الر�ح الى المب�عات = مجمل الر�ح ٣

لي الداخ وهي من أهم مؤشرات مد� �فاءة إدارة الشر�ة في إستخدام مواردها،وتفید تلك النس�ة في تحلیل الإتجاه

  للأداء وأ�ضاً في عمل المقارنات الخارج�ة. 

بلة :  تشیر السیولة عموماً الى قدرة المنشأة على مقا  Liquidity Analysis Ratioنسب تحلیل السیولة -ب

تُكَون  ) عندما �حین م�عاد إستحقاقها ، �معنى ان الموجودات التيCurrent Liabilitiesاتها الجار�ة (إلتزام

لشر�ة رأس المال تتحول الى نقد�ة والتي بدورها تستخدم في سداد تلك الإلتزامات قصیرة الاجل ، وقد تكون ا

 عادة فئة النسب ال�ة قصیرة الأجل ، اذ تهتم لهذهرا�حة إلا إنها لا تمتلك السیولة الكاف�ة لمواجهة إلتزاماتها الم

  :المقرضین والدائنین وهي

  ( عدد مرات تغط�ة الموجودات المتداولة للمطلو�ات المتداولة )  Current Ratio) نس�ة التداول ١

  االمطلو�ات المتداولة ÷ نس�ة التداول = الموجودات المتداولة      

ن نس�ة عادلة لمعظم القطاعات، أما إذا �انت النس�ة أقل من واحد صح�ح، فإ ١:٢وتعتبر نس�ة التداول   

جید،  الشر�ة لن تكون قادرة على سداد التزاماتها قصیرة الأجل، وقد �شیر إلى أن الشر�ة ل�ست في وضع مالي

  عدة طرق للحصول على التمو�ل.  إلا أنه لا �عني �الضرورة أنها ستتعرض للإفلاس أو التصف�ة، فهناك

د�ة : تق�س قدرة المنشاة على سدادالتزاماتها قصیرة الاجل �استخدام النقCash Ratio) نس�ة النقد�ة ٢   

 المتاحة في الخز�نة والمصارف بتار�خ المیزان�ة دون الاضطرار لتحمل عبء التضح�ة بجزء من الموجودات

تشغیل�ة شطة اله النس�ة عدد مرات قابل�ة التدفقات النقد�ة المتولدة من الأنالمتداولة دون مبرر عقلاني. وتبین هذ

صیرة قعلى تغط�ة إلتزامات الشر�ة المتداولة، وهي مؤشر على قدرة الشر�ة على تسدید الفواتیر والإلتزامات 

  الأجل، من واقع السیولة النقد�ة الناتجة عن الأنشطة التشغیل�ة.

  المطلو�ات قصیرة الاجل ÷ النقد�ة  نس�ة النقد�ة = الموجودات
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: تق�س نس�ة  Inventory To Net Working Capital Ratio)  نس�ة المخزون إلى رأس المال العامل ٣

لالة دالخسارة المحتملة التي �م�ن ان تتعرض لها المنشاة نتیجة الإنخفاض في المخزون ،وان إنخفاض النس�ة 

                       في صالح المنشاة .                 

  المطلو�ات المتداولة) –الموجودات المتداولة ÷(نس�ة المخزون الى رأس المال العامل = المخزون   

: تهتم نسب النشا� �ق�اس مد� فعال�ة المنشاة في   Activity Analysis Ratioنسب تحلیل النشا� -جـ

ب�عات وتَفرِض تلك النسب وجوب توازن مناسب بین م إستخدام مواردها المال�ة المتاحة لها والرقا�ة علیها ،

  المنشاة وموجوداتها �المخزون والمدینین والموجودات الثابتة .

     Fixed Assets Turnover) معدل دوران  صافي الموجودات الثابتة ١

  ابتةت الثلموجودا�ق�س عدد مرات استخدام الموجودات الثابتة، اذ یتم ق�اس معدل إستثمار أموال المنشاة في ا   

  الموجودات الثابتة (�الصافي)   ÷ معدل دوران الموجودات الثابتة = صافي المب�عات   

 )، للتعبیرFixed Assets Turnoverو�تجه المحللون المالیون لإحتساب معدل دوران الموجودات الثابتة ( 

  أو الإیرادات . عن مد� �فاءة الشر�ة في استخدام موجوداتها الثابتة لتولید المب�عات

ت �ق�س عدد المرات التي یتحول فیها المخزون الى مب�عا  : Inventory Turnover) معدل دوران المخزون ٢

جود ، و�شیر إنخفاض معدل الدوران، إلى إنخفاض نس�ة المب�عات و�التالي تراكم المخزون السلعي، إذ إنّ و 

  فائض في المخزون �مثل إستثماراً �عائد صفر.

  المخزون ÷ وران المخزون = المب�عات معدل د

   Net Working Capital Turnover) معدل دوران رأس المال العامل ٣

  رأس المال العامل ÷  معدل دوران رأس المال العامل = صافي المب�عات 

ت وتستخدم هذه النس�ة لق�اس �فاءة استخدام رأس المال العامل لتولید المب�عات، إذ یتم تحدید عدد مرا

خزون استخداماته خلال فترة زمن�ة معینة، لمعرفة تشغیل وحدة النقد الواحدة في تمو�ل العمل�ات وشراء الم

ت السلعي، وتحو�لها إلى مب�عات. و�لما زادت معدلات دوران رأس المال العامل �لما تضاعف صافي المب�عا

  �مقدار عدد مرات الأموال المستخدمة في تمو�ل هذه المب�عات .

( �ق�س مد� النقص او الز�ادة في إستغلال   Total Assets Turnoverدل دوران إجمالي الموجودات ) مع٤

  لها ) إجمالي الموجودات ، اذ یدل إنخفاضه الى عدم إستخدام المنشاة وإنتفاعها بإجمالي الموجودات العائدة

موجودات المتداولة + إجمالي الموجودات (ال÷ معدل دوران إجمالي الموجودات = صافي المب�عات   

  الموجودات الثابتة)    

و�شرح معدل دوران الموجودات مد� �فاءة الشر�ة في إستخدام موجوداتها لتولید المب�عات أو الإیرادات، إذ 

تستخدم هذه النس�ة لق�اس حجم المب�عات التي تتولد عن �ل دینار من ق�مة الموجودات. وهو �شیر أ�ضاً إلى 
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ر: هوامش الر�ح العال�ة تمیل إلى تحقی� معدلات منخفضة، بینما یرتفع معدل دوران إستراتیج�ة التسعی

  الموجودات مع هوامش الر�ح المنخفضة.

وفاء نسب ه��لة رأس المال (  أو نسب الرفع المالي ) : وتستخدم هذه النسب لتق�م قدرة الشر�ة على ال –د 

  ن والمقرضین للمنشأة على المد� الطو�ل ومنها بإلتزاماتها طو�لة الأجل إذ أنّها تهم �ل المالكی

تشیر الى   Fixed Assets T0 Shareholders Equity) نس�ة الموجودات الثابتة  إلى حقوق الملك�ة ١

دید المد� الذ� �م�ن للمنشاة  إستثمار أموال المالكین في ش�ل موجودات ثابتة ذو معدل دوران منخفض ولتح

  مستق�لاً. نوع التمو�ل الذ� تستخدمهُ 

  Current Liabilities To Shareholders Equity) نس�ة المطلو�ات المتداولة الى حقوق الملك�ة ٢

ات لمطلو�اتشیر الى العلاقة بین الأموال التي �قدمها مالكي المنشاة �المقارنة مع الأموال المتدفقةعن طر��  

  المتداولة .

   Debt To Total Assets)  نس�ة إجمالي الدیون الى إجمالي الموجودات ٣

  تبین مد� مساهمة المقرضین في تمو�ل إستثمارات المنشاة     

  تحلیل التنبؤ �الفشل المالي للشر�ة ، وهذا یتم بنماذج متنوعة اهمها: -ه

ة مؤشرات لكل واحد : یؤسس هذا الانموذج على خمس  ALTMAN AND MEGOUGH) انموذج ألتمان ١

و هنموذج منها وزناً ترج�ح�اً یختلف عن الآخر للتنبئ �حدوث الإفلاس في المشار�ع الإقتصاد�ة . ناتج هذا الا

أخذ هذا ) و� Zرقم معین ُ�عبر عن التفرقة بین المشار�ع التي ستتعرض لمخاطر الإفلاس ، أُطلَِ� عل�ه الحرف (

لق�مة ا) متغیر تا�ع والمؤشرات الخمس متغیرات مستقلة لتحدید Zفیها ( الانموذج معادلة الإرت�ا� التي ��ون 

  الفاصلة للفشل المالي وُ�صاغ الانموذج �المعادلة

 Z=0.012X1 + 0.14X2 + 0.033X3 + 0.006X4 +0.010X5 

  )انموذج ألتمان١جدول (

 الوزن النسبي النس�ة المتغیر

X1  ٠،٠١٢ إجمالي الموجودات÷ رأس المال 

X2  ٠،١٤ إجمالي الموجودات÷ الأر�اح المحتجزة 

X3  ٠،٠٣٣ إجمالي الموجودات÷ الار�اح قبل الفوائد والضرائب 

X4  ٠،٠٠٦ إجمالي الموجودات÷ حقوق الملك�ة 

X5  ٠،٠١٠ إجمالي الموجودات÷ المب�عات 

ث ) ،و�موجب هذا الانموذج تصنف المشار�ع الإقتصاد�ة إلى ثلا٢،٦٧٥والق�مة الفاصلة لهذا الانموذج هي (

  فئات وفقاً لقدرتها على الإستمرار، وهذه الفئات هي: 

  أو أكثر).  Z= 2.99الفئة الأولى: تنتمي إلى هذه الفئة المشار�ع الناجحة وذلك إذا �انت (
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فیها أقل  )�Zمة (التي تنتمي إلیها المشار�ع الفاشلة والتي �حتمل إفلاسها وذلك إذا �انت قالفئة الثان�ة: هي الفئة 

  .١,٨١من 

انت �ك إذا الفئة الثالثة: هي الفئة من المشار�ع التي �صعب التنبئ بوضعها و�التالي تحتاج إلى تقی�م شامل وذل

  لمشار�ع الإقتصاد�ة. ) أدناه یبین تصنیف ا٢والجدول رقم(٢,٩٩و  ١,٨١) بین Zق�مة (

 )یبین تصنیف المشار�ع الإقتصاد�ة٢جدول (

 ٢،٦٧٥الق�مة �المقارنة مع ق�مة النجاح وضع المشروع الفئة

 ٢,٩٩) أكثر من Zإذا �انت ق�مة ( ناجح الأولى

 ١,٨١) أقل من Zإذا �انت ق�مة ( فاشل الثان�ة

 ٢,٩٩وأقل من  ١,٨١) بین Zإذا �انت ق�مة ( صعب الثالثة

على  : وهو من أبرز النماذج التي تستخدم للتنبئ �الفشل المالي للمنشات ، و�قوم أساساً  Kidaانموذج  )-٢

ال�ة ) سZخمسة نسب مال�ة رئ�سة ، و�شیر هذا الانموذج الى وجود إحتمالات مرتفعة للفشل عندما تكون ق�مة (

ا قبل سنة من حدوث واقعة الأفلاس ، �م )%٩٠، ولقد أثبت الانموذج قدرة تنبؤ�ة �حوادث الإفلاس تبلغ (

    ) أدناه ٣موضح �الجدول رقم(

  )انموذج �یدا٣جدول (

 الوزن النسبي نوعها النس�ة المتغیر

X1  ١،٠٤٢ نس�ة الر�ح�ة إجمالي الموجودات÷ صافي الر�ح 

X2  ٠،٤٢ نس�ة الرفع إجمالي الإلتزامات÷ حقوق المساهمین 

X3  ٠،٠٤٦١ نس�ة السیولة الإلتزامات المتداولة÷ الموجودات المتداولة 

X4  ٠،٤٦٣ نس�ة النشا� إجمالي الموجودات÷ المب�عات 

X5  ٠،٢٧١ توازن الموجودات إجمالي الموجودات÷ النقد�ة 

لواردة : �قصد �التحلیل الافقي مقارنة الارقام اHorizontal Financial Analysisالتحلیل المالي الافقي  -و

لى مدار ولكن ع المال�ة لعدة فترات محاسب�ة (اثنتین او اكثر)، ا� ان المقارنة ستتم بین ق�مة البند ذاته�القوائم 

ل م �التحلیلاهتماعامین متتالیین او اكثر، وتعتبر القوائم المال�ة المقارنة من ا�س� اش�ال التحلیل المقارن، و�تم ا

من  تم�نه لدینام���ة التي �سعى الیها المحلل المالي والتيالافقي(تحلیل الاتجاهات) لما یوفره من الحر��ة وا

حو لى النتكو�ن صورة ادق عن واقع حال الشر�ة وعن اتجاهاتها امستقبل�ة، لذا فان نس�ة التغیر یتم احتسابها ع

  الاتي :

  ق�مة سنة الاساس )/ق�مة سنة الاساس –الق�مة الاكثر حداثة (نس�ة التغیر  =   

ــ  لتطب�قي:الجانب ا-ثالثا : تناول ال�حث دراسة تطب�ق�ة لعینة من الشر�ات المساهمة المختلطة والمتمثلة بــ

(الشر�ة العراق�ة لانتاج وتسو�� اللحوم والمحاصیل الحقل�ة ، والشر�ة الوطن�ة للصناعات المعدن�ة والدراجات ، 

العینة لما تمتاز �ه من تنوع موقفها )، إذ تم اخت�ار هذه ٢٠١٠، ٢٠٠٩وشر�ة الصناعات الالكترون�ة) للسنتین(

المالي والتشغیلي، ولغرض إخت�ار فرض�ات ال�حث تم اخت�ار عدد من الشر�ات المساهمة المختلطة وذات نشا� 
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٨٧ 
 

متنوع والمتمثلة �شر�تین صناعیتین وشر�ة زراع�ة، وقدتم اجراء دراسة تحلیل�ة لب�اناتها �استخدام النسب 

   X1)، إذ �مثل الرمز X 1 , X2 , X3رمز للشر�ات عینة ال�حث �الرموز (والمؤشرات المال�ة ، وسوف ی

  شر�ة خاسرة .  X3شر�ة متعثرة ، في حین �مثل الرمز   X2شر�ة مستمرة ، و�مثل الرمز 

  نتائج التحلیل المالي للشر�ات عند ال�حث:-أ

  (شر�ة مستمرة) : ادناه جدول یبین عناصر التحلیل المالي  X1نتائج التحلیل المالي للشر�ة  -اولا

  /ألف دینار X1) عناصر التحلیل المالي للشر�ة٤جدول (

 ٢٠١٠ ٢٠٠٩ المؤشر

 ٢٢٠٠٥٢٠ ٢٠٤٧٨٤٨ الموجودات الثابتة

 ٦٣٤٦٢٠٥ ٥٩١٦٨٧٥ الموجودات المتداولة

 ٩٢٠٩١ ٩٢٠٩١ المخزون 

 ٨٥٤٦٧٢٥ ٧٩٦٤٧٢٣ إجمالي الموجودات

 ٢٦١٧٣٧٦ ٢٣٢١١٧٠ التمو�ل قصیرة الاجلمصادر 

 ٤٥٨٦٦٦ ١٢٦٨٧٨ ایراد النشا� الجار� 

 ٧٩٣٠٤١ ٨٦٦٢٢٢ صافي الموجودات الثابتة

 ٦٤٠٨٨٧ ٢١٣٥٧١ النقد�ة

 ٣٧٥٠٠٠٠ ٣٠٠٠٠٠٠ رأس المال

 ١٩٩٣٧٣٢ ٣٧١٤٦٩١ ات�الاحت�اط

 ٠ ١٢٥٩٢٠٣ العجز المتراكم

 ٣١٧٣٦ ٢٦١٥٣٨- مجمل الر�ح(العجز)

 ٣٩٩٧٥ ١٩٤٣٢٠- الر�ح(العجز)صافي 

 ٥٧٤٣٧٣٢ ٥٤٥٥٤٨٨ حقوق الملك�ة

 ٣٧٢٨٨٢٩ ٣٥٩٥٧٠٥ أس المال العاملر 

إذ بلغت  ٢٠٠٩عما هو لسنة  ٢٠١٠أشرت ارتفاع نس�ة العائد على حقوق الملك�ة لسنة -نسب الر�ح�ة:)١

) على التوالي ، وأشرت تزاید في نس�ة العائد على الإستثمار ٠،٠٠٧)(٠،٠٣٦-، ( ٢٠١٠، ٢٠٠٩للسنتین 

التوالي ، �ما  ) على٠،٠٠٤٧)(٠،٠٢٤٤-إذ بلغت للسنتین أعلاه ( ٢٠٠٩عما هو عل�ه لسنة  ٢٠١٠لسنة 

 إذ بلغت للسنتین ٢٠٠٩عما هو عل�ه لسنة  ٢٠١٠أشرت ارتفاع نس�ة مجمل الر�ح الى صافي المب�عات لسنة 

من خلال تغط�ة  دلالة على قدرة الشر�ة على الإستمرار)على التوالي ٠٬٠٦٩٢)(٠٦١٣،٠-المذ�ورتین( 

ان ة وأر�ع وتسعون ملیون وثلاثمائة ومائت)ألف دینار(مائ١٩٤٣٢٠وال�الغة( ٢٠٠٩خسائرها التشغیل�ة لسنة 

)الف دینار( تسع وثلاثون ملیون �٣٩٬٩٧٥مبلغ( ٢٠١٠وعشرون ألف دینار)  وتحقی� صافي أر�اح لسنة 

 وتسعمائة وخمس وس�عون ألف دینار).
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٨٨ 
 

تشیر الى انخفاض طفیف في نس�ة التداول التي تستخدم �مؤشر لنقی�م قدرة الشر�ة على - نسب السیولة:)٢

 )على التوالي إلا٢٬٤٢٤٦)(٢٬٥٤٩١، (٢٠١٠،  ٢٠٠٩اء �مطلو�اتها القصیرة الأجل إذ بلغت للسنتین  الوف

ي قد�ة فإنها لاتؤشر إنخفاض قابل�ة الشر�ة على السداد للمطلو�ات المتداولة، في حین �لاح� إرتفاع نس�ة الن

وهذا مؤشر جید لقابل�ة لي ) على التوا٠٬٢٤٤٩) (٠٬٠٩٢٠، ( ٢٠١٠، ٢٠٠٩إذ بلغت للسنوات  ٢٠١٠سنة 

یف في ،اما  نس�ة المخزون الى  رأس المال العامل ُ�لاح� إنخفاض طف الشر�ة على سداد مطلو�اتها المتداولة

وان إنخفاض النس�ة دلالة في ) على التوالي ٠٬٠٢٤٧)(٠٬٠٢٥٦(٢٠١٠، ٢٠٠٩اذ بلغت للسنتین  ٢٠١٠سنة 

 .     صالح المنشاة

ل �ة معدخدم �مؤشر لنقی�م �فاءة الإدارة في تشغیل الموجودات ، ُ�لاح� إرتفاع  نسوالتي تست-نس�ة النشا�:)٣

) ٠،١٤٦٥(٢٠١٠، ٢٠٠٩، إذ بلغت للسنتین ٢٠٠٩عما هو عل�ه لسنة  ٢٠١٠دوران الموجودات الثابتة لسنة 

، تلمب�عاتولید ادلالة للتعبیر عن مد� �فاءة الشر�ة في إستخدام موجوداتها الثابتة ل) على التوالي ، ٠٬٥٧٨٤(

عدل ) على التوالي، و�شیر إرتفاع م٤٬٩٨٠٦)(١،٣٧٧٧و�لغت نس�ة معدل دوران المخزون للسنتین المذ�ورتین (

 ،، ٢٠٠٩دوران المخزون إلى إرتفاع نس�ة المب�عات. و�لغت نس�ة معدل دوران رأس المال العامل للسنتین 

ي إلى الز�ادة ف ٢٠١٠دة في رأس المال العامل لسنة)على التوالي ، وتعود الز�ا٠٬١٢٣٠) (٠،٠٣٥٣، (٢٠١٠

ت لسنة )  ، وُ�لاح� إرتفاع نس�ة معدل دوران إجمالي الموجودا%٩٣٬٩٠إیراد النشا� الجار�(المب�عات) بنس�ة(

 والي ،إذ یرتفعت) على ال٠٬٠٥٣٧) (٠١٥٩،٠إذ بلغت للسنتین المذ�ورتین ( ٢٠٠٩عما هو عل�ه لسنة  ٢٠١٠

  لي الموجودات مع هوامش الر�ح المنخفضة. معدل دوران إجما

  مؤشرات نسب النشا� أعلاه تع�س قدرة الإدارة في إستغلال موجوداتها.         

وجود تحسن في تلك النسب �سبب الز�ادة الحاصلة في رأس مال الشر�ة ، إذ  -)  نسب ه��لة رأس المال:٤

ي عما هو عل�ه ف ٢٠١٠خمسون ملیون دینار) لسنة ) دینار( س�عمائة و ٧٥٠٠٠٠بلغت الز�ادة في رأس المال (

  .  ٢٠٠٩سنة 

والخلاصة تبین إن الشر�ة �انت �فوءة �ش�ل جید في إستغلال موجوداتها  وتم�نها من تخف�ض مصروفاتها 

و�تضح ذلك  ٢٠١٠وتحقی� ر�ح في سنة  ٢٠٠٩وز�ادة إیراداتها،الأمر الذ� أد� إلى تغط�ة خسائرها لسنة 

�انت ق�مة    Kida)  ، اما �النس�ة لمؤشر ٠٬٠١) والى (٠٬٠٠٨ألتمان إذ ارتفع المؤشر من(جل�اً في مؤشر 

) على ٢٬٠٨٩٥)(١٬٣٢١١، وهي �الآتي(٢٠١٠، ٢٠٠٩) موج�ة وفي إرتفاع للسنتین Zمؤشر الإفلاس (

ما ورد أعلاه ونتیجة ل .التوالي . وتعتبر من الشر�ات المستمرة �الرغم من صعو�ة وضعها  �موجب هذه النتائج 

رغم أنها لم تكن �فوءة �ش�ل جید في إستغلال موجوداتها إذ  الشر�ة مستمرةمن تحلیل ب�انات الشر�ة یتضح أنَّ 

لم تقم الشر�ة بتحقی� أهدافها المحددة �عقد التأس�س والمتمثلة �مساهمتها في دعم القطاع  الذ� تنتمي ال�ه 

لى اختلاف اصنافها ، اذ �ان نشا� الشر�ة مقتصرا على هدف وتطو�ر التسو�� والانتاج وتوفر المنتجات ع

ل�س اساس�ا وهو تأجیر المشار�ع التا�عة لها الى القطاع الخاص �عد توقف معظم مشار�عها ، وحققت ز�ادة 
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٨٩ 
 

نتیجة ق�ام الشر�ة بإیجار مشار�عها المتوقفة عن العمل منذ عام  ٢٠٠٩عن سنة  ٢٠١٠للإیرادات الجار�ة لسنة 

، ولجوء الشر�ة الى الإستثمار �سبب تعرض موجوداتها ومواقعها الى تدمیر ونهب �عد أحداث  ٢٠٠٣/

والتي أفقدها الجزء الأكبر من موجوداتها الذ� أد� الى صعو�ة في ممارسة نشاطها الإنتاجي  ٢٠٠٣عام/

  والمتمثل �مساهمتها مع القطاع المعني.  

  ادناه جدول یبین عناصر التحلیل المالي(شر�ة متعثرة) : X2نتائج التحلیل المالي للشر�ة  -ثان�ا

  الف دینار/X2عناصر التحلیل المالي للشر�ة )٥جدول (

 ٢٠١٠ ٢٠٠٩ المؤشر

 ٢٥٩١٩٤٨ ٢٤٤٢٤١٤ الموجودات الثابتة

 ٦٠٧٢٠٥٦ ٨٢٠٥٨١١ الموجودات المتداولة

 ٤٢٠٨٦٥٤ ٤١٦٥٤٤١ المخزون 

 ٨٦٦٤٠٠٤ ١٠٦٤٨٢٢٥ إجمالي الموجودات

 ٣٠٦٣٧٣٨ ٣٤٤٧٨٧٦ مصادر التمو�ل قصیرة الاجل

 ٣٩٣٦٣٥٥ ٤٢٢٦٧٢١ ایراد النشا� الجار� 

 ٩٦٣٦٩٣ ١٠٨٩٥٥٠ الثابتةصافي الموجودات 

 ٦٦٠٥٣٩ ١٩٤٧٠١٧ النقد�ة

 ٥٠٠٠٠٠٠ ٥٠٠٠٠٠٠ رأس المال

 ٣١٨٦٩٨٠ ٣٢٢٢٢٦١ الاحت�اطات

 ٠ ٠ الفائض المتراكم

 ٢٥٨٦٧١٤- ١٠٢١٩١٢- العجز المتراكم

 ١٧٧٢٢٣٣- ١٥٢٠٤٦ (العجز)١مجمل الر�ح

 ١٦٠٣٦٩٩- ١٨٨٨٨٦ (العجز)٢صافي الر�ح

 ٥٦٠٠٢٦٦ ٧٢٠٠٣٤٩ حقوق الملك�ة

 ٣٠١٣٣١٨ ٤٧٥٧٩٣٥ رأس المال العامل

إذ  ٢٠٠٩عما هو عل�ه لسنة  ٢٠١٠أشرت تناقص نس�ة العائد على حقوق الملك�ة لسنة  -نسب الر�ح�ة:)١

) على التوالي ، وأشرت تناقص نس�ة العائد على الإستثمار ٠،٢٨٦-)(٠،٠٢٦( ٢٠١، ٢٠٠٩بلغت للسنتین 

) على ٠،١٨٥- )(٠،٠١٧٧، إذ بلغت للسنتین المذ�ورتین أعلاه ( ٢٠٠٩عما هو عل�ه لسنة  ٢٠١٠لسنة 

، إذ بلغت  ٢٠٠٩عما هو عل�ه لسنة  ٢٠١٠التوالي وتناقص نس�ة مجمل الر�ح الى صافي المب�عات لسنة

) على التوالي ، ممایدل الى تزاید في خسائر الشر�ة التشغیل�ة إذ ٠،٤٥-)(٠،٠٣٦(٢٠١٠، ٢٠٠٩للسنتین 

)ألف دینار(مل�ار وستمائة وثلاثة ملیون وستمائة وتسع وتسعون ألف دینار) �الرغم من ١٦٠٣٦٩٩بلغت (

ف ت وثمانون أل)ألف دینار(مائة وثماني وثمانون ملیون وثمانمئة وس١٨٨٨٨٦قدره (  ٢٠٠٩تحقی� ر�ح لسنة 

 تعثرة.دینار) وتمثل عجز العمل�ات الجار�ة وذلك �سبب ز�ادة �لفة الإنتاج ، مما یؤشر الى إعت�ار الشر�ة م
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٩٠ 
 

تشیر الى تناقص في نسب التداول التي تستخدم �مؤشر لنقی�م قدرة الشر�ة على الوفاء -نسب السیولة:)٢

(على التوالي �ما یؤشر  ١٬٩٨٢) ، (٢,٣٨( ٢٠١٠،  �٢٠٠٩التزاماتها القصیرة الأجل إذ بلغت للسنوات 

نة إنخفاض قابل�ة الشر�ة على السداد للمطلو�ات المتداولة. في حین ُ�لاح� إنخفاض في نس�ة النقد�ة للس

)على التوالي وهذا ٠,٢١٥٦)( ٠,٥٦٤٧، (٢٠٠٩،٢٠١٠إذ بلغت للسنوات ٢٠٠٩عماهو عل�ه في سنة ٢٠١٠

ح� مل ُ�لاد مطلو�اتها المتداولة . اما  نس�ة المخزون الى  رأس المال العامؤشر سلبي لقابل�ة الشر�ة على سدا

عما هو  ٢٠١٠وذلك لإنخفاض رأس المال العامل لسنة  ٢٠٠٩عما هو عل�ه في سنة  ٢٠١٠ارتفاعها في سنة 

)على التوالي مما یؤثر سل�اً على ١٬٣٩٦٧) (٠٬٨٧٥٥، (٢٠١٠، ٢٠٠٩اذ بلغت للسنتین٢٠٠٩عل�ه لسنة 

 �ة الشر�ة على سداد مطلو�اتها المتداولة ومؤشر لتعثرها المالي.قابل

سنة  تذبذب نسب النشا� والتي تستخدم �مؤشر لنقی�م �فاءة الإدارة في تشغیل الموجودات في- نس�ة النشا�:)٣

 ٢٠١٠، ُ�لاح� إرتفاع نس�ة معدل دوران الموجودات الثابتة لسنة ٢٠٠٩عما �انت عل�ه في سنة  ٢٠١٠

)على التوالي، وذلك ٤,٠٨٤٧) (٣،٨٧٩٣( ٢٠١٠، ٢٠٠٩، إذ بلغت للسنتین  ٢٠٠٩ه لسنة عماهو عل�

 ، وإنخفاض نس�ة معدل دوران ٢٠٠٩عما هو عل�ه لسنة  ٢٠١٠لإنخفاض صافي ق�مة الموجودات الثابتة لسنة 

لى  )ع٠،٩٣٥٣) (١،٠١٤٧، إذ بلغت للسنتین المذ�ورتین ( ٢٠٠٩عماهو عل�ه لسنة  ٢٠١٠المخزون لسنة 

ین  حالتوالي ، و�شیر إنخفاض معدل دوران المخزون الى إنخفاض ق�مة المب�عات وإرتفاع ق�مة المخزون ، في 

 إذ بلغت للسنتین ٢٠٠٩عما هو عل�ه لسنة  ٢٠١٠ُ�لاح� ز�ادة نس�ة معدل دوران رأس المال العامل لسنة 

الحاصل في رأس المال العامل لسنة  ) على التوالي وذلك للإنخفاض١،٣٠٨٤)(٠،٠٨٨٨٤المذ�ورتین أعلاه (

 ). %١١,٧٢١، وللإنخفاض في المب�عات (الإیرادات) بنس�ة  (٢٠٠٩عما هو عل�ه في سنة  ٢٠١٠

  مؤشرات النسب أعلاه تع�س تعثر وإخفاق الإدارة في إستغلال موجوداتها.     

الحاصلة في الموجودات وجود تذبذب طفیف في تلك النسب �سبب الز�ادة -)  نسب ه��لة رأس المال:٤  

ات لموجوداالثابتة والإنخفاض الطفیف في المطلو�ات المتداولة وث�ات رأس مال الشر�ة ، إذ ُ�لاح� إزد�اد نس�ة 

 ٢٠١٠، ٢٠٠٩، و�لغت للسنتین٢٠٠٩عما هو عل�ه لسنة  ٢٠١٠الثابتة الى حقوق الملك�ة لسنة 

نة س�ة المطلو�ات المتداولة الى حقوق الملك�ة لس) على التوالي ، وأشرت الى إزد�اد ن٠،١٧٢١)(٠،١٥١٣،(

 ) على التوالي٠،٥٤٧١) (٠،٤٧٨٨، إذ بلغت للسنتین المشار الیهما أعلاه (٢٠٠٩عما هو عل�ه لسنة  ٢٠١٠

، إذ بلغت  ٢٠٠٩عما هو عل�ه لسنة  ٢٠١٠، وز�ادة نس�ة إجمالي الدیون الى إجمالي الموجودات لسنة 

  ) على التوالي . ٠،٣٥١٨)(٠،٣٢٢٣، (٢٠١٠، ٢٠٠٩للسنتین 

والخلاصة تبین إن الشر�ة �انت غیر �فوءة �ش�ل جید في إستغلال موجوداتها وعدم قدرتها من تخف�ض 

  ٢٠٠٩عما هي عل�ه في سنة ٢٠١٠الأمر الذ� أد� إلى ز�ادة خسائرها لسنة إیراداتها  مصروفاتها وز�ادة

ر التمان اذ تُعَدُ الشر�ة من الشر�ات المتعثرة ، اذ و�تضح ذلك جل�اً في مؤش ٢٠١٠وتحقی� عجز في سنة 

) ، اما �النس�ة لمؤشر ٠٬٠١٥٣) ، (٠٬٠١٤٣وهي ( ٢٠١٠،  ٢٠٠٩للسنتین  ١٬٨١اقل من   �Zانت ق�مة 
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Kida  ) قد أشرَ إنخفاض ق�مة  مؤشر الإفلاسZإذ بلغت للسنتین ٢٠٠٩عما هو عل�ه لسنة ٢٠١٠) لسنة ،

) على التوالي . مؤشرات النسب أعلاه تع�س تعثر الشر�ة عینة ١٬٤١٦٢) ، (١٬٦٣٢٩، (٢٠١٠، ٢٠٠٩

  ال�حث. 

  ولد� دراسة ال�احثان للب�انات المال�ة للشر�ة تبین الاتي :   

) نتیجة انخفاض مب�عات ١١٬٧٢١بنس�ة  ( ٢٠٠٩عن سنة  ٢٠١٠إنخفاض الإیرادات الجار�ة للشر�ة  لسنة )١

 منتجاتها وز�ادة �لفة النشا� الجار�.

ة ) الف دینار(خمس٥٠٠٠٠٠٠بلغت نس�ة العجز المتراكم من رأس مال الشر�ة الاسمي والمدفوع وال�الغ ( )٢

یذ ماجاء (  الامر الذ� یتطلب ق�ام الشر�ة �اتخاذ الاجراءات اللازمة لتنف%٥١٬٧مل�ار دینار عراقي)  قدرها (

ادل او ل)  (اذا بلغت خسائر الشر�ة ما �ع(المعد ١٩٩٧) لسنة ٢١/اولا) من قانون الشر�ات رقم ( �٧٦المادة (

 ستین یوما من تار�خ ٦٠% خمسین �المئة من رأس مالها، وجب علیها إشعار المسجل بذلك خلال  ٥٠یتجاوز 

 ثبوت هذه الخسائر في میزانیتهاالعموم�ة )  .

�ه  مي الطاع الذ� تنتلم تقم الشر�ة بتحقی� أهدافها المحددة �عقد التاس�س والمتمثلة �مساهمتها في دعم الق)٣

 ضمن خط� التنم�ة القوم�ة ، وتطو�ر التسو�� وانتاج منتجات مختلفة �سبب إنخفاض مب�عاتها. 

فیها  لم یتحق� للشر�ة ا�ة أر�اح عن إستثماراتها المال�ة طو�لة الاجل في رؤوس أموال الشر�ات المسثمر )٤

ن الف خمسة وتسعون ملیون ومائتان وثمان�ة وار�عو ) الف دینار عراقي (٩٥٢٤٨وال�الغ مجموع المساهمة فیها (

 بز�ادة مساهماتها في �عض الشر�ات المستثمر فیها  . ٢٠١٠دینار) ، علماً ان الشر�ة قامت خلال سنة 

ب�ة رقم استنادا الى القاعدة المحاس ٣١/١٢/٢٠١٠لم تقم الشر�ة �اعادة نقی�م إستثماراتها المال�ة �ما في )٥

رة لس المعاییر المحاسب�ة والرقاب�ة في جمهور�ة العراق ، وحسب اسعار الأسهم الصاد) الصادرة عن مج١٤(

 �موجب نشرة سوق العراق للاوراق المال�ة في التار�خ المذ�ور. 

  إنخفاض مب�عات(إیرادات) الشر�ة عینة ال�حث نتیجة الآتي  )٦

 ا ونوع�اتها ومن مختلف المناشئفقدان حصة �بیرة من السوق ودخول منتجات منافسة �أسعارهأ          

  و��م�ات �بیرة  ومشابهة لانتاج الشر�ة مما اثرت سل�اً على مب�عات الشر�ة.

تغییرات في الس�اسات الح�وم�ة نتج عنها رفع الحما�ة عن المنتجات الوطن�ة والأخص منتجات ب       

  القطاع المختل� ودخول منتجات منافسة لها.   

    ادناه جدول یبین عناصر التحلیل المالي(شر�ة خاسرة) :  X3نتائج التحلیل المالي للشر�ة  -ثالثا

  /الف دینار  X3عناصر التحلیل المالي للشر�ة)٦جدول(

 ٢٠١٠ ٢٠٠٩ المؤشر

 ١٤٨٠١٩٨ ١٠٣٦٨٧٢ الموجودات الثابتة

 ٣١٣٠٣٢٨٨ ٣١٠٧١١٣٧ الموجودات المتداولة
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 ٨٣٣٣٨٢٧ ٣٤٤٠٧٣٩ المخزون 

 ٣٢٧٨٣٤٨٦ ٣٢١٠٨٠٠٩ الموجودات إجمالي

 ٢٩٦٥٩٧٥٦ ٢٥٤٣٨٣٥٥ مصادر التمو�ل قصیرة الاجل

 ١٠١٤٧٨٦٨ ٦١١٥٧١٣ ایراد النشا� الجار� 

 ١٢٧٢٣٣٧ ٨٢٨٢٠٨ صافي الموجودات

 ٢١٨٥٨٠٩ ٦٥١٦٥٥١ النقد�ة

 ١٢٠٠٠٠٠٠ ١٢٠٠٠٠٠٠ رأس المال

 ٧١٥٩١٢٦ ٧٠٨٦١٨٣ ات�الاحت�اط

 ٠ ٠ الفائض المتراكم

 )١٦٠٣٥٣٩٥( )١٢٤١٦٥٢٨( المتراكمالعجز 

 )٣٩٦٢٢٧٧( )٢٣١٨٠٨٤( (العجز)١مجمل الر�ح

 )٣٦١٨٨٦٧( )٢٠٩٩٣٣٣( (العجز)٢صافي الر�ح

 ٣١٢٣٧٣١ ٦٦٦٩٦٥٤ حقوق الملك�ة

 ١٦٤٣٥٣٢ ٥٦٣٢٧٨٢ رأس المال العامل

بلغت  ٢٠١٠،  ٢٠٠٩نسب الر�ح�ة: أشرت هذه النسب تزاید في خسائر الشر�ة التشغیل�ة للسنوات )١

 ) ألف دینار على التوالي و تمثل عجز العمل�ات الجار�ة .٣٦١٨٨٦٧) ألف دینار و(٢٠٩٩٣٣٣(

نسب السیولة:تشیر الى تناقص في نسب التداول التي تستخدم �مؤشر لنقی�م قدرة الشر�ة على الوفاء )٢

توالي �ما یؤشر ) على ال١,٠٥٥٤)(١,٢٢١٤( ٢٠١٠،   �٢٠٠٩التزاماتها القصیرة الأجل إذ بلغت للسنتین 

نة انخفاض قابل�ة الشر�ة على السداد للمطلو�ات المتداولة. في حین ُ�لاح� إنخفاض في نس�ة النقد�ة للس

)على التوالي ٠,٠٧٣٧،  ٠,٢٥٦٢( ٢٠١٠،  ٢٠٠٩إذ بلغت للسنوات  ٢٠٠٩عما هو عل�ه في سنة ٢٠١٠

ل العام اما  نس�ة المخزون الى  رأس المال وهذا مؤشر سلبي لقابل�ة الشر�ة على سداد مطلو�اتها المتداولة .

،  ٠,٦١٠٨( ٢٠١٠،  ٢٠٠٩اذ بلغت للسنوات  ٢٠٠٩عما هو عل�ه في سنة  ٢٠١٠ُ�لاح� ارتفاعها في سنة 

مطل� ار ال)على التوالي مما یؤثر سل�اعلى قابل�ة الشر�ة على سداد مطلو�اتها المتداولة ، و�مثل المع� ٥,٠٧٠٧

و�ما  إجمالي الموجودات المتداولة ُ�فضل أن ��ون ضعف إجمالي المطلو�ات المتداولةأ� أن  ١:٢لهذه النس�ة 

ا من �عني أنه على الشر�ة أن تؤمِن وجود سیولة نقد�ة (من خلال الموجودات المتداولة) تساو� ضعف ما علیه

تصف�ة، أو ال تعرض للإفلاسإلتزامات أو دیون متمثلة �المطلو�ات المتداولة ، إلاّ أنّه لا �عني �الضرورة أنها ست

 فهناك عدة طرق للحصول على التمو�ل.

نس�ة النشا�: أشرت تذبذب نسب النشا� والتي تستخدم �مؤشر لنقی�م �فاءة الإدارة في تشغیل الموجودات ، )٣

إذ بلغت  ٢٠٠٩عما �انت عل�ه في سنة  ٢٠١٠ُ�لاح� إزد�اد نس�ة معدل دوران الموجودات الثابتة لسنة 

)على التوالي ، و�لاح� تناقص طفیف في نس�ة معدل دوران ٧,٩٧٥٨)(٧،٣٨٤٣( ٢٠١٠، ٢٠٠٩للسنتین 

) على التوالي ، ١٬٢١٧٧) (١،٧٧٧٤إذ بلغت للسنتین المذ�ورتین أعلاه ( ٢٠١٠، ٢٠٠٩المخزون لسنة 
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جود فائض و�شیر إنخفاض معدل الدوران، إلى إنخفاض نس�ة المب�عات و�التالي تراكم المخزون السلعي، إذ إن و 

في المخزون �مثل إستثماراً �عائد صفر، �ما أنه ُ�عرض الشر�ة إلى مخاطر إنخفاض في مستو� أسعار المواد،  

، إذ بلغت للسنتین  ٢٠٠٩عماهو عل�ه لسنة  ٢٠١٠وتزاید �بیر في نس�ة معدل دوران رأس المال العامل لسنة 

 ٢٠١٠ناقص الحاصل في رأس المال العامل لسنة )على التوالي وذلك للت١،٠٨٥٧،٦,١٧٤٤المذ�ورتین أعلاه(

) ، وتزاید نس�ة معدل دوران إجمالي الموجودات لسنة %٦٥,٩٣١١، وز�ادة في مب�عات السنة ذاتها بنس�ة (

) على التوالي، ٠,٣٩٠٥)(٠،١٩٠٥( ٢٠٠٩،٢٠١٠، إذ بلغت للسنتین  ٢٠٠٩عما هو عل�ه في سنة  ٢٠١٠

موجوداتها، إذ أنَّ هوامش الر�ح العال�ة تمیل إلى تحقی� معدلات دوران مما �ع�س فشل الإدارة في إستغلال 

 منخفضة، بینما یرتفع معدل دوران الموجودات مع هوامش الر�ح المنخفضة.

ل س المانسب ه��لة رأس المال:أشرت الز�ادة الحاصلة في الموجودات الثابتة والمطلو�ات المتداولة وث�ات رأ)٤

ل�ه في عما هو ع ٢٠١٠اد طفیف في نس�ة الموجودات الثابتة الى حقوق الملك�ة لسنة الشر�ة ، إذ ُ�لاح�  إزد�

س�ة )على التوالي ، وُ�لاح�  إزد�اد �بیر في ن٠،٤٠٧٣)(٠،١٢٤٢، إذ بلغت للسنتین المذ�ورتین ( ٢٠٠٩سنة 

 على التوالي) ٩،٤٩٤٩)(٣،٨١٤٠( ٢٠١٠، ٢٠٠٩المطلو�ات المتداولة الى حقوق الملك�ة ، إذ بلغت للسنتین 

)على ٠،٩٠٤٧)(٠،٧٩٢٣، وز�ادة نس�ة إجمالي الدیون الى إجمالي الموجودات ، إذ بلغت للسنتین المذ�ورتین (

  التوالي مما ُ�شیر إلى أن مدیون�ة الشر�ة أكبر من موجوداتها. 

تخف�ض  والخلاصة تبین إنّ الشر�ة �انت غیر �فوءة �ش�ل جید في إستغلال موجوداتها  وعدم تم�نها من 

  ٠٠٩٢عما هي عل�ه في سنة ٢٠١٠إیراداتها ، الأمر الذ� أد� إلى ز�ادة خسائرها لسنة مصروفاتها و ز�ادة  

شلة و�تضح ذلك جل�اً في مؤشر ألتمان اذ تُعد الشر�ة من الشر�ات الخاسرة والفا ٢٠١٠وتحقی� عجز في سنة 

 ٢٠١٠،  ٢٠٠٩للسنتین   ١٬٨١ اقل من  Zوف� تصنیف المشار�ع الاقتصاد�ة ، اذ �انت ق�مة 

   ٢٠١٠) لسنة Zانخفضت ق�مة  مؤشر الإفلاس (  Kida)، اما �النس�ة لمؤشر ٠,٠٤٧٧، ٠,٠٤٦٨وهي(

) على التوالي ، وتعتبر من الشر�ات الخاسرة  ٠,٦٨٧٩،  �٠,٧٩٣٥الآتي (  ٢٠٠٩عماهي عل�ه  في سنة 

  لصعو�ة وضعها  �موجب نتائج التحلیل المالي أعلاه .

  د� دراسة ال�احثان للب�انات المال�ة للشر�ة تبین الاتي :  ول

ا ) الف دینار(اثن١٢٠٠٠٠٠٠بلغت نس�ة العجز المتراكم من رأس مال الشر�ة الاسمي والمدفوع وال�الغ ()١

اجاء ) الامر الذ� یتطلب ق�ام الشر�ة �اتخاذ الاجراءات اللازمة لتنفیذ م%١٣٤عشر مل�ار دینار)  قدرها (

لمحددة (المعدل) وذلك لتجاوز خسائرها النس�ة ا ١٩٩٧) لسنة  ٢١/ثان�ا)من قانون الشر�ات رقم ( ٧٦(�المادة 

 من رأس المال  %٧٥في هذه المادة وال�الغة 

ل�ه نتمي الم تقم الشر�ة بتحقی� أهدافها المُحددة �عقد التاس�س والمتمثلة �مساهمتها في دعم القطاع الذ� ت)٢

 منتجات جدیدة.وتطو�ر التسو�� وإنتاج 
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 عددها لم یتحق� للشر�ة ا�ة أر�اح عن إستثماراتها المال�ة في رؤوس أموال الشر�ات المسثمر فیها وال�الغ)٣

ة )الف دینار عراقي (مائتان وس�عة ملایین وخمسمائة وس�ع ٢٠٧٬٥١٧) جهة  ومجموع المساهمة فیها (  ١٢(

 عشر الف دینار) .

ب�ة رقم استنادا الى القاعدة المحاس ٣١/١٢/٢٠١٠اراتها المال�ة �ما في لم تقم الشر�ة �اعادة نقی�م إستثم)٤

رة ) الصادرة عن مجلس المعاییر المحاسب�ة والرقاب�ة في جمهور�ة العراق ، وحسب اسعار الاسهم الصاد١٤(

 �موجب نشرة سوق العراق للاوراق المال�ة في التار�خ المذ�ور .

جات منافسة �أسعارها ونوع�اتها ومن مختلف المناشئ و��م�ات فقدان حصة �بیرة من السوق ودخول منت)٥

 لشر�ة.�بیرة ومشابهة لانتاج الشر�ة فضلاً عن �ونها ذات مواصفات فن�ة ردیئة مما اثرت سل�اً على مب�عات ا

 تغییرات في الس�اسات الح�وم�ة نتج عنها رفع الحما�ة عن المنتجات الوطن�ة والأخص منتجات القطاع )٦

 ودخول منتجات منافسة لها. المختل� 

  ٢٠١٠خلاصة تقار�ر مجلس الادارة عن نشا� الشر�ات المساهمة المختلطة عینة ال�حث /  -ب 

  ) اتضح لل�احثان �أنَّ X1,X2,X3من خلال دراسة تقار�ر الإدارة للشر�ات عینة ال�حث(

�َّة في نشاطها من عدمه ، و�عد هذا (أولا) تقر�ر الادارة لم یبیِن عما اذا �انت الشر�ة قادرة على الاستمرار 

 Financialالفرض من أهم الفروض المحاسب�ة التي تستخدم عند إعداد القوائم المال�ة الختام�ة(

Statements ،إذ ُ�فترض أنَّ المشروع یتم إنشاؤه لكي �قوم �أعماله، و�واصل ذلك في المستقبل، وأنَّه �اق ،(

ة، وأنَّه ل�س في ن�ة أصحاب الشر�ة تصفیته، أو تقلیل حجم عمل�اته ومستمر لفترة زمن�ة معقولة غیر محدد

)، وتمثل قدرة الشر�ة �International Accounting Standard, 1984ش�ل یؤثر على طب�عة سیر أعماله (

  على الاستمرار في أعمالها أحد المؤشرات الجیدة التي تطمئن المستثمر�ن إلى:

 ى الشر�ة في مواعیدها، والقدرة على تمو�ل العمل�ات الرأسمال�َّة.سداد الإلتزامات المستحقَّة عل)١

 )). Future Cash inflowقدرة الشر�ة على تولید تدفقات نقد�ة مستق�لاً )٢

 تفاد� عمل�ات التصف�ة، وما یترتَّب علیها من اثار ضارة �الأطراف �افة. )٣

  الشر�ة .نقی�م السیولة، والمرونة المال�ة، ومخاطر الإستثمار في )٤

ت (ثان�ا) لم یتضمن تقر�ر إدارة الشر�ات عینة ال�حث �عض المؤشرات المال�ة عن نشا� الشر�ة �التغییرا

) ٦قم(سب�ة ر الحاصلة في المصار�ف والإیرادات عن السنة السا�قة ونسبها وأس�ابها خلافاً لمتطل�ات القاعدة المحا

(   ٦ح�ام /مال�ة والس�اسات المحاسب�ة و�الأخص الم�اد� والا�شأن الإفصاح عن المعلومات المتعلقة �الب�انات ال

ي یجر� إعداد الب�انات المال�ة ، والإفصاح عن المعلومات المتعلقة بها ، على فرض أن الشر�ة مستمرة ف

 أو یُ�اشر ،نشاطاتها في المستقبل المنظور ، وعندما تتوفر الن�ة أو الضرورة لتصفیتها ، أو یتخذ قرار التصف�ة 

  �عمل�ة التصف�ة فعلاً ، یجب الإفصاح عن ذلك �صورة �اف�ة وواضحة). 

  (ثالثا) لم یتضمن تقر�ر إدارة الشر�ات عینة ال�حث �عض المؤشرات
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٩٥ 
 

 أثر الس�اسات السعر�ة على نشا� الشر�ة. )١

 تحلیل النوع�ة والجودة. )٢

 المؤشرات المال�ة.)٣

 نظام التكالیف المعتمد.)٤

  المال�ة في حالة تحققها. خط� الإدارة لتجاوز الخسارة)٥

ما في �(را�عا) لم یتضمن تقر�ر إدارة الشر�ات عینة ال�حث ق�ام الشر�ة �اعادة نقی�م إستثماراتها المال�ة 

ة في ) الصادرة عن مجلس المعاییر المحاسب�ة والرقاب�١٤إستنادا الى القاعدة المحاسب�ة رقم ( ٣١/١٢/٢٠١٠

  . لمذ�ورم الصادرة �موجب نشرة سوق العراق للاوراق المال�ة في التار�خ اجمهور�ة العراق ، وحسب اسعار الاسه

 (خامسا) عدم ق�ام ادارة الشر�ة الخاسرة �اجراء استخدام معالجات محاسب�ة �سبب تعرض الشر�ة للاعسار

  والفشل المالي وذلك للدعم والحما�ة الح�وم�ة بهدف �قاءها مستمرة وتفاد� اعلان الشر�ة

  ه�ارها.   افلاسها وان

ــ    -مقترح اجراءات المدق� الداخلي للتحق� من فرض الاستمرار�ة: -جـ

على ضوء ما تقدم سواء في الجانب النظر� أو الجانب التطب�قي من مسؤول�ة الإدارة في التحق� عن فرض 

فرض  ق� مني للتحالإستمرار�ة عند إعداد ب�اناتها المال�ة ، لذا �ان لزاما علیها اعداد اجراءات للمدق� الداخل

 لمحل�ةاالاستمرار�ة ضمن إطار واسع  لنظام الرقا�ة الداخل�ة ولتطبی� الحو�مة وعلى ضوء المعاییر والقواعد 

ة تمرار�والدول�ة  ، وفي ادناه مقترح متضمنا مجموعة إجراءات تدق�ق�ة للتحق� من إستخدام الإدارة لفرض الإس

  عند إعداد ب�اناتها المال�ة .

  اءات المدق� الداخلي للتحق� من فرض الاستمرار�ةمقترح اجر 

 الملاحظات التفاصیل

تطور جاهات الیل إتالق�ام بدراسة ومقارنة أرقام الب�انات المال�ة للسنة الحال�ة والسنة السا�قة وتحل-١

ن قبل یها مفي قائمة المر�ز المالي وقائمة الدخل والتدف� النقد�  حال اعدادها وقبل المصادقة عل

 مجلس الادارة آخذاً �عین الإعت�ار مد� ملائمة فرض إستمرار�ة الشر�ة .

 

رة ی� إداالتحق� من تقر�ر الادارة السنو� قبل المصادقة عل�ه �صورة نهائ�ة وملاحظة مد� تطب -٢

ب�انات المال�ة ) �شأن الافصاح عن المعلومات المتعلقة �ال٦الشر�ة للقاعدة المحاسب�ة  المحل�ة رقم (

 �هد�لات علالتع والس�اسات المحاسب�ة وق�ام الإدارة بإجراء تعد�لات إن وجبت ومن ثم إقراره �عد إجراء

 

فیها  سلب�ةالتحق� من  تقر�ر الإدارة قبل المصادقة عل�ه وملاحظة مد� الإفصاح عن المؤشرات ال -٣

 مثل 

 خسائر تشغیل�ة متكررة .-أ

 قفها. تأخر توز�عات الأر�اح المعلن عنها، أو تو -ب

ــ-ت  عدم القدرة على تسدید إستحقاقات الدائنین في موعدها وذلك لــ

. صعو�ة الإلتزام �شرو� إتفاق�ات القروض 

 .إصرار الموردین ودائني ال�ضاعة على التعامل نقدا 

.نقص في السیولة النقد�ة 
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٩٦ 
 

.ظهور صافي رأس المال العامل �السالب 

) اعلاه ٣قرة(ق�ام المدق� الداخلي �اجراءات دراسة الاس�اب التي أدت الى ظهور  المؤشرات في الف -٤

 وملاحظة تأثیراتها على مستقبل الشر�ة والتر�یز على الآتي 

فقدان حصة سوق�ة لضعف القدرة التنافس�ة للشر�ة سواء �أسعار أو نوع�ة -أ

 ر منتجات أو خدمة منافسة ،المنتجات �سبب تقادم خطو� الانتاج ، أو ظهو

 أو إرتفاع �لف الانتاج ، أومش�لات عمال�ة.

 �ة .غ�اب التشر�عات او القوانین التي لها تأثیر ایجابي على استمرار�ة الشر -ب

تح تغیبر في الس�اسات الح�وم�ة ( رفع الدعم ، رفع الحما�ة عن المنتجات ،ف-ت

 ال�اب أمام استثمارات أجنب�ة منافسة).

 

راسة خدام المدق� الداخلي مؤشرات التحلیل المالي �طرق ر�اض�ة واحصائ�ة وعلم�ة ودإست  -٥ 

 النسب الواردة فیها وذلك للدلالة على وجود مخاطر الشك في إستمرار�ة الشر�ة .

 

تحلیل  ة یتمالتأكد في حالة ورود نسب �عتقد فیها التأثیر أو إثارة شك یتعل� �فرض الاستمرار� -٦ 

س م مع مجلثلعام دف� النقد� والتوقعات المستقبل�ة للتدفقات النقد�ة مع الإدارة (المدیر اومناقشة الت

 الادارة) والتأكد مما �أتي:

ه التأكد من صلاح�ة وموثوق�ة والحاجة الى تحدیث  نظام الشر�ة عند إعدادهذ-أ

 المعلومات.

 التأكد من الفرض�ات التي ارتكزت علیها تنبؤات الشر�ة.  -ب

 المعلومات المتوقعة لسنتین سا�قتین مع النتائج الفعل�ة.مقارنة   -ت

 

یر غالتاكد مع دراسة خط� تصف�ة الموجودات(ب�ع �عض الموجودات او التخلص من الموجودات  -٧

 المفیدة ) قبل إقرارها.

 

اذا فاق الإن التاكد من إعداد الادارة  لخطة تمو�ل (الاقتراض) أو إعادة جدولة الدیون او ترشید -٨

ن لحد ملاقتضت الحاجة لذلك على فترات زمن�ة طو�لة (اكثر من سنة) مع التاكد من مد� فاعلیتها 

 الظواهر التي تؤشر الى وجود شك في استمرار�ة الشر�ة .

 

ال�ة ضات مالتأكد من عدم وجود دعاو�  قضائ�ة معلقة ودراسة نتائجها في حالة �ونها ترتب تعو� -٩

 لا �م�ن الوفاء بها.

 

  التأكد من عدم وجود مش�لات عمال�ة أو فقدان إدار�ین دون توافر البدیل المناسب. -١٠

بي على إیجا التأكد من التشر�عات الجدیدة المتعلقة بنشا� الشر�ة وإم�ان�ة أن ��ون لها تأثیر - ١١

 مستقبل الشر�ة.

 

ه ا نص عل�قاً لمأو الإ�قاء عل�ه وفالتأكد من وجود ترتی�ات قانون�ة وملزمة لتوافر الدعم المالي  -١٢

  )٥٤المعدل، المادة رقم( ١٩٩٧) لسنة٢١قانون الشر�ات رقم(

  للشر�ة ز�ادة راسمالها اذا �ان مدفوعا ��امله. -اولا     

لعامة یئة اتكون ز�ادة راس المال في الشر�ات المساهمة والمحدودة وفقا لقرار اله -ثان�ا    

    لتعدیل العقد واصدار اسهم.

 

  تدقی� المدینین غیر المسددین وأعمار هذه الدیون وإم�ان�ة تحصیلها. - -١٣

تحق� ن والاجراء دراسة تبین س�اسة الاقتراض المت�عة من قبل إدارة الشر�ة لغرض تسدید الدیو -١٤

 من عدم الاقتراض لتمو�ل مشروعات جدیدة .

 

 ا تعززتقن�ة جدیدة لتطو�ر منتجاتها او خدماتهالتأكد من ق�ام إدارة الشر�ة الحصول على  -١٥

 تنافسها في السوق.

 

 تقی�م نظام المعلومات الخاص �الشر�ة ومد� اعتماد المدق� الداخلي عل�ه لبناء توقعاته حول  - ١٦



 ٢٠١٣_ لسنة   الثاني_ الفصل  23مجلة دراسات محاسب�ة و مال�ة _ المجلد الثامن _ العدد   

  مسؤول�ة إدارة الشر�ة عن الالتزام �فرض الإستمرار�ة عند إعداد ب�اناتها المال�ة                            

 

٩٧ 
 

 فرض إستمرار�ة الشر�ة وهل �ستوجب التحدیث.

من نها�ة �ل × ×/٣١/١٢ال�ة  �ما في ق�ام إدارة الشر�ة �اعادة تقی�م إستثماراتها المالتأكد من  -١٧

اسب�ة ) الصادرة عن مجلس المعاییر المح١٤سنة مال�ة  وإستنادا الى القاعدة المحاسب�ة رقم (

 وراقوالرقاب�ة في جمهور�ة العراق ، وحسب اسعار الاسهم الصادرة �موجب نشرة سوق العراق للا 

 المال�ة في التار�خ المذ�ور.

 

والتي لا  المخاطر الجوهر�ة التي قد تؤثر على أهداف الشر�ة إعت�اره في الداخلي المدق� أخذ -١٨

 ة.�م�ن اكتشافها من خلال إجراءات التأكد وحدها حتى لو استخدمت العنا�ة المهن�ة اللازم

 

 لشر�ةالتأكد من وجود أدوات للرقا�ة الداخل�ة على جودة    مخرجات العمل�ة الانتاج�ة ل -١٩

تي ت والعوقات والأس�اب التي أدت إلیها وتقد�م المقترحات لتحسین جودة تلك المخرجاوتشخ�ص الم

 تؤثر على إستمرار�ة الشر�ة .

 

اج والتوز�ع مجالات الإنت في التي تضعها الإدارة ومد� متا�عتها والبرامج الخط� التأكد من وضع -٢٠

           نها. ها وتقد�م المقترحات لتحسیداخل الشر�ة، والوقوف على المعوقات والأس�اب التي أدت إلی

 

  .حسینهالتحق� من �فاءة  استخدام المواد لأول�ة في عمل�ات التصن�ع وتقد�م المقترحات لت -٢١

 التحق� من وجود عمل�ات تخط�� للإنتاج وجدولته والوقوف على المعوقات في العمل�ات -٢٢

 التشغیل�ة.

 

 من وجود ق�ام الإدارة بوضع خط� للحوافز في مجالات الإنتاج والتوز�ع والتقلیلالتأكد من  – ٢٣

 معوقات في العمل�ات التشغیل�ة.

 

  التحق� من فاعل�ة الرقا�ة الداخل�ة على آل�ة استخدام القو� العاملة. -٢٤

لى وف علوقالتحق� من فاعل�ة نظام الرقا�ة الداخل�ة على مدخلات الانتاج �مراحلها �افة وا - ٢٥

 المعوقات في العمل�ات التشغیل�ة.

 

  وجود نظام مح�م للرقا�ة الداخل�ة لد� الشر�ة �حاف� على إستمرار�ة الشر�ة . -٢٦

  تعاون مجلس الإدارة مع الإدارات التنفیذ�ة في وضع نظام الرقا�ة الداخل�ة. -٢٧

  تولي تنفیذ نظام الرقا�ة الداخل�ة إدارة التدقی�  الداخلي في الشر�ات. - ٢٨ 

  ال�ة.ت المتضمین نظام الرقا�ة الداخل�ة للشر�ة �اجراءات التأكد للق�ام بتدقی� الاستثمارا - ٢٩ 

ه � دقتمد معرفةق�ام إدارة التدقی� الداخلي �مناقشة نظام الرقا�ة الداخل�ة مع المدق� الخارجي ل - ٣٠

 ومناسبته.

 

  .لوائحمد� مطا�قة إجراءات المدق� الداخلي لس�اسات الشر�ة والخط� والنظم والقوانین وال -٣١

  فهم المدق� الداخلي له��ل�ة الشر�ة وطب�عة تمو�لها.  -٣٢

  التحق� من فهم المدق� الداخلي للخطوات الإجرائ�ة وإستراتیج�ة العمل �الشر�ة. -٣٣

  من فهم المدق� الداخلي لأهداف الشر�ة.التحق�  -٣٤

وب إصدار وتحدید أهداف ومهام وصلاح�ات إدارة التدقی� الداخلي �ش�ل واضح ومفصل وم�ت - ٣٥

 من مجلس إدارة الشر�ة.

 

  جه.كمل و منح مدیر التدقی� الداخلي �الصلاح�ات الكاملة التي تم�نه من الق�ام �عمله على أ -٣٦

ئ�س ر قی� الداخلي مسؤول متفرغ، و��ون له الاتصال م�اشرة والتشاور مع تولي إدارة التد -٣٧

 مجلس الإدارة.

 

ت �ة ذاأخذ مجلس الإدارة بتوص�ات المدق� الداخلي في النواحي المال�ة والاقتصاد�ة والفن -٣٨

 العلاقة �افة.

 

  لدیها.عدم وجود تعارض بین مصالح المدق� الداخلي ومصلحة الشر�ة التي �عمل  -٣٩

  �قوم بتدق�قها. التي الأنشطة عن إستقلال�ة نشا� المدق� الداخلي -٤٠
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٩٨ 
 

  لإدار�ة ا القرارات اتخاذ في ودورها المال�ة أخذ المدق� الداخلي �عین الإعت�ار المؤشرات - ٤١ 

تصف�ة لرورة التأكد من ق�ام الإدارة �الإفصاح �صورة �اف�ة وواضحة عندما تتوافر الن�ة أو الض - ٤٢

 الشر�ة ، أو یتخذ قرار التصف�ة ، أو ی�اشر �عمل�ة التصف�ة فعلا .

 

  

  الاستنتاجات والتوص�ات: -را�عا:

  تتلخص اهم الاستنتاجات التي توصل الیها ال�احثان �ما �اتي:  -الاستنتاجات: -أ

له   توفرهالمحاسب�ة وإنَّ ان فرض الاستمرار�ة من الفروض المحاسب�ة الأساس�ة ترتكز عل�ه العدید من الم�اد� )١

 آثار مهمة عند إعداد الب�انات المال�ة حیث یوفر شرو� الق�اس السل�م والوضوح في عرض تلك الب�انات.

ة ) ، وتناقص نس�ة العائد على الإستثمار، وتناقص نس�X2تناقص نس�ة العائد على حقوق الملك�ة(الشر�ة)٢

ة ، ممایدل الى تزاید في خسائر الشر�٢٠٠٩و عل�ه لسنة عما ه ٢٠١٠مجمل الر�ح الى صافي المب�عات لسنة 

)ألف دینار ١٨٨٨٨٦قدره (٢٠٠٩)ألف دینار �الرغم من تحقی� ر�ح لسنة ١٦٠٣٦٩٩التشغیل�ة إذ بلغت (

 وتمثل عجز العمل�ات الجار�ة وذلك �سبب ز�ادة �لفة الإنتاج ، مما یؤشر الى إعت�ار الشر�ة متعثرة.

،  ٢٠٠٩عما هو عل�ه لسنة  ٢٠١٠) ، وانخفاض في نس�ة النقد�ة لسنة X2شر�ةتناقص في نسب التداول(ال)٣

وذلك ٢٠٠٩عما هو عل�ه في سنة  ٢٠١٠اما نس�ة المخزون الى رأس المال العامل �لاح� ارتفاعها في سنة 

، ٢٠١٠، ٢٠٠٩إذ بلغت للسنتین٢٠٠٩عما هو عل�ه لسنة   ٢٠١٠لانخفاض رأس المال العامل لسنة 

مؤشر )على التوالي، مما یؤثر سل�ا على قابل�ة الشر�ة على سداد مطلو�اتها المتداولة و ١٬٣٩٦٧)، (٠٬٨٧٥٥(

 لتعثرها المالي. 

 ٢٠١٠) وإنخفاض نس�ة معدل دوران المخزون لسنة X2إنّ انخفاض صافي ق�مة الموجودات الثابتة(الشر�ة )٤

) مما �ع�س تعثر وإخفاق %١١,٧٢١( ، مشیرا الى انخفاض ق�مة المب�عات بنس�ة ٢٠٠٩عما هو عل�ه لسنة 

 الإدارة في إستغلال موجوداتها.

، ٢٠٠٩ )، إذ بلغت للسنتینX3إنّ الازد�اد الكبیر في نس�ة المطلو�ات المتداولة الى حقوق الملك�ة(الشر�ة)٥

)على التوالي، وز�ادة نس�ة إجمالي الدیون الى إجمالي الموجودات ، إذ بلغت ٩،٤٩٤٩)(٣،٨١٤٠( ٢٠١٠

تها. )على التوالي مما ُ�شیر إلى أن مدیون�ة الشر�ة أكبر من موجودا٠،٩٠٤٧)(٠،٧٩٢٣ین المذ�ورتین (للسنت

، اذ  ) من الشر�ات الخاسرة والفاشلة وف� تصنیف انموذج ألتمان لفئات المشار�ع الاقتصاد�ةX3تعد (الشر�ة 

 للسنتین المذ�ورتین.   ١٬٨١اقل من   �Zانت ق�مة 

ول إلى فهم ) ، إذ تهدف هذه القاعدة الوص٦الشر�ة بتطبی� القاعدة المحاسب�ة المحل�ة رقم (عدم إلتزام إدارة )٦

طاء أفضل للب�انات المال�ة،وتوفیر معلومات ومؤشرات عن أداء الشر�ات والوحدات الإقتصاد�ة الأخر� ، وإع

 صورة حق�ق�ة وواضحة ومتوازنة عن نتائج نشاطها وأوضاعها المال�ة.
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لى ها ، عبة على إدارة الشر�ة عند إعداد الب�انات المال�ة في الإفصاح عن المعلومات المتعلقة تقع المسؤول�)٧

، أو  فرض أن الشر�ة مستمرة في نشاطاتها في المستقبل المنظور ، وعندما تتوفر الن�ة أو الضرورة لتصفیتها

  ن ذلك �صورة �اف�ة وواضحة.یُتخذ قرار التصف�ة ، أو ی�اشر �عمل�ة التصف�ة فعلاً ، علیها الإفصاح ع

حداث ) �شأن الاحتمالات الطارئة والأ٩عدم إلتزام إدارة الشر�ة بتطبی� القاعدة المحاسب�ة المحل�ة رقم()٨

 ق .اللاحقة لتأر�خ المیزان�ة العامة الصادرة عن  مجلس المعاییر المحاسب�ة والرقاب�ة / جمهور�ة العرا

 فید فيتلتحلیل المالي والمؤشرت التشغیل�ة والمؤشرات الأُخر� التي عدم استخدام إدارة الشر�ة  لمؤشرات ا)٩

 التنبؤ في التعثر المالي او حالات الافلاس �اساس لاجل الح�م على مقدرة الشر�ة على الاستمرار.

 ) �شأن محاس�ة الاستثمارات . ١٤عدم إلتزام الشر�ة بتطبی� القاعدة المحاسب�ة المحل�ة رقم()١٠

 ا ومنوطن�ة حصة �بیرة من السوق نتیجة دخول منتجات اجنب�ة منافسة �أسعارها ونوع�اتهفقدان الشر�ات ال)١١

مختلف المناشئ اد� الى تعرض الشر�ات الوطن�ة الى أحداث ومؤشرات الفشل المالي وش�وك حول قدرتها 

 على الاستمرار .

بل من ق جراءات الواجب إت�اعهاعدم توافر دلیل تدقی� محلي لفرض الاستمرار�ة  تتوافر ف�ه الارشادات والإ)١٢

لى المدق� الداخلي لد� الشر�ات عند توافر الش�وك او المؤشرات التي تثیر التساؤل حول مقدرة المشروع ع

اجب الاستمرار، فضلا عن عدم تطبی� برنامج تدقی� داخلي للتحق� من فرض الإستمرار�ة یتضمن الاجراءات الو 

 إتخاذها من قبل المدق� الداخلي. 

دق� فقدان التكامل بین التدقی� الداخلي والتدقی� الخارجي للشر�ة من خلال التعاون والتنسی� بین الم)١٣

قدر الداخلي والمدق� الخارجي أثناء تنفیذهما لمهامهما، �ما �ضمن تغط�ة أشمل لأعمال التدقی�، وتقلیل �

 الإم�ان المخاطر التي تتعرض لها الشر�ة من خلال تشخ�ص هذه المخاطر. 

ما یتصل ما ف�انعدام الالتزام �اهم�ة التدقی� الداخلي في عمل�ة الحو�مة وتحقی� جودة التقار�ر المال�ة ولاس�)١٤

  �ضمان دقة ونزاهة التقار�ر المال�ة ومنع واكتشاف حالات الغش والتزو�ر.

ء تتلخص ابرز التوص�ات التي اسفر عنها ال�حث والتي �قترحها ال�احثان في ضو  -التوص�ات: -ب 

  الاستنتاجات التي تم التوصل الیها و�ما �اتي:

 على الإدارة التحق� من فرض الإستمرار�ة عند إعداد ب�اناتها المال�ة . )١

 تدقی�. �ات العلى إدارة الشر�ة تقد�م قوائم مال�ة معدة على أساس القواعد والمعاییر المعتمدة، ومستوف�ة لمتطل)٢

المتعلقة  ) �شأن الإفصاح عن المعلومات٦عدة المحاسب�ة المحل�ة رقم(على إدارة الشر�ة الإلتزام بتطبی� القا)٣

ق عند العرا �الب�انات المال�ة والس�اسات المحاسب�ة الصادرة عن  مجلس المعاییر المحاسب�ة والرقاب�ة / جمهور�ة

لشر�ة داء اأرات عن إعداد ب�اناتها المال�ة ُ�غ�ة الوصول إلى فهم أفضل للب�انات المال�ة ، وتوافر معلومات ومؤش

 ، وإعطاء صورة حق�ق�ة وواضحة ومتوازنة عن نتائج نشاطها وأوضاعها المال�ة.
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تار�خ و على إدراة الشر�ة الالتزام �الافصاح عن الأحداث المهمة التي تقع بین تار�خ المیزان�ة العامة ، )٤

مع  ،فصلة نات أو لا تتطلب ، �صورة مُ الانتهاء من إعداد الب�انات المال�ة ، التي تتطلب تعد�لاً في هذه الب�ا

لشر�ة ار�ة اب�ان آثرها الق�مي على نتائج السنة الحال�ة والفترة (أو الفترات) اللاحقة ومد� تأثیرها على إستمر 

لمیزان�ة العامة ) �شأن الاحتمالات الطارئة والأحداث اللاحقة لتأر�خ ا٩والإلتزام �القاعدة المحاسب�ة المحل�ة رقم(

 ة عن  مجلس المعاییر المحاسب�ة والرقاب�ة / جمهور�ة العراق .الصادر 

بها ،  متعلقةعلى إدارة الشر�ة إدراك مسؤولیتها الكاملة عند إعداد الب�انات المال�ة الإفصاح عن المعلومات ال)٥

 .)٥٧٠على فرض أن الشر�ة مستمرة في نشاطاتها في المستقبل المنظور و�موجب مع�ار التدقی� الدولي رقم(

لتي خاطر اعلى إدارة الشر�ة الانت�اه الى عدد من المؤشرات ( مجتمعه او منفردة) تتم�ن من خلالها تقو�م الم)٦

و ل�ة  اتترتب على عدم ملاءمة فرض الاستمرار�ة في اعداد الب�انات المال�ة  وقد تكون مؤشرات مال�ة او تشغی

 اخر�.

في ك حول قدرة المشروع على الاستمرار الإفصاح الكاعلى ادارة الشر�ة في حال وجود مؤشرات تثیر الش�و )٧

وك ة الش�عن الب�انات المال�ة وتحدید اس�اب هذا الشك وماهي المخططات المستقبل�ة لمعالجة هذه الأس�اب وإزال

 في الحالات التي تُشیر الى إحتمال توقف جزء او �امل نشا� الشر�ة عن الاستمرار.

یجب  / ٤٢) محاس�ة الإستثمارات /١٤ی� القاعدة المحاسب�ة المحل�ة رقم(على إدارة الشر�ة الالتزام بتطب)٨

  -الإفصاح والتحلیل في تقر�ر الإدارة عن المعلومات الات�ة :

ستثمارات رها �إالق�مة السوق�ة للاستثمارات القابلة للتداول،والق�مة العادلة للاستثمارات في العقارات عند اعت�ا

 طو�لة الأجل .

ة المفروضة على الاستثمارات أو تحو�ل عوائدها والمتحصلات من ب�عها .القیود الهام 

 ، ضلا عنفتحلیل محاف� الاستثمارات وذلك �النس�ة للمنشآت التي ��ون عملها الرئ�سي التعامل �الإستثمارات 

ن تحلیل محاف� الاستثمار الطو�لة الأجل حسب أصنافها وتفاصیل أ� استثمار �مثل �مفردة نس�ة هامة م

 ة.مجموع موجودات الشر�ة و�ذلك أ�ة امت�ازات تتمتع بها الشر�ة �سبب الاستثمارات �عضو�ة مجالس الإدار 

ــ٩    )  إلزام إدارة الشر�ة بـــــــــــ

ات ة �فقر الإفصاح عن البنود غیر العاد�ة �افة ، و�نود الفترات السا�قة ، التي تؤثر على دخل الفترة الحال�

معها  ملائمةالمال�ة ومد� تأثیرها على استمرار�ة الشر�ة ، مع إعطاء الإ�ضاحات الكاف�ة وال مستقلة في الب�انات

 في �شف الإ�ضاحات أو في الهوامش.

 ف�ة رة لتصإلزام إدارة الشر�ة إدراك مسؤولیتها في الإفصاح �صورة �اف�ة وواضحة حالما تتوافر الن�ة أو الضرو

 ی�اشر �عمل�ة التصف�ة فعلا . الشر�ة ، أو یتخذ قرار التصف�ة ، أو 

 على إدارة الشر�ة الإفصاح عن أ�ة دعاو� قضائ�ة مقامة ضد الشر�ة أو لصالحها ، أو أ�ة نزاعات أو

خلافات مع أطراف قانون�ة من شأنها أن تؤثر بدرجة مهمة على نتائج أعمال الشر�ة أو وضعها المالي و�ذلك 
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لإجراءات المتخذة �شأنها ومامد� عن حالات تجاوز أو إساءة استعمال أموال الشر�ة التي حدثت خلال السنة وا

  تاثیرها على استمرار�تها . 

لإفصاح �ة �ا) على ادارة الشر�ة الالتزام �مسؤولیتها وذلك بتضمین تقار�رها السنو�ة المرفقة �الب�انات المال١٠

قد�م عن أ� احداث او ظروف تثیر ش�ا جوهر�اً �مد� قابل�ة المشروع على الاستمرار في المستقبل المنظور وت

  مقدمة.خططها المستقبل�ة في مواجهة هذه الظروف او الاحداث واعت�ار ذلك ضمن متطل�ات الب�انات  المال�ة ال

�ة لر�اض) إلزام إدارة الشر�ة �أهم�ة وضرورة إستخدامها  لمؤشرات التحلیل المالي والأسالیب الإحصائ�ة وا١١

لاس �اساس لاجل الح�م على مقدرة المشروع على التي تفید في التنبؤ في التعثر المالي او حالات الاف

  الاستمرار.

 مهن�ة) على إدارة الشر�ة تكثیف الاهتمام من تلقي المدق� الداخلي تدر�ب وتعل�م مستمر على المعاییر ال١٢

اءة ن �فة تحسیالواج�ة وذلك لمواك�ة التطورات والمداخل الحدیثة في التدقی� الداخلي ُ�غ�ة تطو�ر مهاراتهم، و��ف�

  وفاعل�ة الاستثمارات المال�ة و�التالي دعم لإستمرار�ة الشر�ة.

ة مال� )  ضرورة تظافر جهود المدققین الداخلیین مع جهود المحاسبین العاملین لد� الشر�ة للخروج �قوائم١٣ 

  صادقة وتعبر �صورة عادلة عن الوضع المالي للشر�ة.

 وذلك )  الحاجة الى إصدار قانون حما�ة المنتجات المحل�ة الصناع�ة والزراع�ة، وتشج�ع الانتاج المحلي١٤ 

من خلال تخف�ض نسب الضر��ة المفروضة ، وتقنین نوع�ة و�م�ة ال�ضائع المستوردة ، وفرض ضوا�� 

ات ،  فضلا عن اعفاء المنتجلاستیراد ودخول ال�ضائع الاجنب�ة مع فرض تعر�فة �مر��ة لاستیراد ال�ضائع 

ف العراق�ة من رسوم التصدیر وذلك ضمن س�اسة تشج�ع الصناعة المحل�ة ولفترة معینة �حددها القانون بهد

  النهوض �الصناعة الوطن�ة وخل� التنافس مع الصناعات الاجنب�ة.  

ما �مهما، أثناء تنفیذهما لمها) الحاجة الماسة الى التعاون والتنسی� بین المدق� الداخلي والمدق� الخارجي ١٥

�ضمن تغط�ة أشمل لأعمال التدقی�، وتقلیل �قدر الإم�ان المخاطر التي تتعرض لها الشر�ة من خلال 

  تشخ�ص هذه المخاطر. 

جودة م �ال)  الإهتمام �عمل�ة التدقی� الداخلي لتأثیرها الم�اشر في حو�مة الشر�ة وإنتاج تقار�ر مال�ة تتس١٦

لى ساعد عا ف�ما یتصل �ضمان دقة ونزاهة التقار�ر المال�ة مما �منع حالات الغش والتزو�ر ، و�العال�ة ولاس�م

  إكتشافها إنْ وجدت . 

افر تتو   )  ق�ام مجلس المعاییر المحاسب�ة والرقاب�ة في العراق �اصدار دلیل تدقی� محلي لفرض الاستمرار�ة١٧

 ل المدق� الداخلي لد� الشر�ات حال توافر الش�وك اوف�ه الارشادات والإجراءات الواجب إت�اعها من قب

  المؤشرات التي تثیر التساؤل حول مقدرة المشروع على الاستمرار.
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  ((المصادر ))

  ) للشر�ات محل ال�حث . ٢٠١٠، ٢٠٠٩الب�انات المال�ة والحسا�ات الختام�ة للسنتین ( -اولا

  الكتب  -ثان�ا 

لوراق ؤسسة ا، وقولي، م�سون، وأبوجاموس، فوز الدین، أسس المحاس�ة المال�ة ، محلوة ، حنان رضوان ، والحارس،أسامة.١

 م. ٢٠٠٤، 

 م.٢٠٠٧حسین ، نظام ، نظر�ة محاسب�ة ، .٢

 م. ٢٠٠٠القاضي، حسین، المحاس�ة الدول�ة، الط�عة الأولى، الدار العلم�ة ودار الثقافة، .عمان، .٣

لاردن ، النشر ، للممارسات مهنة المحاس�ة ، الط�عة الثان�ة ، دار وائل مطر ، محمد، والسو�طي ، موسى، التأصیل النظر� .٤

 م . ٢٠٠٨

ار لى ، الاصدة الاو حلوة ، حنان رضوان ، تطور الف�ر المحاسبي ، مدخل نظر�ة محاسب�ة . دار الثقافة للنشر والتوز�ع الط�ع.٥

 م. ٢٠٠٥الثاني ، عمان ، الاردن ، 

 وائل دار" ةالمحاس� في نظر�ة معمقة دراسة" المعاییر إلى الم�ادئ من المعاصر بيالمحاس النموذج رضوان، حلوة ،حنان.٦

 م.  ٢٠٠٣الأولى ،  الط�عة للنشر

 م .٢٠٠٨الشیخ ، فهمي مصطفى ، التحلیل المالي ، الط�عة الأولى ، .٧

 لمالیین فيامحللین المدققین والمطر، محمد، "طب�عة وأهم�ة مؤشرات الفشل المالي للشر�ات دراسة تحلیل�ة مقارنة بین آراء .٨

 م.٢٠٠١، ٥الأردن"، مجلة ال�صائر، جامعة البترا، العدد الأول، مجلد

 م.٢٠٠٤الجامع�ة،  الدار الدولي، التواف�، منظور المحاس�ة، نظر�ة ، السید أحمدأمین  لطفي،.٩

 المال�ة �رالتقار  وجودة المحاسبي الإفصاح على وأثره الحو�مة قواعد تطبی�  ٢٠١٠عمار، بن ع�شي و سامي ، عمر� ، .١٠

 م.٢٠١٠دراسة حالة شر�ات المساهمة الجزائر�ة، ، 

 م. ٢٠٠٧المدلل، یوسف سعید یوسف، دور وظ�فة التدقی� الداخلي في ض�� الأداء المالي والإدار�،.١١

 م.٢٠٠٧، التحلیل المالي ،  السید أحمدلطفي ، امین .١٢

  الدور�ات والمؤتمرات -ثالثا

 لة الإدارة�"، مج"مسؤول�ة وموقف المراجع وأسالی�ه في التقر�ر ف�ما یتعل� �استمرار�ة العمیل في النشا الحناو�، رأفت،.١

 م.١٩٨٥، د�سمبر ٤٨العامة، معهد الإدارة العامة، الر�اض، العدد 

بي لشر�ات عبد الرحمن، عاطف، "تطو�ر المحتو� الأخ�ار� لتقر�ر مراجع الحسا�ات الخارجي مدخل تحسین الإفصاح المحاس.٢

 م.١٩٩٥، یون�ة ٢١قطاع الأعمال المصر�ة" (دراسة نظر�ة تطب�ق�ة)"، المجلة العلم�ة لكل�ة التجارة، جامعة أسیو�، العدد 

خرا�شة، عبد ،  والسعایدة، منصور، "تعثر �عض الشر�ات المساهمة العامة الأردن�ة: الأس�اب وأسالیب إعادة التأهیل، مجلة .٣

 م.٢٠٠٠یت، المجلد الخامس، العدد الأول، �انون ثاني المنارة، جامعة آل الب

ك �استمرار�ة العملاء، مجلة الم.٤ بیت، امعة آل الجنارة، المومني، منذر وشو�ات، ز�اد، قدرة المدقِّ� على إكتشاف مؤشرات الشَّ

 .م ٢٠٠٨المجلد الرا�ع عشر، العدد الأول، 

ر�ات اسبي لشمراجع الحسا�ات الخارجي مدخل تحسین الإفصاح المحعبد الرحمن، عاطف، "تطو�ر المحتو� الأخ�ار� لتقر�ر .٥

  م.١٩٩٥، یون�ة ٢١قطاع الأعمال المصر�ة" (دراسة نظر�ة تطب�ق�ة)"، المجلة العلم�ة لكل�ة التجارة، جامعة أسیو�، العدد 
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معاصرة �التطبی� على البنوك خلیل ، عبد اللطیف محمد ، نموذج مقترح لإدارة وظ�فة المراجعة الداخل�ة في ضوء توجهاتها ال.٦

 م. ٢٠٠٣التجار�ة ، �ل�ة التجارة ، جامعة الزقاز�� ، العدد الأول ، المجلد الخامس والعشرون ، یولیو 

  ال�حوث والرسائل والأطار�ح الجامع�ة -را�عا

مل لنیل حث م�ة ، �ابو حمام ،ماجد إسماعیل ، أثر تطبی� قواعد الحو�مة على الإفصاح المحاسبي وجودة التقار�ر المال�.١

 م.٢٠٠٩شهادة الماجستیر في المحاس�ة والتمو�ل، الجامعة الإسلام�ة، غزة، 

آل غزاو� ، حسین عبد الجلیل ، حو�مة الشر�ات واثرها على مستو� الافصاح في المعلومات المحاسب�ة ، دراسة إخت�ار�ة .٢

مقدم �جزء من متطل�ات الحصول على درجة الماجستیر  �حثعلى الشر�ات المساهمة العامة في المملكة العر��ة السعود�ة،  

 م. ٢٠١٠قسم المحاس�ة ،  -�ل�ة الإدارة والإقتصاد -التحلیل المالي ، الإكاد�م�ة العر��ة في الدانمارك/في المحاس�ة

لعدد من  الر�ابي ، عبد الحسن وحید محمد ، مسؤول�ة مراقب الحسا�ات في التحق� من فرض الاستمرار�ة ، دراسة تحلیل�ة.٣

 الشر�ات العامة والمختلطة، �حث تطب�قي مقدم الى المعهد العر�ي للمحاسبین القانونیین �جزء من متطل�ات الحصول على

 م.٢٠٠٩شهادة المحاس�ة القانون�ة 
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