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في  يتطبیقحث ب /نموذج ریاضي تركیبيإ تحلیل صافي ربحیة الاستثمارات الكلیة باستخدام 
  ٢٠١٠ – ٢٠٠٨مصرف الشرق الأوسط العراقي للاستثمار  خلال المدة المالیة 

Analyzing the net profitability of total investments using a ccoonnssttrruucctteedd 
mathematical model: An applied research at IIrraaqqii  MMiiddddllee  EEaasstt  BBaannkk  ffoorr  

iinnvveessttmmeenntt  ffoorr  tthhee  ffiinnaanncciiaall  yyeeaarrss  22000088--22001100..     

 د. لیلى ناجي مجید الفتلاوي كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة 

  المستخلصالمستخلص

تستثمر المصارف التجار�ة أموالها على وف� ضوا�� وتعل�مات البنك المر�ز� في العراق تستثمر المصارف التجار�ة أموالها على وف� ضوا�� وتعل�مات البنك المر�ز� في العراق         

، ، مئة �المئةمئة �المئةالأوراق المال�ة الح�وم�ة ( على اختلاف آجالها) والمضمونة الأوراق المال�ة الح�وم�ة ( على اختلاف آجالها) والمضمونة �ش�ل عام �المتاجرة ��ش�ل عام �المتاجرة �

، ، لجني الأر�اح الرأسمال�ةلجني الأر�اح الرأسمال�ة  واقتناء الأسهم �اعت�ارها موجودات �م�ن ب�عها عند ارتفاع أسعارهاواقتناء الأسهم �اعت�ارها موجودات �م�ن ب�عها عند ارتفاع أسعارها

فضلاً عن الاستفادة من عوائدها الدور�ة، و�ذلك السندات، والق�ام �منح القروض والسلف علاوة فضلاً عن الاستفادة من عوائدها الدور�ة، و�ذلك السندات، والق�ام �منح القروض والسلف علاوة 

مصارف التجار�ة بتأس�س الشر�ات أو المشار�ع الاقتصاد�ة الجدیدة، واستقطاب مصارف التجار�ة بتأس�س الشر�ات أو المشار�ع الاقتصاد�ة الجدیدة، واستقطاب على مساهمة العلى مساهمة ال

رأس المال الأجنبي نظراً لما توفره هذه المصارف من فرص الاتصال �الأسواق المال�ة الخارج�ة رأس المال الأجنبي نظراً لما توفره هذه المصارف من فرص الاتصال �الأسواق المال�ة الخارج�ة 

التي تسمح لها �الترو�ج للمشار�ع القائمة أو الجدیدة في العراق واقناع المستثمر�ن الأجانب التي تسمح لها �الترو�ج للمشار�ع القائمة أو الجدیدة في العراق واقناع المستثمر�ن الأجانب 

  جدواها الاقتصاد�ة �اعت�ار أن العراق سوق اقتصاد�ة واعدة. جدواها الاقتصاد�ة �اعت�ار أن العراق سوق اقتصاد�ة واعدة. �أهمیتها و �أهمیتها و 

  من قبل �عض الجهات الاستثمار�ةمن قبل �عض الجهات الاستثمار�ة  الاهتمامالاهتمام  ضعفضعفوتتلخص مش�لة ال�حث في وتتلخص مش�لة ال�حث في           

�الأسالیب الر�اض�ة الحدیثة في دراسة وتحلیل صافي ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة، لهذا فقد جاء �الأسالیب الر�اض�ة الحدیثة في دراسة وتحلیل صافي ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة، لهذا فقد جاء 

الذ� یتكون من مؤشر رئ�سي (موضوع الذ� یتكون من مؤشر رئ�سي (موضوع هذا ال�حث في استخدام (نموذج ر�اضي تر�یبي) هذا ال�حث في استخدام (نموذج ر�اضي تر�یبي) 

  ;;    ال�حث) هو صافي ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة، والذ� تم تحلیله إلى ثلاث مؤشرات فرع�ة هيال�حث) هو صافي ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة، والذ� تم تحلیله إلى ثلاث مؤشرات فرع�ة هي

مؤشر مخاطر حقوق الملك�ة، ومؤشر مخاطر المدیون�ة، ومؤشر صافي ر�ح�ة الموجودات مؤشر مخاطر حقوق الملك�ة، ومؤشر مخاطر المدیون�ة، ومؤشر صافي ر�ح�ة الموجودات 

والأساس المتغیر �التطبی� والأساس المتغیر �التطبی� الكل�ة �طر�قة الاستبدال المتتالي (المتسلسل) وعلى ألأساس الثابت، الكل�ة �طر�قة الاستبدال المتتالي (المتسلسل) وعلى ألأساس الثابت، 

  .     .       ٢٠١٠٢٠١٠  ––  ٢٠٠٨٢٠٠٨المال�ة المال�ة   سنواتسنواتفي مصرف الشرق الأوس� العراقي للاستثمار خلال الفي مصرف الشرق الأوس� العراقي للاستثمار خلال ال

AAbbssttrraacctt::  

TThhee  ttrraaddiinngg  bbaannkkss  iinn  IIrraaqq  iinnvveesstt  tthheeiirr  ffuunnddss  aaccccoorrddiinngg  ttoo  rreegguullaattiioonnss  iimmppoosseedd  bbyy  tthhee  
CCeennttrraall  BBaannkk  iinn  IIrraaqq  iinn  ddiiffffeerreenntt  ffiinnaanncciiaall  ffiieellddss  lliikkee  ssttoocckk  eexxcchhaannggeess,,  aaccqquuiirree  ssttoocckkss  
aass  aasssseettss  tthhaatt  ccoouulldd  bbee  ssoolldd  aatt  aannyy  ttiimmee  aass  wweellll  aass  mmaakkee  llooaannss  aanndd  ccoonnttrriibbuuttiinngg  iinn  
ccoorrppoorraattiioonnss  eessttaabblliisshhmmeenntt  aallssoo  mmaaggnniittuuddee  ffoorreeiiggnn  ccaappiittaall  tthhrroouugghh  ddiirreecctt  ccoonnttaaccttss  
wwiitthh  ffoorreeiiggnn  eexxcchhaannggee  mmaarrkkeettss..  
WWee  ccaann  ssuummmmaarriizzee  tthhee  pprroobblleemm  ooff  tthhiiss  ppaappeerr  aass  sshhoorrttaaggee  iinn  mmaatthheemmaattiiccaall  mmooddeellss  tthhaatt  
uusseedd  iinn  ssttuuddyyiinngg  aanndd  aannaallyyzziinngg  tthheessee  iinnvveessttmmeennttss  aanndd  aaccccoorrddiinngg  ttoo  tthhiiss  pprroobblleemm  wwee  
uusseedd  ((aa  ccoonnssttrruucctteedd  mmaatthheemmaattiiccaall  mmooddeell  ))  ccoonnssiissttss  ooff  tthhrreeee  mmaajjoorr  iinnddiiccaattoorrss::   
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pprrooffiittaabbiilliittyy  ooff  ttoottaall  iinnvveessttmmeenntt  aasssseettss  wwhhiicchh  iiss  ddiivviiddeedd  iinnttoo  tthhrreeee  ssuubb--iinnddiiccaattoorrss::   
oowwnneerrss  eeqquuiittyy  rriisskk  iinnddiiccaattoorr,,  ddeebbiittss  rriisskk  iinnddiiccaattoorr,,  ttoottaall  aasssseettss  rriisskk  iinnddiiccaattoorr  tthhaatt  
aapppplliieedd  iinn  IIrraaqqii  MMiiddddllee  EEaasstt  BBaannkk  ffoorr  iinnvveessttmmeenntt  iinn  tthhee  ffiinnaanncciiaall  yyeeaarrss  22000088--22001100..  

  المقدمة المقدمة 

) من قانون المصارف ) من قانون المصارف ٢٧٢٧نشطة التي حددتها المادة (نشطة التي حددتها المادة (من الأمن الأ  �العدید�العدیدتقوم المصارف العراق�ة تقوم المصارف العراق�ة   

، والأعمال المصرف�ة الأخر� هذا فضلاً عن  ، والأعمال المصرف�ة الأخر� هذا فضلاً عن    ٢٠٠٤٢٠٠٤الصادر في أیلول الصادر في أیلول ) ) ٩٣٩٣رقم (رقم (العراقي العراقي 

  ،،وتعد�لاتهوتعد�لاته  ٢٠٠٤٢٠٠٤) لسنة ) لسنة ٥٦٥٦صادر �الأمر رقم (صادر �الأمر رقم (للضوا�� وتعل�مات البنك المر�ز� العراقي اضوا�� وتعل�مات البنك المر�ز� العراقي ا

  لآجال مختلفةلآجال مختلفة�الأوراق المال�ة الح�وم�ة �الأوراق المال�ة الح�وم�ة   المتاجرةالمتاجرةتشمل الاستثمارات الكل�ة تشمل الاستثمارات الكل�ة   فعلى سبیل المثالفعلى سبیل المثال

  ،،، فضلاً عن الأوراق المال�ة (الأسهم، فضلاً عن الأوراق المال�ة (الأسهم  مئة بالمئةمئة بالمئةوالتي تسمى (�شهادات الخز�نة) المضمونة والتي تسمى (�شهادات الخز�نة) المضمونة 

في تأس�س الشر�ات أو في تأس�س الشر�ات أو   ، المساهمة، المساهمةوالسندات)، والق�ام �منح القروض والسلف المصرف�ةوالسندات)، والق�ام �منح القروض والسلف المصرف�ة

ي نظراً لما توفره هذه المصارف من ي نظراً لما توفره هذه المصارف من المشار�ع الاقتصاد�ة الجدیدة، واستقطاب رأس المال الأجنبالمشار�ع الاقتصاد�ة الجدیدة، واستقطاب رأس المال الأجنب

فرص الاتصال �الأسواق المال�ة الخارج�ة والتي تسمح لها �الترو�ج للمشار�ة �المشار�ع العراق�ة فرص الاتصال �الأسواق المال�ة الخارج�ة والتي تسمح لها �الترو�ج للمشار�ة �المشار�ع العراق�ة 

وجدواها الاقتصاد�ة على وجدواها الاقتصاد�ة على   �أهمیتها�أهمیتهاناع المستثمر�ن الأجانب ناع المستثمر�ن الأجانب ائمة أو إنشاء مشار�ع جدیدة، واقائمة أو إنشاء مشار�ع جدیدة، واقالقالق

  اعت�ار أن العراق سوق اقتصاد�ة واعدة. اعت�ار أن العراق سوق اقتصاد�ة واعدة. 

�الأسالیب �الأسالیب   من قبل بعض الجھات الاستثماریةمن قبل بعض الجھات الاستثماریة  الاهتمامالاهتمام  ضعفضعففي في   مش�لة ال�حثمش�لة ال�حث  وتتلخصوتتلخص

استخدام استخدام   ل�قترحل�قترحالر�اض�ة الحدیثة في دراسة وتحلیل الاستثمارات الكل�ة، لهذا جاء هذا ال�حث الر�اض�ة الحدیثة في دراسة وتحلیل الاستثمارات الكل�ة، لهذا جاء هذا ال�حث 

ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة   صافيصافي(نموذج ر�اضي تر�یبي) الذ� یتكون من مؤشر رئ�سي هو (نموذج ر�اضي تر�یبي) الذ� یتكون من مؤشر رئ�سي هو 

مخاطر حقوق الملك�ة، مخاطر حقوق الملك�ة،   تم تحلیله إلى ثلاث مؤشرات فرع�ة هي:مؤشرتم تحلیله إلى ثلاث مؤشرات فرع�ة هي:مؤشر(موضوع ال�حث)، والذ� (موضوع ال�حث)، والذ� 

صافي ر�ح�ة الموجودات الكل�ة صافي ر�ح�ة الموجودات الكل�ة   ومؤشر مخاطر المدیون�ة(مؤشر الرافعة المال�ة)، و مؤشرومؤشر مخاطر المدیون�ة(مؤشر الرافعة المال�ة)، و مؤشر

طر�قة الاستبدال المتتالي(المتسلسل)وعلى الأساس الثابت، والأساس المتغیر �التطبی� طر�قة الاستبدال المتتالي(المتسلسل)وعلى الأساس الثابت، والأساس المتغیر �التطبی� استخدام استخدام ��

  . .   ٢٠١٠٢٠١٠  ––٢٠٠٨٢٠٠٨للاستثمار(ش.م.خ) خلال المدة المال�ة للاستثمار(ش.م.خ) خلال المدة المال�ة   في مصرف الشرق الأوس� العراقيفي مصرف الشرق الأوس� العراقي

منهج�ة ال�حث ودراسات منهج�ة ال�حث ودراسات   الأولالأول  �حث�حثالمالمرئ�س�ة، تناول رئ�س�ة، تناول   م�احثم�احثخمسة خمسة لقد قسم ال�حث إلى لقد قسم ال�حث إلى 

إعداد وص�اغة إعداد وص�اغة   الثالثالثالث  �حث�حثوالموالمخلف�ة نظر�ة عن الاستثمارات الكل�ة، خلف�ة نظر�ة عن الاستثمارات الكل�ة،   الثانيالثاني  �حث�حثوالموالمسا�قة ، سا�قة ، 

طبی� النموذج الر�اضي التر�یبي على ب�انات طبی� النموذج الر�اضي التر�یبي على ب�انات تت  الرا�عالرا�ع  �حث�حثوالموالمالنموذج الر�اضي التر�یبي، النموذج الر�اضي التر�یبي، 

  الخامسالخامس  �حث�حثوالموالمالمصرف خلال مدة ال�حث على الأساس الثابت، والأساس المتغیر، المصرف خلال مدة ال�حث على الأساس الثابت، والأساس المتغیر، 

  الاستنتاجات والتوص�ات، ثم قائمة �المصادر والمراجع العلم�ة. الاستنتاجات والتوص�ات، ثم قائمة �المصادر والمراجع العلم�ة. 
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  الدراسات السا�قةالدراسات السا�قة�عض �عض منهج�ة ال�حث ومنهج�ة ال�حث و  : : الأولالأول  م�حثم�حثالال                

  منهج�ة ال�حثمنهج�ة ال�حثولاً: ولاً: اا

  مش�لة ال�حث مش�لة ال�حث   --١١

تعتمد المصارف التجار�ة �ش�ل خاص في ممارسة أنشطتها الاقتصاد�ة المختلفة على تعتمد المصارف التجار�ة �ش�ل خاص في ممارسة أنشطتها الاقتصاد�ة المختلفة على 

الأموال الفائضة لد� المواطنین، والشر�ات، ومؤسسات الدولة المختلفة، وغیرها.. التي تودعها الأموال الفائضة لد� المواطنین، والشر�ات، ومؤسسات الدولة المختلفة، وغیرها.. التي تودعها 

ع ع في هذه المصارف والمتمثلة في الحسا�ات الجار�ة والودائع والتي تسمى اختصاراً (�الودائفي هذه المصارف والمتمثلة في الحسا�ات الجار�ة والودائع والتي تسمى اختصاراً (�الودائ

المصرف�ة) بهدف تنم�ة هذه الودائع عن طر�� استثمار جزء من هذه الأموال في أنشطة المصرف�ة) بهدف تنم�ة هذه الودائع عن طر�� استثمار جزء من هذه الأموال في أنشطة 

  المصرف المختلفة، ولخدمة الاقتصاد الوطني في جوان�ه المتعددة. المصرف المختلفة، ولخدمة الاقتصاد الوطني في جوان�ه المتعددة. 

  الر�اض�ة الحدیثة في دراسة وتحلیلالر�اض�ة الحدیثة في دراسة وتحلیل  الاهتمام �الأسالیبالاهتمام �الأسالیب  ضعفضعفوتتلخص مش�لة ال�حث في وتتلخص مش�لة ال�حث في 

هذه المش�لة هذه المش�لة ، لهذا جاء هذا ال�حث لدراسة ، لهذا جاء هذا ال�حث لدراسة ل�حث)ل�حث)لاستثمارات الكل�ة (موضوع الاستثمارات الكل�ة (موضوع اااصافي ر�ح�ة صافي ر�ح�ة 

  ومعالجتها والتي ستفید إدارة المصارف التجار�ة ، والمهتمین بهذا الشأن. ومعالجتها والتي ستفید إدارة المصارف التجار�ة ، والمهتمین بهذا الشأن. 

  : أهم�ة ال�حث : أهم�ة ال�حث ٢٢

المصارف التجار�ة العراق�ة �اعت�ارها إحد� المؤسسات المصارف التجار�ة العراق�ة �اعت�ارها إحد� المؤسسات تتمثل أهم�ة ال�حث في �ونه یتناول تتمثل أهم�ة ال�حث في �ونه یتناول 

مو�ل القطاعات الاقتصاد�ة المختلفة، والمواطنین، مو�ل القطاعات الاقتصاد�ة المختلفة، والمواطنین، التي تؤد� دوراً مهماً في تالتي تؤد� دوراً مهماً في ت  المال�ة الوس�طةالمال�ة الوس�طة

تو� الاقتصاد الكلي، وخل� موجودات تو� الاقتصاد الكلي، وخل� موجودات سسوتساهم في تعبئة المدخرات الوطن�ة وتوجیهها على موتساهم في تعبئة المدخرات الوطن�ة وتوجیهها على م

ورغم ورغم   ..ز�ادة إنتاج�ة المجتمعز�ادة إنتاج�ة المجتمع  جدیدة أو تحسین القدرة الإنتاج�ة للموجودات القائمة مما یؤد� إلىجدیدة أو تحسین القدرة الإنتاج�ة للموجودات القائمة مما یؤد� إلى

فأن إیداع الأموال الفائضة على ش�ل حسا�ات جار�ة فأن إیداع الأموال الفائضة على ش�ل حسا�ات جار�ة التطورات العدیدة في المصارف التجار�ة التطورات العدیدة في المصارف التجار�ة 

تولَ اهتماماً مناس�اً بدراستها تولَ اهتماماً مناس�اً بدراستها لم لم وودائع لازال من أهم العمل�ات المصرف�ة على الأطلاق والتي وودائع لازال من أهم العمل�ات المصرف�ة على الأطلاق والتي 

هذا هذا   یر�زیر�زخاصةً عندما توجه جزءً منها نحو الاستثمارات الكل�ة من قبل ال�احثین لهذا خاصةً عندما توجه جزءً منها نحو الاستثمارات الكل�ة من قبل ال�احثین لهذا وتحلیلها وتحلیلها 

الاستثمارات الكل�ة في مصرف الشرق الأوس� الاستثمارات الكل�ة في مصرف الشرق الأوس�   في ر�ح�ةفي ر�ح�ةصاصا  ودراسة مؤشرودراسة مؤشر  على تحلیلعلى تحلیلال�حث ال�حث 

تتمثل (( تتمثل (( حدیثة حدیثة   �ة�ة�استخدام أداة تحلیل�استخدام أداة تحلیل  ٢٠١٠٢٠١٠  ––  ٢٠٠٨٢٠٠٨من من   سنواتسنواتالعراقي للاستثمار خلال الالعراقي للاستثمار خلال ال

  ..بنموذج ر�اضي تر�یبي )) بنموذج ر�اضي تر�یبي )) 

  : هدف ال�حث : هدف ال�حث ٣٣

الاستثمارات الكل�ة وتحلیلها في الاستثمارات الكل�ة وتحلیلها في   صافي ر�ح�ةصافي ر�ح�ة  یهدف ال�حث إلى تسل�� الضوء على دراسةیهدف ال�حث إلى تسل�� الضوء على دراسة    

�استخدام �استخدام   ٢٠١٠٢٠١٠  ––  ٢٠٠٨٢٠٠٨المال�ة المال�ة   سنواتسنواتلشرق الأوس� العراقي للاستثمار خلال اللشرق الأوس� العراقي للاستثمار خلال ال  مصرفمصرف

ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة، ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة،   صافيصافي  وهووهو  ةةنموذج ر�اضي تر�یبي تم إعداده واخت�اره من قبل ال�احثنموذج ر�اضي تر�یبي تم إعداده واخت�اره من قبل ال�احث
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  المذ�ورالمذ�ور  المصرفالمصرف  وسوف �قوم بتطب�قه �طر�قة الاستبدال المتتالي (المتسلسل) على ب�اناتوسوف �قوم بتطب�قه �طر�قة الاستبدال المتتالي (المتسلسل) على ب�انات

  . . ثثحح��ة الة المدمدخلال خلال 

  : فرض�ة ال�حث: فرض�ة ال�حث٤٤

  --�سعى ال�حث إلى إث�ات الفرض�ة الآت�ة:�سعى ال�حث إلى إث�ات الفرض�ة الآت�ة:

  الاهتمام �الأسالیب الر�اض�ة الحدیثة في دراسة وتحلیل صافي ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ةالاهتمام �الأسالیب الر�اض�ة الحدیثة في دراسة وتحلیل صافي ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ةأن أن 

یؤد� إلى ب�ان جوانب الضعف والقوة فضلاً عن توفیر معلومات مفیدة وهامة لأداء المصرف یؤد� إلى ب�ان جوانب الضعف والقوة فضلاً عن توفیر معلومات مفیدة وهامة لأداء المصرف 

  ..والمهتمین بهذا الشأنوالمهتمین بهذا الشأن

  ::  ))حث (مصرف الشرق الوس� العراقي للاستثمار حث (مصرف الشرق الوس� العراقي للاستثمار : مجال ال�: مجال ال�  ٥٥

تأسس مصرف الشرق الاوس� العراقي للاستثمار (ش.م.خ) �شر�ة مساهمة برأسمال اسمي تأسس مصرف الشرق الاوس� العراقي للاستثمار (ش.م.خ) �شر�ة مساهمة برأسمال اسمي 

والمؤرخة في والمؤرخة في   ٥٢١١٥٢١١) ملیون دینار �موجب شهادة التأس�س المرقمة م ش /) ملیون دینار �موجب شهادة التأس�س المرقمة م ش /٤٠٠٤٠٠قدره (قدره (

ذ حینذاك المرقم ذ حینذاك المرقم الصادرة عن دائرة تسجیل الشر�ات �موجب قانون الشر�ات النافالصادرة عن دائرة تسجیل الشر�ات �موجب قانون الشر�ات الناف  ١٩٩٣١٩٩٣//٧٧//٧٧

) ملیون دینار و�عد الحصول على ) ملیون دینار و�عد الحصول على ١٠٠١٠٠أ� (أ� (  %%٢٥٢٥المعدل مدفوعاً منه المعدل مدفوعاً منه   ١٩٨٣١٩٨٣) لسنة ) لسنة ٣٦٣٦((

بتار�خ بتار�خ   ٤٩١٤٩١//٤٤المرقم ص أ/د/المرقم ص أ/د/  ههاجازة الصیرفة الصادرة عن البنك المر�ز� العراقي ��تا�اجازة الصیرفة الصادرة عن البنك المر�ز� العراقي ��تا�

، �اشر المصرف عمله ، �اشر المصرف عمله ١٩٧٦١٩٧٦) لسنة ) لسنة ٦٤٦٤وفقاً لاح�ام قانونه الساب� المرقم (وفقاً لاح�ام قانونه الساب� المرقم (  ١٩٩٣١٩٩٣ایلول/ایلول///٢٨٢٨

الى الى   �١٩٩٥١٩٩٥ادر المساهمون خلال العام �ادر المساهمون خلال العام   ١٩٩٤١٩٩٤//٥٥//٨٨للجمهور یوم للجمهور یوم   ييابواب فرعه الرئ�سابواب فرعه الرئ�س  وفتحوفتح

) ملیون دینار فاص�ح رأس المال المدفوع ) ملیون دینار فاص�ح رأس المال المدفوع ١٠٠١٠٠تسدید القس� الثاني من راسماله المقرر وقدره (تسدید القس� الثاني من راسماله المقرر وقدره (

) ملیون دینار، و�عد أن حق� المصرف ار�احاً مجز�ه خلال المدة المنته�ة في ) ملیون دینار، و�عد أن حق� المصرف ار�احاً مجز�ه خلال المدة المنته�ة في ٢٠٠٢٠٠((

رسملتها �اضافة ما �عادل القسطین رسملتها �اضافة ما �عادل القسطین   ١٩٩٦١٩٩٦العام العام ئة العامة خلال ئة العامة خلال قررت الهیقررت الهی  ١٩٩٥١٩٩٥//١٢١٢//٣١٣١

) ملیون دینار ) ملیون دینار ٤٠٠٤٠٠) ملیون دینار ل�ص�ح رأس المال المقرر () ملیون دینار ل�ص�ح رأس المال المقرر (٢٠٠٢٠٠ال�اقیین الذین مجموعهما (ال�اقیین الذین مجموعهما (

توجه المصرف الى ز�ادة رأس ماله توجه المصرف الى ز�ادة رأس ماله   ١٩٩٩١٩٩٩سنوات ا� في عام سنوات ا� في عام   أر�عأر�عمدفوعاً �الكامل. و�عد مدفوعاً �الكامل. و�عد 

) مل�ار ) مل�ار ٢٧٢٧((  ٢٠٠٦٢٠٠٦خر� حتى بلغ في نها�ة العام خر� حتى بلغ في نها�ة العام توال سنة �عد اتوال سنة �عد االاسمي والمدفوع �ش�ل مالاسمي والمدفوع �ش�ل م

) مل�ارات دینار من الار�اح الى رأس المال ) مل�ارات دینار من الار�اح الى رأس المال ٤٤جرت اضافة (جرت اضافة (  ٢٠٠٧٢٠٠٧دینار، وخلال العام دینار، وخلال العام 

قررت الهیئة العامة قررت الهیئة العامة   ٢٠٠٨٢٠٠٨) مل�ار دینار، وفي العام ) مل�ار دینار، وفي العام ٣١٣١(رسملتها) ل�ص�ح رأس المال المدفوع ((رسملتها) ل�ص�ح رأس المال المدفوع (

رأس مال المصرف المدفوع ل��ون رأس مال المصرف المدفوع ل��ون ى ى إلإل) مل�ار دینار من الار�اح المتحققة ) مل�ار دینار من الار�اح المتحققة ١١١١اضافة مبلغ (اضافة مبلغ (

) مل�ار دینار من ) مل�ار دینار من ١٣١٣قررت الهیئة العامة اضافة مبلغ (قررت الهیئة العامة اضافة مبلغ (  ٢٠٠٩٢٠٠٩) مل�ار دینار، وفي عام ) مل�ار دینار، وفي عام ٤٢٤٢((

) مل�ار ) مل�ار ٥٥٥٥الار�اح المتحققة الى رأس مال المصرف (رسملتها) ل�ص�ح رأس المال المدفوع (الار�اح المتحققة الى رأس مال المصرف (رسملتها) ل�ص�ح رأس المال المدفوع (



_  ٢٤ثامن _ العدد مجلة دراسات محاسبیة و مالیة _ المجلد ال              

 ٢٠١٣لسنة   الفصل الثالث 

((نموذج  تحلیل صافي ربحیة الاستثمارات الكلیة باستخدام                          
  ركیبي))ریاضي ت

 

  

299 

 

  

) ) ١١١١المتحققة ال�الغة (المتحققة ال�الغة (رسملة الار�اح رسملة الار�اح   �٢٠١٠٢٠١٠ما قررت الهیئة العامة للمصرف في عام �ما قررت الهیئة العامة للمصرف في عام   ..دیناردینار

  ) مل�ار دینار.) مل�ار دینار.٦٦٦٦مل�ار دینار لیرتفع بذلك رأس المال المدفوع الى (مل�ار دینار لیرتفع بذلك رأس المال المدفوع الى (

  ب�اناتب�اناتجمع الجمع ال  أسالیبأسالیب: :   ٦٦

من المصادر العر��ة من المصادر العر��ة المتعلقة �الجانب النظر� المتعلقة �الجانب النظر�   ب�اناتب�اناتتم جمع التم جمع الالجانب النظر� : الجانب النظر� :   --أأ

الماجستیر الماجستیر والاجنب�ة التي ترت�� �موضوع ال�حث من �تب، ودور�ات، ورسائل والاجنب�ة التي ترت�� �موضوع ال�حث من �تب، ودور�ات، ورسائل 

  �ح الد�توراه بهدف تغط�ة الجانب النظر� لل�حث قدر الام�ان.�ح الد�توراه بهدف تغط�ة الجانب النظر� لل�حث قدر الام�ان.واطار واطار 

على التقار�ر السنو�ة والحسا�ات الختام�ة الصادرة على التقار�ر السنو�ة والحسا�ات الختام�ة الصادرة   تم الاعتمادتم الاعتماد  ::  ييالجانب التطب�قالجانب التطب�ق  --بب

  ٢٠١٠٢٠١٠--٢٠٠٨٢٠٠٨ال�ة من ال�ة من ممالال  سنواتسنواتعن مصرف الشرق الاوس� العراقي للاستثمار للعن مصرف الشرق الاوس� العراقي للاستثمار لل

اللازمة لاعداد النموذج اللازمة لاعداد النموذج   لدراستها بهدف اخت�ار عناصر (النموذج الر�اضي التر�یبي)لدراستها بهدف اخت�ار عناصر (النموذج الر�اضي التر�یبي)

  ..  المذ�ورةالمذ�ورة  للسنواتللسنواتوتطب�قه على ب�انات المصرف الفعل�ة وتطب�قه على ب�انات المصرف الفعل�ة 

  الدراسات السا�قةالدراسات السا�قة�عض �عض : :   ثان�اً ثان�اً 

نموذج نموذج أأر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة �استخدام (ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة �استخدام (صافي صافي ا� دراسة تناولت تحلیل ا� دراسة تناولت تحلیل   ةةجد ال�احثجد ال�احثتتلم لم 

  �طر�قة ر�اض�ة اخر� �طر�قة ر�اض�ة اخر� ر�اضي تر�یبي) و�طر�قة الاستبدال المتتالي (المتسلسل) في العراق او ر�اضي تر�یبي) و�طر�قة الاستبدال المتتالي (المتسلسل) في العراق او 

  ..  --حسب علمه حسب علمه   ––

  الثاني : خلف�ة نظر�ة عن الاستثمارالثاني : خلف�ة نظر�ة عن الاستثمار  �حث�حثالمالم

اهم الفقرات الرئ�س�ة المتعلقة �الاستثمار من الجانب النظر� اهم الفقرات الرئ�س�ة المتعلقة �الاستثمار من الجانب النظر�   �حث�حثسوف نتناول في هذا المسوف نتناول في هذا الم

  تي :تي :وعلى النحو الآوعلى النحو الآ

  : مفهوم وتعر�ف الاستثمار: مفهوم وتعر�ف الاستثمار  أولاً أولاً 

لفت �اختلاف وجهات النظر حول لفت �اختلاف وجهات النظر حول عدة اتجاهات اختعدة اتجاهات اخت  IInnvveessttmmeennttاتخذ مفهوم الاستثمار اتخذ مفهوم الاستثمار 

طب�عة الاستثمار والطر�قة التي ینظر من خلالها الفرد أو الوحدة الاقتصاد�ة الى رأسمالها طب�عة الاستثمار والطر�قة التي ینظر من خلالها الفرد أو الوحدة الاقتصاد�ة الى رأسمالها 

  و��ف�ة تنمیته وتعظ�مه.و��ف�ة تنمیته وتعظ�مه.

ى طلب الاستثمار، وأصله ى طلب الاستثمار، وأصله ننالاستثمار في اللغة، مصدر استثمر �ستثمر وهو الطلب �معالاستثمار في اللغة، مصدر استثمر �ستثمر وهو الطلب �مع

ر وما ینتجه، ومنها أنواع المال. و�قال: ثمر ر وما ینتجه، ومنها أنواع المال. و�قال: ثمر من الثمر وهو له عدة معان منها ما �حملها الشجمن الثمر وهو له عدة معان منها ما �حملها الشج

، وثمرَ ماله (�ضم ، وثمرَ ماله (�ضم (�فتح الم�م) الشجر ثموراً ، أ� ظهر ثمره، وأثمر الشيء أ� أتى نتیجته (�فتح الم�م) الشجر ثموراً ، أ� ظهر ثمره، وأثمر الشيء أ� أتى نتیجته 

الم�م) أ� �ثر، و�قال: استثمر المال وثمره (بتشدید الم�م) أ� استعمله في الإنتاج. (ابن الم�م) أ� �ثر، و�قال: استثمر المال وثمره (بتشدید الم�م) أ� استعمله في الإنتاج. (ابن 

    ) ) ١٢٦٠١٢٦٠: : ١٩٧٢١٩٧٢منظور، منظور، 
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�غطي عدد �بیر من الانشطة وغال�اً ما �شیر هذا المفهوم الى �غطي عدد �بیر من الانشطة وغال�اً ما �شیر هذا المفهوم الى والاستثمار في الاصطلاح والاستثمار في الاصطلاح 

، �ما قد �شیر ا�ضاً الى الاوراق ، �ما قد �شیر ا�ضاً الى الاوراق والسندات والسندات ، ، والاسهم والاسهم استثمار الاموال في شهادات الایداع، استثمار الاموال في شهادات الایداع، 

المال�ة التي تساعد المستثمر في التحو� ضد تقلب اسعار الاوراق المال�ة مثل، الخ�ارات والعقود المال�ة التي تساعد المستثمر في التحو� ضد تقلب اسعار الاوراق المال�ة مثل، الخ�ارات والعقود 

ة الى الاستثمار التقلید� في الموجودات الحق�ق�ة الملموسة. (الحناو� ة الى الاستثمار التقلید� في الموجودات الحق�ق�ة الملموسة. (الحناو� المستقبل�ة. هذا �الاضافالمستقبل�ة. هذا �الاضاف

  ))١٥١٥: :   ٢٠٠٧٢٠٠٧وآخرون ، وآخرون ، 

والمفهوم العام والشامل للاستثمار �قصد �ه (ارجاء أو تأجیل الاستهلاك لفترة قادمة ، ثم والمفهوم العام والشامل للاستثمار �قصد �ه (ارجاء أو تأجیل الاستهلاك لفترة قادمة ، ثم 

  ))١٥١٥: : ٢٠٠٦٢٠٠٦(عبد الجواد والشد�فات (عبد الجواد والشد�فات   ..توج�ه هذه الاموال الى الاستثمار ول�س الاكتنازتوج�ه هذه الاموال الى الاستثمار ول�س الاكتناز

�أنها : نوع من الائتمان یتم التعاقد عل�ه �أنها : نوع من الائتمان یتم التعاقد عل�ه   ((IInnvveessttmmeennttss))النجفي الاستثمارات النجفي الاستثمارات   وقد عرفوقد عرف

عادةً في السوق وعن طر�� أدوات ائتمان�ة قابلة للتداول �شراء حوالة أو سند مسوق ، وغال�اً ما عادةً في السوق وعن طر�� أدوات ائتمان�ة قابلة للتداول �شراء حوالة أو سند مسوق ، وغال�اً ما 

  ) ) ٧٢٧٢: : ��١٩٨٢١٩٨٢ون هذا النوع من الائتمان أطول أمداً من القرض. (النجفي،��ون هذا النوع من الائتمان أطول أمداً من القرض. (النجفي،

ف�م�ن تعر�فه على أنه (حر�ة توظیف الاموال ف�م�ن تعر�فه على أنه (حر�ة توظیف الاموال   نظر المحاسب�ةنظر المحاسب�ةالاستثمار من وجهة الالاستثمار من وجهة الأما أما 

في الموجودات المختلفة التي تهدف من خلالها الوحدات الاقتصاد�ة الى استخدام فائض في الموجودات المختلفة التي تهدف من خلالها الوحدات الاقتصاد�ة الى استخدام فائض 

السیولة النقد�ة لدیها في شراء الاراضي والم�اني أو انشائها وایداع الودائع النقد�ة لاجل في السیولة النقد�ة لدیها في شراء الاراضي والم�اني أو انشائها وایداع الودائع النقد�ة لاجل في 

السندات والحوالات والمساهمة في تأس�س المصارف السندات والحوالات والمساهمة في تأس�س المصارف المؤسسات المال�ة وفي شراء الاسهم و المؤسسات المال�ة وفي شراء الاسهم و 

  ))٢٢: :   ٢٠٠٩٢٠٠٩والوحدات الاقتصاد�ة.(صالح وآخرون ، والوحدات الاقتصاد�ة.(صالح وآخرون ، 

التخلي عن أموال �متلكها الفرد في لحظة زمن�ة معینة التخلي عن أموال �متلكها الفرد في لحظة زمن�ة معینة   ""  --::�أنه�أنه�ما عرف مطر الاستثمار �ما عرف مطر الاستثمار 

ولفترة من الزمن �قصد الحصول على تدفقات مال�ة مستقبل�ة تعوضه عن الق�مة الحال�ة ولفترة من الزمن �قصد الحصول على تدفقات مال�ة مستقبل�ة تعوضه عن الق�مة الحال�ة 

المستثمرة، و�ذلك عن النقص المتوقع في ق�متها الشرائ�ة �فعل عامل التضخم وذلك المستثمرة، و�ذلك عن النقص المتوقع في ق�متها الشرائ�ة �فعل عامل التضخم وذلك للأصول للأصول 

  مع توفیر عائد معقول مقابل تحمل عنصر المخاطرة المتمثل �احتمال عدم تحق� هذه التدفقاتمع توفیر عائد معقول مقابل تحمل عنصر المخاطرة المتمثل �احتمال عدم تحق� هذه التدفقات

  ))٢٢٢٢: : ٢٠٠٩٢٠٠٩. (مطر ، . (مطر ، ""

لمال�ة، لمال�ة، اا  �الأوراق�الأوراقللاستثمار للاستثمار   المنشآتالمنشآتأما الاستثمارات المال�ة فهي البدائل المتاحة أمام أما الاستثمارات المال�ة فهي البدائل المتاحة أمام   

سواء �شراء اسهم شر�ات اخر�، او �شراء سندات قرض تصدرها شر�ات خاصة او تصدرها سواء �شراء اسهم شر�ات اخر�، او �شراء سندات قرض تصدرها شر�ات خاصة او تصدرها 

وتمثل هذه الاستثمارات اصولا للمنشأة تظهر في المیزان�ة قد تكون اصولا متداولة او وتمثل هذه الاستثمارات اصولا للمنشأة تظهر في المیزان�ة قد تكون اصولا متداولة او   الدولة.الدولة.

  ))٢٠٥٢٠٥، ، ٢٠٠٩٢٠٠٩(حنان ، والبلداو� (حنان ، والبلداو�     غیر متداولة.غیر متداولة.

مال�ة مؤ�دة في سبیل الحصول على ق�م مال�ة مؤ�دة في سبیل الحصول على ق�م �ة �ق�م �ة �ق�م ححضضل �أن الاستثمار �عني التل �أن الاستثمار �عني التضضو�ر� الفو�ر� الف

  ))٣٣٢٢٩٩: :   ١٩٩٩١٩٩٩  وعبد الرضا،وعبد الرضا،  اعلى غیر مؤ�دة في المستقبل.(الفضل،اعلى غیر مؤ�دة في المستقبل.(الفضل،
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و�عرف الاستثمار ا�ضا �أنه (توظیف الاموال التي یتوقع لها تولید اموال اضاف�ة و�صاحب و�عرف الاستثمار ا�ضا �أنه (توظیف الاموال التي یتوقع لها تولید اموال اضاف�ة و�صاحب 

  ))١٤٤١٤٤: :   ٢٠٠٧٢٠٠٧راضي، راضي، �ل استثمار درجة معینة من المخاطر.(الصائغ و �ل استثمار درجة معینة من المخاطر.(الصائغ و 

�قصد �ه استخدام النقود �قصد �ه استخدام النقود   للمعاني �لمة الاستثمار فاستثمار الاعمامعاني �لمة الاستثمار فاستثمار الاعمامما تقدم نلاح� تعدد مما تقدم نلاح� تعدد 

  لشراء موجودات العمل الانتاجي لتعطي دخلاً یتناسب مع المخاطره.لشراء موجودات العمل الانتاجي لتعطي دخلاً یتناسب مع المخاطره.

ال�ة (الاسهم، والسندات) لكي تعطي ال�ة (الاسهم، والسندات) لكي تعطي ممأما الاستثمار المالي ف�عني الاستثمار في الاوراق الأما الاستثمار المالي ف�عني الاستثمار في الاوراق ال

  ار�اح للمستثمر�ن.ار�اح للمستثمر�ن.

) من قانون الاستثمار العراقي ) من قانون الاستثمار العراقي ١٣١٣ما جاء في المادة (ما جاء في المادة (و�عرف المشرع العراقي الاستثمار �و�عرف المشرع العراقي الاستثمار �

توظیف المال في أ� نشا� أو مشروع اقتصاد� �عود �المنفعة المشروعة توظیف المال في أ� نشا� أو مشروع اقتصاد� �عود �المنفعة المشروعة " " �انه �انه   ٢٠٠٦٢٠٠٦لسنة لسنة 

  ..""على البلدعلى البلد

اما الاستثمار من الناح�ة المصرف�ة ف�عرف �أنه (توظیف الاموال في ا�ة موجودات لاجال اما الاستثمار من الناح�ة المصرف�ة ف�عرف �أنه (توظیف الاموال في ا�ة موجودات لاجال 

  ))٩٢٩٢: : ٢٠٠٤٢٠٠٤.(سلام، .(سلام، ))� عائد� عائدقصیرة أم متوسطة أم طو�لة یهدف تحقیقصیرة أم متوسطة أم طو�لة یهدف تحقی

�أنه (تش�یله من الاوراق المال�ة التي �أنه (تش�یله من الاوراق المال�ة التي   الماليالمالي  الاستثمارالاستثمار  ((rroossee,,  11999999;;  330077))وعرف وعرف 

الیها في السیولة، والر�ح�ة، والمسؤول�ة الیها في السیولة، والر�ح�ة، والمسؤول�ة �حتف� بها المصرف لتحقی� اهدافه التي تسعى �حتف� بها المصرف لتحقی� اهدافه التي تسعى 

    ).).الاجتماع�ةالاجتماع�ة

وصفه بد�لا عن وصفه بد�لا عن ببة ة أ� ان معظم المصارف التجار�ة تتخذ الاستثمار في الاوراق المال�أ� ان معظم المصارف التجار�ة تتخذ الاستثمار في الاوراق المال�

، والتي ، والتي LLiiqquuiiddiittyyالنقد�ة المعطلة أ� بدلا من أن تحتف� �ارصدة نقد�ة �بیرة لمواجهة السیولة النقد�ة المعطلة أ� بدلا من أن تحتف� �ارصدة نقد�ة �بیرة لمواجهة السیولة 

لا یتولد عنها أ� عائد تقوم �استثمار جزء من تلك النقد�ة في اوراق مال�ة یتولد عنها عائد لا یتولد عنها أ� عائد تقوم �استثمار جزء من تلك النقد�ة في اوراق مال�ة یتولد عنها عائد 

الى نقد�ة �صورة الى نقد�ة �صورة   ، وفي الوقت نفسه تستط�ع تحو�لها، وفي الوقت نفسه تستط�ع تحو�لهاpprrooffiittaabbiilliittyy  �حق� لها هدف الر�ح�ة�حق� لها هدف الر�ح�ة

وهذا �عني ان الاستثمار في الاوراق المال�ة �حق� هدف وهذا �عني ان الاستثمار في الاوراق المال�ة �حق� هدف   ..سر�عة عندما �ستلزم الامر ذلكسر�عة عندما �ستلزم الامر ذلك

  ح�مه.ح�مه.��الر�ح�ة والسیولة في أن واحد اذا استخدمت الاموال الر�ح�ة والسیولة في أن واحد اذا استخدمت الاموال 

وما دام �حثنا یتعل� �الاستثمارات المال�ة لذا فمن الضرور� أن نتوسع قل�لاً �عرض �عض وما دام �حثنا یتعل� �الاستثمارات المال�ة لذا فمن الضرور� أن نتوسع قل�لاً �عرض �عض 

    --مال�ة المختارة و�ما �أتي:مال�ة المختارة و�ما �أتي:تعار�ف الاستثمارات التعار�ف الاستثمارات ال

الاستثمارات المال�ة هي توظیف أموال المصارف أو المؤسسات المال�ة في اقتناء الأوراق الاستثمارات المال�ة هي توظیف أموال المصارف أو المؤسسات المال�ة في اقتناء الأوراق 

المال�ة (الأسهم والسندات) فضلاً عن الأوراق المال�ة الأخر� لمختلف الأغراض، أما الاحتفا� المال�ة (الأسهم والسندات) فضلاً عن الأوراق المال�ة الأخر� لمختلف الأغراض، أما الاحتفا� 

    ((HHiirrtt  &&  BBlloocckk,,  22000033;;  668800))بها بوصفها موجودات أو المتاجرة بها بوسائل مختلفة .بها بوصفها موجودات أو المتاجرة بها بوسائل مختلفة .
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في حین عرفت الاستثمارات المال�ة �اعت�ارها تدفقات نقد�ة خارجة لأجل ز�ادة التدفقات في حین عرفت الاستثمارات المال�ة �اعت�ارها تدفقات نقد�ة خارجة لأجل ز�ادة التدفقات 

    ((MMoollaanneeyy,,  22000000;;  2288))النقد�ة الداخلة مستق�لاً. النقد�ة الداخلة مستق�لاً. 

  : الخلف�ة الاقتصاد�ة للاستثمار: الخلف�ة الاقتصاد�ة للاستثمار  ثان�اً ثان�اً 

  اصوله العلم�ة من علم الاقتصاد، �ون مضمونه �شیراصوله العلم�ة من علم الاقتصاد، �ون مضمونه �شیر  �IInnvveessttmmeennttستمد الاستثمار �ستمد الاستثمار 

مها، �ما ان له صلة �مفاه�م اقتصاد�ة من أهمها مها، �ما ان له صلة �مفاه�م اقتصاد�ة من أهمها ��الى التخص�ص الكفوء للموارد المتاحة وتقیالى التخص�ص الكفوء للموارد المتاحة وتقی

، والاقتراض ، والاقتراض SSaavviinngg، والادخار ، والادخار CCoonnssuummppttiioonn، والاستهلاك ، والاستهلاك IInnccoommeeالدخل الدخل 

BBoorrrroowwiinngg     ، یتمثل الاستثمار في یتمثل الاستثمار في   وجهة نظر الاقتصادوجهة نظر الاقتصاد  فمنفمن  ))١٥١٥: :   ٢٠٠٦٢٠٠٦. (مطر ، . (مطر

لمدخرات)لد� المجتمع لتكو�ن رأس المال سواء �ان هذا لمدخرات)لد� المجتمع لتكو�ن رأس المال سواء �ان هذا استخدام جزء من الموارد المتاحة (ااستخدام جزء من الموارد المتاحة (ا

في العمل�ة الإنتاج�ة لإنتاج سلع في العمل�ة الإنتاج�ة لإنتاج سلع تستخدم تستخدم جدیدة جدیدة   اقتصاد�ةاقتصاد�ة  التكو�ن للتوسع أم لإنشاء وحداتالتكو�ن للتوسع أم لإنشاء وحدات

  ).).٤١٤١: :   ٢٠٠٩٢٠٠٩(حمد، (حمد، أخر�.أخر�.وتقد�م خدمات وتقد�م خدمات 

ان عمل�ة نقل الموارد المتاحة (المدخرات) لد� المجتمع الى المشروعات الاقتصاد�ة ان عمل�ة نقل الموارد المتاحة (المدخرات) لد� المجتمع الى المشروعات الاقتصاد�ة 

المؤسسات المال�ة الوس�طة التي تتولى مهمة ا�صال الفوائض المؤسسات المال�ة الوس�طة التي تتولى مهمة ا�صال الفوائض   االاستثمار تقوم بهلاستثمار تقوم بهلاغراض الاغراض ا

، وان المؤسسات المال�ة ، وان المؤسسات المال�ة LLaannddiinnggالنقد�ة الى من هم �حاجة الیها عن طر�� عمل�ة الاقراض النقد�ة الى من هم �حاجة الیها عن طر�� عمل�ة الاقراض 

الوس�طة عدیدة في مقدمتها المصارف التجار�ة، والمصارف المتخصصة، وشر�ات التأمین، الوس�طة عدیدة في مقدمتها المصارف التجار�ة، والمصارف المتخصصة، وشر�ات التأمین، 

ثمار على وف� النظر�ة الاقتصاد�ة بوصفه �مثل نموذجاً اقتصاد�اً ثمار على وف� النظر�ة الاقتصاد�ة بوصفه �مثل نموذجاً اقتصاد�اً وغیرها. و�نظر الى الاستوغیرها. و�نظر الى الاست

  �نموذج السوق الذ� یتكون من متغیر�ن هما : الطلب على الاستثمار، وعرض الاستثمار. �نموذج السوق الذ� یتكون من متغیر�ن هما : الطلب على الاستثمار، وعرض الاستثمار. 

�ه (الحصول على رؤوس �ه (الحصول على رؤوس وعند تحلیل الدخل الوطني نجد ان للاستثمار معنى محدد �قصد وعند تحلیل الدخل الوطني نجد ان للاستثمار معنى محدد �قصد 

كو�ن رأس المال الثابت أو التراكم الرأسمالي) كو�ن رأس المال الثابت أو التراكم الرأسمالي) ، والتي �طل� علیها اح�اناً بت، والتي �طل� علیها اح�اناً بتاموال جدیدةاموال جدیدة

  ))٥٤٥٤: : ٢٠١٠٢٠١٠(الحسیني، (الحسیني، 

  ففي الجانب الاقتصاد� هناك تعار�ف عدیدة للاستثمار اخترنا منها ما �أتي :ففي الجانب الاقتصاد� هناك تعار�ف عدیدة للاستثمار اخترنا منها ما �أتي :

توظیف موارد الثروة الحال�ة في سبیل التوصل الى تعظ�م موارد الثروة توظیف موارد الثروة الحال�ة في سبیل التوصل الى تعظ�م موارد الثروة ””الاستثمار هو الاستثمار هو 

  ).).((BBooddiiee  &&  AAtthheerrss,,  22000088;;  33    "،"،المستقبل�ةالمستقبل�ة

توج�ه المدخرات نحو الاستخدامات المختلفة �حیث توج�ه المدخرات نحو الاستخدامات المختلفة �حیث " " هناك تعر�ف آخر للاستثمار وهو هناك تعر�ف آخر للاستثمار وهو و و 

  ).).٢٩٢٩: :   ٢٠٠٦٢٠٠٦(س�حانة ، (س�حانة ،   "،"،  تؤد� الى اش�اع الحاجات الاقتصاد�ة وز�ادة الرفاه�ةتؤد� الى اش�اع الحاجات الاقتصاد�ة وز�ادة الرفاه�ة
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عمل�ة تدف� الموارد الى الانتاج الرأسمالي الجدید . أ� العمل ، عمل�ة تدف� الموارد الى الانتاج الرأسمالي الجدید . أ� العمل ، ""�ما عرف الاستثمار �أنه �ما عرف الاستثمار �أنه 

خصصة خلال نفس المدة لتشیید المصانع ، والمخازن، وس�ك الحدید خصصة خلال نفس المدة لتشیید المصانع ، والمخازن، وس�ك الحدید والمدخلات الاخر� الموالمدخلات الاخر� الم

  ).).BBaauummooll  &&  BBlliinnddeerr,,22000033;;  330000((  " ،" ،والاجزاء الرأسمال�ة الاخر� والاجزاء الرأسمال�ة الاخر� 

(أ� موجود ملموس او غیر ملموس والذ� من المحتمل أن (أ� موجود ملموس او غیر ملموس والذ� من المحتمل أن رف الاستثمار �ذلك على انهرف الاستثمار �ذلك على انهوعوع

  ) ) WWiinnggeerr  &&  FFrraassccaa، ، ١٩١٩٩٥٩٥: : ١٠١٠((..ر� او یؤد� الى ز�ادة في الق�مة)ر� او یؤد� الى ز�ادة في الق�مة)یؤد� الى تحقی� عائد دو یؤد� الى تحقی� عائد دو 

و�عرَّف عر�قات الاستثمار �انه (الانفاق على السلع الرأسمال�ة بهدف الحصول على الر�ح و�عرَّف عر�قات الاستثمار �انه (الانفاق على السلع الرأسمال�ة بهدف الحصول على الر�ح 

او �ع�ارة اخر� �قصد �الاستثمار شراء مصانع وآلات جدیدة ، و�ل ما من شأنه ان یؤد� الى او �ع�ارة اخر� �قصد �الاستثمار شراء مصانع وآلات جدیدة ، و�ل ما من شأنه ان یؤد� الى 

  ))٢٠٠٢٠٠: :   ١٩٩٤١٩٩٤ز�ادة حق�ق�ة في السلع والادوات الانتاج�ة.(عر�قات ، ز�ادة حق�ق�ة في السلع والادوات الانتاج�ة.(عر�قات ، 

الاستثمار �أنه ( ع�ارة عن ق�مة ذلك الجزء من الناتج القومي عن مدة الاستثمار �أنه ( ع�ارة عن ق�مة ذلك الجزء من الناتج القومي عن مدة   SShhaappiirrooو�عرف و�عرف 

  معینة، والذ� �أخذ ش�ل إنشاءات جدیدة ومعدات إنتاج�ة معمرة جدیدة، والتغیر في المخزون) .معینة، والذ� �أخذ ش�ل إنشاءات جدیدة ومعدات إنتاج�ة معمرة جدیدة، والتغیر في المخزون) .

                                                            ((SShhaappiirroo,,  11997744;;  115588))                                                                                        

  تقدم نلاح� ان خصائص الاستثمار من وجهة النظر الاقتصاد�ة هي :تقدم نلاح� ان خصائص الاستثمار من وجهة النظر الاقتصاد�ة هي :  ممامما

�مثل الاستثمار اضافة جدیدة الى رأس المال (تكو�ن رأس المال الثابت ، أو تكو�ن �مثل الاستثمار اضافة جدیدة الى رأس المال (تكو�ن رأس المال الثابت ، أو تكو�ن     --١١

  التراكم الرأسمالي).التراكم الرأسمالي).

  ینشأ الاستثمار من خلال توج�ه المدخرات الى الانفاق الرأسمالي. ینشأ الاستثمار من خلال توج�ه المدخرات الى الانفاق الرأسمالي.     --٢٢

�ق�ة الملموسة مثل : تشیید وشراء المصانع، �ق�ة الملموسة مثل : تشیید وشراء المصانع، یتنوع الاستثمار بین الموجودات الحقیتنوع الاستثمار بین الموجودات الحق    --٣٣

الم�اني، الالات، الم�ائن والمعدات...الخ وغیر الملموسة مثل: دراسة السوق، الاختراعات، الم�اني، الالات، الم�ائن والمعدات...الخ وغیر الملموسة مثل: دراسة السوق، الاختراعات، 

  حقوق الاستثمار. الخ.حقوق الاستثمار. الخ.

  یهدف الاستثمار الى تحقی� عائد أو ز�ادة حق�ق�ة في العمل�ة الانتاج�ة.یهدف الاستثمار الى تحقی� عائد أو ز�ادة حق�ق�ة في العمل�ة الانتاج�ة.    --٤٤

  للمجتمع وز�ادة الرفاه�ة.للمجتمع وز�ادة الرفاه�ة.�حق� الاستثمار اش�اع الحاجات الاقتصاد�ة �حق� الاستثمار اش�اع الحاجات الاقتصاد�ة     --٥٥

  ثالثاً: أهم�ة الاستثمارات ثالثاً: أهم�ة الاستثمارات 

    --یر� شمو� ، و�نجو أن أهم�ة الاستثمارات تبرز في المساهمات الآت�ة:یر� شمو� ، و�نجو أن أهم�ة الاستثمارات تبرز في المساهمات الآت�ة:

مساهمة الاستثمارات في ز�ادة الدخل الوطني، وز�ادة الثروة الوطن�ة، وذلك لأن مساهمة الاستثمارات في ز�ادة الدخل الوطني، وز�ادة الثروة الوطن�ة، وذلك لأن     --١١

هذه الموارد أو هذه الموارد أو ضافة إلى الموارد المتاحة أو تعظ�م ضافة إلى الموارد المتاحة أو تعظ�م الاستثمارات تمثل نوعاً من الإالاستثمارات تمثل نوعاً من الإ

  ..تعظ�م درجة المنفعة التي تنجم عن الموارد المتاحةتعظ�م درجة المنفعة التي تنجم عن الموارد المتاحة
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مساهمة الاستثمارات في إحداث التطورات التكنولوج�ة من خلال إدخال تكنولوج�ا مساهمة الاستثمارات في إحداث التطورات التكنولوج�ة من خلال إدخال تكنولوج�ا   --٢٢

الحدیثة والمتطورة، وتكی�فها مع الظروف الموضوع�ة للمجتمع وتبرز أهم�ة التكنولوج�ا الحدیثة والمتطورة، وتكی�فها مع الظروف الموضوع�ة للمجتمع وتبرز أهم�ة التكنولوج�ا 

المتطورة والتي تعّد إضافة إلى رفع سو�ة المتطورة والتي تعّد إضافة إلى رفع سو�ة   بتخف�ض التكلفة وتقد�م الخدمات والمنتجاتبتخف�ض التكلفة وتقد�م الخدمات والمنتجات

  المواطنین الذین یتعاملون �التقن�ات الحدیثة على اختلاف أنواعها.المواطنین الذین یتعاملون �التقن�ات الحدیثة على اختلاف أنواعها.

مساهمة الاستثمارات في م�افحة ال�طالة من خلال استخدام العدید من الأید� العاملة مساهمة الاستثمارات في م�افحة ال�طالة من خلال استخدام العدید من الأید� العاملة     --٣٣

ومن ثم محار�ة الفقر والجهل و�عض أش�ال التخلف، ذلك لأن للعمل انع�اسات هامة ومن ثم محار�ة الفقر والجهل و�عض أش�ال التخلف، ذلك لأن للعمل انع�اسات هامة 

امل من الحصول على دخل �ستط�ع امل من الحصول على دخل �ستط�ع عععلى ح�اة المواطنین ومستقبلهم، فالعمل �م�ن العلى ح�اة المواطنین ومستقبلهم، فالعمل �م�ن ال

  ––أن �ع�ش �ه من ناح�ة، وأن ینف� على التعل�م والثقافة من ناح�ة أخر�، وهذه أن �ع�ش �ه من ناح�ة، وأن ینف� على التعل�م والثقافة من ناح�ة أخر�، وهذه 

تش�ل الاحت�اجات العل�ا للمواطنین وتساهم في تطو�ر أسالیب الإنتاج وز�ادة تش�ل الاحت�اجات العل�ا للمواطنین وتساهم في تطو�ر أسالیب الإنتاج وز�ادة   --بدورهابدورها

  الطاقة ألإنتاج�ة.الطاقة ألإنتاج�ة.

تسدید ما یترتب على تسدید ما یترتب على   للثمارات في دعم الموارد المال�ة للدول من خلاثمارات في دعم الموارد المال�ة للدول من خلامساهمة الاستمساهمة الاست  --٤٤

صها صها ��المشار�ع الاستثمار�ة من ضرائب للح�ومة لكي تقوم الأخیرة (الدولة) بإعادة تخصالمشار�ع الاستثمار�ة من ضرائب للح�ومة لكي تقوم الأخیرة (الدولة) بإعادة تخص

  وصرفها على وف� مقتض�ات المصلحة العامة.وصرفها على وف� مقتض�ات المصلحة العامة.

نشاء نشاء مساهمة الاستثمارات في تنفیذ الس�اسة الاقتصاد�ة للدولة من خلال التوجه إلى إمساهمة الاستثمارات في تنفیذ الس�اسة الاقتصاد�ة للدولة من خلال التوجه إلى إ    --٥٥

  مشروعات أو تطو�رها والتي تحق� أهداف هذه الس�اسة.مشروعات أو تطو�رها والتي تحق� أهداف هذه الس�اسة.

مساهمة الاستثمارات في توظیف أموال المدخر�ن، فهناك مدخرون للأموال ولكنهم لا مساهمة الاستثمارات في توظیف أموال المدخر�ن، فهناك مدخرون للأموال ولكنهم لا   --٦٦

�عرفون ��ف�ة تشغیلها وهنا ��من دور الاستثمارات في توظیف هذه المدخرات وتقد�م �عرفون ��ف�ة تشغیلها وهنا ��من دور الاستثمارات في توظیف هذه المدخرات وتقد�م 

  ) ) ١٥١٥  ––  ١٠١٠: : ٢٠٠٨٢٠٠٨و�نجو : و�نجو :   (شمو�(شمو�  العوائد للمدخر�ن.العوائد للمدخر�ن.

  عاً: أهداف الاستثمارات عاً: أهداف الاستثمارات را�را�

نوضح �أن الغا�ة من الاستثمارات تقتضي أولاً التمییز بین الاستثمارات العامة نوضح �أن الغا�ة من الاستثمارات تقتضي أولاً التمییز بین الاستثمارات العامة أن أن بدا�ة نود بدا�ة نود 

التي تقوم بها الح�ومة، والاستثمارات الخاصة التي �قوم بها الأفراد والمستثمرون في القطاع التي تقوم بها الح�ومة، والاستثمارات الخاصة التي �قوم بها الأفراد والمستثمرون في القطاع 

      --لى النحو الآتي:لى النحو الآتي:الخاص، لهذا فسوف نتناول أهداف الاستثمارات في �لا النوعین عالخاص، لهذا فسوف نتناول أهداف الاستثمارات في �لا النوعین ع

    --لاستثمارات العامة ( في القطاع العام) وتتلخص �الأهداف الآت�ة:لاستثمارات العامة ( في القطاع العام) وتتلخص �الأهداف الآت�ة:ااأهداف أهداف   --١١

  تقد�م خدمات معینة للمواطنین. تقد�م خدمات معینة للمواطنین.   --أأ

تنم�ة قطاع معین من القطاعات الاقتصاد�ة على سبیل المثال تنم�ة قطاع المؤسسات تنم�ة قطاع معین من القطاعات الاقتصاد�ة على سبیل المثال تنم�ة قطاع المؤسسات   --بب

  المال�ة (قطاع المصارف وشر�ات التأمین) .المال�ة (قطاع المصارف وشر�ات التأمین) .
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  م�افحة ال�طالة .م�افحة ال�طالة .    --جج

  �ة الفقر ، ورفع المستو� المعاشي للمواطنین.�ة الفقر ، ورفع المستو� المعاشي للمواطنین.محار محار   --دد

  تحسین وضع میزان المدفوعات. تحسین وضع میزان المدفوعات.   --هه

    --تلخص �الأهداف الآت�ة:تلخص �الأهداف الآت�ة:تتو و   ))في القطاع الخاصفي القطاع الخاصالخاصة (الخاصة (أهداف الاستثمارات أهداف الاستثمارات   --٢٢

  المحافظة على رأس المال المستثمر، وتنمیته .المحافظة على رأس المال المستثمر، وتنمیته .  --أأ

  تحقی� أقصى عائد مم�ن.تحقی� أقصى عائد مم�ن.    --بب

  تعظ�م الق�مة السوق�ة للأسهم. تعظ�م الق�مة السوق�ة للأسهم.     --جج

  تحقی� السیولة.تحقی� السیولة.  --دد

  والملاح� أنه حتى تتحق� الاستثمارات لا بد من دراسة العوامل المح�طة ببیئة الاستثماراتوالملاح� أنه حتى تتحق� الاستثمارات لا بد من دراسة العوامل المح�طة ببیئة الاستثمارات          

ق�مة الأموال ق�مة الأموال   لىلىالخارج�ة ، وهنا لابد من تحلیل تلك العوامل بهدف الحفا� عالخارج�ة ، وهنا لابد من تحلیل تلك العوامل بهدف الحفا� عو و   الداخل�ةالداخل�ة

    --و�م�ن الإشارة إلى هذه العوامل �اختصار وعلى النحو الآتي:و�م�ن الإشارة إلى هذه العوامل �اختصار وعلى النحو الآتي:  وتنمیتهاوتنمیتهاالمستثمرة المستثمرة 

الس�اسي، الاستقرار الاقتصاد�، معدل أسعار الفائدة، الدخل الوطني، معدلات الس�اسي، الاستقرار الاقتصاد�، معدل أسعار الفائدة، الدخل الوطني، معدلات   الاستقرارالاستقرار      

  )  )  ٣١٣١  --  ٢٦٢٦: : ٢٠٠٩٢٠٠٩التضخم، توفر البنى الارتكاز�ة والانفتاح الاقتصاد�. (آل شبیب، التضخم، توفر البنى الارتكاز�ة والانفتاح الاقتصاد�. (آل شبیب، 

  : أنواع الاستثمارات المال�ة: أنواع الاستثمارات المال�ة  خامساً خامساً 

درة للاوراق درة للاوراق تت�این انواع الاستثمارات المال�ة في المصارف التجار�ة من حیث الجهات المصتت�این انواع الاستثمارات المال�ة في المصارف التجار�ة من حیث الجهات المص

وظفها المصارف وظفها المصارف �ن التعرف على الاستثمارات المال�ة التي ت�ن التعرف على الاستثمارات المال�ة التي تمموائد المتوقعة منها، و�وائد المتوقعة منها، و�ععالمال�ة ، والالمال�ة ، وال

  --::التجار�ة �ما �أتيالتجار�ة �ما �أتي

  GGoovveerrnnmmeennttaall  SSeeccuurriittiieess  الاوراق المال�ة الح�وم�ة الاوراق المال�ة الح�وم�ة   --١١

أو أو   طنینطنینموامواتصدرها وزارة المال�ة او وزارة الخزانة للاقتراض من التصدرها وزارة المال�ة او وزارة الخزانة للاقتراض من ال  الأوراق المال�ة الح�وم�ةالأوراق المال�ة الح�وم�ة

  ةةالعامة وتقسم الى ثلاثالعامة وتقسم الى ثلاث  ر� لغرض تغط�ة العجز الحاصل في الموازنةر� لغرض تغط�ة العجز الحاصل في الموازنةالجهاز المصرفي التجاالجهاز المصرفي التجا

والأوراق المال�ة طو�لة والأوراق المال�ة طو�لة   مال�ة متوسطة الاجلمال�ة متوسطة الاجلالالوراق وراق الاالا  وو  الاجلالاجل  قصیرةقصیرة  مال�ةمال�ةالال  وراقوراقالاالا  أنواعأنواع

  ))١١١١١١--١١٠١١٠: :   ٢٠٠٤٢٠٠٤و الع�سى،و الع�سى،  (السید علي(السید علي  --::�الآتي�الآتي  هيهيالأجل و الأجل و 

ولا تز�د مدة ولا تز�د مدة   TTrreeaassuurryy  BBiillllل ، وتسمى �اذونات الخز�نة ل ، وتسمى �اذونات الخز�نة اوراق مال�ة قصیرة الاجاوراق مال�ة قصیرة الاج  ..أأ

ولا تحمل سعر فائدة محدد ولا تحمل سعر فائدة محدد   للتداول في الأسواق المال�ةللتداول في الأسواق المال�ةاستحقاقها عن سنة واحدة وهي قابلة استحقاقها عن سنة واحدة وهي قابلة 

  وانما ت�اع بخصم على الق�مة الاسم�ة.وانما ت�اع بخصم على الق�مة الاسم�ة.
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وتتراوح وتتراوح   TTrreeaassuurryy  NNootteessالخز�نة الخز�نة   اوراق مال�ة متوسطة الاجل وتسمى �شهاداتاوراق مال�ة متوسطة الاجل وتسمى �شهادات  ..بب

من سنة الى عشر سنوات وتدفع علیها فوائد سنو�ة او نصف سنو�ة وقابلة من سنة الى عشر سنوات وتدفع علیها فوائد سنو�ة او نصف سنو�ة وقابلة   مدة استحقاقهامدة استحقاقها

  ..للتداول في الأسواق المال�ةللتداول في الأسواق المال�ة

وتز�د مدة وتز�د مدة   TTrreeaassuurryy  BBoonnddssأوراق مال�ة طو�لة الاجل وتسمى �سندات الخز�نة أوراق مال�ة طو�لة الاجل وتسمى �سندات الخز�نة   ..جج

استحقاقها عن عشر سنوات وتحمل سعر فائدة أعلى من الاوراق المال�ة المتوسطة الاجل استحقاقها عن عشر سنوات وتحمل سعر فائدة أعلى من الاوراق المال�ة المتوسطة الاجل 

وفائدتها تكون اقل من فئات اذونات الخز�نة أو وفائدتها تكون اقل من فئات اذونات الخز�نة أو   للتداول في الأسواق المال�ةللتداول في الأسواق المال�ة  وهي ا�ضا قابلةوهي ا�ضا قابلة

  شهادات الخز�نة.شهادات الخز�نة.

وتتمتع الاوراق المال�ة الح�وم�ة �میزة انعدام مخاطر الائتمان أو عدم الدفع، �ما تمتاز وتتمتع الاوراق المال�ة الح�وم�ة �میزة انعدام مخاطر الائتمان أو عدم الدفع، �ما تمتاز 

  العامة الدولة.العامة الدولة.  وازنةوازنة�مساهمتها في تغط�ة العجز الحاصل في الم�مساهمتها في تغط�ة العجز الحاصل في الم

منافع قد لا تتوفر منافع قد لا تتوفر الال  عدد منعدد منالأوراق المال�ة الح�وم�ة توفر الأوراق المال�ة الح�وم�ة توفر أن أن   ((MMaayyeerr,,  11998844;;  88))و�ر� و�ر� 

    --::ما �أتيما �أتي  أهمهاأهمهامن من في أنواع أخر� من الموجودات المال�ة في أنواع أخر� من الموجودات المال�ة 

  التزام الدولة �الوفاء �ق�متها �املة، فهي مضمونة من قبل جهة إصدارها. التزام الدولة �الوفاء �ق�متها �املة، فهي مضمونة من قبل جهة إصدارها.   --أأ

  . . �سرعة و�دون تكلفة�سرعة و�دون تكلفة  قابلیتها على التحول إلى نقد سائلقابلیتها على التحول إلى نقد سائل  --بب

اض من البنك المر�ز�، و�ذلك للوفاء بجزء من متطل�ات اض من البنك المر�ز�، و�ذلك للوفاء بجزء من متطل�ات استخدامها �ضمان للاقتر استخدامها �ضمان للاقتر   --جج

  الاحت�اجات النقد�ة.الاحت�اجات النقد�ة.

  أنها ذات مردود عالٍ نسب�اً.أنها ذات مردود عالٍ نسب�اً.  --دد

  SSttoocckkssالأسهم الأسهم   --٢٢  

د اساساً لاستثمارات د اساساً لاستثمارات عع، وت، وتالمال�ةالمال�ة  ققااسو سو تعد الاسهم من الاوراق المال�ة المتداولة في الأتعد الاسهم من الاوراق المال�ة المتداولة في الأ

افضل من الاستثمارات الاخر� افضل من الاستثمارات الاخر� من میزة رئ�س�ة في تحقی� عوائد من میزة رئ�س�ة في تحقی� عوائد التجار�ة لما تحمله التجار�ة لما تحمله المصارف المصارف 

)، وتمثل شهادات ملك�ة ذات ار�اح سنو�ة اضافة الى الار�اح الرأسمال�ة )، وتمثل شهادات ملك�ة ذات ار�اح سنو�ة اضافة الى الار�اح الرأسمال�ة ٢٩٢٩: : ٢٠١٠٢٠١٠(التم�مي، (التم�مي، 

التي تحققها من خلال التغیرات الحاصلة في اسعارها السوق�ة ول�س لها اجل استحقاق ، و�عرف التي تحققها من خلال التغیرات الحاصلة في اسعارها السوق�ة ول�س لها اجل استحقاق ، و�عرف 

: : ٢٠٠٧٢٠٠٧(قاسم، (قاسم،   " ،" ،  صك �مثل حصة في رأس المال وحدة اقتصاد�ة مساهمةصك �مثل حصة في رأس المال وحدة اقتصاد�ة مساهمة" "   السهم �انهالسهم �انه

). و�خول صاح�ه الح� في نس�ة من التوز�عات النقد�ة، وا� توز�عات اخر� تتقرر الى ). و�خول صاح�ه الح� في نس�ة من التوز�عات النقد�ة، وا� توز�عات اخر� تتقرر الى ١٢٦١٢٦

  ))٢٥٢٥: : ٢٠٠٧٢٠٠٧حنفي، حنفي، ((  ..المساهمین المساهمین 

  BBaannkk  LLooaannss  aanndd  AAddvvaanncceessالقروض والسلف المصرف�ة القروض والسلف المصرف�ة   --٣٣
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بهدف بهدف المتمثلة في الحسا�ات الجار�ة والودائع المتمثلة في الحسا�ات الجار�ة والودائع   عملاءعملاءتقوم المصارف التجار�ة بتلقي ودائع التقوم المصارف التجار�ة بتلقي ودائع ال

الفوائد او بدونها ثم اقراضها لاصحاب المشروعات التجار�ة والصناع�ة الفوائد او بدونها ثم اقراضها لاصحاب المشروعات التجار�ة والصناع�ة   علىعلىالحصول الحصول 

  لعملاءلعملاءمقابل الحصول على فائدة اعلى من استثمار اموال امقابل الحصول على فائدة اعلى من استثمار اموال اومؤسسات الدولة والتجار ... الخ، ومؤسسات الدولة والتجار ... الخ، 

سواء �انوا مودعین أو مشروعات . وتحق� في الوقت نفسه مصلحة المصرف التجار�ة ، فعمل�ة سواء �انوا مودعین أو مشروعات . وتحق� في الوقت نفسه مصلحة المصرف التجار�ة ، فعمل�ة 

والاقراض هي اساس النشا� المصرفي وهذا الاسلوب من الاستثمار یتسم �اهم�ة والاقراض هي اساس النشا� المصرفي وهذا الاسلوب من الاستثمار یتسم �اهم�ة   الاقتراضالاقتراض

�بیرة حیث �عود على المصارف التجار�ة �عوائد مجز�ة ومضمونة في اغلب الاح�ان . و�م�ن �بیرة حیث �عود على المصارف التجار�ة �عوائد مجز�ة ومضمونة في اغلب الاح�ان . و�م�ن 

ال من طرف المقرض (الدائن) الى طرف المقترض ال من طرف المقرض (الدائن) الى طرف المقترض مممن المن المبلغ مبلغ " " تعر�ف القرض على انه تعر�ف القرض على انه 

أن یدفع المقترض فائدة مقابل اقراضه ، �ما قد ��ون القرض أن یدفع المقترض فائدة مقابل اقراضه ، �ما قد ��ون القرض   زمن�ة معینة علىزمن�ة معینة على(المدین) لمدة (المدین) لمدة 

مضمون او غیر مضمون ، و�سدد مبلغ القرض حسب الاتفاق اما دفعه واحدة بتار�خ معین او مضمون او غیر مضمون ، و�سدد مبلغ القرض حسب الاتفاق اما دفعه واحدة بتار�خ معین او 

  ..  ))١٥١٥: : ٢٠٠٥٢٠٠٥(جمال وآخرون، (جمال وآخرون، ،،  ""  على عدة دفعات محددة بتوار�خ الاستحقاقعلى عدة دفعات محددة بتوار�خ الاستحقاق

او المشروع �ضمان او المشروع �ضمان   عمیلعمیلحدة للحدة للمبلغ نقد� �عطى عادة مرة وامبلغ نقد� �عطى عادة مرة وا" " ، فتعرف �أنها ، فتعرف �أنها   ةةأما السلفأما السلف

وفي �عض وفي �عض   حسا�ه لد� المصرف حیث یتم دفعه على اقسا� من هذا الحساب لصالح المصرفحسا�ه لد� المصرف حیث یتم دفعه على اقسا� من هذا الحساب لصالح المصرف

الحالات �عطى هذا المبلغ �صفه مستد�مة �ما هو الحال �النس�ة للوحدات الح�وم�ة و�دون الحالات �عطى هذا المبلغ �صفه مستد�مة �ما هو الحال �النس�ة للوحدات الح�وم�ة و�دون 

  ).).٤٧٤٧: : ١٩٩٤١٩٩٤. (ابو ز�د، . (ابو ز�د، ""ضمان اغلب الاح�انضمان اغلب الاح�ان

  BBaannkk  DDeeppoossiittssالودائع المصرف�ة الودائع المصرف�ة   --٤٤

  ودائع العملاء لد� المصرف ودائع العملاء لد� المصرف   --أأ

� عائدا مناس�ا مع مستو� منخفض � عائدا مناس�ا مع مستو� منخفض ییحقحقلتلت، ، وهي ود�عة مصرف�ة لأشخاص لد� المصرفوهي ود�عة مصرف�ة لأشخاص لد� المصرف        

من المخاطر. و�هذا �م�ن تعر�ف الود�عه المصرف�ة �انها : (ع�ارة عن م�الغ نقد�ة یودعها أحد من المخاطر. و�هذا �م�ن تعر�ف الود�عه المصرف�ة �انها : (ع�ارة عن م�الغ نقد�ة یودعها أحد 

لب أو �عد الإنذار لب أو �عد الإنذار الأشخاص الحق�قیین أو المعنو�ین لد� المصرف وهي واج�ة الدفع عند الطالأشخاص الحق�قیین أو المعنو�ین لد� المصرف وهي واج�ة الدفع عند الط

  أو في تار�خ استحقاق معین لقاء فائدة معینة أو بدونها وحسب الاتفاق).أو في تار�خ استحقاق معین لقاء فائدة معینة أو بدونها وحسب الاتفاق).

  ودائع مصرف لد� مصارف أخر� ودائع مصرف لد� مصارف أخر�     --بب

و�قصد بها ودائع مصرف لد� مصارف اخر� (الحسا�ات المتداولة بین المصارف) وتعتبر و�قصد بها ودائع مصرف لد� مصارف اخر� (الحسا�ات المتداولة بین المصارف) وتعتبر 

ها �ش�ل ها �ش�ل ادوات دین على المصارف الاخر�، حیث تحتاج المصارف الى الاحتفا� �اموالادوات دین على المصارف الاخر�، حیث تحتاج المصارف الى الاحتفا� �اموال

  ) ) ٣٥٣٥: : ١٩٨٤١٩٨٤، ، وزارة المال�ةوزارة المال�ة((�ساعدها على الوفاء �التزاماتها (ذات الاجل القصیر)، �ساعدها على الوفاء �التزاماتها (ذات الاجل القصیر)، 
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  الثالث : اعداد وص�اغة النموذج الر�اضي التر�یبيالثالث : اعداد وص�اغة النموذج الر�اضي التر�یبي  �حث�حثالمالم

�ات جل�اً الدور الكبیر الذ� تلع�ه الاستثمارات وخاصة الاستثمارات المال�ة للمصارف لما �ات جل�اً الدور الكبیر الذ� تلع�ه الاستثمارات وخاصة الاستثمارات المال�ة للمصارف لما     

الدول إلى أمام والذ� بدوره ینع�س على رفاه�ة واستقرار الدول إلى أمام والذ� بدوره ینع�س على رفاه�ة واستقرار لها من دور في دفع اقتصاد�ات لها من دور في دفع اقتصاد�ات 

المجتمعات ، و�لما �انت أدوات الاستثمار ناجحة ومواك�ة للتطور في شتى المجالات �ان المجتمعات ، و�لما �انت أدوات الاستثمار ناجحة ومواك�ة للتطور في شتى المجالات �ان 

و�التالي �فتح ابواب جدیدة أمام استثمارات أكبر ولهذا �عد النموذج الر�اضي و�التالي �فتح ابواب جدیدة أمام استثمارات أكبر ولهذا �عد النموذج الر�اضي الاستثمار جید الاستثمار جید 

ستثمار والذ� �قوم بدوره في توج�ه مواطن الخلل في ستثمار والذ� �قوم بدوره في توج�ه مواطن الخلل في التر�یبي المقترح من ألادوات المهمة للاالتر�یبي المقترح من ألادوات المهمة للا

�تكون النموذج الر�اضي التر�یبي من �تكون النموذج الر�اضي التر�یبي من العمل المصرفي وتقلیل أكبر قدر مم�ن من المخاطر، و العمل المصرفي وتقلیل أكبر قدر مم�ن من المخاطر، و 

�عد دراسة التقار�ر السنو�ة لمصرف �عد دراسة التقار�ر السنو�ة لمصرف   ةةار�عة مؤشرات مال�ة �م�ة تم اخت�ارها من قبل ال�احثار�عة مؤشرات مال�ة �م�ة تم اخت�ارها من قبل ال�احث

  ، وهذه المؤشرات هي:، وهذه المؤشرات هي:٢٠١٠٢٠١٠--٢٠٠٨٢٠٠٨مال�ة من مال�ة من الال  سنواتسنواتللللالشرق الاوس� العراقي للاستثمار الشرق الاوس� العراقي للاستثمار 

  صافي الر�ح �عد الضر��ة.صافي الر�ح �عد الضر��ة.  --١١

  الاستثمارات الكل�ة.الاستثمارات الكل�ة.  --٢٢

  حقوق الملك�ة.حقوق الملك�ة.  --٣٣

  الموجودات الكل�ة.الموجودات الكل�ة.  --٤٤

و�الرجوع الى (التقار�ر السنو�ة) الخاصة �مصرف الشرق الاوس� العراقي للاستثمار خلال و�الرجوع الى (التقار�ر السنو�ة) الخاصة �مصرف الشرق الاوس� العراقي للاستثمار خلال 

  ) المرف�.) المرف�.١١تم اعداد الكشف رقم (تم اعداد الكشف رقم (  ٢٠١٠٢٠١٠--٢٠٠٨٢٠٠٨المال�ة من المال�ة من   سنواتسنواتالال
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  ))�١١شف رقم (�شف رقم (

  مصرف الشرق الاوس� العراقي للاستثمار (ش.م.خ)مصرف الشرق الاوس� العراقي للاستثمار (ش.م.خ)

  المال�ةالمال�ة  ٢٠١٠٢٠١٠--٢٠٠٨٢٠٠٨  السنوات المال�ةالسنوات المال�ةتطورها المئو�ة خلال تطورها المئو�ة خلال   ونسبونسب  �شف �المؤشرات المال�ة الكم�ة وانحرافاتها�شف �المؤشرات المال�ة الكم�ة وانحرافاتها

  ملاحظة : الم�الغ مقر�ة لأقرب ملیون دینار.ملاحظة : الم�الغ مقر�ة لأقرب ملیون دینار.

  

  

  التسلسلالتسلسل

لانحرافات المطلقة للمؤشرات المال�ة لانحرافات المطلقة للمؤشرات المال�ة اا  المال�ةالمال�ةسنة سنة الال  المؤشرات المال�ة الكم�ةالمؤشرات المال�ة الكم�ة

  الكم�ةالكم�ة

المؤشرات المال�ة الكم�ة المؤشرات المال�ة الكم�ة   نسبنسب  تطورتطور

  ٢٠١٠٢٠١٠  ٢٠٠٩٢٠٠٩  ٢٠٠٨٢٠٠٨  المئو�ةالمئو�ة

١٠٠١٠٠××٤٤::٣٣  ١٠٠١٠٠××٤٤::٢٢  ١٠٠١٠٠××٣٣::٢٢  ٤٤--٣٣  ٤٤--٢٢  ٣٣--٢٢  ٤٤  ٣٣  ٢٢  ١١  

  %%٧٣٫٧٧٣٫٧  %%٦١٫٨٦١٫٨  %%٨٣٫٩٨٣٫٩  ))  ٣٠٨٠٣٠٨٠  ((  ))  ٥٣٢٥٥٣٢٥  ((  ))  ٢٢٤٥٢٢٤٥  ((  ٨٦٢٧٨٦٢٧  ١١٧٠٧١١٧٠٧  ١٣٩٥٢١٣٩٥٢  ..صافي الربح بعد الضریبةصافي الربح بعد الضریبة  ١١

  ١١٠٥٣١١٠٥٣  ((  ٨٧٠٢٨٧٠٢  ٧٧٠٦٧٧٧٠٦٧  ١٨٧٥٩٨١٨٧٥٩٨  ..لیةلیةالاستثمارات الكالاستثمارات الك  ٢٢

((  
))  ١٧٨٨٩٦١٧٨٨٩٦  

((  
))  ٦٨٣٦٥٦٨٣٦٥  

((  
١١٫٣١١٫٣  %%٤٫٦٤٫٦  %%٤١٫١٤١٫١%%  

  %%١١١٫٣١١١٫٣  %%١٣١٫٧١٣١٫٧  %%١١٨٫٣١١٨٫٣  ٨٥٥١٨٥٥١  ٢٠٢٥٨٢٠٢٥٨  ١١٧٠٧١١٧٠٧  ٨٤٠٩٨٨٤٠٩٨  ٧٥٥٤٧٧٥٥٤٧  ٦٣٨٤٠٦٣٨٤٠  ..حقوق الملكیةحقوق الملكیة  ٣٣

  ١٢١٢٨١٢١٢٨  ((  ٥٨٠١٢٦٥٨٠١٢٦  ٥٥٧٥٤٠٥٥٧٥٤٠  ٥٦٩٦٦٨٥٦٩٦٦٨  ..الموجودات الكلیةالموجودات الكلیة  ٤٤

((  
))  ١٠٤٫١١٠٤٫١  %%١٠١٫٨١٠١٫٨  %%٩٧٫٩٩٧٫٩  ٢٢٥٨٦٢٢٥٨٦  ))  ١٠٤٥٨١٠٤٥٨%%  

  

  المال�ة.المال�ة.  ٢٠١٠٢٠١٠--٢٠٠٨٢٠٠٨استناداً الى التقار�ر المال�ة السنو�ة لمصرف الشرق الاوس� العراقي للاستثمار للمدة من استناداً الى التقار�ر المال�ة السنو�ة لمصرف الشرق الاوس� العراقي للاستثمار للمدة من   ةةحثحثالمصدر : من اعداد ال�االمصدر : من اعداد ال�ا
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  صافيصافي  هوهو  ييمن مؤشر رئ�سمن مؤشر رئ�سالنموذج الر�اضي التر�یبي) الذ� یتكون النموذج الر�اضي التر�یبي) الذ� یتكون ((ولغرض ص�اغة ولغرض ص�اغة       

عد ر�� عد ر�� ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة فضلا عن المؤشرات المال�ة النوع�ة المتفرعة عنه �ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة فضلا عن المؤشرات المال�ة النوع�ة المتفرعة عنه �

ومعنى بهدف ومعنى بهدف   ةة) مع �عضها ال�عض بدلال) مع �عضها ال�عض بدلال١١المؤشرات الكم�ة الواردة في الكشف رقم (المؤشرات الكم�ة الواردة في الكشف رقم (

المال�ة النوع�ة التي تكون (النموذج الر�اضي التر�یبي) وذلك المال�ة النوع�ة التي تكون (النموذج الر�اضي التر�یبي) وذلك الوصول الى المؤشرات الوصول الى المؤشرات 

  على النحو الآتي:على النحو الآتي:

    ييبهدف اعداد المؤشر الرئ�سبهدف اعداد المؤشر الرئ�س  ،،ر�� صافي الر�ح �عد الضر��ة �الاستثمارات الكل�ةر�� صافي الر�ح �عد الضر��ة �الاستثمارات الكل�ة  --١١

ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة، الذ� یتكون �س� هذا ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة، الذ� یتكون �س� هذا   صافيصافي  ) وهو مؤشر) وهو مؤشر�حث�حثع الع ال(موضو (موضو 

  قامه من الاستثمارات الكل�ة.قامه من الاستثمارات الكل�ة.المؤشر من صافي الر�ح �عد الضر��ة، ومالمؤشر من صافي الر�ح �عد الضر��ة، وم

  

  صافي ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة = صافي ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة = 

  

  المستخدمةالمستخدمة  و�ق�س لنا هذا المؤشر �فاءة المصرف في توظیف �عض موارده المال�ةو�ق�س لنا هذا المؤشر �فاءة المصرف في توظیف �عض موارده المال�ة          

قطاع خاص، واستثمارات مال�ة قطاع خاص، واستثمارات مال�ة   ––ت الاستثمار�ة (استثمارات مال�ة طو�لة الاجل ت الاستثمار�ة (استثمارات مال�ة طو�لة الاجل في المجالافي المجالا

قطاع مالي، استثمارات قطاع مالي، استثمارات   ––قطاع ح�ومي، واستثمارات مال�ة قصیرة الاجل قطاع ح�ومي، واستثمارات مال�ة قصیرة الاجل   ––الاجل الاجل   قصیرةقصیرة

مشار�ات الافراد) لتحقی� الر�ح، و�ساعد هذا المؤشر المستثمر�ن في مشار�ات الافراد) لتحقی� الر�ح، و�ساعد هذا المؤشر المستثمر�ن في   ––مال�ة قصیرة الاجل مال�ة قصیرة الاجل 

  معرفة �یف یتم استخدام الموارد المال�ة في المصارف التجار�ة �ش�ل �فوء. معرفة �یف یتم استخدام الموارد المال�ة في المصارف التجار�ة �ش�ل �فوء. 

                                                                                                        ))٢٠٠٢٢٠٠٢: : ٦١٢٦١٢  WWiilllliiaammss  eett  aall..,,((    

ي في تحقی� صافي الر�ح من توظیف �عض ي في تحقی� صافي الر�ح من توظیف �عض ان ارتفاع المؤشر �شیر الى انه مؤشر ایجابان ارتفاع المؤشر �شیر الى انه مؤشر ایجاب

موارد المصرف المال�ة في الاستثمارات الكل�ة، اما انخفاض المؤشر ف�شیر الى انه مؤشر موارد المصرف المال�ة في الاستثمارات الكل�ة، اما انخفاض المؤشر ف�شیر الى انه مؤشر 

  سلبي لانخفاض الر�ح الصافي من توظیف �عض موارد المصرف في الاستثمارات الكل�ة.سلبي لانخفاض الر�ح الصافي من توظیف �عض موارد المصرف في الاستثمارات الكل�ة.

اعداد مؤشر اعداد مؤشر   بهدفبهدف  ر�� حقوق الملك�ة أو (حقوق المساهمین) �الاستثمارات الكل�ة،ر�� حقوق الملك�ة أو (حقوق المساهمین) �الاستثمارات الكل�ة،  --٢٢

مخاطر حقوق الملك�ة، و�تكون �س� هذا المؤشر من حقوق الملك�ة (رأس المال، مخاطر حقوق الملك�ة، و�تكون �س� هذا المؤشر من حقوق الملك�ة (رأس المال، 

المحتجزة) . اما مقام المؤشر فیتكون من الاستثمارات المحتجزة) . اما مقام المؤشر فیتكون من الاستثمارات   والاحت�اط�ات �انواعها، والار�احوالاحت�اط�ات �انواعها، والار�اح

  الكل�ة.الكل�ة.

            

  = =   مؤشر مخاطر حقوق الملك�ة مؤشر مخاطر حقوق الملك�ة 

  

 

  حقوق الملكیة          
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 

 الاستثمارات الكلیة     

  صافي الربح بعد الضریبة    
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 الاستثمارات الكلیة     
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استخدام امواله في مواجهة الخسائر المحتملة استخدام امواله في مواجهة الخسائر المحتملة   و�ق�س لنا هذا المؤشر قدرة المصرف علىو�ق�س لنا هذا المؤشر قدرة المصرف على      

الناتجة عن الاستثمارات الكل�ة دون المساس �اموال المودعین (المتمثلة �الحسا�ات الجار�ة الناتجة عن الاستثمارات الكل�ة دون المساس �اموال المودعین (المتمثلة �الحسا�ات الجار�ة 

  والودائع)، وتكمن الخطوره في انخفاض ق�مة هذا المؤشر.والودائع)، وتكمن الخطوره في انخفاض ق�مة هذا المؤشر.

في مواجهة مخاطر في مواجهة مخاطر   ))هامش الامانهامش الامان((�أن هذا المؤشر �ق�س �أن هذا المؤشر �ق�س   ))١٤٨١٤٨: : ٢٠٠١٢٠٠١(العلاق، (العلاق، و�ر� و�ر� 

نخفاض الق�مة السوق�ة للاستثمارات الكل�ة و�التالي قدرة المصرف على مواجهة ا� نوع من نخفاض الق�مة السوق�ة للاستثمارات الكل�ة و�التالي قدرة المصرف على مواجهة ا� نوع من اا

  انواع الخسائر التي یواجهها المصرف في استثماراته من خلال حقوق الملك�ة.انواع الخسائر التي یواجهها المصرف في استثماراته من خلال حقوق الملك�ة.

بهدف اعداد مؤشر بهدف اعداد مؤشر   ،،ر�� الموجودات الكل�ة �حقوق الملك�ة أو (حقوق المساهمین)ر�� الموجودات الكل�ة �حقوق الملك�ة أو (حقوق المساهمین)  --٣٣

ة المال�ة) و�تكون �س� هذا المؤشر من الموجودات الكل�ة، ة المال�ة) و�تكون �س� هذا المؤشر من الموجودات الكل�ة، افعافعر ر الالمؤشر مؤشر مخاطر المدیون�ة، (مخاطر المدیون�ة، (

  ومقام هذا المؤشر من حقوق الملك�ة.ومقام هذا المؤشر من حقوق الملك�ة.

                    

  مؤشر مخاطر المدیون�ة  =مؤشر مخاطر المدیون�ة  =

          

و�ق�س لنا هذا المؤشر مقدار (الدیون) الموجودات الكل�ة الى حقوق الملك�ة ، أ� �م مره و�ق�س لنا هذا المؤشر مقدار (الدیون) الموجودات الكل�ة الى حقوق الملك�ة ، أ� �م مره       

فع) لهذا جاءت تسم�ة هذا فع) لهذا جاءت تسم�ة هذا ر ر ى عدد مرات الى عدد مرات التش�ل الموجودات الكل�ة من حقوق الملك�ة (�معنتش�ل الموجودات الكل�ة من حقوق الملك�ة (�معن

المؤشر �الرافعة المال�ة، وهذا المؤشر یوضح لنا قدرة القرارات المال�ة التي تتخذها ادارة المؤشر �الرافعة المال�ة، وهذا المؤشر یوضح لنا قدرة القرارات المال�ة التي تتخذها ادارة 

�شأن استخدام القروض في ه��لها المالي و�ما یؤد� الى تعظ�م العائد ولكن مع �شأن استخدام القروض في ه��لها المالي و�ما یؤد� الى تعظ�م العائد ولكن مع المصرف المصرف 

المال�ة مما یجعل المصرف المال�ة مما یجعل المصرف هذا فان المغالاة في الرفع قد تعرض المصرف الى المخاطر هذا فان المغالاة في الرفع قد تعرض المصرف الى المخاطر 

ابو ابو   وو  غیر قادر على تلب�ة مطلو�اتها المتعلقة بدفع الفوائد وسداد الاقسا� ... الخ (حنفيغیر قادر على تلب�ة مطلو�اتها المتعلقة بدفع الفوائد وسداد الاقسا� ... الخ (حنفي

  ).).٢٦١٢٦١: : ٢٠٠٤٢٠٠٤قحف، قحف، 

بهدف اعداد مؤشر ر�ح�ة بهدف اعداد مؤشر ر�ح�ة   ر�� صافي الر�ح �عد الضر��ة �الموجودات الكل�ة،ر�� صافي الر�ح �عد الضر��ة �الموجودات الكل�ة،  --٤٤

�عد الضر��ة، ومقامه �عد الضر��ة، ومقامه الموجودات الكل�ة، والذ� یتكون �س� هذا المؤشر من صافي الر�ح الموجودات الكل�ة، والذ� یتكون �س� هذا المؤشر من صافي الر�ح 

  من الموجودات الكل�ة.من الموجودات الكل�ة.

                

  ر�ح�ة الموجودات الكل�ة = ر�ح�ة الموجودات الكل�ة = مؤشر صافي مؤشر صافي 

                        

  الكلیةالموجودات        
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 

 حقوق الملكیة         

صافي الربح بعد الضریبة 
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 الموجودات الكلیة     
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و�ق�س لنا هذا المؤشر مد� �فاءة المصرف وقدرته على تحقی� ار�اح صاف�ة من و�ق�س لنا هذا المؤشر مد� �فاءة المصرف وقدرته على تحقی� ار�اح صاف�ة من         

  ).).BBeeccccaallllii، ، ٢٠٠٦٢٠٠٦: :   ١٥١٥تشغیل (توظیف) موجودات المصرف الكل�ة (تشغیل (توظیف) موجودات المصرف الكل�ة (

دخل عائد العمل�ات التشغیل�ة دخل عائد العمل�ات التشغیل�ة   تحقی�تحقی�  ودات الكل�ة) �عد اساسودات الكل�ة) �عد اساسان مقام هذا المؤشر (الموجان مقام هذا المؤشر (الموج

في المصرف اذ یتناسب اجمالي العائد طرد�اً مع حجم الموجودات المستثمرة في القروض، في المصرف اذ یتناسب اجمالي العائد طرد�اً مع حجم الموجودات المستثمرة في القروض، 

والاستثمارات المصرف�ة الاخر�، و�عبر عن صافي العائد لمدة زمن�ة معینة (سنة واحدة) والاستثمارات المصرف�ة الاخر�، و�عبر عن صافي العائد لمدة زمن�ة معینة (سنة واحدة) 

مد� الكفا�ة التي یتمتع بها في مد� الكفا�ة التي یتمتع بها في لد�ه من موجودات و لد�ه من موجودات و   وذلك لاستغلال المصرف ماوذلك لاستغلال المصرف ما

  ..) ) KKoobbeeiissssii،،٢٠٠٥٢٠٠٥: :   ١١١١استغلالها. (استغلالها. (

  واستناداً الى ما تقدم �م�ن ص�اغة النموذج الر�اضي التر�یبي على النحو الاتي:واستناداً الى ما تقدم �م�ن ص�اغة النموذج الر�اضي التر�یبي على النحو الاتي:

  صافي الر�ح �عد الضر��ةصافي الر�ح �عد الضر��ة                  الموجودات الكل�ةالموجودات الكل�ة          حقوق الملك�ة  حقوق الملك�ة                    صافي الر�ح �عد الضر��ةصافي الر�ح �عد الضر��ة    

  ==                    ××         × ×  

  الموجودات الكل�ةالموجودات الكل�ة                          حقوق الملك�ةحقوق الملك�ة                الاستثمارات الكل�ةالاستثمارات الكل�ة              الاستثمارات الكل�ةالاستثمارات الكل�ة

هو صافي هو صافي   ييونلاح� من (النموذج الر�اضي التر�یبي) اعلاه انه یتكون من مؤشر رئ�سونلاح� من (النموذج الر�اضي التر�یبي) اعلاه انه یتكون من مؤشر رئ�س

والذ� تتكون نتیجته من حاصل ضرب ثلاث والذ� تتكون نتیجته من حاصل ضرب ثلاث ) ) �حث�حثر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة (موضوع الر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة (موضوع ال

ج) �حیث �ق�س هذا المؤشر مد� مساهمة الاستثمارات الكل�ة ج) �حیث �ق�س هذا المؤشر مد� مساهمة الاستثمارات الكل�ة × × ب ب × × فرع�ة هي (أ فرع�ة هي (أ   مؤشراتمؤشرات

والمؤشرات المال�ة الفرع�ة الثلاثة والمؤشرات المال�ة الفرع�ة الثلاثة في تحقی� صافي العائد (صافي الر�ح) لصالح المصرف . في تحقی� صافي العائد (صافي الر�ح) لصالح المصرف . 

    ))RReeaazz، ، ٢٠٠٥٢٠٠٥: : ١٤١٤((  التي تؤثر على نتیجة هذا المؤشر �ما �أتي:التي تؤثر على نتیجة هذا المؤشر �ما �أتي:

  ر مخاطر حقوق الملك�ة.ر مخاطر حقوق الملك�ة.ششمؤ مؤ   ..أأ

  ون�ة (مؤشر الرافعة المال�ة).ون�ة (مؤشر الرافعة المال�ة).مؤشر مخاطر المدیمؤشر مخاطر المدی  ..بب

  مؤشر ر�ح�ة الموجودات الكل�ة.مؤشر ر�ح�ة الموجودات الكل�ة.  ..جج

  الرا�ع : تطبی� النموذج الر�اضي التر�یبي على ب�انات المصرف (موضوع الدراسة)الرا�ع : تطبی� النموذج الر�اضي التر�یبي على ب�انات المصرف (موضوع الدراسة)  �حث�حثالمالم

بتطبی� النموذج الر�اضي التر�یبي على الاساس الثابت، بتطبی� النموذج الر�اضي التر�یبي على الاساس الثابت،   �حث�حثسوف نقوم في هذا المسوف نقوم في هذا الم  

  النحو الآتي:النحو الآتي:    وعلى الاساس المتغیر خلال مدة الدراسة، وعلىوعلى الاساس المتغیر خلال مدة الدراسة، وعلى

--٢٠٠٨٢٠٠٨تطبی� النموذج الر�اضي التر�یبي على الاساس الثابت خلال المدة تطبی� النموذج الر�اضي التر�یبي على الاساس الثابت خلال المدة   --اولااولا

٢٠٠٩٢٠٠٩  

الاستثمارات المال�ة الكل�ة �عد الضر��ة (موضوع الاستثمارات المال�ة الكل�ة �عد الضر��ة (موضوع نفرض أن ق�مة مؤشر صافي ر�ح�ة نفرض أن ق�مة مؤشر صافي ر�ح�ة 

  --الر�اضي التر�یبي �ما �أتي:الر�اضي التر�یبي �ما �أتي:(س) ف��ون تطبی� النموذج (س) ف��ون تطبی� النموذج   ٢٠٠٨٢٠٠٨) في سنة الاساس ) في سنة الاساس �حث�حثالال
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  صافي الر�ح �عد الضر��ةصافي الر�ح �عد الضر��ة          الموجودات الكل�ة     الموجودات الكل�ة                       ق الملك�ة     ق الملك�ة     حقوحقو              

  × ×       × ×                     = =   ٢٠٠٨٢٠٠٨المؤشر في سنة الاساس المؤشر في سنة الاساس 

  حقوق الملك�ة                الموجودات الكل�ةحقوق الملك�ة                الموجودات الكل�ة            الاستثمارات الكل�ةالاستثمارات الكل�ة                

  --ضي التر�یبي �ما �أتي:ضي التر�یبي �ما �أتي:) ��ون تطبی� النموذج الر�ا) ��ون تطبی� النموذج الر�ا١١و�الرجوع الى ب�انات الكشف رقم (و�الرجوع الى ب�انات الكشف رقم (

                        ١٣٩٥٢١٣٩٥٢            ٥٦٩٦٦٨٥٦٩٦٦٨                ٦٣٨٤٠٦٣٨٤٠  

  × ×                             ×  ×  س    =               س    =               

      ٥٦٩٦٦٨٥٦٩٦٦٨                  ٦٣٨٤٠٦٣٨٤٠                ١٨٧٥٩٨١٨٧٥٩٨  

  = ٠,٠٢٤٠,٠٢٤      × ×           ٨,٩٢٣٨,٩٢٣        ××        ٠,٣٤٠٠,٣٤٠    س =س  

الدراسة) في الدراسة) في   نفرض ان ق�مة مؤشر صافي ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة �عد الضر��ة (موضوعنفرض ان ق�مة مؤشر صافي ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة �عد الضر��ة (موضوع

  هي (ص) ف��ون تطبی� النموذج الر�اضي التر�یبي �ما �أتي:هي (ص) ف��ون تطبی� النموذج الر�اضي التر�یبي �ما �أتي:  ٢٠٠٩٢٠٠٩  مال�ةمال�ةالسنة الالسنة ال

  

                        ١١٧٠٧١١٧٠٧          ٥٥٧٥٤٠٥٥٧٥٤٠                ٧٥٥٤٧٧٥٥٤٧  

  ×              × ×              × =              =                        صص

        ٥٥٧٥٤٠٥٥٧٥٤٠            ٧٥٥٤٧٧٥٥٤٧                  ٧٧٠٦٧٧٧٠٦٧  

  ٠,٠٢١٠,٠٢١    × ×         ٧,٣٨٠٧,٣٨٠    × ×           ٠,٩٨٠٠,٩٨٠    ==  صص  

) المرف� من ) المرف� من ٢٢فقد تم اعداد الكشف رقم (فقد تم اعداد الكشف رقم (  ٢٠٠٩٢٠٠٩، ، ٢٠٠٨٢٠٠٨اء المقارنة للسنتین اء المقارنة للسنتین ولغرض اجر ولغرض اجر 

  و�ما �أتي:و�ما �أتي:  ٢٠٠٨٢٠٠٨، ومعادلة سنة الاساس ، ومعادلة سنة الاساس ٢٠٠٩٢٠٠٩المعادلتین السا�قتین، معادلة السنة الجار�ة المعادلتین السا�قتین، معادلة السنة الجار�ة 

)مصرف الشرق الاوس� العراقي للاستثمار �شف �المؤشرات المال�ة النوع�ة )مصرف الشرق الاوس� العراقي للاستثمار �شف �المؤشرات المال�ة النوع�ة ٢٢الكشف رقم (الكشف رقم (

  المال�ة.المال�ة.  ٢٠٠٩٢٠٠٩، ، ٢٠٠٨٢٠٠٨خلال السنتین خلال السنتین   المقارن على الاساس الثابتالمقارن على الاساس الثابت

  الانحرافاتالانحرافات  ٢٠٠٩٢٠٠٩  مالیةمالیةالسنة الالسنة ال  ٢٠٠٨٢٠٠٨سنة الاساس سنة الاساس   المؤشرات المالیة النوعیة المختارة (المتغیرات)المؤشرات المالیة النوعیة المختارة (المتغیرات)  تت  

  س)س)  --(ص(ص  (ص)(ص)  (س)(س)
  ٠٫٦٤٠٠٫٦٤٠  ٠٫٩٨٠٠٫٩٨٠  ٠٫٣٤٠٠٫٣٤٠  ))  أأ  مؤشر مخاطر حقوق الملكیة (مؤشر مخاطر حقوق الملكیة (  ١١

  ))١٫٥٤٣١٫٥٤٣((  ٧٫٣٨٠٧٫٣٨٠  ٨٫٩٢٣٨٫٩٢٣  ))  بب  مؤشر مخاطر المدیونیة (مؤشر مخاطر المدیونیة (  ٢٢
  ))٠٫٠٠٣٠٫٠٠٣((  ٠٫٠٢١٠٫٠٢١  ٠٫٠٢٤٠٫٠٢٤  ))  جج  ربحیة الموجودات الكلیة (ربحیة الموجودات الكلیة (  صافيصافي  مؤشرمؤشر  ٣٣
× × أ أ   الكلیة (الكلیة (    الاستثمارات الاستثمارات مؤشر صافي ربحیة مؤشر صافي ربحیة   ٤٤

  ))  جج× × ب ب 
٠٫٠٧٩٠٦٨٧٢٠٫٠٧٩٠٦٨٧٢  ٠٫١٥١٨٨٠٤٠٠٫١٥١٨٨٠٤٠  ٠٫٠٧٢٨١١٦٨٠٫٠٧٢٨١١٦٨  

نحصل على ق�م الانحرافات الجزئ�ة للمتغیرات نحصل على ق�م الانحرافات الجزئ�ة للمتغیرات   �استخدام طر�قة الاستبدال المتتالي (المتسلسل)�استخدام طر�قة الاستبدال المتتالي (المتسلسل)

  الثلاثة وعلى النحو الاتي:الثلاثة وعلى النحو الاتي:
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  ج سج س× × ب س ب س   × ×       أ سأ س    ––      ج سج س× ×   ب س ب س × ×         أ = أ صأ = أ ص  جج

  ٠,٠٢٤٠,٠٢٤× ×   ٨,٩٢٣٨,٩٢٣× ×   ٠,٣٤٠٠,٣٤٠  ––  ٠,٠٢٤٠,٠٢٤× ×     ٨,٩٢٣٨,٩٢٣× ×   ٠,٩٨٠٠,٩٨٠أ = أ =   جج

  ٠,٠٧٢٨١١٦٨٠,٠٧٢٨١١٦٨  ––  ٠,٢٠٩٨٦٨٩٦٠,٢٠٩٨٦٨٩٦أ = أ =   جج

  ٠,١٣٧٠٥٧٢٨٠,١٣٧٠٥٧٢٨أ = أ =   جج

مما تقدم نلاح� ان انحراف مؤشر مخاطر حقوق الملك�ة (ح أ) �ان �الموجب و�مقدار مما تقدم نلاح� ان انحراف مؤشر مخاطر حقوق الملك�ة (ح أ) �ان �الموجب و�مقدار       

، وهذا �عني ان قدرة ، وهذا �عني ان قدرة ٢٠٠٨٢٠٠٨مقارنة لسنة الاساس مقارنة لسنة الاساس   ٢٢٠٠٩٠٠٩في السنة الجار�ة في السنة الجار�ة   ٠,١٣٧٠٥٧٢٨٠,١٣٧٠٥٧٢٨

المصرف في استخدام جزء من امواله �انت جیدة في مواجهة الخسائر المحتملة والناتجة عن المصرف في استخدام جزء من امواله �انت جیدة في مواجهة الخسائر المحتملة والناتجة عن 

من الاستثمارات الكل�ة من الاستثمارات الكل�ة   %%٣٤٣٤الاستثمارات الكل�ة، أ� �ع�ارة اخر� �انت حقوق الملك�ة تش�ل الاستثمارات الكل�ة، أ� �ع�ارة اخر� �انت حقوق الملك�ة تش�ل 

ینار مستثمر في الاستثمارات الكل�ة ینار مستثمر في الاستثمارات الكل�ة أ� ان �ل دأ� ان �ل د  ٢٠٠٩٢٠٠٩  عامعام  %%٩٨٩٨، ارتفعت الى ، ارتفعت الى ٢٠٠٨٢٠٠٨عام عام 

) لطفا) وهي نس�ة ) لطفا) وهي نس�ة ٢٢تقر��اً دینار من حقوق الملك�ة (لاح� الكشف رقم (تقر��اً دینار من حقوق الملك�ة (لاح� الكشف رقم (  9988..�00ان �قابله �ان �قابله 

  ..ةةضمان ممتاز ضمان ممتاز 

  ج سج س× × ب س ب س × × أ ص أ ص   ––ج س ج س × × ب صب ص× × ح ب = أ ص ح ب = أ ص 

  ٠,٠٢٤٠,٠٢٤× ×   ٨,٩٢٣٨,٩٢٣× ×   ٠,٩٨٠٠,٩٨٠  ––  ٠,٠٢٤٠,٠٢٤× ×   ٧,٣٨٠٧,٣٨٠× ×   ٠,٩٨٠٠,٩٨٠ح ب = ح ب = 

  ٠,٢٠٩٨٦٠,٢٠٩٨٦٨٩٦٨٩٦  ––  ٠,١٧٣٥٧٧٦٠٠,١٧٣٥٧٧٦٠ح ب = ح ب = 

  ))٠,٠٣٦٢٩١٣٦٠,٠٣٦٢٩١٣٦ح ب = (ح ب = (

مما تقدم نلاح� ان انحراف مخاطر المدیون�ة (ح ب) �ان �السالب و�مقدار مما تقدم نلاح� ان انحراف مخاطر المدیون�ة (ح ب) �ان �السالب و�مقدار               

، وهذا �عني ان قدرة ، وهذا �عني ان قدرة ٢٠٠٨٢٠٠٨مقارنة �سنة الاساس مقارنة �سنة الاساس   ٢٠٠٩٢٠٠٩  مال�ةمال�ة) في السنة ال) في السنة ال٠,٠٣٦٢٩١٣٦٠,٠٣٦٢٩١٣٦((

  ها.ها.استخدام (الدیون) والمتمثلة �الموجودات الكل�ة لازالت جیدة رغم انخفاضاستخدام (الدیون) والمتمثلة �الموجودات الكل�ة لازالت جیدة رغم انخفاض  علىعلىالمصرف المصرف 

  تقر��اً تسعة تقر��اً تسعة     وهيوهي  ٢٠٠٨٢٠٠٨في سنة الاساس في سنة الاساس   �٨,٩٢٣٨,٩٢٣ان مؤشر مخاطر المدیون�ة �ان مؤشر مخاطر المدیون�ة   حیثحیث              

ا� الى س�عة اضعاف حقوق ا� الى س�عة اضعاف حقوق   ٢٠٠٩٢٠٠٩عام عام   ٧,٣٨٠٧,٣٨٠، انخفض الى ، انخفض الى   اضعاف حقوق الملك�ةاضعاف حقوق الملك�ة

  الملك�ة الملك�ة 

  ) لطفا).) لطفا).٢٢رقم (رقم (  جدولجدول(لاح� ال(لاح� ال

  جـ سجـ س× × ب صب ص× × أ ص أ ص   ––جـ ص جـ ص × × ب ص ب ص × × أ ص أ ص ح جـ = ح جـ = 

  ٠,٠٢٤٠,٠٢٤× ×   ٧,٣٨٠٧,٣٨٠  ××  ٠,٩٨٠٠,٩٨٠  ––  ٠,٠٢١٠,٠٢١× ×   ٧,٣٨٠٧,٣٨٠× ×   ٠,٩٨٠٠,٩٨٠ح جـ = ح جـ = 

  ٠,١٧٣٥٧٧٦٠,١٧٣٥٧٧٦  ––  ٠,١٥١٨٨٠٤٠,١٥١٨٨٠٤ح جـ = ح جـ = 

  ))٠,٠٢١٦٩٧٢٠,٠٢١٦٩٧٢ح جـ = (ح جـ = (
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�ان �السالب و�مقدار �ان �السالب و�مقدار   (ح جـ)(ح جـ)  مما تقدم نلاح� ان انحراف ر�ح�ة الموجودات الكل�ةمما تقدم نلاح� ان انحراف ر�ح�ة الموجودات الكل�ة

، وهذا �عني ان قدرة ، وهذا �عني ان قدرة ٢٠٠٨٢٠٠٨مقارنة �سنة الاساس مقارنة �سنة الاساس   ٢٠٠٩٢٠٠٩  مال�ةمال�ة) في السنة ال) في السنة ال٠,٠٢١٦٩٧٢٠,٠٢١٦٩٧٢((

موجوداته الكل�ة �انت ضع�فة ، لقد �ان موجوداته الكل�ة �انت ضع�فة ، لقد �ان   المصرف على تحقی� الار�اح الصاف�ة من تشغیلالمصرف على تحقی� الار�اح الصاف�ة من تشغیل

انخفضت الى انخفضت الى   %%٤٤,,�٢٢مقدار �مقدار   ٢٠٠٨٢٠٠٨سنة الاساس سنة الاساس مؤشر صافي ر�ح�ة الموجودات الكل�ة في مؤشر صافي ر�ح�ة الموجودات الكل�ة في 

  ) لطفاً).) لطفاً).٢٢رقم (رقم (  جدولجدول(لاح� ال(لاح� ال  ٢٠٠٩٢٠٠٩  مال�ةمال�ةفي السنة الفي السنة ال  %%٢,١٢,١

  ح جـح جـ        + +                 ح بح ب            ++              ح أ ح أ         = =     الانحراف الكليالانحراف الكلي

               = =٠,٠٢١٦٩٧٢٠,٠٢١٦٩٧٢) + () + (٠,٠,٠٣٦٢٩١٣٦٠٣٦٢٩١٣٦+ (+ (  ٠,١٣٧٠٥٧٢٨٠,١٣٧٠٥٧٢٨((  

               = =٠,٠٧٩٠٦٨٧٢٠,٠٧٩٠٦٨٧٢  

مما تقدم نلاح� اعلاه تفاعل المؤشرات المال�ة الفرع�ة الثلاثة، مؤشر مخاطر حقوق مما تقدم نلاح� اعلاه تفاعل المؤشرات المال�ة الفرع�ة الثلاثة، مؤشر مخاطر حقوق 

الملك�ة، ومؤشر مخاطر المدیون�ة (مؤشر الرفع المالي)، ومؤشر صافي ر�ح�ة الموجودات الملك�ة، ومؤشر مخاطر المدیون�ة (مؤشر الرفع المالي)، ومؤشر صافي ر�ح�ة الموجودات 

المصرف وحققت ز�ادة في المصرف وحققت ز�ادة في   قد اثرت على ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة لصالحقد اثرت على ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة لصالحالكل�ة مجتمعة الكل�ة مجتمعة 

مقارنة �سنة مقارنة �سنة   ٢٠٠٩٢٠٠٩  مال�ةمال�ةفي السنة الفي السنة ال  %%٧,٩٧,٩الار�اح الصاف�ة للاستثمارات الكل�ة �مقدار الار�اح الصاف�ة للاستثمارات الكل�ة �مقدار 

  ..٢٠٠٨٢٠٠٨الاساس الاساس 

--٢٠٠٩٢٠٠٩تطبی� النموذج الر�اضي التر�یبي على الاساس المتغیر خلال المدة المال�ة تطبی� النموذج الر�اضي التر�یبي على الاساس المتغیر خلال المدة المال�ة   ––ثان�ا ثان�ا 

٢٠١٠٢٠١٠  

) في ) في �حث�حثالضر��ة (موضوع الالضر��ة (موضوع النفرض ان ق�مة مؤشر صافي ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة �عد نفرض ان ق�مة مؤشر صافي ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة �عد 

  --هو (س) ف��ون تطبی� النموذج الر�اضي التر�یبي �ما �أتي:هو (س) ف��ون تطبی� النموذج الر�اضي التر�یبي �ما �أتي:  ٢٠٠٩٢٠٠٩سنة الاساس سنة الاساس 

                                                                              

              =         =           ٢٠٠٩٢٠٠٩سنة الاساس سنة الاساس 

                            
  

  --ما �أتي:ما �أتي:) ��ون تطبی� النموذج الر�اضي التر�یبي �) ��ون تطبی� النموذج الر�اضي التر�یبي �١١رقم (رقم (جدول جدول و�الرجوع الى ب�انات الو�الرجوع الى ب�انات ال

                                                                          

            = =           (س) (س)               

                                                                          

                ٠,٠٢١٠,٠٢١            ××                ٧,٣٨٠٧,٣٨٠            ××            ٠,٩٨٠٠,٩٨٠      = =           سس  

  صافي الربح بعد الضریبة           الموجودات الكلیة         حقوق الملكیة   
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ×    ـــــــــــــــــــــــــــــ  ×   ـــ  ـــــــــــــــــــــــــ

  حقوق الملكیة                الموجودات الكلیة         الاستثمارات الكلیة
 

   ١١٧٠٧                        ٥٥٧٥٤٠                     ٧٥٥٤٧  
  ــــــــــــــــــــــــ   ×     ــــــــــــــــــــــــ        ×         ـــــــــــــــــــــ

    ٥٥٧٥٤٠                        ٧٥٥٤٧                     ٧٧٠٦٧  
 



_  ٢٤ثامن _ العدد مجلة دراسات محاسبیة و مالیة _ المجلد ال              

 ٢٠١٣لسنة   الفصل الثالث 

((نموذج  تحلیل صافي ربحیة الاستثمارات الكلیة باستخدام                          
  ركیبي))ریاضي ت

 

  

401 

 

  

) في ) في �حث�حثنفرض ان ق�مة مؤشر صافي ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة �عد الضر��ة (موضوع النفرض ان ق�مة مؤشر صافي ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة �عد الضر��ة (موضوع ال

  --التر�یبي �ما �أتي:التر�یبي �ما �أتي:هو (ص) ف��ون تطبی� النموذج الر�اضي هو (ص) ف��ون تطبی� النموذج الر�اضي   ٢٠١٠٢٠١٠الجار�ة الجار�ة السنة السنة 

                                  

      =         =           ٢٠١٠٢٠١٠  مال�ةمال�ةالسنة الالسنة ال

                            

  --) ��ون تطبی� النموذج الر�اضي التر�یبي �ما �أتي:) ��ون تطبی� النموذج الر�اضي التر�یبي �ما �أتي:١١رقم (رقم (  جدولجدولو�الرجوع الى ب�انات الو�الرجوع الى ب�انات ال

  

      = =   (ص) (ص)               

  

                             (ص) (ص)   = =              ٠,٠١٥٠,٠١٥        × ×                 ٦,٨٩٨٦,٨٩٨              ××      ٩,٦٦٤٩,٦٦٤  

) المرف� من ) المرف� من ٣٣رقم (رقم (  جدولجدولفقد تم اعداد الفقد تم اعداد ال  ٢٠١٠٢٠١٠، ،   ٢٠٠٩٢٠٠٩ولغرض اجراء المقارنة للسنتین ولغرض اجراء المقارنة للسنتین 

  --و�ما �أتي:و�ما �أتي:  ٢٠٠٩٢٠٠٩، ومعادلة سنة الاساس ، ومعادلة سنة الاساس ٢٠١٠٢٠١٠  مال�ةمال�ةالمعادلتین السا�قتین ، معادلة السنة الالمعادلتین السا�قتین ، معادلة السنة ال

ستثمار كشف بالمؤشرات المالیة ستثمار كشف بالمؤشرات المالیة مصرف الشرق الاوسط العراقي للامصرف الشرق الاوسط العراقي للا))٣٣رقم (رقم (  الجدولالجدول

  ٢٠١٠٢٠١٠، ، ٢٠٠٩٢٠٠٩الفرعیة المقارن على الاساس الثابت خلال السنتین الفرعیة المقارن على الاساس الثابت خلال السنتین 
المؤشرات المالیة النوعیة المختارة المؤشرات المالیة النوعیة المختارة   تت

  (المتغیرات)(المتغیرات)
السنة الجاریة السنة الجاریة   ٢٠٠٩٢٠٠٩سنة الاساس سنة الاساس 

٢٠١٠٢٠١٠  
  الانحرافاتالانحرافات

  س)س)  --(ص(ص  (ص)(ص)  (س)(س)
  ٨٫٦٨٤٨٫٦٨٤  ٩٫٦٦٤٩٫٦٦٤  ٠٫٩٨٠٠٫٩٨٠  ))  أأ  مؤشر مخاطر حقوق الملكیة (مؤشر مخاطر حقوق الملكیة (  ١١
  ))٠٫٤٨٢٠٫٤٨٢((  ٦٫٨٩٨٦٫٨٩٨  ٧٫٣٨٠٧٫٣٨٠  ))  بب  ر مخاطر المدیونیة (ر مخاطر المدیونیة (مؤشمؤش  ٢٢
  ))٠٫٠٠٦٠٫٠٠٦((  ٠٫٠١٥٠٫٠١٥  ٠٫٠٢١٠٫٠٢١  ))  جج  مؤشر ربحیة الموجودات الكلیة (مؤشر ربحیة الموجودات الكلیة (  ٣٣
مؤشر صافي ربحیة الاستثمارات المالیة الكلیة مؤشر صافي ربحیة الاستثمارات المالیة الكلیة   ٤٤

  ))  جج× × ب ب × × أ أ   ((
٠٫٨٤٨٠٥٣٦٨٠٫٨٤٨٠٥٣٦٨  ٠٫٩٩٩٩٣٤٠٨٠٫٩٩٩٩٣٤٠٨  ٠٫١٥١٨٨٠٤٠٠٫١٥١٨٨٠٤٠  

  ))١١لكشف رقم (لكشف رقم (استناداً الى المعلومات الواردة في ااستناداً الى المعلومات الواردة في ا  ةةالمصدر : من اعداد ال�احثالمصدر : من اعداد ال�احث

و�استخدام طر�قة الاستبدال المتتالي (المتسلسل) نحصل على ق�م انحرافات المتغیرات و�استخدام طر�قة الاستبدال المتتالي (المتسلسل) نحصل على ق�م انحرافات المتغیرات 

  الثلاثة وعلى النحو الاتي:الثلاثة وعلى النحو الاتي:

  جـ سجـ س× × ب س ب س × × أ س أ س   ––جـ س جـ س × × ب س ب س × × ح أ = أ ص ح أ = أ ص 

  ٠,٠٢١٠,٠٢١× ×   ٧,٣٨٠٧,٣٨٠× ×   ٠,٩٨٠٠,٩٨٠  ––  ٠,٠٢١٠,٠٢١× ×   ٧,٣٨٠٧,٣٨٠× ×   ٩,٦٦٤٩,٦٦٤ح أ = ح أ = 

  ٠,١٥١٨٨٠٤٠٠,١٥١٨٨٠٤٠  ––  ١,٤٩٧١,٤٩٧٧٢٦٧٢٧٢٦٧٢ح أ = ح أ = 

  ١,٣٤٥٨٤٦١,٣٤٥٨٤٦٣٢٣٢ح أ = ح أ =   

  صافي الربح بعد الضریبة              الموجودات الكلیة         حقوق الملكیة   
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ×        ـــــــــــــــــــــ ــــــــ×   ــــــــــــــــــــــــــــ  

  الاستثمارات الكلیة         حقوق الملكیة                الموجودات الكلیة
 

     ٨٦٢٧                     ٥٨٠١٢٦                   ٨٤٠٩٨  
  ــــــــــــــــــــــــ×       ـــــــــــــــــ ــــــــــــ×   ــــــــــــــــــــــــــــ  

       ٥٨٠١٢٦                    ٨٤٠٩٨                    ٨٧٠٢  
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مما تقدم نلاح� ان انحراف مؤشر مخاطر حقوق الملك�ة (ح أ) �ان �الموجب و�مقدار مما تقدم نلاح� ان انحراف مؤشر مخاطر حقوق الملك�ة (ح أ) �ان �الموجب و�مقدار 

، وهذا �عني ان قدرة ، وهذا �عني ان قدرة ٢٠٠٩٢٠٠٩مقارنة �سنة الاساس مقارنة �سنة الاساس   ٢٠١٠٢٠١٠في السنة الجار�ة في السنة الجار�ة   ١,٣٤٥٨٤٦٣٢١,٣٤٥٨٤٦٣٢

استخدام جزء من امواله �انت جیدة جداً في مواجهة الخسائر استخدام جزء من امواله �انت جیدة جداً في مواجهة الخسائر   علىعلى  ال�حثال�حث  عینةعینة  المصرف المصرف 

من من   %%٩٨٩٨تثمارات الكل�ة. ا� �ع�ارة اخر� �انت حقوق الملك�ة تش�ل تثمارات الكل�ة. ا� �ع�ارة اخر� �انت حقوق الملك�ة تش�ل المحتملة الناتجة عن الاسالمحتملة الناتجة عن الاس

السنة السنة   ٢٠١٠٢٠١٠عام عام   %%٩٦٦٩٦٦إلى إلى ارتفعت ارتفعت   �اعت�ارها سنة اساس�اعت�ارها سنة اساس  ٢٠٠٩٢٠٠٩الاستثمارات الكل�ة عام الاستثمارات الكل�ة عام 

الجار�ة (تقر��ا) عشرة اضعاف وذلك �سبب ز�ادة حقوق الملك�ة �المقابل انخفاض ق�مة الجار�ة (تقر��ا) عشرة اضعاف وذلك �سبب ز�ادة حقوق الملك�ة �المقابل انخفاض ق�مة 

  ..  ))))٣٣رقم (رقم (  الجدولالجدول  أنظرأنظر((  �حث�حثالاستثمارات الكل�ة خلال مدة الالاستثمارات الكل�ة خلال مدة ال

  جـ سجـ س× ×       ب سب س× ×       صصأ أ   ––جـ س جـ س × ×   صصب ب × ×       = أ ص= أ ص  ح ب ح ب 

  ٠,٠٢١٠,٠٢١× ×   ٧,٣٨٠٧,٣٨٠× ×   ٩,٦٦٤٩,٦٦٤  ––  ٠,٠٢١٠,٠٢١× ×   ٦,٨٩٨٦,٨٩٨× ×   ٩,٦٦٤٩,٦٦٤= =   ح ب ح ب 

  ١,٤٩٧٧٢٦٧٢١,٤٩٧٧٢٦٧٢  ––  ١,٣٩٩١,٣٩٩٩٩٩٠٧٧١٢٩٠٧٧١٢= =     ببح ح 

  ))٠,٠٩٧٨١٩٠٠٨٠,٠٩٧٨١٩٠٠٨((= =   ببح ح   

مما تقدم نلاح� ان انحراف مخاطر المدیون�ة (ح ب) �ان �السالب �مقدار مما تقدم نلاح� ان انحراف مخاطر المدیون�ة (ح ب) �ان �السالب �مقدار 

، وهذا �عني ان قدرة ، وهذا �عني ان قدرة ٢٠٠٩٢٠٠٩مقارنة �سنة الاساس مقارنة �سنة الاساس   ٢٠١٠٢٠١٠  مال�ةمال�ةي السنة الي السنة ال) ف) ف٠,٠٩٧٨١٩٠٠٨٠,٠٩٧٨١٩٠٠٨((

المصرف في استخدام (الدیون) المتمثلة �الموجودات الكل�ة لا زالت جیدة رغم انخفاضها حیث المصرف في استخدام (الدیون) المتمثلة �الموجودات الكل�ة لا زالت جیدة رغم انخفاضها حیث 

وهو اكثر �قلیل من س�عة وهو اكثر �قلیل من س�عة   ٢٠٠٩٢٠٠٩في سنة الاساس في سنة الاساس   �٧,٣٨٠٧,٣٨٠ان مؤشر مخاطر المدیون�ة �ان مؤشر مخاطر المدیون�ة 

أ� أ�   ٢٠١٠٢٠١٠عام عام   �٦,٨٩٨٦,٨٩٨قلیل من س�عة اضعاف �قلیل من س�عة اضعاف اضعاف حقوق الملك�ة ، انخفض الى اقل اضعاف حقوق الملك�ة ، انخفض الى اقل 

  )).)).٣٣رقم(رقم(  جدولجدولالى س�عة اضعاف حقوق الملك�ة (لاح� الالى س�عة اضعاف حقوق الملك�ة (لاح� ال

  جـ سجـ س× × ب ص ب ص × × أ ص أ ص   ––جـ ص جـ ص × × ب ص ب ص × × ح جـ = أ ص ح جـ = أ ص 

  ٠,٠٢١٠,٠٢١× ×   ٦,٨٩٨٦,٨٩٨× ×   ٩,٦٦٤٩,٦٦٤  ––  ٠,٠١٥٠,٠١٥× ×   ٦,٨٩٨٦,٨٩٨× ×   ٩,٦٦٤٩,٦٦٤ح جـ = ح جـ = 

  ١,٣٩٩٩٠٧٧١٢١,٣٩٩٩٠٧٧١٢  ––  ٠,٩٩٩٣٤٠٨٠,٩٩٩٣٤٠٨= =   جـجـح ح 

  ))٠,٣٩٩٩٧٣٦٣٢٠,٣٩٩٩٧٣٦٣٢((= =   جـجـح ح 

�ان �السالب و�مقدار �ان �السالب و�مقدار   (ح جـ)(ح جـ)  حراف ر�ح�ة الموجودات الكل�ةحراف ر�ح�ة الموجودات الكل�ةمما تقدم نلاح� ان انمما تقدم نلاح� ان ان

، وهذا �عني ان قدرة ، وهذا �عني ان قدرة ٢٠٠٩٢٠٠٩مقارنة �سنة الاساس مقارنة �سنة الاساس   ٢٠١٠٢٠١٠  مال�ةمال�ة) في السنة ال) في السنة ال٠,٣٩٩٩٧٣٦٣٢٠,٣٩٩٩٧٣٦٣٢((

المصرف على تحقی� الار�اح الصاف�ة من تشغیل موجوداته الكل�ة �انت ضع�فة، فقد �ان المصرف على تحقی� الار�اح الصاف�ة من تشغیل موجوداته الكل�ة �انت ضع�فة، فقد �ان 

انخفض الى انخفض الى   %%�٢,١٢,١مقدار �مقدار   ٢٠٠٩٢٠٠٩اس اس مؤشر صافي ر�ح�ة الموجودات الكل�ة في سنة الاسمؤشر صافي ر�ح�ة الموجودات الكل�ة في سنة الاس

  )).)).٣٣رقم(رقم(  جدولجدول(لاح� ال(لاح� ال  ٢٠١٠٢٠١٠  مال�ةمال�ةفي السنة الفي السنة ال  %%١,٥١,٥
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  ح جـح جـ      + +                   ح بح ب            + +             ح أ ح أ             الانحراف الكلي = الانحراف الكلي = 

                 = =٠,٣٩٩٩٧٣٦٣٢٠,٣٩٩٩٧٣٦٣٢) + () + (٠,٠٩٧٨١٩٠٠٨٠,٠٩٧٨١٩٠٠٨+ (+ (  ١,٣٤٥٨٤٦٣٢١,٣٤٥٨٤٦٣٢((  

  ))٠,٤٩٧٧٩٢٦٤٠,٤٩٧٧٩٢٦٤((  ––  ١,٣٤٥٨٤٦٣٢١,٣٤٥٨٤٦٣٢الانحراف الكلي = الانحراف الكلي = 

               = =٠,٠٨٤٨٠,٠٨٤٨٠٥٣٠٥٣٦٨٦٨  

                                   = =88..44%%  

  

مؤشر مخاطر مؤشر مخاطر   لمؤشرات المال�ة الفرع�ة الثلاثة.لمؤشرات المال�ة الفرع�ة الثلاثة.مما تقدم نلاح� (اعلاه) تفاعل انحرافات امما تقدم نلاح� (اعلاه) تفاعل انحرافات ا

ومؤشر صافي ر�ح�ة ومؤشر صافي ر�ح�ة   ،،ومؤشر مخاطر المدیون�ة (مؤشر الرفع المالي)ومؤشر مخاطر المدیون�ة (مؤشر الرفع المالي)  ،،حقوق الملك�ةحقوق الملك�ة

لح المصرف لح المصرف الموجودات الكل�ة مجتمعة قد أثرت على انحراف ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة لصاالموجودات الكل�ة مجتمعة قد أثرت على انحراف ر�ح�ة الاستثمارات الكل�ة لصا

  ٢٠١٠٢٠١٠  مال�ةمال�ةفي السنة الفي السنة ال  %%  44..88وحققت ز�ادة في الار�اح الصاف�ة للاستثمارات الكل�ة �مقدار وحققت ز�ادة في الار�اح الصاف�ة للاستثمارات الكل�ة �مقدار 

  ..٢٠٠٩٢٠٠٩مقارنة �سنة الاساس مقارنة �سنة الاساس 

  الخامس: الاستنتاجات والتوص�ات الخامس: الاستنتاجات والتوص�ات   �حث�حثالمالم

  ثثإلى استعراض اهم الاستنتاجات والتوص�ات التي توصل إلیها ال�حإلى استعراض اهم الاستنتاجات والتوص�ات التي توصل إلیها ال�ح  �حث�حثیهدف هذا المیهدف هذا الم

�استخدام (النموذج الر�اضي التر�یبي) �استخدام (النموذج الر�اضي التر�یبي)   ستثمارات الكل�ةستثمارات الكل�ةلالا�ة ا�ة امن خلال تحلیل صافي ر�حمن خلال تحلیل صافي ر�ح

  ٢٠١٠٢٠١٠  ––  ٢٠٠٨٢٠٠٨  السنوات المال�ةالسنوات المال�ة�التطبی� في مصرف الشرق الأوس� العراقي للاستثمار خلال �التطبی� في مصرف الشرق الأوس� العراقي للاستثمار خلال 

    --المال�ة وذلك على النحو الآتي:المال�ة وذلك على النحو الآتي:

  أولاً: الاستنتاجات أولاً: الاستنتاجات 

التجار�ة التجار�ة   تتر�ز أنشطة المصارف التجار�ة العراق�ة �ش�ل عام على أعمال الصیرفةتتر�ز أنشطة المصارف التجار�ة العراق�ة �ش�ل عام على أعمال الصیرفة    --١١

(التقلید�ة) ، �الإقراض قصیر الأجل، والتسه�لات المصرف�ة الأخر� ... الخ. بهدف (التقلید�ة) ، �الإقراض قصیر الأجل، والتسه�لات المصرف�ة الأخر� ... الخ. بهدف 

تحقی� الأر�اح السر�عة بدلاً من توج�ه المصارف التجار�ة العراق�ة نحو الأنشطة تحقی� الأر�اح السر�عة بدلاً من توج�ه المصارف التجار�ة العراق�ة نحو الأنشطة 

الاستثمار�ة التي تدعم القطاعات الاقتصاد�ة والاجتماع�ة وغیرها لتحقی� أهداف الاستثمار�ة التي تدعم القطاعات الاقتصاد�ة والاجتماع�ة وغیرها لتحقی� أهداف 

مع العراقي ، وقد ساهم البنك المر�ز� العراقي بوضع القیود على مع العراقي ، وقد ساهم البنك المر�ز� العراقي بوضع القیود على التنم�ة، وتطو�ر المجتالتنم�ة، وتطو�ر المجت

أنشطة المصارف التجار�ة الاستثمار�ة التي لها علاقة �عمل�ة تنم�ة القطاعات أنشطة المصارف التجار�ة الاستثمار�ة التي لها علاقة �عمل�ة تنم�ة القطاعات 

  الاقتصاد�ة والاجتماع�ة وغیرها في العراق. الاقتصاد�ة والاجتماع�ة وغیرها في العراق. 
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على الرغم من تطور أر�اح المصارف التجار�ة العراق�ة �ش�ل عام وملفت للنظر إلا على الرغم من تطور أر�اح المصارف التجار�ة العراق�ة �ش�ل عام وملفت للنظر إلا     --٢٢

م تساهم في تطو�ر ملاكات موظفیها العلم�ة والمهن�ة والتر�یز على البنى التحت�ة م تساهم في تطو�ر ملاكات موظفیها العلم�ة والمهن�ة والتر�یز على البنى التحت�ة أنها لأنها ل

  لتلك المصارف ومواك�ة التطور الهائل في المصارف العر��ة والعالم�ة المتقدمة.  لتلك المصارف ومواك�ة التطور الهائل في المصارف العر��ة والعالم�ة المتقدمة.  

إن استخدام (النموذج الر�اضي التر�یبي) �عّد إضافة علم�ة جدیدة في تحلیل القوائم إن استخدام (النموذج الر�اضي التر�یبي) �عّد إضافة علم�ة جدیدة في تحلیل القوائم   --٣٣

من الأقسام من الأقسام   ید حتماً أقسام المحاس�ة المتناظرة وغیرهاید حتماً أقسام المحاس�ة المتناظرة وغیرهاالمال�ة في العراق، وسوف �فالمال�ة في العراق، وسوف �ف

في �ل�ات الإدارة والاقتصاد في الجامعات العراق�ة، فضلاً عن الوحدات في �ل�ات الإدارة والاقتصاد في الجامعات العراق�ة، فضلاً عن الوحدات   العلم�ةالعلم�ة

والاجتماع�ة وال�احثین والمهتمین في التحلیل والاجتماع�ة وال�احثین والمهتمین في التحلیل   الاقتصاد�ة العاملة في القطاعات المختلفةالاقتصاد�ة العاملة في القطاعات المختلفة

  المالي والاقتصاد�.  المالي والاقتصاد�.  

الأمان) في مؤشر مخاطر حقوق الملك�ة من الأمان) في مؤشر مخاطر حقوق الملك�ة من هامش هامش ع (ع (ارتفاارتفالوح� لوح� من خلال التحلیل من خلال التحلیل   --٤٤

(على الأساس (على الأساس   ٢٠٠٩٢٠٠٩  تال�ةتال�ةفي السنة الفي السنة ال  ٠,٩٨٠٠,٩٨٠إلى إلى   ٢٠٠٨٢٠٠٨في سنة الأساس في سنة الأساس   ٠,٣٤٠٠,٣٤٠

  الثابت). الثابت). 

ألأمان) في مؤشر مخاطر حقوق الملك�ة ألأمان) في مؤشر مخاطر حقوق الملك�ة   هامشهامشأما (على الأساس المتغیر) فقد ارتفع (أما (على الأساس المتغیر) فقد ارتفع (        

انخفاض الاستثمارات المال�ة انخفاض الاستثمارات المال�ة أن هذا الارتفاع ل�س حق�قي والسبب �عود إلى أن هذا الارتفاع ل�س حق�قي والسبب �عود إلى   ٠,٩٨٠٠,٩٨٠من من 

في في   ٩,٦٦٤٩,٦٦٤إلى إلى   ٢٠٠٩٢٠٠٩في سنة الأساس في سنة الأساس   ،،بنس�ة �بیرة تفوق نس�ة الز�ادة في حقوق الملك�ةبنس�ة �بیرة تفوق نس�ة الز�ادة في حقوق الملك�ة

، وذلك �سبب ارتفاع �س� المؤشر (حقوق الملك�ة) ، وانخفاض مقام ، وذلك �سبب ارتفاع �س� المؤشر (حقوق الملك�ة) ، وانخفاض مقام   ٢٠١٠٢٠١٠  مال�ةمال�ةالسنة الالسنة ال

  المؤشر (ق�مة الاستثمارات الكل�ة خلال مدة ال�حث).المؤشر (ق�مة الاستثمارات الكل�ة خلال مدة ال�حث).

في سنة في سنة   ٨,٩٢٣٨,٩٢٣ؤشر المدیون�ة (مؤشر الرفع المالي) من ؤشر المدیون�ة (مؤشر الرفع المالي) من على الرغم من انخفاض معلى الرغم من انخفاض م    --٥٥

فأن المؤشر لا یزال مؤشراً جیداً فأن المؤشر لا یزال مؤشراً جیداً   ٢٠٠٩٢٠٠٩في السنة الجار�ة في السنة الجار�ة   ٧,٣٨٠٧,٣٨٠إلى إلى   ٢٠٠٨٢٠٠٨الأساس الأساس 

أكثر �قلیل من س�عة أكثر �قلیل من س�عة   ٢٠٠٩٢٠٠٩  مال�ةمال�ةالسنة الالسنة الفي في   ، حیث ش�لت الموجودات الكل�ة، حیث ش�لت الموجودات الكل�ة

  أضعاف (الرفع المالي) من حقوق الملك�ة . أضعاف (الرفع المالي) من حقوق الملك�ة . 

یر) فقد انخفض مؤشر المدیون�ة (مؤشر الرفع المالي) قل�لاً یر) فقد انخفض مؤشر المدیون�ة (مؤشر الرفع المالي) قل�لاً أما على (الأساس المتغأما على (الأساس المتغ

مقارنة �سنة الأساس مقارنة �سنة الأساس   ٢٠١٠٢٠١٠  تال�ةتال�ةعن س�عة أضعاف من حقوق الملك�ة في السنة العن س�عة أضعاف من حقوق الملك�ة في السنة ال

، وذلك �سبب ارتفاع الموجودات الكل�ة بنس�ة أقل من ارتفاع حقوق الملك�ة ، وذلك �سبب ارتفاع الموجودات الكل�ة بنس�ة أقل من ارتفاع حقوق الملك�ة ٢٠٠٩٢٠٠٩

  خلال (مدة ال�حث).   خلال (مدة ال�حث).   

في في   ٢,١٢,١الأساس إلى الأساس إلى   في سنةفي سنة  ٢,٤٢,٤كل�ة من كل�ة من انخفاض مؤشر صافي ر�ح�ة الموجودات الانخفاض مؤشر صافي ر�ح�ة الموجودات ال  --٦٦

  ))(على الأساس الثابت) وهو مؤشر ضعیف . أما (على الأساس المتغیر(على الأساس الثابت) وهو مؤشر ضعیف . أما (على الأساس المتغیر  ٢٠٠٩٢٠٠٩  السنةالسنة
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% في سنة الأساس % في سنة الأساس   ٢,١٢,١فقد انخفض مؤشر صافي ر�ح�ة الموجودات الكل�ة من فقد انخفض مؤشر صافي ر�ح�ة الموجودات الكل�ة من 

هذا المؤشر هو في هذا المؤشر هو في لل. �ش�ل عام الاتجاه العام . �ش�ل عام الاتجاه العام   ٢٠١٠٢٠١٠% في السنة % في السنة   ١,٥١,٥إلى إلى   ٢٠٠٩٢٠٠٩

السبب هو انخفاض (ال�س�) صافي الر�ح �عد الضر��ة خلال مدة ال�حث في السبب هو انخفاض (ال�س�) صافي الر�ح �عد الضر��ة خلال مدة ال�حث في الهبو�، و الهبو�، و 

قل�لاً ثم بدأ �التحسن قل�لاً ثم بدأ �التحسن   ٢٠٠٨٢٠٠٨حین �ان انخفاض مؤشر (الموجودات الكل�ة) في السنة حین �ان انخفاض مؤشر (الموجودات الكل�ة) في السنة 

  . . ٢٠١٠٢٠١٠، والسنة ، والسنة   ٢٠٠٩٢٠٠٩في السنة في السنة 

أثرت المؤشرات المال�ة الفرع�ة الثلاثة على المؤشر الرئ�سي صافي ر�ح�ة الاستثمارات أثرت المؤشرات المال�ة الفرع�ة الثلاثة على المؤشر الرئ�سي صافي ر�ح�ة الاستثمارات   --٧٧

  ٢٠٠٩٢٠٠٩سنة سنة   فقد �انت النتیجة للانحراف الكلي بز�ادة أر�اح الاستثمارات الكل�ةفقد �انت النتیجة للانحراف الكلي بز�ادة أر�اح الاستثمارات الكل�ة  الكل�ةالكل�ة

أما على (الأساس أما على (الأساس (على الأساس الثابت). (على الأساس الثابت).   ٢٠٠٨٢٠٠٨مقارنة �سنة الأساس مقارنة �سنة الأساس % %   �٧,٩٧,٩مقدر �مقدر 

المتغیر) فقد �انت النتیجة النهائ�ة للانحراف الكلي بز�ادة أر�اح الاستثمارات الكل�ة المتغیر) فقد �انت النتیجة النهائ�ة للانحراف الكلي بز�ادة أر�اح الاستثمارات الكل�ة 

  . . ٢٠٠٩٢٠٠٩مقارنة �سنة الأساس مقارنة �سنة الأساس   ٢٠١٠٢٠١٠  في السنة الجار�ةفي السنة الجار�ة  %%55..88بنس�ة بنس�ة 

  ثان�اً: التوص�ات ثان�اً: التوص�ات 

    --::تم التوصل إلیها �م�ن اقتراح التوص�ات التال�ةتم التوصل إلیها �م�ن اقتراح التوص�ات التال�ةمن خلال الاستنتاجات التي من خلال الاستنتاجات التي     

البنك المر�ز� العراقي تشدید الرقا�ة على أنشطة المصارف التجار�ة العراق�ة، البنك المر�ز� العراقي تشدید الرقا�ة على أنشطة المصارف التجار�ة العراق�ة،   علىعلى  --١١

سطة وطو�لة الأجل، سطة وطو�لة الأجل، والتدخل الم�اشر في توجیهها نحو الأنشطة الاستثمار�ة متو والتدخل الم�اشر في توجیهها نحو الأنشطة الاستثمار�ة متو 

والانفتاح على المصارف التجار�ة العر��ة، والإقل�م�ة، والعالم�ة التي تدعم القطاعات والانفتاح على المصارف التجار�ة العر��ة، والإقل�م�ة، والعالم�ة التي تدعم القطاعات 

الاقتصاد� والاجتماع�ة والاستفادة من تجار�ها في تحقی� أهداف التنم�ة، وتطو�ر الاقتصاد� والاجتماع�ة والاستفادة من تجار�ها في تحقی� أهداف التنم�ة، وتطو�ر 

  المجتمع العراقي. المجتمع العراقي. 

صارف صارف البنك المر�ز� العراقي بتخص�ص نس�ة معینة من أر�اح المالبنك المر�ز� العراقي بتخص�ص نس�ة معینة من أر�اح الم  التأكید علىالتأكید على  --٢٢

التجار�ة العراق�ة سنو�اً لدعم وتطو�ر البنى التحت�ة، والملاكات العلم�ة والمهن�ة التجار�ة العراق�ة سنو�اً لدعم وتطو�ر البنى التحت�ة، والملاكات العلم�ة والمهن�ة 

العلمي العراق�ة، وتفسح العلمي العراق�ة، وتفسح   المصرف�ة، وتمتین العلاقة مع الجامعات، ومراكز ال�حثالمصرف�ة، وتمتین العلاقة مع الجامعات، ومراكز ال�حث

  المجال أمام العاملین �المصارف التجار�ة لإكمال دراساتهم داخل العراق وخارجه. المجال أمام العاملین �المصارف التجار�ة لإكمال دراساتهم داخل العراق وخارجه. 

راقي والإدارة العل�ا �المصارف التجار�ة العراق�ة �افة في توج�ه راقي والإدارة العل�ا �المصارف التجار�ة العراق�ة �افة في توج�ه ق�ام البنك المر�ز� العق�ام البنك المر�ز� الع  --٣٣

اهتمام المحاسبین، وتشج�عهم، وتقد�م التسه�لات المختلفة لهم في تطو�ر مهاراتهم اهتمام المحاسبین، وتشج�عهم، وتقد�م التسه�لات المختلفة لهم في تطو�ر مهاراتهم 

فادهم إلى جامعات العالم المتقدمة ومراكز ال�حث فادهم إلى جامعات العالم المتقدمة ومراكز ال�حث ��العلم�ة والتحلیل�ة للقوائم المال�ة بإالعلم�ة والتحلیل�ة للقوائم المال�ة بإ

، ، (النموذج الر�اضي التر�یبي)(النموذج الر�اضي التر�یبي)ودراسة ودراسة للاطلاع للاطلاع العلمي والمصارف التجار�ة المتقدمة العلمي والمصارف التجار�ة المتقدمة 
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أسالیب التحلیل المالي المتطورة بهدف الاستفادة منهم في إجراء الدراسات والأ�حاث أسالیب التحلیل المالي المتطورة بهدف الاستفادة منهم في إجراء الدراسات والأ�حاث و و 

    المصرف�ة في العراق. المصرف�ة في العراق. 

الأمان) في مؤشر مخاطر الملك�ة العالي سواءً �ان الأمان) في مؤشر مخاطر الملك�ة العالي سواءً �ان هامش هامش أن ارتفاع (أن ارتفاع (  ةةر� ال�احثر� ال�احثتت  --٤٤

للأموال الموجودة في المصرف التجار� للأموال الموجودة في المصرف التجار�   المتغیر هو تجمیدالمتغیر هو تجمید  ووأأعلى الأساس الثابت على الأساس الثابت 

ومن الضرور� جداً توج�ه هذه الأموال إلى الاستثمارات المتوسطة وطو�لة الأجل بدلاً ومن الضرور� جداً توج�ه هذه الأموال إلى الاستثمارات المتوسطة وطو�لة الأجل بدلاً 

من تعطیل تشغیلها بهذه النسب العال�ة، فضلاً عن استخدام أكبر قدر مم�ن من من تعطیل تشغیلها بهذه النسب العال�ة، فضلاً عن استخدام أكبر قدر مم�ن من 

ف خدمة ف خدمة الشفاف�ة مع ال�احثین والأكاد�میین في الاطلاع میدان�اً على أعمال المصار الشفاف�ة مع ال�احثین والأكاد�میین في الاطلاع میدان�اً على أعمال المصار 

  للقطاع المصرفي في العراق. للقطاع المصرفي في العراق. 

أن ارتفاع مؤشر مخاطر المدیون�ة ( مؤشر الرفع المالي) سواء �ان على أن ارتفاع مؤشر مخاطر المدیون�ة ( مؤشر الرفع المالي) سواء �ان على   ةةر� ال�احثر� ال�احثتت  --٥٥

�انت جیدة و�فترض بإدارة المصرف التعاون مع �انت جیدة و�فترض بإدارة المصرف التعاون مع   أو �لیهماأو �لیهما  المتغیرالمتغیر  ووأأألأساس الثابت ألأساس الثابت 

دنى �ما ورد دنى �ما ورد المستو�ات الأالمستو�ات الأعلى على التفصیل�ة التفصیل�ة ال�احثین والأكاد�میین في إجراء التحل�لات ال�احثین والأكاد�میین في إجراء التحل�لات 

في النظام المحاسبي الموحد المت�ع من قبل إدارة المصرف لیتسنى الوقوف على في النظام المحاسبي الموحد المت�ع من قبل إدارة المصرف لیتسنى الوقوف على 

الأس�اب والتغیرات الكثیرة في هذه المستو�ات وهذا یتعل� أ�ضاً �الشفاف�ة والتعاون بین الأس�اب والتغیرات الكثیرة في هذه المستو�ات وهذا یتعل� أ�ضاً �الشفاف�ة والتعاون بین 

      إدارة المصرف وال�احثین. إدارة المصرف وال�احثین. 

م مع ال�احثین م مع ال�احثین ضرورة تعاون إدارة المصارف التجار�ة �ش�ل عاضرورة تعاون إدارة المصارف التجار�ة �ش�ل عا  ةةال�احثال�احث  ر� ر� تتمرة أخر� مرة أخر�   --٦٦

في المستو�ات الأدنى من التحلیل في المستو�ات الأدنى من التحلیل   صیلصیلااوالأكاد�میین والسماح لهم �الاطلاع على التفوالأكاد�میین والسماح لهم �الاطلاع على التف

و�شفاف�ة لمعرفة أس�اب هذا الانخفاض الكبیر في صافي ر�ح�ة الموجودات الكل�ة و�شفاف�ة لمعرفة أس�اب هذا الانخفاض الكبیر في صافي ر�ح�ة الموجودات الكل�ة 

      خدمة للمصرف وال�حث العلمي.خدمة للمصرف وال�حث العلمي.

ر�ح�ة الاستثمارات ر�ح�ة الاستثمارات أثرت المؤشرات المال�ة الفرع�ة الثلاثة على المؤشر الرئ�سي صافي أثرت المؤشرات المال�ة الفرع�ة الثلاثة على المؤشر الرئ�سي صافي   --٧٧

% (على الأساس الثابت) في حین % (على الأساس الثابت) في حین   ٧,٩٧,٩الكل�ة بز�ادة الأر�اح للاستثمارات الكل�ة من الكل�ة بز�ادة الأر�اح للاستثمارات الكل�ة من 

، وا�ضاً ، وا�ضاً (على الأساس المتغیر)(على الأساس المتغیر)  %%٨,٤٨,٤نحراف الكلي بنس�ة نحراف الكلي بنس�ة �انت النتیجة النهائ�ة للا�انت النتیجة النهائ�ة للا

هذا یتطلب التعاون من قبل إدارة المصرف والسماح لل�احثین بدراسة هذه التغیرات هذا یتطلب التعاون من قبل إدارة المصرف والسماح لل�احثین بدراسة هذه التغیرات 

  لى أس�ابها ��ل شفاف�ة ووضوح.لى أس�ابها ��ل شفاف�ة ووضوح.والوقوف عوالوقوف ع

  المصادر المصادر 
  أولاً: القوانین والتقاریر السنویة أولاً: القوانین والتقاریر السنویة 

  ٢٠٠٨٢٠٠٨التقاریر السنویة لمصرف الشرق الأوسط العراقي للاستثمار (ش.م.خ) للمدة من التقاریر السنویة لمصرف الشرق الأوسط العراقي للاستثمار (ش.م.خ) للمدة من   --١١
––  ٢٠١٠٢٠١٠ . .  

  . . ٢٠٠٦٢٠٠٦) لسنة ) لسنة     ١٣١٣قانون الاستثمار العراقي رقم ( قانون الاستثمار العراقي رقم (   --٢٢
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عن سلطة عن سلطة   ٢٠٠٤٢٠٠٤لسنة لسنة ) ) ٥٦٥٦قانون البنك المركزي العراقي اصادر بالأمر رقم (قانون البنك المركزي العراقي اصادر بالأمر رقم (  --٣٣
  الائتلاف المؤقتة (المنحلة).الائتلاف المؤقتة (المنحلة).

  . . ٢٠٠٤٢٠٠٤) لسنة ) لسنة ٩٣٩٣قانون المصارف العراقي  رقم (قانون المصارف العراقي  رقم (  --٤٤
) " ، بغداد ، ) " ، بغداد ، ٢٢مصرف الرافدین " دلیل المعاملات المصرفیة رقم (مصرف الرافدین " دلیل المعاملات المصرفیة رقم (  ––وزارة المالیة وزارة المالیة   --٥٥

١٩٨٤١٩٨٤ . .  

  ثانیاً: الكتب ثانیاً: الكتب 

لرابع لرابع ابن منظور، جمال الدین محمد ابن مكرم الانصاري، " لسان العرب"، الجزء اابن منظور، جمال الدین محمد ابن مكرم الانصاري، " لسان العرب"، الجزء ا  --١١
  .  .  ١٩٧٢١٩٧٢عشر، الدار المصریة للتألیف والترجمة، القاھرة، مصر، عشر، الدار المصریة للتألیف والترجمة، القاھرة، مصر، 

ابو زید، محمد مبروك " التحلیل المالي : شركات وأسواق مالیة "، الطبعة الثانیة، ابو زید، محمد مبروك " التحلیل المالي : شركات وأسواق مالیة "، الطبعة الثانیة،   --٢٢
  . . ١٩٩٤١٩٩٤دار المریخ، الریاض ، دار المریخ، الریاض ، 

آل شبیب، د. درید كامل، " الاستثمار والتحلیل الاستثماري"، الناشر دار الیازوري آل شبیب، د. درید كامل، " الاستثمار والتحلیل الاستثماري"، الناشر دار الیازوري   --٣٣
  . . ٢٠٠٩٢٠٠٩لنشر والتوزیع، الأردن ، عمان، لنشر والتوزیع، الأردن ، عمان، العلمیة لالعلمیة ل

حنان، رضوان حلوة، والبلداوي، نزار فلیح: مبادئ المحاسبة المالیة: القیاس حنان، رضوان حلوة، والبلداوي، نزار فلیح: مبادئ المحاسبة المالیة: القیاس   --٤٤
والإفصاح في القوائم المالیة، جامعة عمان الأھلیة، أثراء للنشر  والتوزیع، طبعة عمان والإفصاح في القوائم المالیة، جامعة عمان الأھلیة، أثراء للنشر  والتوزیع، طبعة عمان 

  .  .  ٢٠٠٩٢٠٠٩الأردن ، الأردن ، 
ل إبراھیم، تقییم ألأسھم ل إبراھیم، تقییم ألأسھم الحناوي، محمد صالح ومصطفى، نھال فرید والعبد ، جلاالحناوي، محمد صالح ومصطفى، نھال فرید والعبد ، جلا  --٥٥

  . . ٢٠٠٧٢٠٠٧والسندات : مدخل الھندسة المالیة، مكتبة الجامعة الحدیثة ، الإسكندریة، والسندات : مدخل الھندسة المالیة، مكتبة الجامعة الحدیثة ، الإسكندریة، 
حنفي ، عبد الغفار وابو قحف، عبد السلام " الإدارة الحدیثة في البنوك التجاریة" ، حنفي ، عبد الغفار وابو قحف، عبد السلام " الإدارة الحدیثة في البنوك التجاریة" ،   --٦٦

بنوك بنوك الال  ––الجوانب التنظیمیة والتطبیقیة الجوانب التنظیمیة والتطبیقیة   ––تحلیل القوائم المالیة تحلیل القوائم المالیة   ––السیاسات المصرفیة السیاسات المصرفیة 
  . . ٢٠٠٤٢٠٠٤الإسكندریة، الإسكندریة،   ––العربیة " ، الدار الجامعیة ، الإبراھیمیة العربیة " ، الدار الجامعیة ، الإبراھیمیة 

حنفي عبد الغفار " استراتیجیات الاستثمار في بورصة الأوراق المالیة " ، الدار حنفي عبد الغفار " استراتیجیات الاستثمار في بورصة الأوراق المالیة " ، الدار   --٧٧
  . . ٢٠٠٧٢٠٠٧الجامعیة ، الإسكندریة، الجامعیة ، الإسكندریة، 

سلام، عماد صالح " البنوك العربیة والكفاءة الاستثماریة" اتحاد المصارف العربیة ، سلام، عماد صالح " البنوك العربیة والكفاءة الاستثماریة" اتحاد المصارف العربیة ،   --٨٨
  . . ٢٠٠٥٢٠٠٥، لبنان، ، لبنان، بیروتبیروت

السید علي، عبد المنعم والعیسى، نزار الدین " النقود والمصارف والأسواق المالیة " السید علي، عبد المنعم والعیسى، نزار الدین " النقود والمصارف والأسواق المالیة "   --٩٩
  . . ٢٠٠٤٢٠٠٤، دار الجامعة للنشر والتوزیع، عمان ، الأردن، ، دار الجامعة للنشر والتوزیع، عمان ، الأردن،   ١١، ط، ط

شموط، و مروان، د. مروان ، د. عبود كنجو" الناشر الشركة العربیة للتسویق شموط، و مروان، د. مروان ، د. عبود كنجو" الناشر الشركة العربیة للتسویق   --١٠١٠
  . . ٢٠٠٨٢٠٠٨القاھرة، القاھرة، والتوریدات " جمھوریة مصر العربیة، والتوریدات " جمھوریة مصر العربیة، 

عبد الجواد، محمد عوض والشذیفات، علي إبراھیم، " الاستثمار في البورصة : عبد الجواد، محمد عوض والشذیفات، علي إبراھیم، " الاستثمار في البورصة :   --١١١١
، دار الحامد للنشر والتوزیع، عمان ، الأردن، ، دار الحامد للنشر والتوزیع، عمان ، الأردن، ١١أسھم / سندات أوراق مالیة "، طأسھم / سندات أوراق مالیة "، ط

٢٠٠٦٢٠٠٦ . .  
العلاق، بشیر عباس " إدارة المصارف : مدخل وظیفي " الناشر جامعة التحدي ، العلاق، بشیر عباس " إدارة المصارف : مدخل وظیفي " الناشر جامعة التحدي ،   --١٢١٢

٢٠١٠٢٠١٠  .  .  
، ، ١١" دلیل الاستثمار في البورصة المصریة والبورصات العربیة " ، ط" دلیل الاستثمار في البورصة المصریة والبورصات العربیة " ، طقاسم، منى قاسم، منى   --١٣١٣

  . . ٢٠٠٧٢٠٠٧الدار المصریة واللبنانیة، القاھرة، الدار المصریة واللبنانیة، القاھرة، 
مطر، محمد، إدارة الاستثمار : الإطار النظري، والتطبیقات العملیة" الطبعة الرابعة مطر، محمد، إدارة الاستثمار : الإطار النظري، والتطبیقات العملیة" الطبعة الرابعة   --١٤١٤

  . . ٢٠٠٦٢٠٠٦، دار وائل للنشر والتوزیع ، عمان ، ، دار وائل للنشر والتوزیع ، عمان ، 
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الإطار النظري والتطبیقات العملیة " ، دار وائل الإطار النظري والتطبیقات العملیة " ، دار وائل مطر، محمد، إدارة الاستثمارات " مطر، محمد، إدارة الاستثمارات "   --١٥١٥
  . . ٢٠٠٩٢٠٠٩للنشر والتوزیع الطبعة الخامسة، عمان الأردن، للنشر والتوزیع الطبعة الخامسة، عمان الأردن، 

النجفي، حسن، " معجم المصطلحات الاقتصادیة والقانونیة" ، دار واسط / طبعة النجفي، حسن، " معجم المصطلحات الاقتصادیة والقانونیة" ، دار واسط / طبعة   --١٦١٦
  . . ١٩٨٢١٩٨٢الدار العربیة بغداد الدار العربیة بغداد 

  ثالثاً: الدوریات ثالثاً: الدوریات 
اءة الاستثمار في الأسھم المتداولة في اءة الاستثمار في الأسھم المتداولة في الفضل، مؤید ورشید صالح عبد الرضا " تقویم كفالفضل، مؤید ورشید صالح عبد الرضا " تقویم كف  --١١

سوق بغداد للأوراق المالیة " مجلة العلوم الاقتصادیة والإداریة ، كلیة الإدارة سوق بغداد للأوراق المالیة " مجلة العلوم الاقتصادیة والإداریة ، كلیة الإدارة 
  . . ١٩٩٩١٩٩٩، ، ٨١٨١، العدد ، العدد   ٦٦والاقتصاد ، جامعة بغداد ، المجلد والاقتصاد ، جامعة بغداد ، المجلد 

الصائغ، محمد جبار وراضي فاضل، " دور قطاع استثمارات سوق العراق للأوراق الصائغ، محمد جبار وراضي فاضل، " دور قطاع استثمارات سوق العراق للأوراق   --٢٢
تنمیة الاقتصادیة " ، مجلة الغري للعلوم الاقتصادیة والإداریة، كلیة تنمیة الاقتصادیة " ، مجلة الغري للعلوم الاقتصادیة والإداریة، كلیة المالیة في تحقیق الالمالیة في تحقیق ال

  . . ٢٠٠٧٢٠٠٧، ، ٢٢،السنة ،السنة ٨٨، العدد ، العدد   ٢٢الإدارة والاقتصاد، جامعة الكوفة، المجلد الإدارة والاقتصاد، جامعة الكوفة، المجلد 
  

    الإنترنیتالإنترنیترابعاً: المنشورات على رابعاً: المنشورات على 
جمال، الأطرش وسیساوي، طارق وبو عاملي، یاسین ، " البنوك التجاریة وأسالیبھا في جمال، الأطرش وسیساوي، طارق وبو عاملي، یاسین ، " البنوك التجاریة وأسالیبھا في   --١١

ال الزبائن "، جامعة منتوري / قسنطینة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم ال الزبائن "، جامعة منتوري / قسنطینة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم استثمار أمواستثمار أمو
    ttooppiicc--6633551144hhttttpp::////iirrttiidd..hhooooxxss..ccoomm//tt  . . ٢٠٠٥٢٠٠٥التسییر، التسییر، 

صالح، زھرة حمید وعبد الرؤوف ، وجدان، ومنى، حنان عبد حسن " تقویم صالح، زھرة حمید وعبد الرؤوف ، وجدان، ومنى، حنان عبد حسن " تقویم   --٢٢
" ، " ،   ٢٠٠٧٢٠٠٧  ––  ٢٠٠٢٢٠٠٢لدى مصرف الرافدین والرشید للفترة من لدى مصرف الرافدین والرشید للفترة من   الاستثمارات المصرفیةالاستثمارات المصرفیة

٢٠٠٩٢٠٠٩ . .  
  خامساً: الرسائل والأطاریح خامساً: الرسائل والأطاریح 

حمد، منى كامل " المحاسبة عن الاستثمارات في المصارف التجاریة وفق القواعد حمد، منى كامل " المحاسبة عن الاستثمارات في المصارف التجاریة وفق القواعد   --١١
دراسة تطبیقیة في مصرف الشرق دراسة تطبیقیة في مصرف الشرق   ––المحاسبیة العراقیة والمعاییر المحاسبیة الدولیة المحاسبیة العراقیة والمعاییر المحاسبیة الدولیة 

تثمار) ،" رسالة ماجستیر في العلوم المحاسبیة، كلیة الإدارة تثمار) ،" رسالة ماجستیر في العلوم المحاسبیة، كلیة الإدارة ألأوسط (العراقي للاسألأوسط (العراقي للاس
  . . ٢٠٠٩٢٠٠٩، ، جامعة بغدادجامعة بغداد  ––والاقتصاد والاقتصاد 

، ھمام عبد الوھاب ھادي، " أثر الودائع في تنشیط عملیة الاستثمار المصرفي ، ھمام عبد الوھاب ھادي، " أثر الودائع في تنشیط عملیة الاستثمار المصرفي ييالحسینالحسین  --٢٢
دراسة مقارنة لعینتین من المصارف العراقیة، والمصارف السعودیة ذات القطاع دراسة مقارنة لعینتین من المصارف العراقیة، والمصارف السعودیة ذات القطاع   ––

  . . ٢٠١٠٢٠١٠إدارة أعمال، كلیة الإدارة والاقتصاد / جامعة كربلاء، إدارة أعمال، كلیة الإدارة والاقتصاد / جامعة كربلاء، الخاص، ماجستیر الخاص، ماجستیر 
سبحانة، مصطفى إبراھیم علي ، " تقییم العوامل المؤثرة على المحفظة الاستثماریة سبحانة، مصطفى إبراھیم علي ، " تقییم العوامل المؤثرة على المحفظة الاستثماریة   --٣٣

دراسة تحلیلیة على البنوك التجاریة الأردنیة " ، اطروحة دراسة تحلیلیة على البنوك التجاریة الأردنیة " ، اطروحة   ––للبنوك التجاریة الأردنیة للبنوك التجاریة الأردنیة 
یة والمصرفیة، كلیة العلوم المالیة والمصرفیة، یة والمصرفیة، كلیة العلوم المالیة والمصرفیة، دكتوراه، الإكادیمیة العربیة للعلوم المالدكتوراه، الإكادیمیة العربیة للعلوم المال

٢٠٠٦٢٠٠٦ . .  
التمیمي، سرى قاسم محمد ، " تقویم أداء الاستثمارات في شركات التأمین باستخدام التمیمي، سرى قاسم محمد ، " تقویم أداء الاستثمارات في شركات التأمین باستخدام   --٤٤

منھج التحلیل المالي، بحث تطبیقي في شركة التأمین الوطنیة العراقیة العامة" دبلوم في منھج التحلیل المالي، بحث تطبیقي في شركة التأمین الوطنیة العراقیة العامة" دبلوم في 
  . . ٢٠١٠٢٠١٠قانونیین، قانونیین، المحاسبة القانونیة، المعھد العربي للمحاسبین الالمحاسبة القانونیة، المعھد العربي للمحاسبین ال

  

  ساساً: المصادر الأجنبیةساساً: المصادر الأجنبیة
11--  BBaauummaall,,  WWiilllliiaamm  JJ  &&  BBlliinnddeerr,,  AAllaann  SS..,,  ""EEccoonnoommiiccss::  PPrriinncciipplleess  aanndd  
PPpplliiccyy"",,  99tthh  EEdd,,  DDrryytteenn  PPrreessss,,  22000033..  
22--  BBeeccccaallllii,,  eelleennaa  ""  DDooeess  IITT  IInnvveessttmmeenntt  iimmpprroovvee  bbaannkk  ppeerrffoorrmmaannccee,,  EEvviiddeennccee  
ffrraammee  EEuurrooppee""  WWoorrkkiinngg  ppaappeerr,,  JJoouurrnnaall  ooff  BBaannkkiinngg  &&  FFiinnaannccee,,  22000066..  
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33--  BBeeddnnaarrsskkii,,  LLeecchh  ::  WWiieellkkiiee  OOrrggaanniizzaaccjjee  GGoossppooddaarrcczzee,,  ((AAnnaalliizzaa  
EEkkoonnoommiicczznnaa)),,  ppaannssttwwoowwee  wwyyddaawwnniiccttwwoo  EEkkoonnoommiicczznnee,,  WWaarrsszzaawwaa,,  11999999..  
44--  BBooddiiee  &&  AAtthheerrss,,  ""  IInnvveessttmmeennttss  ""  77tthh  EEdd,,  MMcc  GGrreeww--  HHiillll,,  22000088..    
55--  HHiirrtt,,  GGeeooffffrreeyy  AA..,,  BBlloocckk,,  ""SSttaannlleeyy  MM..,,  FFuunnddaammeenntt  ooff  IInnvveessttmmeenntt  
MMaannaaggeemmeenntt""  ,,  77tthh  eedd,,  MMooggrraaww  ––  HHiillll,,  UUSSAA,,  22000033..  
66--  KKoobbeeiissssii,,  NNaaddaa,,  ""  OOwwnneerrsshhiipp  ssttrruuccttuurree  &&  BBaannkk  PPeerrffoorrmmaannccee""  EEvviiddeennccee  
ffrroomm  tthhee  mmiiddddllee  EEaasstt  &&  NNoorrtthh  AAffrriiccaa"",,  LLoonngg  iissllaanndd  UUnniivveerrssiittyy  ,,  22000055..  
77--  MMaayyeerr,,  JJ..SS..  &&  AAlliibbeerr,,  RR..22..  ""  MMoonneeyy  BBaannkkiinngg  aanndd  tthhee  EEccoonnoommyy""  UU..SS..AA,,  
11008844..        
88--  MMoollaanneeyy  EE  ..JJ  ,,  BBuussiinneessss  FFiinnaannccee  ::  TThheeoorrtt  aanndd  PPrraaccttiiccee  ,,  FFTT  PPrreennttiiccee  HHaallll,,  
55tthh  eedd,,  UU..KK  LLoonnddoonn,,  22000000..  
99--  RReeaazz,,  MMaassrruurr  MM,,  ""  lliinnkkiinngg  ccoorrppoorraattee  GGoovveerrnnaannccee  &&  BBaannkk  PPeerrffoorrmmaannccee  ::  
EEvviiddeennccee  ffrroomm  BBaannggllaaddeesshh"",,  NNoorrtthh  ssoouutthh  uunniivveerrssiittyy,,  BBaannggllaaddeesshh,,  22000055..  
1100--  RRoossee,,  PPeetteerr  SS..,,  ""  CCoommmmeerrcciiaall  BBaannkk  MMaannaaggeemmeenntt"",,  44tthh  EEdd,,  MMccGGrraaww  HHiillll,,  
11999999..  
1111--  SShhaappiirroo,,  EEddwwaarrdd,,  ""MMaaccrroo  EEccoonnoommiicc  AAnnaallyyssiiss  ""  HHaarrccoorrtt  BBrraacc  JJoovvaannoovviicchh,,  
AAmmeerriiccaass  ,,  NNeeww  yyoorrkk,,  33eedd  ,,  11997744..        
1122--  WWiinnggeerr,,  BBeerrnnaarrdd  JJ..  &&  FFrraassccaa,,  RRaallpphh,,  IInnvveessttmmeennttss::  ""LLnntteerroodduuccttiioonn  ttoo  
aannaallyyssiiss  aanndd  PPllaannnniinngg""  33rrdd  EEdd,,  PPrreennttiiccee  ––  HHaallll,,  LLnncc,,  11999955..  

  
            

  


