
 

اعتماد طر�قة جمع المصالح ضرورة لتطو�ر الجانب المنطقي لمع�ار الإ�لاغ المالي الدولي 

  (اندماج الأعمال) ٣رقم

  الأستاذ المشارك الد�تور    

  علي محمد ثجیل المعمور� 

  عمان-المملكة الأردن�ة الهاشم�ة

  الم�حث الأول: الإطار العام لل�حث.

  المقدمة:

اهر الطب�ع�ة في غالب�ة دول العالم، ورغم المنافع الكثیرة لقد اندماجات الأعمال من المظ

لاندماجات الأعمال إلا أن المخاطر التي تنتج منها أدت إلى تعقد الإجراءات القانون�ة لتنفیذها 

�ش�ل �بیر، �ما تعد المعالجة المحاسب�ة للاندماج من القضا�ا المعقدة جداً وتثیر جدلاً واسعاً 

س�ما في ظل وجود مدخلین یؤثران في متضمنات المعالجة المحاسب�ة  في الف�ر المحاسبي لا

للاندماج أولهما المدخل القانوني الذ� �قسم الاندماج إلى ثلاثة أش�ال أساس�ة هي الاندماج 

القانوني والتوحید القانوني والاندماج �اكتساب الأسهم (الس�طرة)، وثانیهما المدخل الاقتصاد� 

  اندماج الأعمال �ونه معاملة شراء أو جمع مصالح وحقوق.الذ� یؤ�د على طب�عة 

إن التوجهات الحدیثة للهیئات المهن�ة الكبر� في العالم ومجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة 

تدعو إلى إلغاء العمل �طر�قة جمع المصالح في المحاس�ة عن الاندماج واقتصارها على طر�قة 

الجدل المحاسبي ور�ز الجهود على الجوانب التفصیل�ة الشراء، إن هذا الإلغاء قد خفف من حدة 

  لطر�قة الشراء.

یتناول هذا ال�حث الجانب المنطقي لطر�قة جمع المصالح ومد� منطق�ة قرار مع�ار 

(اندماج الأعمال) بإلغاء تطبی� هذه الطر�قة، ولن یتناول ال�حث دراسة  ٣الإ�لاغ المالي رقم 

نها تخضع حال�اً وستخضع مستق�لاً لدراسات متواصلة لتحلیل الجانب المنطقي لطر�قة الشراء لأ

  جوانبها المنطق�ة والإجرائ�ة العامة منها والتفصیل�ة.

  مش�لة ال�حث:

  یتناول ال�حث المشاكل الآت�ة:

  عدم استقلال�ة مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة في عمل�ة إصدار المعاییر. .١

  بإلغاء تطبی� طر�قة جمع المصالح. ٣م عدم منطق�ة قرار مع�ار الإ�لاغ المالي رق .٢



  فرض�ات ال�حث:

  س�عتمد ال�حث الفرض�ات الآت�ة لحل مشاكل ال�حث:

إن استقلال�ة مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة یؤد� إلى إصدار معاییر أكثر منطق�ة  .١

  وموثوق�ة.

 (اندماج ٣إن اعتماد طر�قة جمع المصالح یدعم منطق�ة مع�ار الإ�لاغ المالي رقم  .٢

 الأعمال).

  أهداف ال�حث:

  �سعى ال�حث لتحقی� الأهداف الآت�ة:

  .٣ب�ان المعالجة المحاسب�ة للاندماج وف� مع�ار الإ�لاغ المالي رقم  .١

 ب�ان مد� منطق�ة طر�قة جمع المصالح. .٢

 ب�ان مد� منطق�ة التحولات في المعالجة المحاسب�ة لاندماج الأعمال. .٣

 �ة الدول�ة.ب�ان منطق�ة عمل مجلس معاییر المحاس .٤

 .٣تطو�ر مع�ار الإ�لاغ المالي رقم  .٥

 تطو�ر طر�قة جمع المصالح في المحاس�ة عن الاندماج. .٦

  أهم�ة ال�حث:

تبرز أهم�ة ال�حث �ونه دراسة تحلیل�ة انتقاد�ه لتطو�ر طر�قة جمع المصالح في 

  .٣المحاس�ة عن الاندماج وتطو�ر الجانب المنطقي لمع�ار الإ�لاغ المالي رقم 

  سلوب العلمي:الأ

سیتم استخدام المنهج الاستدلالي في ال�حث و�ما یؤد� إلى تطو�ر مع�ار الإ�لاغ المالي 

  اندماج الأعمال والتطب�قات المحاسب�ة في أرض الواقع. ٣رقم 

  

  

  الدراسات السا�قة:

لقد تطرقت العدید من الدراسات لب�ان مزا�ا وعیوب طرق المحاس�ة عن الاندماج 

صیل�ة للمعالجة المحاسب�ة للاندماج وتطرقت العدید من الدراسات لتطو�ر معاییر والجوانب التف



المحاس�ة الدول�ة، إلا أنه لم یتم الحصول على أ� دراسة تتناول الجانب المنطقي لطر�قة جمع 

المصالح أو تتناول منطق�ة عمل لجنة معاییر المحاس�ة الدول�ة أو تطو�ر مع�ار الإ�لاغ المالي 

  ).٣رقم (

  مصادر ال�حث:

سیتم الاستعانة �الكتب والدور�ات ذات العلاقة �موضوع ال�حث التي سیتم الحصول 

  علیها من الم�ت�ات والمؤسسات الأكاد�م�ة وش��ة المعلومات الدول�ة (الإنترنت).

  ٣طر�قة جمع المصالح ضرورة لتطو�ر الجانب المنطقي لمع�ار الإ�لاغ المالي الدول�ة رقم 

  عمال )( اندماج الإ

  الم�حث الثاني: الإطار النظر� الحالي للمعالجة المحاسب�ة للاندماج:

إن بدا�ات عمل�ات الاندماج المهمة والموثقة ترجع إلى ثلاثینات وأر�عینات القرن المقدمة : 

الماضي، إذ �انت تحدث في ظل اقتصاد�ات دول محدودة جدا وتتكرر �فترات مت�اعدة نسب�اً 

سي هو الحصول على أكبر حصة سوق�ة مم�نة من خلال احتكار السوق على و�ان هدفها الأسا

  الرغم من أثاره السلب�ة على مجمل حر�ة الاقتصاد الوطني. 

إن التوجهات المضادة للاندماج نتیجة أثاره الخطیرة على �افة فئات المجتمع فضلاً عن   

ح�ومات إلى إصدار تشر�عات تخفض�ه لمعدلات نمو القطاعات الاقتصاد�ة ذات العلاقة دفع ال

قانون�ة تمنع عمل�ات الاندماج التي تؤد� إلى احتكار السوق. إن هذا المنع دفع المنشات 

الساع�ة للاندماج إلى ال�حث عن دوافع جدیدة تكون مقبولة من المجتمعات وح�وماتها، وان أهم 

( تشغیل�اً واستثمار�اً وتمو�ل�اً الدوافع الجدیدة هو تحقی� اعلي درجة مم�نة من الكفاءة الاقتصاد�ة 

) من خلال الاندماج الأفقي أو الرأسي أو المختل� فضلاً عن تطو�ر الكفاءات الإدار�ة 

  والإنتاج�ة المتوفرة وتقلیل المخاطر الاقتصاد�ة التي تواجه المنشات الراغ�ة في الاندماج. 

عمل�ات الاندماج امراً مألوفاً في إن النتائج الایجاب�ة التي أفرزتها الدوافع الجدیدة جعلت   

غالب�ة دول العالم وفي �افة قطاعاته الاقتصاد�ة. إن اتساع عمل�ات الاندماج وشمول�اتها أدت 

�الح�ومات إلى إفراز جزء من تشر�عاتها للمتطل�ات القانون�ة للاندماج ��افة تفص�لاته، �ما أد� 

ت المهن�ة المحاسب�ة �موضوع الاندماج لغرض هذا الاتساع إلى ز�ادة اهتمام المنظمات والمؤسسا

  إیجاد المعالجة المحاسب�ة المنطق�ة لموضوع الاندماج.  

شهدت المعالجة المحاسب�ة لموضوع الاندماج تغیرات واسعة جدا خلال أكثر من نصف   

قرن �عضها هامش�ة وأخر� سلب�ة ( منطق�ا) وال�عض الآخر ایجاب�ة، إن  أهم هذه التغیرات  هو 

لغاء طر�قة جمع المصالح للمحاس�ة عن الاندماج �عد استمرار تطب�قها لمدة نصف قرن اتساعاً إ

  وتقییداً. 



اندماج الإعمال  ٢٠٠٤الصادر عام  ٣عرف مع�ار الإ�لاغ المالي الدولي رقم  مفهوم الاندماج:

�ونه " جمع منشآت أو مؤسسات أعمال منفصلة معاً في منشأة واحدة معدة للتقار�ر 

قد عرف  ١٩٩٨المعدل عام  ٢٢) و�ان مع�ار المحاس�ة الدولي رقم ٢٠٠٦، IASBلمال�ة.(ا

الاندماج �ونه " جمع مشار�ع منفصلة في وحدة اقتصاد�ة واحدة نتیجة ق�ام إحد� المشار�ع 

  )٢٠٠٢، �IASBالتوحد مع أو الس�طرة على صافي أصول وعمل�ات مشروع آخر".(

المالي اهتم �النتیجة النهائ�ة للاندماج المتمثلة بإعداد  �لاح� إن تعر�ف مع�ار الإ�لاغ  

القوائم المال�ة الموحدة، ف�ما اهتم تعر�ف مع�ار المحاس�ة الدولي �سبل تحق� الاندماج المتمثلة 

  �التملك والس�طرة. 

التملك �ونه " ضم أعمال  ١٩٩٨المعدل عام  ٢٢عرف مع�ار المحاس�ة الدولي رقم   

المشار�ع (المتملك) �التح�م في صافي أصول وعمل�ات مشروع آخر (  �قوم من خلاله احد

المستملك) مقابل تحو�ل أصول أو تكبد التزامات أو إصدار أسهم " وعرف الس�طرة �ونها " 

 IASBصلاح�ة الس�طرة على الس�اسات المال�ة والتشغیل�ة للمشروع لتحقی� منافع من أنشطته"(

لصفة القانون�ة للمنشأة المستملكة(المندمجة) سواء اندمجت ) یؤد� التملك إلى تلاشي ا٢٠٠٢،

في منشأة أخر� أو اندمجت مع منشأة أخر� لتكو�ن منشأة جدیدة بینما لا تؤد� الس�طرة إلى 

تلاشي الصفة القانون�ة للمنشات الداخلة في عمل�ة الس�طرة لذلك تحتف� المنشات �استقلالها 

  ح�ة القانون�ة دون الاقتصاد�ة.المالي والإدار� والمحاسبي من النا

  )  Larsen, 2006هنالك أر�عة أش�ال لاندماج الإعمال هي: ( أش�ال اندماج الإعمال: 

الاندماج القانوني یتم �موجب النصوص القانون�ة المط�قة. في هذا  أولاً: الاندماج القانوني:

صاح�ة ح� التصو�ت (  الاندماج یجب موافقة مجلس الإدارة على خطة ت�ادل الأسهم العاد�ة

ور�ما أسهم ممتازة ، نقدا أو دیون طو�لة الآجل ) للمنشأة مقابل �افة الأسهم العاد�ة المصدرة 

صاح�ة ح� التصو�ت للمنشات الأخر� و�جب موافقة حملة الأسهم في الجمع�ة العموم�ة 

لة الأسهم  للشر�ات المندمجة على شرو� الاندماج، وتتطلب �عض التشر�عات موافقة ثلثي حم

و�ذلك تحصل المنشأة الدامجة على ح� ملك�ة المنشأة المندمجة ثم تصفى وتزول الصفة 

  القانون�ة للمنشأة المندمجة وتكون صافي موجوداتها وأنشطتها جزء من المنشأة الدامجة  

وحید التوحید القانوني ا�ضاً یتم �موجب النصوص القانون�ة، وفي الت : ثان�اً : التوحید القانوني

القانوني تؤسس منشأة جدیدة بإصدار أسهم عاد�ة مقابل الأسهم العاد�ة للمنشاتین أو المنشات 

الم�ونة التي ستصفي وتنتهي صفاتها القانون�ة �اكتساب المنشأة الجدیدة لصافي موجوداتها 

افقة وأنشطتها وظهور الصفة القانون�ة للمنشأة الجدیدة. إن التوحید القانوني یجب إن یتم �مو 

مجالس إدارة المنشات المتحدة على شرو� الاتحاد وموافقة حملة الأسهم في الجمع�ة العموم�ة 

  للمنشات المتحدة استناداً إلى القوانین المط�قة وأنظمتها الداخل�ة. 



ق�ام منشأة (المستثمر) بإصدار أسهم ممتازة أو عاد�ة أو الدفع  :ثالثاً : اكتساب الأسهم العاد�ة 

�سندات اذن�ة أو خل�� منهما للحصول من حملة الأسهم الحالیین على س�طرة على  نقداً أو

الأسهم العاد�ة صاح�ة ح� التصو�ت لمنشأة أخر� (تسمى المستثمر فیها). إن عمل�ة اكتساب 

الأسهم قد تنجز م�اشرة في سوق الأوراق المال�ة أو من خلال التفاوض مع المساهمین 

أة مساهمة مغلقة واح�اناً من خلال عرض تقدمه المنشاة المستثمرة الأساسیین إذا �انت المنش

�ش�ل إعلان عام للحصول على أكبر عدد مم�ن من الأسهم العاد�ة للمنشأة المطلوب الاستثمار 

فیها، وغال�اً ما ��ون سعر الشراء المقدم اعلي من السعر السائد في السوق المالي. تسمى 

لقا�ضة وتسمى المنشأة المستثمر بها �المنشأة التا�عة التي لن تصفى المنشأة المستثمرة �المنشأة ا

  وستحتف� �صفتها القانون�ة المستقلة. 

حصول منشأة على �ل أو غالب�ة إجمالي أصول منشأة أخر� أو  را�عاً : شراء الأصول :

وتستلزم  صافیها نقداً أو �سندات اذن�ة أو من خلال إصدار أسهم عاد�ة أو ممتازة أو خل�� منها

عموماً موافقة مجلس الإدارة وحملة الأسهم والمالكین في الجمع�ة العموم�ة للمنشآت. إن المنشأة 

  ال�ائعة قد تستمر �وحدة مستقلة وقد تصفى ولكنها لن تضم وتلح� �المنشأة الدامجة . 

خلال عدد  تبرز أهم�ة الاندماج وأثاره الایجاب�ة في قطاع الإعمال منفوائد اندماج الإعمال : 

عمل�ات الاندماج والق�مة السوق�ة لهذه الاندماجات، إذ تشیر الإحصائ�ات في الولا�ات المتحدة 

) ٢٠٠٥الأمر���ة والدول المتقدمة الأخر� إلى إن عدد عمل�ات الاندماج بلغت خلال عام ( 

). Hoyle , et al ., 2007مل�ار دولار . (  ٨٢٣,٥معاملة اندماج و�ق�مة سوق�ة تعادل  ٦٩١٩

 ٢٩٠٠٠قد شهد اكبر عدد من صفقات الاندماج وأكثرها ق�مة ، إذ بلغت  ١٩٩٩و�ان عام 

  ) . 2000مل�ار دولار ( شحاتة وسل�مان ،  ٣١٠٠معاملة اندماج ق�متها السوق�ة 

  إن اندماج الإعمال بإش�اله المختلفة �حق� �ل أو �عض الفوائد الأساس�ة الآت�ة:   

ل للكفاءة الإدار�ة والإنتاج�ة الجدیدة والمتوفرة في المنشات تحقی� الاستخدام الأفض .١

  طرفي الاندماج و�ما �عزز مر�زها التنافسي . 

تحقی� الكفاءة الاقتصاد�ة للعمل�ات الإنتاج�ة والتشغیل�ة من خلال إلغاء الأنشطة التي لا  .٢

 تضیف ق�مة وتلافي القصور في الأنشطة التي تضیف ق�مة . 

 الأسالیب السهلة والسر�عة لتحقی� النمو المنشود في الأجل القصیر. الاندماج هو احد  .٣

تطو�ر أداء الإدارة في المنشات المندمجة ( أو التا�عة ) من خلال تغییر إداراتها  .٤

 الموجودة أو الاستعانة �الخبرات الإدار�ة للمنشأة الدامجة ( أو القا�ضة ) . 

توز�ع والتسه�لات الإنتاج�ة �فترة قصیرة أح�ام الس�طرة على مصادر التور�د ومنافذ ال .٥

 الأجل . 

 تعز�ز الموقع التنافسي لاس�ما عند الاندماج �المنشات المنافسة .  .٦



تخف�ض المصروفات الرأسمال�ة عن طر�� امتلاك أصول المنشات المندمجة(لاس�ماً  .٧

 الخاسرة منها) من خلال الحصول على خصومات شراء مرتفعة . 

ر�ب�ة من خلال الخسائر المدورة والإعفاءات الضر�ب�ة التي تسمح تحقی� الوفورات الض .٨

 بها القوانین المحل�ة عند الاندماج �هدف ثانو� للاندماج . 

�ساعد الاندماج في تحقی� مزا�ا الإنتاج الواسع عن طر�� التكامل الرأسي والأفقي  .٩

تكالیف الثابتة و�ما لاس�ما تخف�ض �ل من الكلفة المتغیرة للوحدة الواحدة ونصیبها من ال

 �ساعد في تخف�ض أسعار الب�ع. 

 �ساعد الاندماج في ز�ادة الحصة السوق�ة .  .١٠

إن الاندماج �ساعد في تقلیل المخاطر الاستثمار�ة من خلال تنوع المنتجات والتنوع  .١١

 الجغرافي �الحصول على أسواق ومنافذ تسو�� جدیدة . 

المنشات الأخر� في إجراء اندماجات إن نجاح اندماجات الإعمال یؤد� إلى تشج�ع  .١٢

 أخر� تساعد في تطو�ر الصناعات والاقتصاد الوطني . 

إن مخاطر الاندماج لها اتجاهین أساسیین یتمثل الأول �أثره السلبي عیوب ومخاطر الاندماج : 

في مجمل حر�ة الاقتصاد الوطني نتیجة ظهور التكتلات الاقتصاد�ة الاحتكار�ة التي تؤد� إلى 

اف المنافسة في جزء من الاقتصاد الوطني �سبب تح�م المنشات الكبیرة في الأسواق وان إضع

شمول�ة التوجه الاحتكار� لغالب�ة قطاعات الاقتصاد الوطني غال�اً ما یؤد� إلى ظهور احتقان 

شعبي مضاد للشر�ات الاحتكار�ة والدولة التي سمحت بنشوئها، لذلك أصدرت غالب�ة دول العالم 

مقاومة الاحتكار أو وضعت قیوداً على �افة أنواع الاندماج أفق�ا �انت أم رأس�اً ومنها قانون 

الدول الرأسمال�ة التي تناد� �حر�ة الفرد في ممارسة نشاطه الاقتصاد� (مثل قانون �لایتون 

  لمقاومة الاحتكار) . 

ت نموها یتمثل الاتجاه الثاني في أثره السلبي المحتمل في موارد المنشأة ومعدلا  

المستقبل�ة لاس�ما عندما تكون عمل�ة الاندماج غیر ود�ة أو إن دراسة الجدو� الاقتصاد�ة لم 

تبنى على أسس علم�ة (�ما في حالات تدهور أو إفلاس المنشات �عد انجاز عمل�ة الاندماج 

  �فترة قصیرة أو متوسطة الأجل نسب�ا). تتمثل ملامح الاتجاه الثاني �النقا� الآت�ة : 

انخفاض الق�مة السوق�ة لأسهم المنشأة الدامجة ( أو القا�ضة ) لاس�ما عندما تمر  .١

  المنشأة المندمجة ( أو التا�عة ) �ظروف تشغیل وتمو�ل حرجة . 

انخفاض عائد السهم خصوصاً عندما لا تمتلك المنشأة الموارد الداخل�ة الكاف�ة لتنفیذ  .٢

و إصدار الأسهم الممتازة رغ�ة منها في عمل�ة الاندماج ومن ثم تلجأ إلى الاقتراض أ

القضاء على المنافسة أو تخفیف اثاراها وما یت�ع ذلك من مشاكل خدمة الدین المتعلقة 

 �ه . 



إن المنافسة بین منشات �ي تكون �ل منها دامجة ( أو قا�ضة ) لمنشأة مندمجة یؤد�  .٣

یؤثر سل�اً في إلى عرض سعر مرتفع �ش�ل �بیر عن ق�متها السوق�ة العادلة مما 

 مواردها المتاحة في الأمد القصیر . 

تعدیل النظام الداخلي للمنشأة المندمجة ثم إدراج شرو� في اتفاق�ة الاندماج تحد من  .٤

قدرة المنشأة الدامجة ( أو القا�ضة ) في إجراء التغییرات اللازمة مثل المحافظة على قوة 

 العمل الموجودة في المنشأة  

مي لقدرات المنشأة الماد�ة وغیر الماد�ة الذ� �سب� عمل�ة الاندماج مما التقی�م غیر العل .٥

 یؤثر سل�اً في تحقی� أهداف الاندماج . 

سعي المنشأة المندمجة إلى إضعاف مر�زها المالي والقضاء على المزا�ا التي تمتلكها  .٦

�ة(غیر بهدف الإضرار �المنشأة الدامجة لاس�ما في ظل الاندماج الذ� یتم �طر�قة عدائ

 ود�ة). 

إن هذه المخاطر لا تقلل من مزا�ا الاندماج لأنها تتحق� في ظروف خاصة ومحددة و�فترات 

 مت�اعدة. 

  )٣المعالجة المحاسب�ة للاندماج وف� مع�ار الإ�لاغ المالي رقم (

ف�ما یلي الملامـح الرئ�سـ�ة للمعالجـة المحاسـب�ة للانـدماج وفـ� مع�ـار الإ�ـلاغ المـالي رقـم 

  و�قدر تعل� الأمر �موضوع ال�حث: ٢٠٠٤ماج الأعمال) الصادر عام (اند ٣

إلى نطـاق التطبیـ�  ٣أشار مع�ار الإ�لاغ المالي رقم ): ٣اولاً: نطاق تطبی� مع�ار الإ�لاغ رقم (

  المتمثل ��افة عمل�ات اندماج الأعمال عدا الاستثناءات الآت�ة:

رجع هذا الاستثناء إلـى أن جمع مؤسسات أعمال منفصلة لتش�یل مشروع مشترك، و� * 

العمل�ة لا تمثل في حق�قتها اندماجاً لأن التش�یل الجدید لا �مثـل فـي حق�قتـه انـدماجاً 

بــل �عــد تشــ��لاً مؤقتــاً لإنجــاز أعمــال معینــة وتحقیــ� أهــداف محــددة غال�ــاً مــا تكــون 

 متوسطة الأجل نسب�اً.

ذا الاسـتثناء یرجــع عمل�ـات انـدماج الأعمــال لمنشـآت تخضــع لسـ�طرة مشـتر�ة، إن هــ * 

إلى أن التش�یل الناتج من عمل�ة الجمع �مثل اندماجاً قانون�اً من الناح�ة الشـ�ل�ة ولا 

�مثـل انـدماجاً حق�ق�ـاً فـي أرض الواقـع لأن الانـدماج القـانوني �شـیر إلـى وجـود منشــأة 

دامجـة (تحــتف� �صــفتها القانون�ــة) ومنشــأة مندمجــة (تختفــي صــفتها القانون�ــة) و�ــذلك 

ن الأهــداف المســتمرة هــي أهــداف المنشــأة الدامجــة فقــ�، وإذا تمــت الاســتفادة مــن فــإ

الكفاءات الإدار�ـة والإنتاج�ـة للمنشـأة المندمجـة فـإنهم �سـعون لتحقیـ� أهـداف المنشـأة 

الدامجــة و�عملــون فــي ظــل نظامهــا الــداخلي الــذ� �حــدده مالكیهــا وهــذا لا یتحقــ� فــي 



رفـي (أو أطــراف) الســ�طرة �ــل منهمــا �مثــل الانـدماج فــي ظــل ســ�طرة مشــتر�ة لأن ط

مصـلحة المنشــأة قبــل الانــدماج و�ســعى لتحقیــ� أهــدافها العامــة والتوافق�ــة (فــي مرحلــة 

  الس�طرة).

إن هذا الاستثناء لا �مثل �ذلك توحیداً قانون�اً حق�ق�اً على الرغم من تكـو�ن منشـأة جدیـدة 

التوحید القانوني تخطـ� وتعمـل لتحقیـ� أهـداف  لأن الفرق بین الحالتین هو أن الإدارة الجدیدة في

المنشـــأة الجدیــــدة بینمــــا الإدارة فــــي الانــــدماج الخاضـــع لســــ�طرة مشــــتر�ة تســــعى لتحقیــــ� أهــــداف 

  المنشات قبل الاندماج في �افة مراحل التخط�� والتنفیذ.

اندماج أعمال المنشآت المت�ادلة وعمل�ات الاندماج التي یتم فیها جمع منشآت أعمال  * 

فصــلة معــاً لتشــ�یل منشــأة معــدة للتقــار�ر المال�ــة بواســطة عقــد فقــ� دون الحصــول من

علــى حصــة ملك�ــة. تنطبــ� الاتجاهــات العامــة للاســتثنائیین الأول والثــاني علــى هــذا 

  الاستثناء.

إن شراء أصول أو صافي الأصول التـي لا تشـ�ل منشـأة أعمـال قائمـة لا ُ�عـد عمل�ـة  * 

الأصـــول والالتزامـــات المشــتراة اســـتناداً إلـــى ق�متهـــا  انــدماج وتـــوزع �لفـــة الشــراء علـــى

السوق�ة العادلة النسب�ة بتار�خ الشـراء وذلـك لارت�ـا� عمل�ـة الشـراء �الأصـول المشـتراة 

  أو صافیها ول�س �منشاة الأعمال إن وجدت.

  خلاصة الأمر أن الاندماج وف� مع�ار الإ�لاغ المالي �أخذ الأش�ال الآت�ة:

ح� ملك�ـة منشـأة أخـر� أو صـافي أصـولها (�ـلاً أو جـزءاً) لتشـ�یل ق�ام منشأة �شراء  .١

منشأة أعمال واحدة أو أكثر، إن هذه المعاملة تجر� بین المنشـات موضـوع الانـدماج 

أو حملـة أسـهمها و�ـتم دفـع ثمـن الشـراء نقـداً أو �أصـول معادلـة أو إحـد� أدوات حــ� 

  الملك�ة أو خل�� منها.

لــى المنشــآت موضــوع الانــدماج أو صــافي أصــولها تأســ�س منشــأة جدیــدة للســ�طرة ع .٢

 المنقولة.

ـــین منشـــأة أم  .٣ ـــة ب الســـ�طرة الدائمـــة والمســـتمرة لمنشـــأة علـــى أخـــر� الناتجـــة عـــن علاق

  ومنشأة تا�عة.

طر�قـــة واحـــدة فقـــ�  ٣حـــدد مع�ـــار الإ�ـــلاغ المـــالي رقـــم :ثان�ـــاً: طر�قـــة المحاســـ�ة عـــن الانـــدماج

اء متبن�ـاً ف�ـرة أن معاملـة الانـدماج فـي حق�قتهـا عمل�ـة لمعالجة عمل�ـات الانـدماج هـي طر�قـة الشـر 

شــراء، و�ــذلك تبنــى وجهــة نظــر المنشــأة المشــتر�ة للانــدماج، إذ تقــ�م الأصــول والالتزامــات �الق�مــة 



السوق�ة العادلة سواء اعترفت بها المنشـأة المشـتراة أم لـم تعتـرف بهـا، وف�مـا یلـي الملامـح الرئ�سـ�ة 

  �ة عن الاندماج:لطر�قة الشراء في المحاس

مـــن المع�ـــار المنشـــأة المشـــتر�ة �ونهـــا المنشـــأة  ١٧عرفـــت الفقـــرة تحدیـــد المنشـــأة المشـــتر�ة: -١

موضـــوع الانـــدماج التـــي تحصـــل علـــى الســـ�طرة علـــى المنشـــآت أو مؤسســـات الأعمـــال الأخـــر� 

أنـه موضوع الاندماج". إن طر�قة الشراء تفترض إم�ان�ة تحدید أحد أطراف معاملة الاندماج على 

منشـــأة مشـــتر�ة. إن المنشـــأة المشـــتر�ة فـــي الانـــدماج القـــانوني هـــي المنشـــأة الدامجـــة لأن المنشـــأة 

ـــد القـــانوني تعـــد المنشـــأة الجدیـــدة هـــي المنشـــأة  المندمجـــة ســـتختفي صـــفتها القانون�ـــة، وفـــي التوحی

نـدماج عـن المشتر�ة لظهور صفتها القانون�ة واختفاء الصفة القانون�ة للمنشـآت المتحـدة أمـا فـي الا

طر�ــ� الســ�طرة �اكتســـاب الأســهم فــإن المنشـــأة المشــتر�ة هـــي التــي تحصــل علـــى الســ�طرة علـــى 

المنشـــآت الأخـــر� موضـــوع الانـــدماج مـــن خـــلال شـــراء أكثـــر مـــن نصـــف الأســـهم صـــاح�ة حـــ� 

التصو�ت ما لم یثبت أن تلك الملك�ة لا تش�ل س�طرة، وقد تتحق� الس�طرة بتمل�ك أقل من نصف 

  )٢٠٠٦، IASB(ح� التصو�ت. إن المؤشرات العامة لتحقی� الس�طرة هي: الأسهم صاح�ة 

الســلطة علــى أكثــر مــن نصــف حقــوق التصــو�ت للمنشــأة الأخــر� �ســبب اتفــاق مــع  - أ

 مستثمر�ن آخر�ن.

  سلطة إدارة الس�اسات المال�ة والتشغیل�ة للمنشأة الأخر� �موجب قانون أو اتفاق�ة. - ب

ــــة غالب�ــــة أعضــــاء م - ت ــــة الحاكمــــة للمنشــــأة ســــلطة تعیــــین أو إزال ــــس الإدارة أو الهیئ جل

 الأخر�.

ســـلطة الاقتـــراع �غالب�ـــة الأصـــوات فـــي اجتماعـــات مجلـــس الإدارة أو الهیئـــة الحاكمـــة  - ث

  للمنشأة الأخر�.

فـي حـالات محـدودة جـداً تخطــ� منشـأة خاصـة لأن یـتم إنشــائها مـن منشـأة عامـة أصــغر 

ظــرة القانون�ــة للمنشــأة العامــة المصــدرة للحصـول علــى تســجیل فــي ســوق الأوراق المال�ــة، ورغـم الن

�ونهـــا منشـــأة قا�ضـــة وأن المنشـــأة الخاصـــة تعـــد تا�عـــة إلا أن الواقـــع الاقتصـــاد� �شـــیر إلـــى أن 

المنشـــأة التا�عـــة تعـــد هـــي المنشـــأة المشـــتر�ة لامتلاكهـــا ســـلطة إدارة الس�اســـات المال�ـــة والتشـــغیل�ة 

  دماج �الشراء الع�س�ة.للمنشأة الأم القانون�ة وهي ما تسمى �عمل�ات الان

تحدد المنشـأة المشـتر�ة �لفـة الانـدماج اسـتناداً إلـى العناصـر الأساسـ�ة تحدید تكلفة الاندماج: -٢

  الآت�ة:



الق�مة السوق�ة العادلة لأدوات ح� الملك�ة التي تصدرها مقابل السـ�طرة علـى المنشـأة  - أ

  المشتراة.

لمنشـأة المشـتر�ة الممنوحـة للمنشـأة الق�مة السوق�ة العادلـة فـي تـار�خ الت�ـادل لأصـول ا - ب

 المشتراة والالتزامات المؤ�دة والمضمونة.

  تكالیف الاندماج الم�اشرة التي تتكبدها المنشأة المشتر�ة. - ت

�عد سعر السهم في سوق الأوراق المال�ة أفضل ممثل للق�مة العادلة للأدوات المال�ة ما 

م أسالیب تقی�م أخر� �أتي في مقدمتها لم �ظهر مؤشر لعدم موثوقیته وعند ذلك یتم استخدا

الحصة النسب�ة للمنشأة المشتر�ة في الق�مة السوق�ة العادلة للمنشأة المشتراة في تار�خ الاندماج، 

أح�اناً یتم سداد �لفة الشراء ُ�لاً أو جزءاً عن طر�� منح المنشأة المشتراة أصول أو تحمل 

مشتر�ة.�الإضافة إلى ثمن الشراء تتحمل المنشأة التزامات محددة أو متوقعة �ضمان المنشأة ال

  المشتر�ة ثلاثة أنواع من مصروفات الاندماج الم�اشرة وغیر م�اشرة هي:

مصار�ف الاندماج الم�اشرة: إن هذا النوع من المصروفات �عد جزءاً من �لفة  - أ

الاندماج وتحمل على حساب الاستثمار في المنشأة التا�عة ومن أمثلة هذه 

ت الم�الغ المدفوعة مقابل الاستشارات القانون�ة والمحاسب�ة وأ�ة تكالیف المصروفا

  أخر� تنسب م�اشرةً لعمل�ة الاندماج.

مصار�ف الاندماج غیر الم�اشرة: هي المصروفات التي لا �م�ن أن تنسب م�اشرةً  - ب

لعمل�ة الاندماج �التكالیف الإدار�ة العامة وغیرها، إن هذه المصروفات تعد 

 ن�ة تحمل على �شف الدخل لفترة تكبدها.مصار�ف زم

تكالیف إصدار أدوات ح� الملك�ة: تتحمل المنشآت تكالیف مهمة عند إصدار  - ت

أدوات ح� الملك�ة التي تعد جزء من �لفة الاندماج وتعامل �ونها تخف�ض لعلاوة 

  الإصدار.

 تتضمن �عض اتفاق�ات الاندماج تحمل المنشأة المشتر�ة تكالیف إضاف�ة مشروطة

�حدوث أحداث مستقبل�ة مثل المحافظة على مستو� معین من الأر�اح أو المحافظة على السعر 

السوقي للأدوات المال�ة. إن هذه التكلفة لا تثبت ضمن �لفة الاندماج بتار�خ الاندماج وإنما تعدل 

  الكلفة عند إم�ان�ة ق�اسها �موثوق�ة.

ى صـافي ألأصـول المشـتراة اسـتناداً إلـى الق�مـة توزع �لفة الانـدماج علـ توز�ع �لفة الاندماج: -٣

  العادلة و�ما یلي:



تق�م الأصول غیر المتداولة المحتف� بها لغرض الب�ع �الق�مة السوق�ة العادلة بتار�خ  - أ

  الاندماج مطروحاً منها تكالیف الب�ع.

اج الأصول القائمة غیر الملموسة تق�م �الق�مة السوق�ة العادلة الموثوقة بتار�خ الاندم - ب

 للمنافع الاقتصاد�ة المستقبل�ة الكامنة فیها.

تق�م �افة الالتزامات عدا الطارئة منها �الق�مة السوق�ة العادلة (المقاسة �الموثوق�ة)  - ت

 للتضح�ة �المنافع الاقتصاد�ة المستقبل�ة اللازمة للوفاء بها.

للمبلغ المعترف �ه تق�م الالتزامات الطارئة استناداً إلى المبلغ الأعلى بتار�خ الاندماج  - ث

المعنون  ١٨مبدئ�اً مطروحاً منه الإطفاء المتراكم (وف� مع�ار المحاس�ة الدولي رقم 

 الإیراد) أو الق�مة العادلة للتضح�ة المستقبل�ة �المنافع الاقتصاد�ة للوفاء بها.

تق�م الأصول غیر الملموسة المسجلة �الق�مة العادلة (المقاسة �موثوق�ة) للمنافع  - ج

 صاد�ة المستقبل�ة المتوقع استلامها.الاقت

تحدد حقوق الأقل�ة في المنشأة المشتراة استناداً إلى صافي الق�مة العادلة بتار�خ  - ح

 الاندماج للأصول القابلة للتحدید والالتزامات والالتزامات الطارئة.

ة إن التزامات المنشأة المشتر�ة بتار�خ الاندماج التي تؤد� إلى إنهاء أو تمثیل أنشط - خ

 ٣٧المنشأة المشتراة یتم الاعتراف بها استناداً إلى مع�ار المحاس�ة الدولي رقم 

المعنون المخصصات والالتزامات والأصول المحتملة مع ملاحظة أن خط� إعادة 

اله��لة المرت�طة بإتمام عمل�ة الاندماج لا تعد التزماً طارئاً ولا �عترف بها �التزام 

ولا تعد جزء من توز�ع �لفة الشراء لأنها ل�ست التزاماً  محتمل على المنشأة المشتراة

 تعاقد�اً ولم تنشأ عن حدث ساب� وإنما ترت�� �حدث لاح� للاندماج.

إن الدفعات التي �قتضي دفعها تعاقد�اً عند إتمام الاندماج (لموظفي المنشأة المشتراة  - د

ص�ح الاندماج أمراً وموردیها) تمثل التزاماً طارئاً على المنشأة المشتراة عندما �

محتملاً وعند ذلك یتم إث�اتها في سجلات المنشأة المشتراة، وعند إتمام عمل�ة 

 الإندماج تص�ح الدفعات جزء من توز�ع �لفة الاندماج.

إن الأصول والالتزامات القابلة للتحدید التي لم تمتلك شرو� ومستلزمات الاعتراف  - ذ

وتوفرت مستلزمات الاعتراف بها لد� المنشأة بها لد� المنشأة المشتراة قبل الاندماج 

المشتر�ة �عد الاندماج �عترف بها �أصل وتعد جزء من توز�ع �لفة الاندماج 

�المنافع الضر�ب�ة الناشئة عن الخسائر الضر�ب�ة التي تحصل علیها المنشأة 

 المشتر�ة على الأر�اح المستقبل�ة الخاضعة للضر��ة.



صول غیر الملموسة المشتراة في تار�خ الاندماج التي لم تعترف المنشأة المشتر�ة �الأ - ر

�عترف بها سا�قاً عند است�فائها متطل�ات تعر�ف الأصل غیر الملموس الواردة في 

المعنون الأصول غیر الملموسة �شر� إم�ان�ة  ٣٨مع�ار المحاس�ة الدولي رقم 

حاث والتطو�ر قید ق�اس ق�مته العادلة �موثوق�ة و�درج ضمن هذا الس�اق مشار�ع الأ�

الإنجاز المشتراة �أصل �ش�ل مستقل عن الشهرة، وتعد هذه الأصول جزء من توز�ع 

 �لفة الاندماج.

الأصول غیر الملموسة التي لا ��ون لها جوهر ماد� قابل للتحدید لاست�فاء تعر�ف  - ز

الأصل غیر الملموس �م�ن الاعتراف �ه وعدهِ جزء من توز�ع �لفة الاندماج إذا نشأ 

عن حقوق تعاقد�ة أو قانون�ة أو من المم�ن إنشاء حقوق تعاقد�ة أو قانون�ة عل�ه 

 منفصلة أو مع أصل أو التزام ذ� علاقة.

أن شهرة المحل الموج�ة تمثل المبلغ الذ� تقدمهُ المنشأة المشتر�ة مقابل المنافع  - س

تراف بها الاقتصاد�ة المستقبل�ة المتوقعة من الأصول التي لا �م�ن تحدیدها والاع

�ش�ل منفصل. تقاس شهرة المحل مبدئ�اً ��لفة الاندماج مطروحاً منها حصة 

المنشأة المشتر�ة في صافي الق�مة العادلة للأصول القابلة للتحدید والالتزامات 

والالتزامات الطارئة، وتظهر شهرة المحل الموج�ة في نها�ة السنوات المال�ة اللاحقة 

الق�مة �الكلفة مطروحاً منها خسائر انخفاض  في ظل وجود مؤشرات لانخفاض

الق�مة المتراكمة، أما إذا زادت حصة المنشأة المشتر�ة في الق�مة العادلة لصافي 

الأصول المشتراة عن �لفة الاندماج فیجب إعادة تقی�م صافي أصول المنشأة المشتراة 

دة التقی�م في الر�ح أو وق�اس تكلفة الاندماج والاعتراف فوراً �أ� ز�ادة مت�ق�ة �عد إعا

 الخسارة م�اشرةً.

إن الفرق بین �لفة الاندماج والق�مة العادلة لصافي أصول المنشأة المشتراة فینتج مما 

  - �أتي:

  شراء صافي أصول المنشأة المشتراة �أسعار منخفضة. .أ

تقی�م �عض البنود استناداً إلى مع�ار محاسبي معین لا �مثل ق�مة عادلة إلا أنه �عد  .ب

 مة عادلة لغرض توز�ع �لفة الاندماج.ق�

الأخطاء في ق�اس الق�مة العادلة لصالح �لفة الاندماج أو الق�مة العادلة لصافي  .ج

 أصول المنشأة المشتراة ومن أمثلتها خطأ تغیر التكالیف المستقبل�ة المحتملة.



إن الاندماج عن طر�قة اكتساب الأسهم �عمل�ات شراء متعددة یتطلب معالجة �ل  - ش

ها �ش�ل منفصل استناداً إلى الظروف في تار�خ �ل منها مع المقارنة التدر�ج�ة من

لكلفة الاستثمار والق�مة العادلة لصافي أصول المنشأة المشتراة في �ل مرحلة 

والاعتراف �التعد�لات الناتجة من إعادة التقی�م والأصول والالتزامات اللازمة مع 

  ة.مراعاة المعاییر المط�قة ذات العلاق

�م�ن إبراز أهم مزا�ا وعیوب طر�قة الشراء في المحاس�ة عن  مزا�ا وعیوب طر�قة الشراء:

  )٢٠٠٢الاندماج �الجدول الآتي:(حماد، 

  العیوب  المزایا  ت

توفر مرونة أكبر في   .١
  التفاوض

  المعالجة المحاسبیة أكثر تعقیداً.

  غالباً ما تقلل النسب الرأسمالیة  تفادي تقلیص الملكیة  .٢

إمكانیة إعادة تقییم   .٣
  الأصول

قد تؤدي إلى آثار سلبیة على نسب رأس المال والأرباح 
  المستقبلیة.

ضرورة التعامل مع وجود الشھرة والأصول غیر الملموسة   إمكانیة بیع الأصول  .٤
  الأخرى.

  

  الم�حث الثاني: طر�قة جمع المصالح في الف�ر المحاسبي

طر�قة جمع المصالح �ونها طر�قة للمحاس�ة عن اندماج  تعرفمفهوم طر�قة جمع المصالح:

الأعمال قائمة على ت�ادل مشترك واستمرار ملك�ة المصالح في الك�انات الداخلة في الاندماج ولا 

) إن هذه الطر�قة تنظر ٢٠٠٢ینتج عن هذه الطر�قة إرساء أساس جدید للتحاسب. (حماد، 

مجموعتین فأكثر من المساهمین أكثر منه شراءاً لاندماج الأعمال �ونه دمجاً لحقوق ملك�ة 

للأصول وإن هذا التجم�ع قد ��ون تحت اسم المنشأة الدامجة أو اسم المنشأة الجدیدة وهو لا 

یؤد� غال�اً إلى تغییراً جوهر�اً في الحقوق النسب�ة للمساهمین قبل و�عد الاندماج. إن تطبی� هذه 

عاد�ة صاح�ة ح� التصو�ت في المنشآت طرفي الاندماج الطر�قة یتطلب عمل�ة ت�ادل للأسهم ال

  مع �قاء غالب�ة المساهمین القدامى.

تختلف طر�قة جمع المصالح عن طر�قة الشراء �ش�ل جوهر� في تقی�م صافي أصول 

المنشآت المندمجة واحتساب �لفة الاندماج، إذ تعتمد هذه الطر�قة الق�م الدفتر�ة للأصول 

ي سجلات المنشآت المندمجة �ما هي في سجلات المنشأة الدامجة أو والالتزامات الواردة ف



الجدیدة عدا ح� ملك�ة المنشأة المندمجة التي تظهر في سجلات المنشأة الدامجة أو الجدیدة 

  استناداً إلى معدل ت�ادل الق�مة الاسم�ة للأسهم العاد�ة للمنشأة الدامجة (أو الجدیدة) والمندمجة.

لة الاندماج الم�اشرة وغیر الم�اشرة تعد مصار�ف زمن�ة تحمل في إن �افة نفقات معام

�شف دخل الفترة المال�ة التي حصل فیها الاندماج لعدم وجود عمل�ة شراء أو الاعتراف �أصول 

جدیدة تتطلب التمییز بین المصروفات الإراد�ة والرأسمال�ة. إن ما تنطو� عل�ه طر�قة جمع 

ت وحقوق ملك�ة المنشآت طرفي الاندماج تتطلب أ�ضاً توحید المصالح من دمج أصول والتزاما

عمل�ات المنشآت الداخلة في الاندماج و�ذلك فإن الأر�اح المتحققة قبل و�عد الاندماج تمثل 

  الأر�اح المتحققة الكل�ة للمساهمین المجمعة حقوقهم.

) بل إن إن المنط� المحاسبي لطر�قة جمع المصالح هو عدم إجراء عمل�ة تملك (شراء

هنالك استمرار�ة في المشار�ة المت�ادلة في المخاطر والمنافع التي �انت قبل اندماج الأعمال �ما 

لو أن المنشآت المنفصلة مستمرة �ما في الساب� عدا أن ملكیتها وإدارتها أص�حت مشتر�ة ومن 

إن هذا  (IASC ,2004)ثم سیتم الق�ام بتغییرات طف�فة عند تجم�ع القوائم المال�ة الأفراد�ة. 

التوجه یرت�� �حالة اندماج الأعمال التي لا �م�ن تحدید الجهة الممتلكة أو المس�طرة فیها وإنما 

تشترك �افة الأطراف بترتی�ات متساو�ة تقر��اً في الإدارة والس�طرة على صافي أصولهم 

أة الدامجة (أو وعمل�اتهم ومن ثم یتشار�ون في المخاطر والمنافع المتحققة من عمل�ات المنش

 ,2004)وأن هذه المشار�ة المت�ادلة في المخاطر والمنافع تتحق� من النقا� الآت�ة:  ،الجدیدة) 

IASC)  

أن تكون غالب�ة (إن لم ��ن جم�عها) الأسهم صاح�ة ح� التصو�ت قد تم ت�ادلها أو  .١

  جمعت معاً.

 .أن لا تختلف الق�مة العادلة للمنشآت الداخلة في الاندماج �ثیراً  .٢

أن �حاف� حملة الأسهم في �ل منشأة على نفس ح� التصو�ت والمنافع النسب�ة قبل  .٣

 و�عد الاندماج.

وتتلاشى المشار�ة المت�ادلة في المنافع والمخاطر عند انخفاض المساواة النسب�ة 

لأصحاب حقوق الملك�ة قبل و�عد الاندماج �ش�ل ماد� نتیجة انخفاض معدل ت�ادل الأسهم أو 

ء أفضل�ة نسب�ة لمجموعة من أصحاب حقوق الملك�ة مقارنة �غیرهم من المساهمین في عند إعطا

إدارة المنشأة والس�طرة على عمل�اتها أو عندما تعتمد حصة أحد الأطراف على نتیجة أعمال 

  منشأته التي �ان �س�طر علیها قبل الاندماج.



جمع المصالح على الم�اد� تعتمد المعالجة المحاسب�ة لطر�قة م�ادئ طر�قة جمع المصالح:

  والأسس الآت�ة:

تمثل عمل�ة ضَم حقوق ملك�ة المنشآت المندمجة إلى حقوق ملك�ة المنشأة الدامجة  .١

(أو الجدیدة) ولا یتضمن الاندماج أ� عمل�ة مال�ة (أ� تقوم على استبدال الأسهم 

  ول�س شرائها).

إنما تثبت في سجلات لا تتطلب إعادة تقی�م أصول والتزامات المنشأة المندمجة و  .٢

المنشأة الدامجة �الكلفة الدفتر�ة و�ذلك لن یختلف مجموع الكلفة الدفتر�ة لأصول 

 والتزامات المنشآت قبل و�عد الاندماج.

یتم إث�ات حقوق ملك�ة المنشآت المندمجة في سجلات المنشأة الدامجة (أو الجدیدة)  .٣

لمنشأة الدامجة (أو الجدیدة) المصدرة �الكلفة الدفتر�ة �عد إعادة ه��لتها وتقی�م أسهم ا

�الق�مة الاسم�ة و�ذلك لن یختلف مجموع حقوق المنشآت الداخلة في الاندماج قبل 

 و�عد الاندماج.

إن الفرق بین ثمن الشراء وصافي أصول المنشآت المندمجة بهمل ولا �عد شهرة  .٤

 محل.

غیر الم�اشرة تعد أع�اء إن �افة الم�الغ المنفقة لإتمام عمل�ة الاندماج الم�اشرة و  .٥

 دور�ة تحمل في �شف دخل فترة تكبدها.

تتضمن طر�قة جمع المصالح دمج عمل�ات المنشآت الخاضعة للاندماج ابتداءً من  .٦

 بدا�ة سنة الاندماج ول�س من تار�خ الاندماج.

إن أر�اح المنشآت المندمجة لغا�ة تار�خ الاندماج والأر�اح المحتجزة تنتقل إلى  .٧

  لدامجة (أو الجدیدة) ولا توزع على المساهمین القدامى.المنشأة ا

  

  

  

  

�م�ن إبراز أهم مزا�ا وعیوب طر�قة جمع المصالح في مزا�ا وعیوب طر�قة جمع المصالح:

  )٢٠٠٢المحاس�ة عن الاندماج �الجدول الآتي:(حماد، 



  العیوب  المزایا  ت

  مرونة أقل في التفاوض  طریقة بسیطة ومباشرة  .١

إصدار الأسھم یقلل حصة السھم   افتراض أو إصدار دیونلا یوجد   .٢
  بالأرباح

  الاحتفاظ بالقیم التاریخیة للأصول  استمرار رأس مال الكیانات الداخلة بالاندماج  .٣

تجنب الأمور المرتبطة بإصدار الدیون   .٤
  ومعالجة الشھرة

تكالیف الاندماج تستنفد في عام 
  المعاملة.

التطبیق وألغي صعوبة استیفاء شروط     .٥
  تطبیقھا.

  

تختلف القاعدة العامة �اختلاف أش�ال :القواعد العامة لقید الاندماج وف� طر�قة دمج المصالح

  الاندماج و�ما �أتي:

إن ما �ح�م المعالجة المحاسب�ة لقید الاندماج هو عدم أولاً: قید الاندماج في التوحید القانوني:

  حاد القانوني، وف�ما یلي خطوات إث�ات قید الاندماج:وجود ملك�ة للمنشأة الناتجة من الات

  إث�ات أصول والتزامات المنشآت الداخلة في الاتحاد �الكلفة الدفتر�ة. .١

إث�ات حساب رأس المال �الق�مة الاسم�ة للأسهم المصدرة لكل منشأة من المنشآت  .٢

 الداخلة �الاتحاد.

ملك�ة المنشآت قبل الاندماج إجراء تغط�ة الق�مة الاسم�ة للأسهم المصدرة على ح�  .٣

وف� تسلسل محدد وهو رأس المال فعلاوة الإصدار (أو خصم الإصدار) ثم الأر�اح 

المحتجزة (أو الخسائر المدورة)، وإن الز�ادة في رأس المال وعلاوة الإصدار تسجل 

في حساب علاوة الإصدار وأن الز�ادة في الأر�اح المحتجزة تحمل على الحساب 

ذا �انت الق�مة الاسم�ة أعلى من ح� الملك�ة فإن الفرق ُ�عد خصم نفسه، أما إ

 إصدار.

إذا تضمن التوحید القانوني وجود منشأة خلاصة قید اندماجها هو خصم إصدار یتم  .٤

الرجوع إلى قیود اندماج المنشآت الأخر� فإذا �ان خلاصة قیود اندماجها علاوة 

وة إصدار تعبیراً عن تخف�ض علاوة إصدار فإن الفرق في المنشأة الأولى ��ون علا

 إصدار المنشأة الجدیدة الناتجة عن الاتحاد.

إن ما �ح�م المعالجة المحاسب�ة لقید الاندماج هو بنود ثان�اً: قید الاندماج في الاندماج القانوني:

  ح� الملك�ة للمنشأة الدامجة. وف�ما یلي خطوات إث�ات قید الاندماج:



  نشأة المندمجة �الكلفة الدفتر�ة.إث�ات أصول والتزامات الم .١

إث�ات حساب رأس المال �الق�مة الاسم�ة للأسهم المصدرة من المنشأة الدامجة إلى  .٢

 المندمجة.

 إجراء تغط�ة الق�مة الاسم�ة للأسهم المصدرة وف� التسلسل �المخط� الآتي: .٣

  Bالمنشأة المندمجة   Aالمنشأة الدامجة   التفاصیل

  ×××    رأس المال

  ×××  ×××  الإصدارعلاوة 

  ×××  ×××  الأر�اح المحتجزة

إن المبلغ اللازم للتغط�ة من حسا�ات المنشأة الدامجة یذ�ر في الجانب المدین من القید 

و�نفس التسم�ة، وإن المبلغ الفائض عن التغط�ة من حسا�ات المنشأة المندمجة �ظهر بنفس 

علاوة الإصدار وتظهر هذه الحسا�ات  التسم�ة عدا الفائض في رأس المال �حمل على حساب

  في الجانب الدائن.

یجب مراعاة وجود خصم الإصدار أو الخسائر المدورة أو �لاهما لد� المنشأة  .٤

 المندمجة أو الدامجة.

في ظل اندماج الس�طرة ت�قى الصفة القانون�ة للمنشأة التا�عة ثالثاً: قید الاندماج في ظل الس�طرة:

ر أصول والتزامات المنشأة التا�عة في قید الاندماج وإنما ستظهر في وهذا یؤد� إلى عدم ظهو 

  قید التسو�ة لتوحید القوائم المال�ة، وف�ما یلي خطوات إث�ات قید اندماج الس�طرة:

إث�ات حساب الاستثمار في المنشأة التا�عة �مجموع ح� ملك�ة المنشأة التا�عة إذا  .١

نس�ة التملك إذا �انت × الملك�ة  ، وتثبت �مجموع ح�%�١٠٠انت نس�ة التملك 

  .%١٠٠الملك�ة أقل من 

إث�ات رأس المال �الق�مة الاسم�ة لأسهم المنشأة القا�ضة المصدرة لمساهمي المنشأة  .٢

 التا�عة.

إجراء تغط�ة الق�مة الاسم�ة للأسهم المصدرة على ح� ملك�ة المنشأة التا�عة إذا  .٣

القانوني، أما إذا �انت نس�ة التملك  و�ما ورد في التوحید %�١٠٠انت نس�ة التملك 

نس�ة التملك ثم تجر� × فتضرب بنود ح� ملك�ة الشراكة التا�عة  %١٠٠أقل من 

عمل�ة التغط�ة �ما وردت في التوحید القانوني، وإذا �انت الق�مة الاسم�ة أعلى من 



ح� الملك�ة فإن الفرق یثبت في الجانب المدین �اسم علاوة الإصدار تعبیراً عن 

 تخف�ض علاوة إصدار المنشأة القا�ضة.

یجب مراعاة وجود خصم الإصدار أو الخسائر المدورة أو �لاهما في ح� ملك�ة  .٤

  ).١المنشأة التا�عة(

جمع و شراء ف�ما یلي جوانب المقارنة بین طر�قتي الالمقارنة بین طر�قتي الشراء ودمج المصالح:

  المصالح:

  مج الحقوقطریقة د  طریقة الشراء  أساس المقارنة  ت

  أكثر تعقید  مبسطة ومباشرة  السھولة والبساطة  .١

٢.  
كلفة توفیر مستلزمات الإثبات 

  المحاسبي
  منخفضة  مرتفعة

٣.  
طبیعة العلاقة بین طرفي 

  الاندماج

تعاون حذر یؤدي إلى إعادة تقویم 
الأصول بجھود مشتركة وأطراف 

  خارجیة

تعاون تام یؤدي إلى اعتماد السجلات 
  كما ھي دون تعدیلالمحاسبیة 

  محدودة  واسعة  مجالات ومرونة التفاوض  .٤

  بالكلفة الدفتریة  بالقیمة السوقیة العادلة  تقییم أصول المنشأة المندمجة  .٥

  كلفة الاندماج  .٦
القیمة السوقیة العادلة لصافي أصول 

  المنشأة المندمجة
  مجموع حق الملكیة للمنشأة المندمجة

  تعد جزء من كلفة الاندماج  اشرةمصاریف الاندماج المب  .٧
تعد مصاریف زمنیة تحمل في  كشف 

  دخل فترة تكبدھا

٨.  
مدى إثبات شھرة محل وأصول 

  غیر ملموسة جدیدة
  لا یتم إثباتھا والاعتراف بھا  یتم إثباتھا

٩.  
مصاریف إصدار وتسجیل 

  الأسھم
تعد جزء من كلفة الشراء وتعامل 

  كونھا تخفیض لعلاوة الإصدار
صاریف زمنیة تحمل في كشف تعد م

  دخل فترة تكبدھا.

١٠
.  

  الأرباح المحتجزة
توزع على مساھمي المنشأة 

  المندمجة
  تنتقل إلى المنشأة الدامجة (أو الأم)

١١
.  

نتیجة أعمال الفترة السابقة 
  لتاریخ الاندماج

لا تعد جزء من نتیجة الأعمال بعد 
  الاندماج

تعد جزء من النتیجة الكلیة لسنة 
  دماجالان

١٢
.  

ظھور التزامات طویلة الأجل 
  وبیع الأصول

غالبا ما تؤدي إلى ظھور التزامات 
  طویلة الأجل أو بیع الأصول

لا تؤدي إلى ظھور التزامات طویلة 
  الأجل أو بیع الأصول

١٣
.  

  سلبي  إیجابي  الأثر في نسب رأس المال

١٤
.  

  إیجابي  سلبي  الأثر في نسب الربحیة

١٥
.  

مدیونیة طویلة الأثر في نسب ال
  الأجل وتغطیة الدیون

  إیجابي  سلبي

                                                   
 i@hotmail.comrAlimamouلمزيد من التفاصيل يراجع:   ١



مقابل  NCRمؤسسة  At & Tاشترت منشأة  ١٩٩١خلال عام :أفضل�ة طر�قة جمع المصالح

، ١٩٩٩دولار للسهم الواحد، وعدت أكبر عمل�ة اندماج في صناعة الكومبیوتر لغا�ة  ١١٥

سهم الواحد (بز�ادة إجمال�ة دولار لل ٥عرضها �مقدار  AT&Tوأثناء المفاوضات رفعت منشأة 

لمعالجة الاندماج محاسب�اً �تجم�ع  NCRملیون دولار) مقابل تعاون مؤسسة  ٣٢٥قدرها 

 ١٩٩٥مصالح على الرغم من أنه لم �ضف أصولاً ولم �قلل الالتزامات، وفي دراسة أجر�ت عام 

عمل�ة  ٥٩تبین أن  ١٩٨٢ولغا�ة  ١٩٧٢عمل�ة اندماج خلال الفترة من  ٩٥على عینة من 

عمل�ة تمت �طر�قة الشراء و�ان متوس�  ٣٦اندماج تمت �استخدام طر�قة جمع المصالح و 

وهي تمثل فروقات ذات دلالة إحصائ�ة  %٦٦٦و  ٢٩العلاوات في عمل�ات التجم�ع یتراوح بین 

  ).٢٠٠٢(حماد، 

  -یتضح مما سب� أن المنشآت تفضل دمج المصالح، وف�ما یلي أهم جوانب التفضیل:

دفع المنشآت سعر أعلى مقابل عمل�ات الاندماج التي تعالج محاسب�اً �طر�قة جمع ت .١

  المصالح مقارنةً �طر�قة الشراء.

خضوع الم�اسب الرأسمال�ة الناتجة من إعادة التقو�م وف� طر�قة الشراء للضر��ة  .٢

ق� بینما لا یتم الاعتراف �الم�اسب الرأسمال�ة استناداً لطر�قة جمع المصالح وهذا �ح

 مزا�ا ضر�ب�ة.

ز�ادة ق�مة الأصول وف� طر�قة الشراء مقارنةً �طر�قة جمع المصالح یؤد� إلى ز�ادة  .٣

المصروفات في السنوات اللاحقة ومن ثم تخف�ض أر�احها المستقبل�ة، وإن إدارات 

المنشآت ومالكیها �فضلون ز�ادة الأر�اح وتحسن النسب المال�ة مع انخفاض دفتر� 

 مقارنةً �انخفاض الأر�اح وز�ادة دفتر�ة في ق�مة الأصول.في ق�مة الأصول 

تسمح طر�قة جمع المصالح بتفاد� الآثار السلب�ة على الأر�اح المحاسب�ة في  .٤

 السنوات اللاحقة لعام الاندماج.

إن استخدام طر�قة جمع المصالح ینتج عنه تحسین الأر�اح الظاهرة في القوائم  .٥

 وهذا یؤد� إلى ز�ادة حوافز الإدارة.المال�ة مقارنةً �طر�قة الشراء 

دعم المالكین لاعتقاد الإدارة أن المحللین المالیین عند دعمهم لأسهم المنشآت عند  .٦

الاندماج سیتحول إلى معاق�ة �قسوة لأسهمها عند انخفاض إیراداتها وأر�احها 

 المستقبل�ة.



قة جمع المصالح إن الفرق في رأس المال المدفوع مقابل المنشأة المشتراة وف� طر� .٧

 �م�ن استخدامه في الإعلان عن توز�ع أر�اح وهو ما �حق� میزة إضاف�ة.

إذا �ان معدل سعر السهم إلى ر�حیته بین طرفي الاندماج مختلفاً �ش�ل ملحو� قبل  .٨

الاندماج فإن ز�ادة الر�ح�ة المجمعة سیؤد� إلى ارتفاع سعر السهم ومن ثم تمتع 

  ر�عة النمو.المنشأة �سمعة طی�ة �منشأة س

لتحقی� أهداف ال�حث سیتم دراسة التحولات التار�خ�ة في تبني طرق المحاس�ة عن الاندماج:

اتجاهین أساسیین في التحولات هما التحولات في المعاییر المحاسب�ة الأمر���ة ثم معاییر 

  المحاس�ة الدول�ة.

ول في المعالجة المحاسب�ة ف�ما یلي أهم مراحل التحأولاً: التحولات في المعاییر الأمر���ة:

  للاندماج:

بدأ  ):١٩٥٠مرحلة ما قبل المنهج العلمي في المحاس�ة عن الاندماج (قبل عام  .١

تطبی� طر�قة جمع المصالح منذ أواخر ثلاثینات القرن الماضي رغم عدم ظهور هذا 

المصطلح إلا في منتصف الأر�عینات، و�انت هي المعالجة المقبولة للاندماج 

إلى أن الضم الرسمي لا یتطلب استخدام أساس جدید للتحاسب یؤد� إلى مستندین 

إعادة التقی�م لا س�ما أن غالب�ة الاندماجات تتم بین ��انات متساو�ة �صعب معرفة 

القائم �الاندماج ثم توسعت مع نها�ة الأر�عینات لتشمل ��انات اقتصاد�ة غیر 

  متساو�ة.

أصدر  ١٩٥٠في عام  ):١٩٥٧-١٩٥٠( 40ARBمرحلة الدراسة المحاسب�ة  .٢

 ARB40الدراسة المحاسب�ة  (AICPA)المجمع الأمر��ي للمحاسبین القانونیین 

�عنوان اندماج الأعمال متضمنة موافقة المجمع على تطبی� طر�قة جمع المصالح 

 دون عرض أ� شرو� لتحدید حالات الاندماج الواجب تطبی� الطر�قة علیها.

أصدر  ١٩٥٧في عام  :)١٩٧٠ – ١٩٥٧( 48RBAمرحلة الدراسة المحاسب�ة  .٣

AICPA  الدراسة المحاسب�ةARB48  متضمنةً مجال تطبی� طر�قة جمع

المصالح �حالات الاندماج التي تنطو� على م�ادلة أسهم رأس المال دون التحدید 

الكمي للحجم القابل للمقارنة واستمرار�ة الإدارة �متطلبین للتطبی�. لقد اتسع تطبی� 

ر�قة في عقد� الخمسینات والستینات �ش�ل �بیر واستخدمت في ظل عدم هذه الط

توفر الشرو� الأساس�ة للتطبی� وف�ما یلي أهم الانحرافات في تطبی� طر�قة جمع 

 )١٩٩٨المصالح: (لارسن وموسش، 



تطبی� أسلوب جمع المصالح �أثر رجعي: ق�ام �عض المنشآت التي ط�قت  .أ

ة معالجتها المحاسب�ة استناداً إلى طر�قة جمع طر�قة الشراء في الاندماج بإعاد

المصالح �أثر رجعي مع تعدیل القوائم المال�ة للسنوات السا�قة وهذا ما أثار 

  تساؤلات حول سلامة طر�قتي المحاس�ة عن الاندماج.

تطبی� طر�قة جمع المصالح إقراراً للواقع: هنالك رأ� �قول أن الاندماج متحق�  .ب

نون�اً و�تم تطبی� الطر�قة قبل تار�خ إصدار القوائم المال�ة فعل�اً قبل أن یتم قا

 و�ذلك تتضخم الأر�اح بنتیجة نشا� السنة السا�قة.

الجمع بین طر�قتي المحاس�ة في عمل�ة اندماج واحدة: معاملة الاندماج التي  .ج

شأة بتطبی� تنطو� على إصدار أسهم وسداد نقد�ة وأذونات دفع، إذ تقوم المن

طر�قة جمع المصالح على إصدار الأسهم وطر�قة الشراء على الجزء المت�قي 

 وأن هذا الأسلوب المختل� لا یتس� مع الإطار العام للنظر�ة المحاسب�ة.

إصدار أسهم الخز�نة: تقوم �عض المنشآت سع�اً لتجنب تخف�ض ر�ح�ة السهم  . د

تمام عمل�ة الاندماج فتبدو �الحصول على أسهم الخز�نة نقداً ثم إصدارها لإ

 عمل�ة الاندماج واقع�اً عمل�ة نقد�ة ول�ست مقابل إصدار أسهم.

إصدار أوراق مال�ة غیر عاد�ة: تقوم �عض المنشآت بإصدار أسهم ممتازة أو  .ه

فئة خاصة من الأسهم العاد�ة قابلة للتحو�ل إلى أسهم عاد�ة ومع ذلك تعالج 

 �طر�قة جمع المصالح.

ور�ة: تقوم �عض المنشآت بب�ع أصول المنشأة المندمجة �عد تحقی� م�اسب ف .و

الاندماج م�اشرة لتحقی� م�اسب من الاختلاف بین الكلفة الدفتر�ة والق�مة 

السوق�ة، تعد هذه الم�اسب م�اس�اً صور�ةً لأن المبلغ المحصل من ب�ع 

 الأصول یواز� ق�مة الأسهم المصدرة لإتمام الاندماج.

إضاف�ة: تنطو� �عض حالات الاندماج على التزامات احتمال إصدار أسهم  .ز

مشروطة لإصدار أسهم إضاف�ة مما یجعل دمج حقوق المساهمین مسألة 

 صور�ة ول�ست حق�ق�ة.

إخفاء تكالیف تنفیذ الاندماج: إن غالب�ة المنشآت عالجت تكالیف تنفیذ الاندماج  .ح

 �ونها تخف�ض لعلاوة الإصدار.

سع�اً من مجلس الم�اد�  ):٢٠٠١- ١٩٧٠(  16APBمرحلة الرأ� المحاسبي .٤

المحاسب�ة التا�ع للمجمع الأمر��ي للمحاسبین القانونیین لأح�ام التطبی� المحاسبي 



وتجاوز مساو� تطبی� محاس�ة جمع المصالح فقد أصدر المجلس الرأ� المحاسبي 

APB16  متضمناً أعقد المعاییر التي تم ص�اغتها حتى الآن لتقر�ر ما إذا �ان

 ١٢تطبی� طر�قة جمع المصالح على حالة اندماج معینة. تضمن الرأ�  یجب

شرطاً یجب الوفاء بها جم�عاً لاعتماد طر�قة جمع المصالح وذلك بهدف حصرها 

�عمل�ات الاندماج ذات الت�ادل الصرف للأسهم والتي تتم بین أطراف لدیها قوة 

د هذه الشرو� وأن مساومة متساو�ة، والمثیر للدهشة أن تكافؤ الحجم ل�س أح

) إن النتیجة المهمة في الرأ� �٢٠٠٢عضها �صعب تطب�قه �الفعل.(حماد، 

هو أن �لا الطر�قتین مقبولة عمل�اً ولكنهما لا �صلحان �بدیلین  APB16المحاسبي 

 لنفس الحالة.

وف�ما یلي الشرو� الواجب توفرها لتطبی� طر�قة جمع المصالح: (لارسن وموسش، 

١٩٩٨.(  

  الأولى: الشرو� المتعلقة �استقلال�ة المنشآت الم�ونة للاندماج وهي: المجموعة

أن تكون المنشآت الداخلة في الاندماج مستقلة بذاتها وأن لا تكون تا�عة أو قطاعاً  .١

  لمنشأة أخر� خلال السنتین السا�قتین لبدء الاندماج.

  أن تكون المنشآت الم�ونة للاندماج مستقلة عن �عضها. .٢

ان�ة: الشرو� المتعلقة �طر�قة جمع المصالح واستمرار�ة هذه المصالح المجموعة الث

  وهي:

أن یتم الاندماج �عمل�ة واحدة أو أن یتم استكمالها خلال عام واحد ط�قاً لخطة  .١

  محددة ما لم �منع ذلك منازعات قضائ�ة.

أن تصدر المنشأة الدامجة أسهم عاد�ة فق� ��ون لها نفس الحقوق لأسهمها العاد�ة  .٢

لمتداولة قبل الاندماج مقابل عدد جوهر� من الأسهم العاد�ة للمنشأة الأخر� �حیث ا

 فأكثر). %٩٠تؤثر في التصو�ت بتار�خ الاندماج (

یجب أن لا تقوم أ� من المنشآت الم�ونة للاندماج بتغییر ه��ل ملك�ة أسهمها  .٣

أو بین تار�خ بدء  العاد�ة للتأثیر في الاندماج سواء خلال السنتین السا�قتین للاندماج

 إجراءات الاندماج وإتمامها.



إذا قامت إحد� المنشآت �استرداد أسهمها العاد�ة فیجب أن لا تستخدم في إتمام  .٤

الاندماج، و�م�ن استرداد أسهم لا تتجاوز الحد المعقول للأغراض الأخر� بین بدا�ة 

 خطة الاندماج وإتمامها.

ح� ملك�ة مساهمي المنشأة الداخلة أن ت�قى نس�ة ملك�ة المساهم العاد� إلى  .٥

 �الاندماج �ما هي �عد تنفیذ الاندماج.

لا یجب تجر�د الأسهم العاد�ة الناتجة من الاندماج من ح� التصو�ت أو تقیید حملة  .٦

 هذه الأسهم في ممارسة هذا الح� لفترة زمن�ة معینة.

شروطاً تستهدف أن یتم تنفیذ الاندماج في التار�خ المحدد في الخطة وأن لا تتضمن  .٧

  تأجیل إصدار الأوراق المال�ة.

  المجموعة الثالثة: الشرو� التي تحول دون صور�ة الاندماج وهي:

عدم موافقة المنشآت الداخلة �الاندماج على إلغاء أو استعادة الأوراق المال�ة المصدرة  .١

  لإتمام الاندماج �لاً أو جزءاً.

ت مال�ة لصالح المساهمین القدامى لا یجوز للمنشأة الموحدة أن تدخل في ترتی�ا .٢

للمنشآت الداخلة في الاندماج مثل ضمان قرض �الأسهم المصدرة لعمل�ة الاندماج 

 یؤد� إلى صور�ة الم�ادلة.

یجب أن لا تسعى منشأة الاندماج أو تخط� للتخلص من جزء جوهر� من أصولها  .٣

نشا� العاد� خلال سنتین �عد إتمام الاندماج عدا عمل�ات التخلص في نطاق ال

 للمنشأة.

أصدر مجلس معاییر المحاس�ة  وما �عدها): ٢٠٠١( 141SAFمرحلة المع�ار  -٥

الذ� ألزم المنشآت بتطبی� طر�قة الشراء فق� عند  ١٤١المع�ار رقم  (FASB)المال�ة 

و�ذلك منع استخدام طر�قة جمع  ٢٠٠١المحاس�ة عن اندماج الأعمال ابتداءً من حز�ران 

 لمحاس�ة عن الاندماج.المصالح في ا

أد� اتفاق الجمع�ات والمعاهد المهن�ة الرائدة في فرنسا ثان�اً: التحولات في المعاییر الدول�ة:

إلى  ١٩٧٢و�ندا وأمر��ا وألمان�ا و�ر�طان�ا وأسترال�ا وأیرلندا وهولندا والم�س�ك وال�ا�ان عام 

هنة المحاس�ة وتكون ذات قواعد تأس�س مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة بهدف تطو�ر وتعز�ز م

منسقة معروفة ومحددة، ومع مرور الزمن اتسع الاعتراف بها والمعاییر التي تصدرها. وف�ما یلي 

  أهم التحولات في المعالجة المحاسب�ة للاندماج:



والمعدل عامي  ١٩٨٣(الصادر عام ٢٢مرحلة مع�ار المحاس�ة الدولي رقم  .١

المعالجة المحاسب�ة الأساس�ة لاندماج تعد طر�قة الشراء  ):١٩٩٨و  ١٩٩٣

الأعمال و�م�ن تطبی� طر�قة جمع المصالح في حالات استثنائ�ة عند عدم 

إم�ان�ة تحدید الجهة المتملكة و�ذلك �شترك حملة أسهم المنشآت المندمجة 

اتها بترتی�ات متساو�ة تقر��اً في الس�طرة على �امل أو فعل�اً �امل أصولها وعمل�

ة ر�ون في المخاطر والمنافع �ش�ل مت�ادل، إن تحقی� المشار�ة الفعالولذلك یتشا

یتطلب أن تكون غالب�ة الأسهم صاح�ة ح� التصو�ت قد تمت م�ادلتها مع 

 المحافظة على حقوق التصو�ت النسب�ة والتأكید على عدم اختلاف الق�مة العادلة

 (IASC ,1999)لمنشأة مندمجة عن المنشآت الأخر� الداخلة في الاندماج. 

ولم یتضمن التعدیل أ� تغییر في محددات  ١٩٩٨و  ١٩٩٣لقد تم تعدیل المع�ار عامي        

تطبی� طرق المعالجة المحاسب�ة للاندماج وإنما تضمنا تعد�لات في �عض الجوانب التفصیل�ة 

  ).٢لطر�قة الشراء(

من  ١٤فقرة ألزمت ال وما �عده): ٢٠٠٤(عام  ٣مرحلة مع�ار الإ�لاغ المالي رقم  .٢

�ة �افة المنشآت �استخدام طر�قة الشراء عند المحاس ٣مع�ار الإ�لاغ المالي رقم 

عن الاندماج و�ذلك ألغیت طر�قة جمع المصالح �أساس إضافي للمحاس�ة عن 

 الاندماج.

  ج:الم�حث الرا�ع: تقی�م منطق�ة إلغاء طر�قة جمع المصالح في المحاس�ة عن الاندما

�ة إلغاء طر�قة جمع المصالح یتطلب الدراسة التحلیل�ة للمحاور إن دراسة مد� منطق

  الآت�ة:

  أولاً: منطق�ة طر�قة جمع المصالح.

  ثان�اً: منطق�ة التحولات في المعالجة المحاسب�ة لاندماج الأعمال.

  ثالثاً: منطق�ة عمل مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة.

قة جمع لطر� طوات اللازمة لب�ان الواقع التطب�قيف�ما یلي الخأولاً: منطق�ة طر�قة جمع المصالح:

  المصالح تمهیداً لإث�ات منطقیتها:

بدا�ات الاندماج: ترجع بدا�ات الاندماج إلى ثلاثینات وأر�عینات القرن الماضي،  .١

واستناداً إلى ظروف المنشآت المندمجة وندرة احتمالات الحصول على التمو�ل 

                                                   
  .٢٠٠٢في كتاب معايير المحاسبة الدولية  ٣٣و  ٩، والتفسيرين ٢٢رقم  لمزيد من التفاصيل يراجع معيار المحاسبة الدولي  ٢



دماج القانوني بهدف الحصول على صافي أصول اللازم فقد أخذ الاندماج ش�ل الان

المنشآت المندمجة �أدنى �لفة مم�نة، وندرت حالات التوحید القانوني �سبب ضعف 

المنافسة واتساع قطاع الأعمال وندرة الموارد المال�ة المتاحة، �ما أن ضعف أسواق 

لعوائد المرتفعة الأوراق المال�ة ومحدود�ة الت�ادل فیها واتساع بدائل الاستثمار ذات ا

قصیرة الأجل قیدت �ش�ل �بیر حالات الس�طرة في الاندماج، وغال�اً ما یتم سداد 

�لفة الاندماج نقداً أو مقابل أصول وفي حالات قلیلة جداً مقابل إصدار أسهم أو 

  المشار�ة في الملك�ة.

لاندماج بدا�ات المعالجة المحاسب�ة للاندماج: لم تكن بدا�ات المعالجة المحاسب�ة ل .٢

تتضمن جان�اً فلسف�اً بتقس�م حالات الاندماج إلى تملك أو جمع مصالح وإنما �ان 

هنالك أساسین مقبولین من الأطراف أصحاب الحقوق المنطق�ة في المنشأة وهما 

الكلفة الدفتر�ة والق�مة السوق�ة، وأن الاخت�ار �ان یرت�� �مقدار المنفعة التي تقدم 

لفة الاندماج المدفوعة تسب� وتستقل �ش�ل تام عن المعالجة للمالكین لا س�ما وأن �

المحاسب�ة. إن الاختلاف في المعالجة المحاسب�ة یرت�� أساساً بإث�ات الأصول 

الثابتة �الكلفة الدفتر�ة أو الق�مة السوق�ة وأثر هذا الاختلاف في مصلحة المالكین. 

لدفتر�ة (جمع المصالح) منفعة لقد حققت المعالجة المحاسب�ة المستندة إلى الكلفة ا

اكبر للمالكین مما تحققه المعالجة المستندة إلى الق�مة السوق�ة (طر�قة الشراء) 

و�تضح ذلك من سعي غالب�ة المنشآت لاعتمادها، وف�ما یلي أهم العوامل التي أدت 

  إلى اعتماد الكلفة الدفتر�ة (جمع المصالح) في المحاس�ة عن الاندماج:

  ف إعادة التقو�م اللازمة للحصول على ق�مة سوق�ة عادلة وموضوع�ة.ارتفاع تكالی .أ

الاختلاف غیر الماد� بین الكلفة الدفتر�ة والق�مة السوق�ة (�سبب طب�عة أسواق  .ب

وسائل الإنتاج المستعملة) الذ� لا یبرر إ�قاف العمل وتحمل تكالیف إضاف�ة ثم 

 تحدید أ� من طرفي الاندماج یتحملها.

 اح المستقبل�ة وتوز�عها عند إت�اع الكلفة الدفتر�ة مقارنةً �الق�مة السوق�ة.ارتفاع الأر� .ج

إن انخفاض مجموع الأصول غیر الماد� وف� طر�قة جمع المصالح مقارنةً �طر�قة  . د

الشراء لا �حتل أهم�ة �بیرة للمنشأة الدامجة التي تمتلك وضعاً مال�اً جیداً لا س�ما 

 سائدة.في ظل أسواق الأوراق المال�ة ال

أد� الاستقرار الس�اسي وانحسار آثار الحرب العالم�ة الثان�ة إلى تطور الأسواق العالم�ة 

واتساع المنافسة للس�طرة على الأسواق سواء أكانت بین الدول أو بین المنشآت العاملة في بلد 



ل معین، وأن هذه المنافسة أدت إلى اتساع عمل�ات التوحید القانوني ثم الاندماج من خلا

الس�طرة. إن التوحید القانوني قد یتم بین منشأتین متقار�تین في ق�مة صافي أصولهما أو بین 

منشأتین تتفاوت ق�مة صافي أصولهما �ش�ل �بیر وإن التوحید في �لا الحالتین قد ��ون ود�اً 

بوجود رغ�ة مت�ادلة بین طرفي التوحید و�ذلك یتنازل �ل طرف لصالح الطرف الآخر لتحقی� 

لأهداف المنشودة من خلال المنافع المستقبل�ة لمنشأة الاتحاد، وقد ��ون الاتحاد غیر ود�اً نتیجة ا

وجود ظروف قاهرة تلزم إحد� المنشأتین أو المنشأة الصغیرة �الدخول في الاتحاد القانوني وغال�اً 

لإشارة لها تؤثر ما تتنازل هذه المنشأة لصالح المنشأة الأخر�. إن احتمالات التنازل التي تم ا

�ش�ل م�اشر في تحدید �لفة الإندماج ولكنها ل�ست العامل المحدد في اخت�ار طر�قة المعالجة 

المحاسب�ة وأن العامل المحدد هو مصلحة منشأة الاتحاد وأصحاب القرار المؤثر فیها في حالة 

شأة ومالكیها تفاوت الملك�ة و�افة المالكین عند عدم التفاوت في الملك�ة. إن مصلحة المن

الرئ�سین أو المتشار�ین هي ل�ست في ز�ادة الق�مة الدفتر�ة لأصول المنشأة التي یت�عها انخفاض 

في الأر�اح المتحققة والموزعة مستق�لاً وما یرافقه من انخفاض الق�مة السوق�ة للأسهم، وإنما 

ن تحسن في سمعة مصلحة �افة الأطراف في ز�ادة الأر�اح المتحققة والموزعة وما یرافقه م

المنشأة من خلال مؤشرات النمو، لذلك سعت غالب�ة المنشآت إلى تطبی� طر�قة جمع المصالج 

بدلاً من طر�قة الشراء في المحاس�ة عن الاندماج. إن التوجیهات العامة لتفضیل طر�قة جمع 

  المصالح في التوحید القانوني تنطب� على عمل�ات الس�طرة في اندماج الأعمال.

ید نطاق طرق المعالجة المحاسب�ة للاندماج: في المرحلة الأولى من تحدید تحد .٣

نطاق طر�قة جمع المصالح �الاندماج الذ� یتم من خلال ت�ادل الأسهم مع قیود 

إضاف�ة، لقد سعت منشآت �ثیرة للق�ام بإجراءات عدیدة لتحو�ل عمل�ات الاندماج 

ل أسهم الخز�نة وإجراءات أخر� النقد�ة إلى عمل�ات اندماج بت�ادل أسهم من خلا

مختلفة لغرض تطبی� طر�قة جمع المصالح لما لها من أثر إیجابي في مصلحة 

شرطاً  ١٢المنشأة ومالكیها، وفي المرحلة الثان�ة تم تقیید طر�قة جمع المصالح بـ 

ورغم ذلك سعت �عض المنشآت لتجاوز �عض الشرو� وال�عد الزمني أو الم�اني 

 ة جمع المصالح ولنفس الأس�اب.لغرض تطبی� طر�ق

إلغاء تطبی� طر�قة جمع المصالح: لم ��ن أمام هیئات إصدار المعاییر لتجاوز سوء  .٤

تطبی� المعالجة المحاسب�ة للاندماج إلا إلغاء العمل �طر�قة جمع المصالح وحصر 

 المعالجة المحاسب�ة �طر�قة الشراء.

اج: إن موافقة المع�ار الدولي مد� منطق�ة جمع المصالح في المحاس�ة عن الاندم .٥

على تطبی� طر�قة محاسب�ة معینة أو التوسع في تطب�قها لا یدل على منطقیتها، 



�ما أن إلغائها أو تقییدها لا یدل على ضعف أو عدم منطقیتها. وإن إث�ات منطق�ة 

 طر�قة جمع المصالح یتطلب توفر الشرو� الأر�عة الآت�ة وهي:

ذو� العلاقة �المنشأة: �لاح� مما سب� أنه في الفترة قبول الطر�قة من الأطراف  .أ

التي أعطي الخ�ار للمنشآت بین طر�قتي جمع المصالح والشراء فإن غالب�ة المنشآت 

لجأت إلى تطبی� طر�قة جمع المصالح، وعندما قیدت طر�قة جمع المصالح 

الخز�نة �عمل�ات ت�ادل الأسهم أو �قیود أوسع لجأت العدید من المنشآت إلى أسهم 

وإجراءات أخر� �ي تتم�ن من تطب�قها وهذا یدل على سعي المنشآت إلى تطبی� 

الطر�قة و�مختلف الأسالیب القانون�ة وغیر القانون�ة ولولا منع المعاییر لتطبی� هذه 

الطر�قة لاستمر تطب�قها لغا�ة الآن، �ما أن قبول هذه الطر�قة لم �صاح�ه أ� 

لاقة بهذه المنشآت ولم یؤد� تطب�قها إلى إفلاسات اعتراضات من الأطراف ذو� الع

 أو أ� آثار سلب�ة على نشا� المنشآت أو إضرار �مصالح الدائنین وغیرهم.

تتف�  (GAAP)تواف� طر�قة الق�اس مع الم�اد� المحاسب�ة المقبولة قبولاً عاماً   .ب

لتحف� طر�قة جمع المصالح مع ثلاثة من أهم الم�اد� المحاسب�ة وهي الموضوع�ة وا

والكلفة التار�خ�ة، وف� هذه الطر�قة یتم إث�ات أصول وخصوم المنشآت المندمجة (أو 

التا�عة) �الكلفة التار�خ�ة وهي �لف موثقة مصادق علیها من مراقب حسا�ات 

خارجي ومعترف بها من الجهات الرسم�ة ولا یتطلب الحصول علیها أ� �لف 

إن طر�قة جمع المصالح تؤد� إلى تقد�م إضاف�ة، و�قدر تعل� الأمر �محدد التحف� ف

موقف مالي أقل مقارنةً �طر�قة الشراء، وفي عام الاندماج غال�اً ما تؤد� طر�قة 

جمع المصالح إلى تقد�م نتیجة نشا� أقل مقارنةً �طر�قة الشراء �سبب تحمیل 

مصار�ف الاندماج الم�اشرة وغیر الم�اشرة في �شف دخل فترة تكبدها، وأما الكلفة 

التار�خ�ة فإن استمرار�ة حقوق الملك�ة للمنشآت المندمجة في المنشأة الدامجة 

(الاتحاد) و�موافقة الجهات الرسم�ة �مثل دعوة م�اشرة لاستمرار تطبی� أساس 

 الق�اس دون الحاجة لاستخدام أساس جدید للق�اس مبني على حالة التصف�ة.

المصالح: لم تقدم الجمع�ات  عدم وجود اعتراضات منطق�ة تمنع تطبی� طر�قة جمع .ج

المهن�ة لغا�ة الآن اعتراضات مبن�ة على أسس منطق�ة تستلزم اعت�ار طر�قة جمع 

المصالح طر�قة غیر منطق�ة ومن ثم إلغاء تطب�قها وهذا ما سیتم تناوله مفصلاً في 

 المحور الثاني عند دراسة منطق�ة التحولات في المعالجة المحاسب�ة للاندماج.

لى تمثیل الواقع الحق�قي: لا یوجد ادعاء بتمثیل طر�قة جمع المصالح لكامل القدرة ع . د

الواقع الحق�قي للاندماج، وإنما �ان هنالك إدعاء بتمثیل جانب من واقع الاندماج 



وأن هذا الادعاء ما زال قائماً على الرغم من إ�قاف العمل بهذه الطر�قة، وسیتم ب�ان 

رحلة الأولى تواف� محتو� طر�قة الاندماج هذا التمثیل على مرحلتین في الم

المصالح مع محتو� الاندماج وفي المرحلة الثان�ة تواف� المعالجة القید�ة مع محتو� 

  الاندماج المحاسبي.

إن محتو� الطر�قة �شیر إلى تجم�ع مصالج مجموعتین من حقوق الملك�ة (المالكین)، 

جم�ع المصالح ول�س حالة شراء یت�عها وأن في �ل ش�ل من أش�ال الاندماج توجد حالات لت

إلغاء مصلحة أحد أطراف الاندماج في المنشأة الدامجة (أو القا�ضة أو منشأة الاتحاد). ففي 

الاندماج القانوني توجد العدید من الحالات (على الرغم من وجود منشأة مشتر�ة) ��ون فیها 

رة الاندماج والس�طرة على عمل�اته، مالكي المنشأة المندمجة أطراف مشار�ة �ش�ل فعال في إدا

أما التوحید القانوني ف�شیر الواقع إلى أنه یؤد� غال�اً إلى إیجاد مشار�ات فعالة في إدارة 

الاندماج والس�طرة على عمل�اته، وأما اندماج الس�طرة فعلى الرغم من أنه لا یؤد� غال�اً إلى 

من وجود �عض حالات الاندماج القلیلة التي  المشار�ة في إدارة الاندماج إلا أن الأمر لا �منع

  تتضمن مشار�ة مهمة في إدارة الاندماج.

إن المحتو� المحاسبي للاندماج لد� المنشأة الدامجة (القا�ضة أو منشأة الاتحاد) یتكون 

من �لفة الاندماج (التضح�ة �المنافع الاقتصاد�ة) وصافي الأصول التي یتم الحصول علیها. 

اعتماد الكلفة الدفتر�ة في طر�قة جمع المصالح والق�مة السوق�ة في طر�قة الشراء  وعلى الرغم من

إلا أن التضح�ة الاقتصاد�ة للمنشأة الدامجة (�لفة الاندماج) تتأثر �المنافع الاقتصاد�ة المستقبل�ة 

ملیون دولار مع تطبی� طر�قة جمع  ٣٢٥مبلغ إضافي قدره  AT&Tالمتوقعة، لذلك تدفع منشأة 

مصالح وهذا یدل على أن �لفة الاندماج تتواف� وتمثل واقع التصف�ة والمنافع المتوقعة من ال

الاندماج، وأما إث�ات صافي الأصول فإنه �مثل توز�ع �لفة الاندماج الممثلة للواقع على أصول 

ق شهرة والتزامات المنشأة المندمجة، وقد اختارت طر�قة الشراء اعتماد الق�مة السوق�ة واعت�ار الفر 

محل ف�ما اختارت طر�قة جمع المصالح اعتماد الكلفة الدفتر�ة في التقی�م وتحمیل الفرق على 

حقوق الملك�ة و�ذلك تكون المحصلة النهائ�ة للمعالجة المحاسب�ة متقار�ة وهي مرت�طة �الواقع في 

  �لا الحالتین.

ترجع أول التحولات في : لثان�اً: منطق�ة التحولات في المعالجة المحاسب�ة لاندماج الأعما

الذ� حدد نطاق طر�قة جمع  ARB48المعالجة المحاسب�ة مع إصدار الدراسة المحاسب�ة 

المصالح �عمل�ات الاندماج التي تنطو� على م�ادلة أسهم رأس المال فق� وتطبی� طر�قة الشراء 

ي وإنما أعتمد �عمل�ات الاندماج الأخر�، إن هذا التحول لا یتضمن أ� تحلیل أو تفسیر منطق

تفسیراً ش�ل�اً قاصراً لتسم�ة دمج المصالح وترك ما دون ذلك لطر�قة الشراء، فاعتبر الطر�قة 



تتعامل مع حالة دمج المصالح والتي لا تتحق� إلا من خلال ت�ادل الأسهم فق�، وأن هذا التحلیل 

ندماج التي تعالج �عاني من قصور منطقي في جانبین یرت�� الأول ��ون أن غالب�ة عمل�ات الا

�طر�قة الشراء تمثل جمعاً لمصالح المالكین وأن عمل�ات جمع المصالح �تسم�ة لا تشتر� ت�ادل 

للأسهم فق�. وأن الجانب الثاني من القصور یتعل� �اعتمادها على تسم�ة الطر�قة بدلاً من 

لأسهم المصدرة اعتمادها جوهر الطر�قة، لأن جوهر الطر�قة یرت�� �اعتماد الق�مة الاسم�ة ل

والكلفة الدفتر�ة لأصول والتزامات المنشأة المندمجة مع مراعاة أن �لفة الاندماج ترت�� �الق�مة 

السوق�ة للمنافع الاقتصاد�ة المتوقع تحصیلها مستق�لاً وتحمل الفروقات في حقوق المالكین وأن 

�ة دمج الحقوق، ولذلك المش�لة هي في عدم تعبیر التسم�ة عن جوهر الطر�قة لذلك اعتمدت تسم

فإن أ� تحدید لنطاق تطبی� الطر�قة اعتماداً على تسم�ة �عد تحدیداً خاطئاً من الناح�ة المنطق�ة 

  لاعتماده على التسم�ة غیر الدق�قة وتجاهله جوهر الطر�قة.

الذ�  APB16إن ثاني التحولات في المعالجة المحاسب�ة تعود إلى الرأ� المحاسبي 

ب توفرها جم�عاً لتطبی� طر�قة جمع المصالح وأن هذا الرأ� �شروطه شرطاً یج ١٢وضع 

  المتعددة �عاني من جوانب القصور المنطق�ة الآت�ة:

وجود شرطین لضمان استقلال�ة المنشآت قبل الاندماج �عد أمراً غیر مبرر منطق�اً  .١

دار لأن الشرطین �سع�ان لتحقی� الاستقلال�ة النسب�ة ول�ست المطلقة ولم �حدد مق

  هذه الاستقلال�ة لا س�ما وأن �افة المنشآت قبل الاندماج تتمتع �استقلال�ة نسب�ة.

من ملك�ة منشأة  %١٥إن وجود شر� عدم تجاوز ملك�ة إحد� المنشآت نس�ة  .٢

أخر� لا یتواف� مع الضرورات اللازمة لتحقی� أهداف الاندماج المنشودة لأن جمع 

لتحقی� الس�طرة المشتر�ة وهذا یتحق� المصالح یتطلب تواف� إدارات المنشآت 

و�ذلك تتحول الحالة من استثمار  %�١٠أفضل صوره عندما تتجاوز الملك�ة نس�ة 

 في أسهم إلى اندماج قانوني أو توحید قانوني.

إتمام الاندماج �معاملة واحدة وخلال سنة من وضع الخطة، إن هذا الشر� �عد  .٣

لاقة والمتعددة الجنس�ات یتطلب سنوات عدة شرطاً تح�م�اً لأن اندماج المنشآت العم

لتنفیذ خطة الاندماج �ما أن �عض المنشآت تسعى إلى الس�طرة بتملك أكثر من 

من أسهم المنشأة التا�عة وهو أحد أش�ال الاندماج وأن تواف� وتعاون مالكي  %٥٠

القانوني وإدارات المنشأتین قد یؤد� لاحقاً إلى تحقی� الاندماج القانوني أو التوحید 

 ومن خلال عمل�ات ت�ادل أسهم صرفه.



فأكثر من أسهم المنشأة المندمجة ولا  %٩٠شر� م�ادلة أسهم منشأة معینة مقابل  .٤

�مقابل نقد� أو أ� وسیلة أخر�. إن النسب المحددة  %١٠یجوز م�ادلة أكثر من 

الاختلاف تعد نس�اً تح�م�ةً ومعقدة جداً ولا یوجد مبرر منطقي لهذا التحدید فما هو 

 على التوالي. %١٠و  %٩٠بدلاً من  %١٥و  %٨٥ف�ما لو �انت النسبتین هما 

عدم تغییر ملك�ة الأسهم العاد�ة �ش�ل یؤثر في تكو�ن الاندماج خلال السنتین  .٥

السا�قتین لوضع الخطة أو بین تار�خي وضع الخطة وإتمام تنفیذها. إن الاندماج 

بب منطقي لتأخیر الاندماج إلى سنتین یبدأ من بدا�ة وضع الخطة ولا یوجد س

لاحقتین لحدوث تغیرات في ملك�ة إحد� المنشآت خلال الشهر الساب� لوضع خطة 

الاندماج �سبب طر�قة جمع المصالح في المحاس�ة بینما �م�ن تنفیذه دون أ� 

عوائ� استناداً إلى طر�قة الشراء، إن هذا التقیید �سبب خسارة منافع �بیرة للمنشآت 

قتصاد الوطني �ما أن مثل هذه الشرو� لن تمنع من تنفیذها �ش�ل اتفاقات غیر وللا

 رسم�ة ��ون لها آثارها الكاملة على الاندماج دون وجود توثی� �ظهر ع�س ذلك.

شر� عدم التخط�� للتخلص من جزء جوهر� من الأصول المقتناة خلال السنتین  .٦

أة، إن هذا الشر� �ان یهدف إلى �عد تكو�ن الاندماج خارج النشا� الطب�عي للمنش

تجاوز صور�ة الاندماج إلا أنه قد �قف حائلاً أمام تطو�ر التوجهات الاستثمار�ة 

 التي تظهر �عد الاندماج مما �فقدها فرص نمو مهمة.

وضعت الشرو� الاثني عشر لتجاوز مساو� تطبی� الاندماج لغرض تطبی� طر�قة  .٧

في محاس�ة جمع المصالح لكي یتم تقیید  جمع المصالح، وهذا �عني أن الخلل ل�س

نطاقها وإنما الخلل في الجوانب الإجرائ�ة لتنفیذ الاندماج وفي الجوانب للتحق� من 

سلامة تنفیذها وأن هذا �ستلزم فرض عقو�ات صارمة على المنشآت التي تطب� 

طر�قة جمع المصالح �أثر رجعي أو تجمع بین الطر�قتین أو تصدر أسهم الخز�نة 

 أوراق مال�ة غیر عاد�ة لتنفیذ الاندماج. أو

إن �عض الشرو� لا �م�ن تطب�قها و�أن الهدف هو إلغاء تطبی� طر�قة جمع  .٨

 المصالح (الذ� تم لاحقاً) ول�س تجاوز مساو� تطب�قها.

في ظل الاستقرار الاقتصاد� لا یوجد سبب منطقي لتبر�ر تحمل تكالیف إعادة  .٩

 التقو�م الإضاف�ة.

سة في تحدید الشرو� على تعر�ف محاس�ة جمع المصالح المشت� اعتمدت الدرا .١٠

  من التسم�ة التي لا تتواف� مع جوهر طر�قة جمع المصالح.



لقد تمت الإشارة سا�قاً إلى أن منشأة تطو�ر نموذج قید الاندماج لطر�قة جمع المصالح: 

AT&T  تطبی� طر�قة  ملیون دولار مقابل ٣٢٥قدمت عرضاً یتضمن دفع مبلغاً إضاف�اً قدره

جمع المصالح بدلاً من طر�قة الشراء وهذا �عني أن �لفة الاندماج قد تتجاوز الكلفة الدفتر�ة 

لصافي ح� ملك�ة المنشأة المندمجة. إن المعالجة المقترحة لقید الاندماج �طر�قة جمع المصالح 

  �عد وف� الخطوات الآت�ة:

  الدفتر�ة. إث�ات أصول والتزامات المنشأة المندمجة �الكلفة .١

تقی�م الأسهم المصدرة �الق�مة السوق�ة العادلة(لأنها تمثل �لفة الاندماج الحق�ق�ة)  .٢

وإث�اتها في حسابین، إذ تثبت الق�مة الاسم�ة في حساب رأس المال والز�ادة تثبت في 

 حساب علاوة الإصدار.

ملك�ة یتم تغط�ة الق�مة السوق�ة العادلة للأسهم المصدرة من خلال فقرات ح� ال .٣

للمنشأة المندمجة فق� وف� تسلسلها المحدد (رأس المال فعلاوة الاصدار ثم الأر�اح 

 المتمیزة).

إن الز�ادة في الق�مة السوق�ة العادلة للأسهم المصدرة عن مجموع ح� الملك�ة أو  .٤

العجز فیها ُ�حمل على الأر�اح المحتجزة للمنشأة الدامجة ز�ادةً ونقصاناً وهذا لا 

التوجه العام للطر�قة الذ� یؤ�د على أن الأر�اح المحتجزة والأر�اح  یتعارض مع

لغا�ة تار�خ الاندماج تنتقل إلى المنشأة الدامجة و�ذلك تؤثر فروقات التغط�ة في 

 خلاصة المنافع الكامنة في ح� الملك�ة.

یجب مراعاة خصم الإصدار أو الخسائر المدورة الموجودة في ح� ملك�ة المنشأة  .٥

 ة.المندمج

الصادر  ٢٢تتواف� مع تحلیل مع�ار المحاس�ة الدولي رقم  APB16إن التوجهات العامة لتحلیل 

  .  ١٩٩٨و  ١٩٩٣والمعدل عامي  ١٩٨٣عام 

أما المرحلة الثالثة من التحولات فترت�� بإلغاء تطبی� محاس�ة جمع المصالح استناداً إلى   

SAFS141  وف�ما یلي ٢٠٠٤الصادر عام  ٣قم ومع�ار الإ�لاغ المالي ر  ٢٠٠١الصادر عام ،

أس�اب إلغاء طر�قة جمع المصالح التي قدمها مجلس معاییر لمحاس�ة الدول�ة في استنتاجاته: 

٥٠، ٥١، ٥٢، ٥٣):IASB, 2006  (  

. أكد المجلس ف�رة إن طر�قة جمع المصالح تمثل اندماجاً حق�ق�اً ( توحید مصالح ) وإنها یجب ١

مقابل أدوات ح� ملك�ة مع ترحیل الأصول والالتزامات �الكلفة إن تقتصر على الاندماج 

الدفتر�ة و�ذلك تستمر حصص الملك�ة النسب�ة �ما �انت قبل الاندماج ، ولكنه رفض تحق� 



ذلك مؤ�داً على أن حصص الملك�ة تتغیر نتیجة الاندماج و��ون لد� المنشآت حصة مت�ق�ة 

 تع�سه طر�قة جمع المصالح  و�ذلك تفقد في صافي أصول المنشآت المندمجة وهذا ما لا

ملائمتها �سبب عدم الاعتراف �الق�مة العادلة للأصول والالتزامات. لذلك لن یتم تقدیر طب�عة 

وتوقیت التدفقات النقد�ة المستقبل�ة التي ستنشأ عن المنشأة المندمجة بدرجة معقولة �الإضافة 

ل المقدم ��ف�ة الاعتراف �أصول والتزامات إلى أن المجلس لا یواف� أن �حدد طب�عة المقاب

  المنشأة الدامجة . 

. �شیر المجلس إلى أن الاندماج یبدأ بین المنشآت و�حدث نتیجة لها ول�س بین مالكیها وان ٢

المنشآت (أو الإدارة الممثلة لها) هي التي تشارك في المفاوضات رغم أن المالكین س�صادقون 

  ندماج الذ� �مثل جمع مصالح المالكین و�تم بینهم لا یتحق� أبداً . علیها اخیراً، و�ذلك فان الا

. یؤ�د الاطار النظر� على أن أحد أهداف الب�انات المال�ة إظهار مسائلة الإدارة عن الموارد ٣

المتاحة، وان طر�قة جمع المصالح لا تحق� ذلك لعدم استخدام الق�مة العادلة و�ذلك لا تحمل 

  ستثمار وأداءه اللاح� . الإدارة مسؤول�ة الا

إن أس�اب الإلغاء التي قدمها مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة في استنتاجاته تعاني من جوانب 

  القصور المنطق�ة الآت�ة: 

.في العدید من حالات التوحید القانوني یتم اعتماد الكلفة الدفتر�ة للمنشآت المتحدة �ما هي ١

  ة النسب�ة دون أ� تغییر. دون تغییر و�ذلك تستمر حقوق الملك�

.إن المجلس برفضه تحدید طب�عة المقابل المقدم ��ف�ة الاعتراف �الأصول والالتزامات یناقض ٢

الف�ر المحاسبي وتطب�قاته للعدید من المعاملات الاقتصاد�ة ومنها شراء مجموعة من الأصول 

سوق�ة العادلة لمجموع الأصول المختلفة �مبلغ إجمالي غال�اً ما ��ون اقل أو أكثر من الق�مة ال

  و�ذلك یؤخذ المبلغ المدفوع أساسا للاعتراف بهذه الأصول المختلفة . 

.إن إث�ات الأصول �الق�مة السوق�ة العادلة لا �حدد طب�عة وتوقیت ومقدار التدفقات النقد�ة ٣

ة وعند دفعها المستقبل�ة ، لأنه بدفع ق�مة الأصول عاجلاً لن ��ون هنالك تدفقات نقد�ة مستقبل�

آجلاً فإن المبلغ المثبت ��ون �الق�مة الحال�ة للتدفقات النقد�ة المستقبل�ة التي تستند إلى معدل 

الفائدة السوقي ، وهو یختلف عن المبلغ الذ� �سدد فعلاً في المستقبل ، وأما ر�� إث�ات 

 فهذا یناقض أ�س� الأصول �الق�مة السوق�ة العادلة �مقدار الأصول المتوقع استلامها مستق�لاً 

دینار یجب إن �قابله استلام إیرادات  ١٠٠٠٠٠م�اد� الاستثمار فعند شراء م�ائن �مبلغ 

تتجاوز ق�متها الحال�ة المقدمة هذا المبلغ و�ما �حق� العائد المنشود، وان �لفة الشراء یتم 

  إطفائها مع مرور الزمن دون تدف� نقد� خارج . 

قرارات المصیر�ة في ح�اة المنشآت و�ذلك فإن مالكیها ��ون لهم .إن قرارات الاندماج من ال٤

اطلاع ودور مهم في �افة مراحل تنفیذ عمل�ة الاندماج من خلال المشار�ة الم�اشرة أو غیر 



الم�اشرة ( لأن أفراد إدارة المنشآت لا �حملون أف�ارهم الشخص�ة وإنما �حملون أف�ار المالكین 

ن العدید من شر�ات التضامن والمشار�ع الفرد�ة والمحدودة تدار و�سعون لتحق�قها ) ، �ما أ

�ش�ل م�اشر من قبل مالكیها أو مالكیها الرئ�سیین و�ذلك فإن الاندماج ��افة أش�اله یبدأ من 

  المالكین و�نتهي بهم. 

.إن الإدارة یتم مسائلتها عن الاستثمار وأدائه اللاح� �غض النظر عن أسلوب تقی�م الأصول ٥

لتزامات �ما أن لد� الإدارة الإم�ان�ة لإث�ات الأصول �ق�مة سوق�ة قد لا تكون عادلة ومن والا

ثم التأثیر في مسائلتها بینما إث�ات الأصول �الكلفة الدفتر�ة یتم استناداً إلى طر�قة المحاس�ة 

  التي سیتم اعتمادها �موافقة المالكین الذین س�قومون �مسائلة الإدارة  

عندما اعتمدت طر�قة جمع المصالح ضمن  ١٩٨٣عاییر المحاس�ة الدول�ة منذ .أین مجلس م٦

رغم عدم تغییر  ١٩٩٨و  ١٩٩٣شرو� معینة واستمر اعتمادها مع تعدیل المع�ار عامي 

أعضائه وعدم وجود أ� تغیرات جوهر�ة في الف�ر والإطار النظر� للمحاس�ة وفي توجیهات 

  مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة.

�حدث أ� تغییر جوهر� في الإطار الف�ر� للمحاس�ة أو الاندماج أو الم�اد� المحاسب�ة .لم ٧

المقبولة قبولاً عاماً أو الواقع الاقتصاد� في غالب�ة دول العالم لكي یتم تغییر المع�ار من تقیید 

  طر�قة جمع المصالح إلى إلغائها. 

إطارها النظر� إلا إن المع�ار لم  .على الرغم من وجود مساو� في تطبی� طر�قة الشراء وفي٨

  یتضمن أ� محددات أو قیود لتطبی� طر�قة الشراء . 

.ندرة الأ�حاث المحاسب�ة التي أوصت بإلغاء المحاس�ة عن الاندماج ( لارسن ، موسش ، ٩

١٩٩٨ . (  

لعدم  ٢٠٠١وحتى عام  ١٩٨١موضوع الاندماج من أعماله منذ عام  FASB.است�عد الـ١٠

سنة یدل على عدم تأثیرها السلبي  �٢٠ة ، وان ترك المعالجة دون إعادة نظر لمدة أهمیته النسب

  على الواقع الاقتصاد� . 

.في الاقتصاد�ات المستقرة ( غیر التضخم�ة ) �فقد إعادة التقو�م �الق�مة السوق�ة العادلة ١١

دول العالم سواء أهمیته وهذا ما یجب إن تراع�ه معاییر المحاس�ة الدول�ة لأنها تقدم لكافة 

  أكانت ذات اقتصاد�ات تضخم�ة أم لا. 

.إن الأس�اب المقدمة لإلغاء طر�قة جمع المصالح ل�ست ناتجة من تحلیل انتقاد� منطقي ١٢

  وإنما هي حرب م�اشرة لإلغتطب�قها.ا . 

یتضح مما سب� عدم وجود سبب منطقي لإلغاء تطبی� محاس�ة جمع المصالح وان   

على  FASBالإلغاء هو الت�ع�ة لمعاییر المحاس�ة الأمر���ة فعندما واف�  السبب الأساسي لهذا

اعتمد مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة الطر�قة �شرو�  ١٩٧٠تطبی� الطر�قة �شرو� معینة عام 



قام مجلس معاییر المحاس�ة  ٢٠٠١طر�قة جمع المصالح عام  FASBمقار�ة وعندما ألغى 

ر�قة مازالت معتمدة في المملكة المتحدة ) فضلاً عن التوجه الكبیر الدول�ة بإلغائها (على إن الط

نحو الق�مة العادلة ولو أد� ذلك إلى مخالفة الإطار الف�ر� للمحاس�ة والواقع الاقتصاد� 

  والقانوني ( علماً إن طر�قة جمع المصالح لا تتعارض مع محاس�ة الق�مة العادلة �ش�ل �لي ) . 

: إن دراسة منطق�ة عمل مجلس معاییر  لس معاییر المحاس�ة الدول�ةثالثاً : منطق�ة عمل مج

المحاس�ة الدول�ة �عني التحق� من إن اله��ل التنظ�مي والس�اسات المت�عة في عمل المجلس 

تؤد� إلى تقد�م مخرجات ( معاییر ) منطق�ة تحظى �قبول عام من الأطراف ذات العلاقة 

الانتقاد�ة للجوانب التنظ�م�ة والإجرائ�ة لعمل مجلس معاییر  �المحاس�ة ، و�عد الدراسة التحلیل�ة

  :  ٣المحاس�ة الدول�ة وأهم مخرجاته تبین نقا� القصور الآت�ة 

في لندن لتطو�ر مجموعة موحدة من معاییر المحاس�ة الدول�ة  ٢٠٠١.أسس المجلس عام ١

� �ه تحقی� التواف� سیؤدلتحقی� التواف� بین معاییر المحاس�ة حول العالم. إن سعي المجلس ل

اسب�ة المح إما إلى ترج�ح معاییر دولة ما ( �الأمر���ة مثلا) أو ز�ادة عدد البدائل في المعالجة

ییر ، وان الواقع �شیر إلى البدیل الأول ، وهذا قد �سبب مش�لة منطق�ة إذ إن ترج�ح المعا

�ة ) قد لا یتلاءم مع خصوصالأمر���ة مثلاً ( المعدة لخدمة الاقتصاد والمجتمع الأمر��ي 

  البلدان الأخر� .

.یتلقى مجلس معاییر المحاس�ة المال�ة الدعم المالي من المؤسسات المحاسب�ة الكبر� ٢

نم�ة والمؤسسات المال�ة الخاصة والمنشات الصناع�ة عبر العالم والبنوك المر�ز�ة و�نوك الت

من أخطر العوامل التي تؤثر في  والمنظمات المهن�ة والعالم�ة الأخر�، إن التمو�ل �عد

 استقلال�ة عمل مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة، إن الجهات الممولة لمؤسسة مجلس معاییر

 مؤثرةالمحاس�ة الدول�ة لابد وان ��ون لها تأثیر م�اشر أو غیر م�اشر في محتو� المعاییر ال

كتفي تعددة الجنس�ات ) لا تفي أنشطتها وتطب�قاتها المحاسب�ة ، �ما إن المنشات الكبر� ( م

ي ها فمصالح �التأثیر على المعاییر المحل�ة بل تسعى إلى التأثیر في المعاییر الدول�ة لخدمة

  �افة أنحاء العالم 

منهم �مثلون المحاس�ة وأكاد�مي واحد، وان  ٥شخصاً  ١٩.إن مجلس الأمناء الم�ون من ٣

س�ة هما الأمر���ة والبر�طان�ة ، وهذا �ضعف مجلس الأمناء �غالبیته �مثلون مدرستین في المحا

من انفتاح المجلس نحو البیئات المختلفة و��ون المجلس متصفاً �الت�ع�ة لهذه المدارس ، �ما 

                                                   
  ) ٨-١:  ٢٠٠٠،  Davisلمز�د من التفاصیل یراجع (   ٣



إن التوجه الأكاد�مي في المجلس ضعیف مما �فقد المعاییر الكثیر من الجوانب الفلسف�ة 

  لة في التطبی� .والمنطق�ة و�ضفي الكثیر من الجوانب العمل�ة والسهو 

شخصاً منهم اثنان بدوام جزئي ، في  ١٤.إن مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة یتكون من ٤

تي معد� قوائم مال�ة ) وأكاد�مي واحد ، وان المش�لة ال ٣مدققین و  ٥مهنیین (  ٨المجلس 

  �عاني منها مجلس الأمناء یواجهها ا�ضاً مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة . 

لمجلس اتصالات مع العدید من الهیئات المحاسب�ة الدول�ة لتقلیل الاختلافات بینه و�ین .أجر� ا٥

ـــة الأمر���ـــة  ـــة الوطن� ـــك الهیئات،وأخطرهـــا اتفـــاق المجلـــس مـــع الهیئ المعـــاییر التـــي تصـــدرها تل

�العمــل مــن اجــل تحقیـ� المقار�ــة بــین الممارســات ٢٠٠٢ومجلـس معــاییر المحاســ�ة المال�ــة عـام

ر���ـــة ونـــتج عــن ذلـــك إجـــراء تعــد�لات �بیـــرة جـــدا فــي المعـــاییر الدول�ـــة وغالبیتهـــا الدول�ــة والأم

�عـد أن ألغاهـا  ٢٠٠٤العظمى �اتجاه المعاییر الأمر���ة ومنها إلغاء طر�قة جمـع المصـالح عـام

  . ٤ ٢٠٠١مجلس معاییر المحاس�ة المال�ة عام

 ٤٠و  ٣٩منها مع�ار�  مع�اراً  ١٥.ادخل مجلس معاییر المحاس�ة المال�ة تحسینات على ٦

 ما تم�اللذین أصدرهما حدیثاً ولم ترسخ تطب�قاتهما �ش�ل جوهر� في العدید  من دول العالم ، 

لك اللذین تعرضا لجدل حاد ، و�ذ ٣٩،  ٣٢إجراء تعد�لات جوهر�ة لمع�ار� الأدوات المال�ة 

ل ( الأصو  ٣٨رقم  ( انخفاض ق�مة الأصول ) ومع�ار المحاس�ة ٣٦تم تنق�ح مع�ار المحاس�ة 

 غیر الملموسة ) ، إن هذه التعد�لات الكبیرة والجوهر�ة في المعاییر التي �ان قد اصدر

�عضها المجلس نفسه تدل على وجود خلل �بیر في �عض مراحل إصدار المعاییر إضافة إلى 

  عدم منطق�ة �عضها في المرحلة السا�قة أو المرحلة الحال�ة . 

 تفسیراً �ان قد أصدرها المجلس وان ٢٠وحذف  ٣٥و  ٢٢و  �١٥ة رقم .إلغاء المعاییر الدول٧

ي فهذا یدل على إن حجم الخلل المتوقع �بیراً �حیث إن التعد�لات لا تكفي لمعالجة الخلل 

  هذه المعاییر. 

.تم إدخال تعد�لات غیر م�اشرة على معاییر وتفسیرات نافذة المفعول وأدخلت تعد�لات ٨

ي ة تعن�افة المعاییر والتفسیرات الموجودة ، إن هذه التعد�لات التحر�ر� تحر�ر�ة ثانو�ة على

 معاییرمحتو� هذه الإنها جزءاً لا یتجزأ من المعاییر والتفسیرات وهذا �ظهر عدم المعرفة في 

  والتفسیرات 

                                                   
  )  ١٧- ٧:  ٢٠٠٦،  IASBللاطلاع على الجوانب التفصیل�ة یراجع : (   ٤

  



.إن عمل�ة إصدار المع�ار الدولي تبدأ في مرحلة لاحقة للمعاییر الأمر���ة و�عد تطب�قها في ٩

رض الواقع �ما إن المجلس یتأثر �آراء المحاسبین الأمر��یین وجمع�اتهم المهن�ة ، لذلك غال�اً ا

ما یتجه المع�ار الدولي �اتجاه تثبیت المع�ار الأمر��ي مع انحراف �س�� �اتجاه المعاییر 

 عندما ٢٠٠١الأخر� ( �المعاییر البر�طان�ة ) لذلك انتظر مجلس المعاییر الدول�ة حتى عام 

ألغى �موج�ه طر�قة جمع المصالح وعند ذلك درس  SFAS141مع�ار  FASBاصدر

  . ٢٠٠٤المجلس المع�ار وألغى طر�قة جمع المصالح عام 

خلاصة القول إن عمل مجلس المعاییر �عاني من مشاكل منطق�ة یتطلب تجاوزها لكي   

طو�ر عمل مجلس معاییر یتم إصدار معاییر تتمتع �قبول منطقي وف�ما یلي المقترحات اللازمة لت

  المحاس�ة الدول�ة: 

منهم من  %٨٠شخصاً متفرغاً �مثل  ٥٠.ز�ادة أعضاء مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة إلى ١

المهنیین ( محاسبین ومدققین ) والأكاد�میین تكون نسب تمثیلهم متوازنة ، والنس�ة المت�ق�ة من 

  �ة مختلفة وواسعة . المستخدمین وفئات أخر� على إن تمثل بیئات اقتصاد

.یتم دراسة المعاییر فراداً و�الش�ل الذ� یؤد� إلى تر�یز جهود المجلس على مع�ار �عد آخر ٢

  بدلاً من تشتیت الجهود . 

.إقامة مؤتمر تخصصي لمناقشة مسودات المعاییر اعتماداً على الدراسات المقدمة لتحلیل ٣

ستتضمن اف�اراً مهمة تعني المسودة دون إن  مسودات المعاییر والمقترحات ذات العلاقة والتي

  تكون لها اف�اراً متمیزة لمدرسة محاسب�ة معینة . 

  .وضع خطة عمل شاملة لمراجعة �افة المعاییر الدول�ة و�جداول زمن�ة محددة وم�ثفة .٤

  .التأكید على الاستقلال�ة المال�ة لمجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة .٥

  اجات والتوص�اتالم�حث الخامس: الاستنت

  أولاً: الاستنتاجات: توصل ال�احث إلى الاستنتاجات الآت�ة: 

.إن الواقع العملي �شیر إلى إن المنشآت تفضل تطبی� محاس�ة جمع المصالح لما تقدمه من ١

  منافع إضاف�ة مقارنةً �طر�قة الشراء. 

  ییر المحاس�ة الأمر���ة . .إن الاتجاه العام �شیر إلى ت�ع�ة معاییر المحاس�ة الدول�ة إلى معا٢

التي  ٣.إن التحولات في معاییر المحاسب�ة الأمر���ة والدول�ة ومع�ار الإ�لاغ المالي رقم ٣

  تقضي بتقیید ثم إلغاء تطبی� طر�قة جمع المصالح لم تستند إلى أس�اب منطق�ة. 



  .إن طر�قة جمع المصالح تستند إلى منط� محاسبي واقتصاد� وقانوني. ٤

لیل طر�قة جمع المصالح استناداً إلى تسمیتها دمج الحقوق یؤد� إلى تقی�م واستنتاجات .إن تح٥

  غیر موضوع�ة . 

.إن اعتماد الق�مة السوق�ة للأسهم المصدرة أساسا لتحدید �لفة الاندماج ثم تغطیتها �ح� ملك�ة ٦

دعم التحلیل المنشأة المندمجة وعد الفرق ز�ادةً أو تخف�ضاً للأر�اح المحتجزة �م�ن أن ی

  المنطقي لطر�قة جمع المصالح. 

.إن عدد وتخصص أعضاء مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة لا �حق� طموحات المحاس�ة ٧

  �الحصول على معاییر تستند إلى قواعد وأسس منطق�ة. 

.إن تشتت جهود مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة على عدة معاییر في وقت واحد یؤد� تعدد ٨

التعد�لات لاعتمادها على آراء شخص�ة لم تخضع لتحلیل �افٍ ولم تستند إلى واستمرار�ة 

  خبرات أكاد�م�ة ومهن�ة من خارج مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة . 

  .إن مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة لا یتمتع �الاستقلال�ة الف�ر�ة والمال�اللازمة. . ٩

  التي تم التوصل لها فإن ال�احث یوصي �الآتي:  ثان�اً: التوص�ات: استناداً إلى الاستنتاجات

  .اعتماد نموذج قید الاندماج المقترح لطر�قة جمع المصالح . ١

  .اعتماد طر�قة جمع المصالح �معالجة أساس�ة للمحاس�ة عن الاندماج . ٢

.إخضاع الشرو� التي تحد من تطبی� طر�قة جمع المصالح إلى دراسات منطق�ة لإكسابها ٣

  ع الإطار النظر� للمحاس�ة. التواف� م

شخصاً متفرغاً ��ون غالب�ة  ٥٠.ز�ادة عدد أعضاء مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة إلى ٤

مثلاً ) من الأكاد�میین والمهنیین ( محاسبین ومدققین ) و�نسب تمثیل  %٨٠أعضائه ( 

  متوازنة مع مراعاة تمثیل مختلف البیئات الاقتصاد�ة . 

مجلس المعاییر الدول�ة على المعاییر الصادرة والمقترحة فراداً وعدم توز�ع .تر�یز جهود أعضاء ٥

  هذه الجهود على عدة معاییر في وقت واحد. 

. وضع خطة شاملة لمراجعة �افة المعاییر الدول�ة و�جداول زمن�ة محددة لإضفاء صفة الث�ات ٦

  والاستقرار على المعاییر . 

  یر المحاس�ة الدول�ة مال�اً وادار�اً من أ�ة تأثیرات خارج�ة . .التأكید على استقلال�ة مجلس معای٧



.اعتماد مصطلح جمع المصالح بدلاً من دمج الحقوق تعبیراً عن جوهر طر�قة المحاس�ة ٨

  لإعطاء المرونة اللازمة للتطبی�. 

  . .إدراج �افة الجوانب التفصیل�ة للمعالجة المحاسب�ة للاندماج في �تب المحاس�ة المتقدمة ٩

.عقد ندوات ودورات متخصصة للعاملین في مهنتي المحاس�ة والتدقی� یتم فیها تناول مع�ار ١٠

  مفصلاً اجرائ�اً وف�ر�اً .  ٣الإ�لاغ المالي رقم 

.إقامة مؤتمرات تخصص�ة لمناقشة مسودات المعاییر فراداً وتكون الدراسات المقدمة جزءاً من ١١

  التحلیل النهائي لإصدار المعاییر. 
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