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The Problem of International Finance and Efficiency of Local Savings in 
Financing for Development in Algeria: Standard study for the period (1970-2014) 

  

 : الملخص
حول طب�عة العلاقة التي تر�ط كلا من الإدخار المحلي والإستثمار  ال�حثتهدف هذه الدراسة إلى     

 ، من أجل تفسیر هذه العلاقة،كفاءة المدخرات المحل�ة في تمو�ل التنم�ة �الجزائرالمحلي أو �الأحرى 
والوقوف على التحد�ات التي تواجه الإستثمار وعمل�ة تمو�ل وتسر�ع النمو الإقتصادي. قامت منهج�ة 

 ائري الجز  الإقتصاد في نییالمحل الإستثمار ومعدل معدل الإدخار نیب العلاقة ریتقدقتصادي على الق�اس الإ

أنه لا توجد علاقة بین الإدخار من أهم ما تم استنتاجه، . ٢٠١٤-١٩٧٠نا ب�انات سنو�ة للفترة یلد
 إضافة الإحصائ�ة، الأدوات �عض تطلب إستخدام والإستثمار ولا حتى وجود تكامل بینهما. ولتوض�ح ذلك

 من نمتكاملی المتغیر�ن أن على حدة. وتبین متغیر كل رت�ة تكامل تحدید تم الوحدة، كما جذر إخت�ارات إلى

 ر�قةوط جرانجر – انجل من طر�قة لكل المشترك التكامل إخت�ار تم إستخدام ذلك، على و�ناء الأولى، الدرجة

 نبی الأجل طو�لة وجود علاقة من للتحقق وهذا للسبب�ة، منهج�ة جرانجر إستخدام إلى �الإضافة جوهانسن،
 خلال هذین المتغیر�ن بین توازن�ة علاقة صحة فرض�ة وجود عدم النتائج بینت وقد والإستثمار، الإدخار

قطاع  على �شدة �عتمد الإقتصاد الوطني الذي طب�عة في نوجزه ذلك وتفسیر الدراسة، المعن�ة الفترة
 الصادرات الإقتصادي وه�كل تنوع النشاط وعدم الأجنبي، والنقد الوطني للدخل رئ�سي كمصدر المحروقات

 تعتمد على التي الجزائر وإن ،جهة أخرى  من الوطني للإقتصاد الاست�عاب�ة الطاقة ضعف وإلى من جهة،
 صادرم بناء لعدم �طیئة أو ت�قى متوقفة سوف التنم�ة أن معناه داخل�ة، إستثمار�ة منافذ دون وجود الإدخار

. وعل�ه أوصت صح�ح المسار غیر هذا أن �عني مما الفائض، وتصدیر المحل�ة الإحت�اجات إنتاج�ة لسد
 وفي التحت�ة، البن�ة الضخمة في الإستثمارات بتشج�ع وذلك الوطني، الدخل تنو�ع مصادر ضرورةالدراسة 

 ،المتقدمة الإقتصاد�ات یواكب أن الوطني للإقتصاد أور�د ما إذا السلع والخدمات، من الإنتاجي القطاع
 .مسبوقة غیر أزمة مال�ة حال�ا تع�ش الجزائر وأن خاصة

لإقتصاد الإدخار المحلي، الإستثمار المحلي، التمو�ل الدولي، التنم�ة الإقتصاد�ة، ا الكلمات المفتاح�ة :
 الجزائري.
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Abstract  
      The aim of this study is to investigate the nature of the relationship between 
domestic savings and domestic investment, or rather the efficiency of domestic savings 
in financing development in Algeria, in order to explain this relationship, identify the 
challenges to investment, and finance and accelerate economic growth. The economic 
measurement methodology has estimated the relationship between the savings rate and 
the local investment rate in the Algerian economy. We have annual data for the period 
1970-2014. One of the most important conclusions is that there is no relationship 
between savings and investment, nor even an integration between them. To illustrate 
this, the use of some statistical tools, as well as unit root tests, was required, and the 
rank of integration of each variable was determined separately. The two variables have 
been shown to be complementary to the first order. Thus, the combined integration test 
of the Engel-Granger method and the Johansen method was used, in addition to the use 
of the Granger method of causation, to verify a long-term relationship between savings 
and investment. There is a balanced relationship between these two variables during the 
study period. The explanation for this is highlighted in the nature of the national 
economy, which relies heavily on the hydrocarbons sector as a main source of national 
income and foreign exchange, the non-diversification of economic activity and the 
structure of exports and the weak absorptive capacity National R on the other. Algeria, 
which relies on saving without internal investment outlets, means that development will 
remain stagnant or slow because of the lack of building productive sources to meet local 
needs and export surplus, which means that this is not true. Therefore, the study 
recommended the need to diversify sources of national income by encouraging large 
investments in infrastructure and in the productive sector of goods and services if the 
national economy is to be compatible with developed economies, especially since 
Algeria is currently experiencing an unprecedented financial crisis. 
Keywords: domestic savings, domestic investment, international finance, economic 
development, Algerian economy. 

 المقدمة
أص�ح التمو�ل الدولي من الموضوعات الجدیرة �الإهتمام من قبل دول العالم، في الوقت الذي  

ممیزة للأسواق الدول�ة والمعاملات الخارج�ة بین الدول، والتغیرات الحدیثة أص�حت ف�ه العولمة سمة 
والتطورات المتسارعة على صعید العلاقات الإقتصاد�ة الدول�ة، وأص�حت دراسة التمو�ل الدولي تشكل 

ر�ة شإحدى أهم مرتكزات العلاقات الإقتصاد�ة بین الدول، لأن عمل�ات الإستثمار والتنم�ة الإقتصاد�ة وال�
أص�حت عاجزة عن تحقیق أهدافها دون مرافقة التمو�ل الدولي لها خصوصا في الدول النام�ة. �الإضافة 
إلى أن التمو�ل الدولي أهم مصدر من مصادر التمو�ل في دول العالم الثالث وخاصة �النس�ة للسلطة 

�ل طرق المثلى لإدارة التمو الجزائر�ة، وتسعى الدول المستفیدة من التمو�ل الدولي �الاجتهاد لمعرفة ال
 المقدم، �لللتمو  والفاعل�ة الكفاءة تحقق التي الإدار�ة المعاییر ت�اعٕ◌ الممنوح عبر إیجاد الأدوات الملائمة وا

د قتصاد�ة والإجتماع�ة المستهدفة، وضرورة الإعتماد على التمو�ل الدولي كأحالإ القطاعات نحو وتوجیهه
 لدول.أهم آل�ات تحقیق التنم�ة داخل ا

إن أخطر آثار المدیون�ة الخارج�ة یتمثل في شل جهود التنم�ة وما یترتب علیها من إنعكاسات  
إجتماع�ة، ومن الملاحظ أن الكثیر من الدول اضطرت إلى تأجیل تنفیذ مشار�عها الإستثمار�ة وخفض 
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النها�ة إلى مز�د من معدلات الإستثمار فیها، وذلك �سبب نقص السیولة والموارد الأجنب�ة؛ مما أدى في 
 الت�ع�ة �مختلف أشكالها: تجار�ة، مال�ة وتكنولوج�ة.

لقد أص�ح من الضروري ص�اغة س�اسات جدیدة تؤسس لمناخ إستثماري ملائم للدول العر��ة  
  بهدف التصدي للإنعكاسات السلب�ة لهذه التحولات (من فقر وتهم�ش وت�ع�ة للمؤسسات المال�ة الدول�ة)،

 �مكننا تلخ�ص إشكال�ة ال�حث الأساس�ة في الآتي:وعل�ه 
 ما مدى كفاءة الإدخار المحلي في تمو�ل التنم�ة �الجزائر؟

 فرض�ة ال�حث:
علاقة تكامل بین الإدخار والإستثمار المحلیین في  توجدتقوم الدراسة على فرض�ة أساس�ة مؤداها: "

 الجزائر".
 هدف ال�حث:

وتقی�م أثر مؤشرات الإدخار المحلي على �عض المؤشرات الإقتصاد�ة  یهدف ال�حث في مجمله إلى: تحلیل
�ة في الجزائر، ومن ثم ال�حث عن السبل التي تسمح بتنو�ع تمو�ل الإقتصاد الجزائري في ظل الأزمة المال

 الحال�ة، 
 أهم�ة ال�حث:

علاقة بین الإدخار تبرز أهم�ة ال�حث من أهم�ة تحقیق التنم�ة الإقتصاد�ة للجزائر، كما أن تحدید ال
 والإستثمار المحلین �ساهم في وضع س�اسات فعالة للجزائر لتحسین تمو�ل برامجها التنمو�ة. 

 منهج وأسلوب ال�حث: 
�عتمد التحلیل في هذا ال�حث على استخدام م�ادئ المنهجین الوصفي والتحلیلي لإستخلاص طب�عة واتجاه 

ة سیتم استخدام الأسالیب الق�اس�ة المناس�ة بهدف إخت�ار فرض�العلاقة بین المتغیرات. وفي هذا الصدد 
 ال�حث من خلال وصف وتفسیر المتغیرات .

 تقس�م ال�حث:  
سة في محاولة منا للإجا�ة عن إشكال�ة ال�حث، وتحق�قا لأهدافنا رأینا أنه من المناسب تقس�م هذه الدرا

كال�ة التي نسعى لحلها، یلیها قسم ثانٍ مخصص لتشمل في مطلعها مقدمة نوضح من خلالها أهدافنا والإش
لتوض�ح المفاه�م التي تخص التمو�ل الدولي، قسم ثالث نخصصه لتحلیل أهم مؤشرات كفاءة الإدخار في 

 المحلي الإدخار نیب العلاقة واقع، قسم را�ع یبین ٢٠١٤-١٩٧٠تمو�ل التنم�ة �الجزائر خلال الفترة 

نختم دراستنا �مجموعة من النتائج التي تكون قد أجابت عن سؤالنا . الجزائر في المحلي والإستثمار
الرئ�سي، إضافة لمجموعة من التوص�ات، ندرج �عدها مجموعة من المراجع والملاحق الموظفة في هذا 

 ال�حث.
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 التأطیر النظري للتمو�ل الدولي -أولا

  مفهوم التمو�ل الدولي: -١
 BISH"مور�س دوب" التمو�ل �أنه وسیلة لتعبئة الموارد الحق�ق�ة القائمة، أما   Maurice Dobb�عرف 

 �ة اللازمة"ب�ش" ف�عرفه على أنه الإمداد �الأموال اللازمة في أوقات الحاجة إلیها، وأنه توفیر الم�الغ النقد
�ه الإدارة لدفع وتطو�ر مشروع خاص وعام. كما �عرف التمو�ل على أنه أحد مجالات المعرفة تختص 

المال�ة وهو نا�ع من رغ�ة الأفراد ومنشآت الأعمال لتحقیق أقصى حد ممكن من الرفاه�ة (الج�اري، 
 ). و�عرف "بو�ب�ة" التمو�ل �أنه "تلك التدفقات المال�ة المحل�ة والأجنب�ة الموجهة لإنجاز٤، ص٢٠٠٩

الرفاه�ة الإقتصاد�ة للمجتمع" برامج ومشروعات التنم�ة الضرور�ة له�كل الإقتصاد الوطني وتحقیق 
 ).٧، ص٢٠٠٩(بو�ب�ة، 

�شیر مصطلح التمو�ل الدولي إلى مجموع الأموال النقد�ة وغیر النقد�ة التي تحصل علیها دولة  
ما من أجل تشغیل هذه المصادر في المجالات المختلفة، ومصادر التمو�ل الدولي متعددة منها الدول 

ومات والقطاع الخاص، وللخصوص�ة الجزائر�ة فان الغالب�ة العظمى من والمؤسسات الدول�ة التا�عة للحك
لك ذالتمو�ل الدولي هو مقدم من الدول والمؤسسات الدول�ة التا�عة للحكومات. كما �قصد �التمو�ل الدولي 

نب واجالجانب من العلاقات الإقتصاد�ة الدول�ة المرت�طة بتوفیر وإنتقال رؤوس الأموال دول�اَ، و�تخذ ذلك 
فق عدیدة منها الجانب السلعي (الحق�قي) للإقتصاد الدولي، الجانب النقدي أو المالي، الذي عادة ما یرا
جي انس�اب السلع والخدمات ف�ما بین دول العالم، التدفقات الدول�ة لرأس المال لأغراض الإستثمار الخار 

دولي هو تقد�م مصادر الدعم ). و�رى ال�احثین �أن التمو�ل ال٥، ص ٢٠١٠�مختلف صوره (الكردي، 
لمانح اللازمة لتنفیذ البرامج والمشار�ع الخاصة التي تساهم في تحقیق الغا�ات والأهداف المشتركة مابین ا

 والمؤسسات لتحقیق متطل�ات التنم�ة، وهي قد تكون على شكل ه�ات أو تبرعات أو منح نقد�ة أو عین�ة.
 أهم�ة التمو�ل الدولي: -٢

الدولي أحد أهم الآل�ات العالم�ة التي تتشكل في إطارها العلاقات الدول�ة التي  لقد أص�ح التمو�ل 
یدور حولها جدل مستمر على كافة المستو�ات و�ین مختلف المتخصصین والمتعمقین حول مدى ضرورة 

 ).٩، ص٢٠١٠الإعتماد على التمو�ل الدولي كأحد أهم آل�ات تحقیق التنم�ة داخل الدول (هلالي، 
لعدید من ال�حوث الإقتصاد�ة إلى نماذج تنمو�ة عدیدة لتفسیر مشكلة حاجة البلدان النام�ة تشیر ا 

) الذي أستهدف ب�ان Harrod-Domar Nodelدومار ( -إلى التمو�ل الخارجي ومنها نموذج هارود 
الإستثمار مدى الترا�ط الوثیق بین الناتج القومي ومعدلات إستثمار رأس المال، أي على الفجوة مابین 

) أو فجوة الموارد Saving Gapالمرغوب ومستوى الإدخار المحلي، والتي أطلق علیها فجوة الإدخار (
 –) وتجسدت هذه الفجوه، النقص في المدخرات المحل�ه للبلد Domestic Resources Gapالمحل�ة (

تحق�قا لمعدل النمو  وهي تساوي حجم رأس المال الأجنبي "كالقروض مثلا" اللازم توفیره –المقترض 
المطلوب، أي أن رأس المال الأجنبي س�ستخدم بجانب الإدخارات المحل�ه لتغط�ة مستوى الإستثمار 
المطلوب، و�عد هذا النموذج من أكثر التحل�لات أهم�ة في إبراز الدور الحیوي لرأس المال الأجنبي في 
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" فقد جاء التركیز على ضرورة رفع Walt Rostowعمل�ة التنم�ة الإقتصاد�ة، أما نظر�ة والت روستو "
" ل�ص�ح قادرا على تسییر ذاته Take Offمعدل الإستثمار، �غ�ة وصول الإقتصاد إلى مرحلة الانطلاق "

 ).٦، ص٢٠١٠" (الكردي، Self-Sustained Growthبذاته أو ما �سمى بـ "مرحلة النمو الذاتي 
 قت الراهن الذي �شهد علاقات إقتصاد�ة دول�ةوتبرز أهم�ة التمو�ل الدولي �شكل واضح في الو  

 في واسعة ومتزایدة، و�إعت�ار أن التمو�ل الدولي �مثل العنصر الأساسي للنشاطات الإقتصاد�ة المعاصرة
ام بها، الق� جانبها العیني لأنه �شكل الجانب النقدي لها إذ بدون توفر التمو�ل لهذه النشاطات فإنه لا �مكن

إقامة  ا حیث أن الق�ام �النشاطات الإقتصاد�ة �قتضي الإستثمار الذي یتضمنوإستمرارها وتوسعه
في هذه  مشروعات جدیدة، وتوس�ع المشروعات القائمة، إضافة إلى تجدید وتحدیث رأس المال المستخدم

 المشروعات من أجل الق�ام �النشاطات الإقتصاد�ة.
 دور ودوافع التمو�ل الدولي: -٣

 الدولي:دور التمو�ل  -١-٣
راده، الرفاه�ة لأف لكل بلد في العالم س�اسة إقتصاد�ة وتنمو�ة یت�عها أو �عمل على تحق�قها من أجل تحقیق

المشار�ع التنمو�ة وذلك  وتتطلب هذه الس�اسة التنمو�ة وضع الخطوط العر�ضة لها والمتمثلة في تخط�ط
 حسب إحت�اجات وقدرات ال�لاد التمو�ل�ة.

 وعات فإنها تحتاج إلى التمو�ل لكي تنمو وتواصل ح�اتها، حیث �عتبرومهما تنوعت المشر  
ة التمو�ل �مثا�ة الدم الجاري للمشروع، ومن هنا نستط�ع القول أن التمو�ل له دور فعال في تحقیق س�اس

 ):١١، ص٢٠٠٧ال�لاد التنمو�ة وذلك عن طر�ق (التمو�ل الإسلامي، 

توفیر فرص عمل جدیدة  مشار�ع التي یترتب علیها:توفیر رؤوس الأموال اللازمة لإنجاز ال –
ن تحقیق الأهداف الإقتصاد�ة المحددة م، وكذا تحقیق التنم�ة الإقتصاد�ة في ال�لاد، تقضي على ال�طالة

 طرف الدولة.

تحقیق الرفاه�ة لأفراد المجتمع عن طر�ق تحسین الوضع�ة المع�ش�ة لهم (توفیر السكن،  –
 العمل...)

  التمو�ل الدولي:دوافع  -٢-٣
 )١٦١-١٥٩، ص ص ٢٠٠١: (الكاظم، فيتتمثل دوافع مانحي المساعدات 

 :تنطلق هذه الدوافع عادة من المصالح الإستراتیج�ة والإهتمامات الس�اس�ة الدوافع الس�اس�ة 
 وقد ،الخارج�ة للدول المانحة، أو من أغراضها الإیدیولوج�ة التي هي أغراض س�اس�ة في مآلها

 أهداف المساعدات الممنوحة لأس�اب س�اس�ة بهدفین توأمین هما :لُخصت 
 على أن تبدأ أو تواصل، التوفیق بین س�اساتها الخارج�ة وحاجات  تشج�ع أنظمة الحكم

 الدول المانحة ورغ�اتها؛
 السلطة في �قاؤها◌ٕ أنظمة الحكم التي تعد "صد�قة" وا دعم. 
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 ثل�ة إقتصاد�ة أساس�ة للدول المتطورة، لأنها تم: تشكل الدول النام�ة أهمالدوافع الإقتصاد�ة 
مصدر هام للأیدي العاملة والمواد الأول�ة، ولتصر�ف السلع والإستثمارات، ومن الأهداف 

ضمان أسعار سوق أعلى، وضمان مب�عات للمزارعین في الدول المانحة، وتغلغل  الإقتصاد�ة
للمساعدات، ضمن شروط تجار�ة تتعلق �فرض الأسواق الداخل�ة للدول المتلق�ة  الشركات في

ما كالتزام على هذه الدول �شراء جزء كبیر من الإستیرادات من المواد الغذائ�ة من الدول المانحة 
 ؛المتحدة وفرنسا، والتنافس الشدید للوصول إلى أسواق الشرق الأوسط هو الحال �النس�ة للولا�ات

 يفلیها المانحون في تقد�مهم للدعم ما یتعلق �الرغ�ة : ومن الدوافع التي یركز عدوافع إعلام�ة 
 تحسین صورتهم أمام المجتمع الدولي من خلال تقد�م برامج مكافحة الفقر في العالم، أو تقد�م

 مساعدات في حالات الكوارث.
ینقسم التمو�ل الدولي إلى قسمین أساسیین القسم الأول �عرف �التمو�ل الدولي الخاص وهو مقدم  

 قطاع الخاص إلى الشركات والدول ذات الجدارة الإئتمان�ة القو�ة، والقسم الثاني �عرف �التمو�لال من
ح من الدولي الرسمي وهو یتم تقد�مه من قبل الدول والمنظمات الدول�ة غیر الر�ح�ة، وعادة �كون على شكل

الأح�ان هذه  �عضومساعدات وقروض ذات شروط م�سرة، وتتلقى �عض الدول وخاصة الدول النام�ة في 
المنح  المنح من الدول المتقدمة، أو �عض الدول ذات الفائض النقدي مثل ال�ا�ان. وتتخذ �عض

 والمساعدات أشكالا متعددة، قد تكون نقد�ة في صورة عملات قابلة للتحو�ل أو عین�ة �شكل سلع
 أ�ضا لا وفنیین، دولیین خبراء إ�فاد في متمثلة خدمات صورة في المنح تأتي وقد نتاج�ة،◌ٕ إستهلاك�ة وا

تز�د  تيتقل أهم�ة القروض الدول�ة عن المنح والمساعدات وتعتبر القروض مورداَ مال�اَ غیر عاد�اَ للدولة ال
من  ولةأع�اؤها المال�ة أو نفقاتها العامة عن إیراداتها العامة، فالأصل أن تتم تغط�ة الأع�اء العامة للد

ات الإیراد ائب والرسوم وفائض القطاع العام، ولكن في أغلب الأح�ان لا تكفيإیراداته الس�اد�ة مثل الضر 
لعامة نفقاتها ا الس�اد�ة للدولة لتغط�ة أع�ائها العامة فتلجأ الدول إلى عمل�ات الاقتراض الخارجي لتغط�ة

أو  ل المقرضةالدو  وتغط�ة برامجها التنمو�ة، و�مكن تعر�ف القرض �أنه: "مبلغ نقدي تستفید منه الدولة من
�عض أنواع نفقاتها  المؤسسات المال�ة الدول�ة لفترة محددة وغیر محددة وتستعین �حصیلته في تغط�ة
وعبء الدین المتمثل  العامة"، ومن الجدیر �الذكر في هذا الصدد أن الدول النام�ة تتحمل ق�مة الدین

فع تار�خ الإستحقاق ود رد أصل الدین في�الفوائد المستحقة على ق�مة الدین كما وتتعهد الدول المدینة ب
 ).٨، ص٢٠٠٦فوائده خلال مدة القرض (الدا�ة، 

 أشكال التمو�ل الدولي: -٤
 تتنوع أشكال التمو�ل الدولي المقدم ضمن برامج ونشاطات الدول والجهات المانحة والمنظمات 

 ):٥ص ، ٢٠١١الدول�ة، وهو �أخذ أشكالا متعددة نوردها على النحو التالي (قور�ن، 

 �مكن إیجازه كما یلي:التمو�ل الم�اشر وغیر الم�اشر:  -١-٤
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 : هذا النوع من التمو�ل �عبر عن العلاقة الم�اشرة بین المقرض والمقترضالتمو�ل الم�اشر ١,١,٤
متعددة كما یختلف  والمستثمر دون تدخل أي وس�ط مالي مصرفي أو غیر مصرفي، وهو یتخذ صور

 (مؤسسات، أفراد، هیئات حكوم�ة)، و�نقسم إلى:بإختلاف المقترضین 

 تستط�ع أن تحصل على قروض وتسه�لات إئتمان�ة من موردیها أو من عملائها أو المؤسسات: -     
 حتى من مؤسسات أخرى إلا أنها �مكن أن تخاطب القطاع العر�ض من المدخر�ن الذین یرغبون في

 �النشاط الإقتصادي للمؤسسة والصورة هنا تتمثل في:توظیف أموالهم دون أن یرت�ط نشاطهم م�اشرة 
 إصدار أسهم للاكتتاب العام أو الخاص، إصدار سندات، الإئتمان التجاري، التمو�ل الذاتي، تسه�لات

 الإعتماد...الخ؛

 تلجأ الحكومة في �عض الأح�ان إلى التمو�ل الم�اشر عن طر�ق الاقتراض من الأفراد الحكومة: -      
ومن  ت من خلال إصدار سندات متعددة الأشكال ذات مدد زمن�ة مختلفة، وأسعار فائدة مت�اینةوالمؤسسا

 أهم هذه السندات نجد أذونات الخز�نة؛

 د تكون قوهي تتمثل في المساهمات الماد�ة التي �قدمها الأفراد بدافع العمل الخیري، وهي  الأفراد: -      
 على شكل تبرعات نقد�ة أو عین�ة.

العلاقة بین  : �عبر عن طرق وأسالیب التمو�ل غیر الم�اشرة، حیث تكون التمو�ل غیر الم�اشر ٢,١,٤
 المال�ة في الأسواق المقرض والمقترض علاقة غیر م�اشرة وتتم عبر وسطاء مالیین، مثل سماسرة الأوراق

خر�ن والإقتصاد�ة للمد المال�ة والبنوك، و�تمثل دور الوس�ط في محاولة التوفیق بین المتطل�ات القانون�ة
المستخدمة في عمل�ات  والمستثمر�ن، وهناك أشكال أخرى للتمو�ل غیر الم�اشر، منها �عض الضمانات

 الإستیراد والتصدیر، مثل الإعتماد المستندي والتحصیل المستندي.

 ینقسم مثل هذا النوع إلى:  التمو�ل المحلي والتمو�ل الدولي: -٢-٤

 �عتمد مثل هذا النوع من التمو�ل على المؤسسات المال�ة والأسواق المال�ة: التمو�ل المحلي ١,٢,٤
�ة وتجار  المحل�ة وهو �ضم المصادر الم�اشرة وغیر الم�اشرة المحل�ة (قروض �مختلف أنواعها، أوراق مال�ة
الهیئات  �مختلف أنواعها...الخ) وهذا النوع من التمو�ل یخدم قطاع المؤسسات الإقتصاد�ة أكثر من

 الحكوم�ة.

: مثل هذا النوع من التمو�ل �عتمد �الدرجة الأولى على الأسواق المال�ة الدول�ة التمو�ل الدولي: ٢,٢,٤
 شاءالبورصات، والهیئات المال�ة الدول�ة أو الإقل�م�ة، مثل صندوق النقد الدولي أو البنك العالمي للإن

نات مج التمو�ل�ة الدول�ة التي تكون في شكل إعاوالتعمیر و�عض المؤسسات الإقل�م�ة، �الإضافة إلى البرا
 كةإستثمارات مثل ما هو الحال �النس�ة لبرنامج "میدا" الذي أطلقه الاتحاد الأورو�ي في إطار الشرا أو

المصادر التال�ة :  مصادر حكوم�ة  الأورو متوسط�ة، �شكل عام �مكن حصر مصادر التمو�ل الدولي في
العاملة في دول العالم، منظمات دول�ة غیر حكوم�ة تعمل في قطاعات محددة من خلال وكالاتها الدول�ة 

 في أنحاء العالم، منظمات دول�ة أمم�ة تت�ع الأمم المتحدة (أمم�ة) ولها فروع في العالم.
 إشكال�ات ومعوقات التمو�ل الدولي: -٥
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 �العدید من القضا�ا ذاتتعتبر مسألة التمو�ل الدولي من الأمور الأكثر تعقیدا �سبب إرت�اطها  
�ادة الحساس�ة العالم�ة مثل مدى تأثیر التمو�ل الدولي على صنع القرارات الداخل�ة، وإرت�اطه �موضوع الس

هات أولو�ات الج الوطن�ة للدول المتلق�ة في مقابل فكرة المجتمع المدني العالمي، ومدى درجة التوافق بین
لمجتمع  وأولو�اتها �النس�ة هذا التمو�ل) و�ین الإحت�اجات الحق�ق�ةالمانحة والمنظمات الدول�ة (التي توجه 

 على هذا التمو�ل، والذي �شیر الدول المتلق�ة للدعم، هذا �الإضافة إلى غ�اب فرص التكافؤ في الحصول
 الجهة المتلق�ة لهذا التمو�ل والدعم. بدرجة كبیرة إلى إستطاعة الجهة المانحة على فرض شروطها على

 هات المانحة على إختلاف أشكالها وألوانها تسعى من أجل تعز�ز نفوذها وتحقیق مصالحهافالج 
التنموي  الشخص�ة، الإقتصاد�ة، والس�اس�ة، من خلال وضع آل�ات في إطار تحدید ص�اغة أشكال التعاون 

 عمل�ا على ثنائي الأطراف، حتى أنه قد تؤثر على المصلحة الوطن�ة وعلى التوجه التنموي ذاته مما یؤثر
س�ادة في ز�ادة إضعاف ال برامج التنم�ة، كما أنه من الأهم�ة ر�ط التمو�ل بتدخل الوكالات الدول�ة س�ساهم

ذه هالوطن�ة، بل أن التدخل المستمر للوكالات الدول�ة في صناعة القرار الوطني، و�ز�د من الإعتماد على 
د صاغ فر�ق المناهضین لعمل�ة التمو�ل لقو )، ٩٧، ص١٩٩٩الوكالات والمنظمات الدول�ة (ثابت، 

ي عمل�ة الإعتماد على التمو�ل و�مكن إیجازها ف مجموعة من الإشكال�ات والمعوقات التي �مكن أن تحدثها
 ):١٢، ص٢٠١٠الآتي (هلالي، 

 "أجندته الخاصة" التي تتكون من جملة من –عادة–إن التمو�ل الأجنبي �حمل  الإشكال�ة الأولى: -
 إقتصادي الأساس�ة التي �سعى إلى تعز�زها، فهذه المفاه�م ظهرت في مجتمعاتها إنعكاسا لتطورالمفاه�م 

 وإجتماعي وس�اسي خاص بها؛

قادمة ترت�ط �الإشكال�ة الأولى وتدور حول التعم�م في عمل�ة توظیف المفاه�م ال الإشكال�ة الثان�ة: -
 لثقاف�ة والحضار�ة، وهذا یتطلب جهداً منالمجتمعات الغر��ة في حین أن لكل مجتمع خصوصیته ا من

معي المجت الهیئة المانحة والمنظمة المتلق�ة للدعم بهدف تكییف المفاه�م الغر��ة ومحاولة ر�طها �الس�اق
 السائد؛

 �م المنحوتتعلق �الهیئة المانحة حیث یتولى مهام الإدارة والإشراف على عمل�ة تقد الإشكال�ة الثالثة: -
 التنمو�ة؛ جهاز إداري تحكمه إعت�ارات فن�ة/ إدار�ة أكثر من الإعت�ارات –�عض الحالات التمو�ل�ة في 

 و مؤسس�اً أوتتعلق �الهیئة المتلق�ة التي في أح�ان كثیرة تكون غیر مؤهلة تنظ�م�اً  الإشكال�ة الرا�عة: -
حداث إ قد ینتهي الأمر إلىلتلقي الدعم وهو ما یدفعنا للتكیف مع الإعت�ارات التي تطرحها هیئة التمو�ل، و 

وهناك نماذج  تكیف "نظري" على أوراق المشروع دون أن ینعكس ذلك على تنم�ة الحالة المؤسس�ة فعل�ا،
  .إنتهاء التمو�ل لمنظمات لم تشهد تطورا أساس�ا حق�ق�ا ور�ما تتهدد �عضها �ما �ش�ه "الإنتكاسة" عقب

 شروط التمو�ل: -٦
 �مكن توض�ح شروط التمو�ل كما یلي: 

و�مكن تصنیف المشروط�ة الس�اس�ة إلى ست مستو�ات هي: (عارف،  مشروط�ة المساعدات: -
 )١٩١-١٩٠، ص ص ٢٠٠١
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  ،التدخل في نظام الدولة، وفرض مطالب معینة مثل: الإصلاح الد�مقراطي والتعدد الحز�ي
منها �عض شروط الجیل الأول مثل الإنفتاح والإنتخا�ات الحرة، وتحسین سجل حقوق الإنسان، و 

 الإقتصادي، وتقلیل تدخل الدولة...إلخ؛

 محاولة تغییر الس�اسات والأولو�ات الوطن�ة؛ 

  محاولة تغییر س�اسات معینة في قطاع أو مجال أو منطقة معینة مثل الضرائب والأسعار
 والتشر�عات....إلخ،

 من إصلاحات مؤسس�ة أو تشر�ع�ة؛على مستوى المشروع أو البرنامج �مكن أن یتض 

 شروط تمو�ل�ة؛ 

 .شروط إدار�ة 
ي ركز المانحون في الإتفاق�ات الثنائ�ة على الجانب الس�اسي ف س�اسات وشروط ودوافع المانحین: -

قد أدخلت تماش�ا مع توجه الد�مقراط�ة اللیبرال�ة للمنظور المحوري للتنم�ة، ف برامج المساعدة التي �قدمونها
�عرف �أسلوب الحكم الجید، ور�طه �طر�قة س�اس�ة من تطو�ر إنتخا�ات متعددة  الحكومات الغر��ة ما

الحقوق المدن�ة والإنسان�ة، ومن خلال برامج المساعدة والتمو�ل �ستهدف المانحون  الأحزاب وحما�ة
تشكیل الحكم  الإنسان ومنظمات المجتمع المدني التي تستط�ع تأد�ة دور إیجابي في مجموعات حقوق 

ون وز�ادة المشاركة الشعب�ة في الح�اة الس�اس�ة، مؤسسة بذلك لد�مقراط�ة، كما یلجأ المانح الخاص بها،
  شروط للمساعدة في توفیر بیئة ممكنة �النس�ة للمجموعات المدن�ة. لفرض

 ل�اتإن الإشكال�ة التي تنجم عن مخاطر التمو�ل الدولي تنعكس بدرجة أساس�ة على تحقیق متط 
 التنم�ة داخل المجتمعات، و�ؤدي إلى تطبیق برامج تنمو�ة لا تستجیب لمتطل�ات التنم�ة الحق�ق�ة التي

 الأهل�ة، �حتاجها المجتمع، مما ینعكس �شكل سلبي على الدور الفعلي للتنم�ة القائمة من قبل المؤسسات
لتقوم بواج�اتها  تأهیل وترتیب فتص�ح هذه المؤسسات �مثا�ة عبئ على المجتمع، حیث تحتاج إلى إعادة

 المنوط بها داخل المجتمع.
 أ�عاد التمو�ل الدولي: -٧
تؤثر مؤسسات التمو�ل عادة على جوهر الس�ادة الوطن�ة للدولة المتلق�ة عندما تسعى إلى التأثیر   

أ�عاد  م�اشر أو غیر م�اشر في أجندة العمل في تلك المؤسسة الوطن�ة، و�هذا الصدد توجد ثلاثة �شكل
 )١٥، ص٢٠١٠هي: (هلالي، 

هما كانت ملابد أن تكون یده هي الید الدن�ا  أن المانح فإن له الید العل�ا والممنوح له ال�عد الأول: •
 الأجندة الموجودة للمانح؛

أن الجهات المانحة إما دولة تمنح، أو منظمة أو مؤسسة لدیها خلف�ة وأجندة،  ال�عد الثاني: •
وس�اسة وأشخاص �ملكون في داخل أذهانهم تصورات مع�ش�ة للمجتمع المعطى خطة  ومرسوم لها

 لخبراتهم وتجار�هم، و�مارسون تسییر الأشخاص الذین أتوا إلیهم �المال ف�ملون علیهم له، ط�قا
 الأساس موجودة في الأجندة الرئ�س�ة للتمو�ل؛ إرادة لم تكن في
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ذه واسعة جداً من العالم تسمى العالم الثالث، ه أن الجهات الممنوحة تمثل مساحة ال�عد الثالث: •
المناطق التي �فترض فیها الفقر، ورغم الموارد المتوفرة فیها إلا أن كل الأجندة في ذهن  هي

 الحالة هي أجندة س�اس�ة من الدرجة الأولى. المانح في هذه
 للترو�ج لهذه المنحكما أن المنح والقروض الم�سرة �صرف جزء منها على إقامة ندوات ومؤتمرات  

 ودراسات جدوى  وللمتحدثین من الدول المانحة، وفي ط�اعة كتی�ات مكلفة للحدیث عنها ونتائجها وخطواتها
عوائد تلك المنح،  تقوم بها مكاتب الدول المانحة، وكلها إجراءات تترتب علیها تصرفات غیر رشیدة في

علاقات الدول  �ل الأجنبي مخاطره معروفه فيو�دلل أنصار هذا الفر�ق على آرائهم �قولهم أن التمو 
والإستراتیج�ة التي یر�د  ی�عضها مما �فضى إلى الت�ع�ة في �عض الأح�ان، أو وفق أجندة خاصة محددة
 یلتشك عادة◌ٕ المجتمع وا تحق�قها، وأهداف تتمثل في تسو�ق أنماط من الق�م والأفكار والسلوك�ات، وإختراق

 و�توظیف مراكز الأ�حاث والتنم�ة المحل�ة والجیوس�اس�ة، والس�اس�ة الطائف�ة وخر�طته الوطني، نسیجه
ائلة، المحل�ة تحت ستار ال�حث العلمي مقابل م�الغ ط لتقوم �عمل�ة الرصد والتحلیل الدقیق لتطورات الحالة

(هلالي، وهي وظ�فة تأكد أن الذي �قوم بها إلى وقت قر�ب مكاتب خاصة ملحقة �أجهزة إستخ�ارات دول�ة 
 ).١٦، ص٢٠١٠

 مما سبق یتضح أن للمانحین دوافع وأجندات س�اس�ة خاصة، تظهر في طر�قة تعاملها مع 
هي  المؤسسات الأهل�ة في فرض شروط وقیود معینة على المنح والمشار�ع التي یتم تمو�لها، ومن الخطورة

نحو س�اسة  �شكل منعطف خطیر محاولات �عض المنظمات الدول�ة الق�ام بدور �المؤسسات الأهل�ة، وهذا
 الإحلال والإستبدال لجزء من فاعل�ة المجتمعات.

 التمو�ل الدولي وعلاقته �التنم�ة الإقتصاد�ة: -٨
�عتبر تحقیق معدلات عال�ة من النمو الإقتصادي من الأهداف الأساس�ة التي تسعى الدول 

و هي وحدها التي تمكن هذه البلدان من النام�ة إلى الوصول إلیها، وهذا لأن الز�ادة في معدلات النم
 تحقیق تنمیتها الإقتصاد�ة والإجتماع�ة، فالحاجة للإقتراض الخارجي تجد مبررها الموضوعي �سد الفجوة
 القائمة بین الإحت�اجات الإستثمار�ة المستهدفة والمدخرات القوم�ة المتاحة، أي بین معدل الإستثمار

لنمو المستهدف و�ین معدل الإدخار المحلي الذي یتحقق في ظل المطلوب تحق�قه للوصول إلى معدل ا
ظروف معینة، والذي �طلق عل�ه إسم فجوة الموارد المحل�ة، و�واجه المجتمع ثلاثة خ�ارات لحل هذا 

 ).١٩، ص١٩٨٥التعارض (رمزي، 

 :هو أن یرضى المجتمع �معدل أقل للنمو في حدود ما تسمح �ه موارده المحل�ة؛ الخ�ار الأول 

 :هو أن �عمل المجتمع على تعبئة فائضه الإقتصادي الكامن في مختلف قطاعات  الخ�ار الثاني
 الإقتصاد القومي والذي تستحوذ عل�ه الط�قات والفئات الإجتماع�ة الغن�ة وذلك لكي یتمكن البلد من

 رفع معدل إدخاره المحلي؛

 :رجي. فعندما �حدد المجتمع معدلا هو أن یلجأ المجتمع إلى مصادر التمو�ل الخا الخ�ار الثالث
معینا من النمو، فإن تحقیق هذا الهدف یتطلب معدلا معینا من الإستثمار، فإذا كانت الموارد المحل�ة 
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للمجتمع غبر كاف�ة لتمو�ل الإستثمارات المطلو�ة فإن المجتمع سیلجأ إلى مصادر التمو�ل الخارجي، 
 ر�ع عمل�ة التنم�ة الإقتصاد�ة والإجتماع�ة.والتي �فترض أن تقوم بدور مهم وكبیر في تس

وكذلك تنشأ الحاجة إلى التمو�ل الخارجي �سبب عدم كفا�ة الموارد الخارج�ة المتاحة التي 
�د تحصل علیها الدول نتیجة مواز�نها التجار�ة، فعندما تكون ق�مة مستوردات بلد ما خلال فترة معینة تز 

 نبي نتیجة صادرته خلال هذه الفترة، فإن الفرق هنا والذي �مثلعما أمكن تحق�قه من حصیلة النقد الأج
العجز في المیزان التجاري المتحقق المدفوعات والذي لا بد وأن �مول عن طر�ق تمو�ل خارجي إضافي. 

 وعادة ما �طلق على هذا العجز إسم فجوة التجارة الخارج�ة.

�حاث الر�اض�ة التي حاولت أن ولقد ظهرت على ساحة الفكر الإقتصادي �عض النماذج والأ
ذه تر�ط بین مشكلة نقص الموارد المحل�ة في هذه الدول و�ین العجز الحادث في مواز�نها التجار�ة، ومن ه

ن )، وهو أ�سط النماذج وأكثرها دلالة في تب�ا٢٣النماذج نموذج الفجوتین (رمزي، نفس المرجع السابق، ص
دخرات ة الأساس�ة في هذا النموذج هي أن هناك علاقة وث�قة بین المالعلاقة بین هاتین المشكلتین، إن الفكر 

المحل�ة ومستوى التمو�ل الخارجي. فكلما كان مستوى المدخرات المحل�ة ضئ�لا �الق�اس إلى مستوى 
الإستثمارات المطلو�ة لتحقیق معدل النمو المستهدف، زادت الحاجة إلى التمو�ل الخارجي، والعكس 

 صح�ح. 
إلى التمو�ل الخارجي إذا تمت بهدف سد النقص في الإدخار المحلي أو في الموارد  إن الحاجة

كل المحل�ة المخصصة للإستثمار، أي أن الإستثمارات التي �قوم بها الإقتصاد الوطني خلال فترة معینة �ش
ك رجي، وكذلیز�د عما أمكن تدبیره من المدخرات المحل�ة، لابد أن یتم عن طر�ق الإستعانة �التمو�ل الخا

ة تحدث الحاجة إلى التمو�ل الخارجي لتمو�ل التجارة الخارج�ة الناتجة عن ز�ادة ق�مة الواردات عن ق�م
الصادرات خلال فترة معینة، ومن خلال نموذج الفجوتین �مكن إث�ات أن هناك تطا�قا بین فجوة الموارد 

�ات تتساو�ا خلال أي فترة مضت و�مكننا إث المحل�ة وفجوة التجارة الخارج�ة، وأن الفجوتین لابد لهما أن
 ):      ٢٤ذلك كما یلي (رمزي، نفس المرجع السابق، ص

Y + M = C + I + X    …………… )١(  

 حیث:
Y: الناتج المحلي؛ M: الواردات من السلع والخدمات؛ C: الإستهلاك القومي؛ I: الإستثمار القومي؛ X: .الصادرات 

 من هذه المعادلة �مكننا أن نستنتج أن: 

Y = C + I + X- M ……………. )٢(  

�ما أن الناتج المحلي یولد دخلا مساو�ا له، وأن هذا الدخل �ستعمل في تمو�ل الإستهلاك 
 ) فإن: Sالجاري وتكو�ن المدخرات (

Y = C + S ……………………….. )٣(  

 ) نستنتج أن:  ٣) و(١من المعادلتین (
I = S + M – X……………………. )٤(  
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) Fمن المعلوم أن ز�ادة الوردات عن الصادرات تظهر في صورة عجز في المیزان التجاري أي (
 و�میزان المدفوعات للدولة، وأن هذا العجز لا بد وأن �مول عن طر�ق تدفق لرأسمال الأجنبي أن:

M –X = F…… …………………. )٥(  

 التالي:) على الشكل ٤منه �مكن إعادة كتا�ة المعادلة رقم (

I – S = M – X = F………………… )٦(  

 هذه المعادلة تعني أن الإستثمارات التي ینفذها الإقتصاد القومي خلال فترة معینة �شكل یز�د
عما یوفره من المدخرات المحل�ة إنما تنتج عن طر�ق إحداث ز�ادة في الواردات تمول عن طر�ق تدفق 

ا هو المعنى المقصود �كون فجوة الموارد المحل�ة صافي للرأسمال الأجنبي خلال المدة نفسها، وهذ
لكن الإدخار المحلي) لابد وأن تتساوى مع فجوة التجارة الخارج�ة، وذلك في أي مدة سا�قة، و  -(الإستثمار

ى أن ل�س شرطا أن یتم التعادل بین هاتین الفجوتین منظورا إلیهما في فترة قادمة، والسبب في ذلك یرجع إل
اد أنفسهم قة �المتغیرات الأر�عة(الإدخار، الإستثمار، الصادرات والوردات) لا �قوم بها الأفر القرارات المتعل

أو الهیئات نفسها، وقد ینعدم التنسیق بینهم. وإن حصیلة الصادرات تتحدد في ضوء عوامل متغیرة 
ا لنموذج ومتغیرات خارج�ة تتعلق �ظروف السوق العالمي، ومن الصعب التحكم أو التأثیر فیها. ط�ق

ر الفجوتین فإنه إذا حدث وأن حدد المجتمع معدلا معینا للنمو في مدة مقبلة، وكانت إحدى الفجوتین أكب
جز من الأخرى، في تلك المدة، فإن الفجوة الأصغر لا بد وأن تتسع لكي تتساوى مع الفجوة الأكبر، وإلا ع

 المجتمع عن تحقیق معدل النمو المستهدف.
الإدخار  -ة التجارة الخارج�ة أكبر من فجوة الموارد المحل�ة (الإستثمارفمثلا إذا كانت فجو 

أن  المحلي) عند تحقیق معدل معین للنمو في فترة قادمة، فإنه في هذه الحالة یتعین على الإقتصاد الوطني
في ینجح في الحصول على قدر من رأس المال الأجنبي �عادل الفرق بین الفجوتین، فإذا لم ینجح المجتمع 

 ذلك، فإن معدل النمو المستهدف لا �مكن تحق�قه. 

سنفترض أن الموارد الأجنب�ة سوف تتدفق إلى الإقتصاد القومي �ما �عادل فجوة التجارة 
الخارج�ة. و�ذلك س�حدث تساوي بین الفجوتین عن طر�ق التفاعل الذي �حدث بین العرض الكلي والطلب 

 الكلي. 

 تهلاكالطلب الكلي = الإستثمار+ الإس

 الواردات -العرض الكلي = الدخل المحلي + الصادرات 

 وهناك إحتمالات ف�ما یتعلق �مرونة جهاز الأسعار.

 أن تكون الأسعار غیر مرنة، �معنى أنها لن تنخفض لتصر�ف الز�ادة في العرض الإحتمال الأول :
وهنا �حدث تراكم في المخزون السلعي، و�التالي سیؤدي ذلك إلى تخف�ض مستوى الدخل، وعندما یتقاعس 
الإقتصاد القومي في الوصول إلى معدلات الإستثمار المرغو�ة لتحقیق هدف النمو المحدد، و�إعت�ار أن 
الإدخار دالة في الدخل، فإن إنخفاض مستوى الدخل القومي سیؤدي إلى إنخفاض مستوى الإدخار المحلي 
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في نها�ة الفترة الجار�ة، و�ذلك سوف ینخفض الإدخار في هذه الحالة إلى ذلك المستوى الذي یوسع من 
 فجوة الموارد المحل�ة حتى تتطابق مع فجوة التجارة الخارج�ة؛

 ص نفترض أن الأسعار تتسم �المرونة، وأنها ستستجیب للتغیرات المطلو�ة لإمتصا :الإحتمال الثاني
فائض العرض، فإن الأسعار في هذه الحالة سوف تنخفض، و�الط�ع سینتج عن ذلك خسائر ل�عض 
المشار�ع وتخف�ض لمعدل الر�ح �النس�ة لمؤسسات ومشار�ع أخرى، وهذا الأمر سیؤثر سل�ا في قرارات 

 �التالي في معدل النمو الإقتصادي.الإستثمار و 
ومن المفید هنا أن تلجأ الحكومة إلى تشج�ع الإستهلاك المحلي وذلك عن طر�ق تخف�ض 
الضرائب مثلا حتى تضمن أن التطابق بین الفجوتین، بنها�ة الفترة الجار�ة یتم عند مستوى الإستثمار 

لدولة إلى إت�اع هذه الس�اسة، فإن حجم المطلوب لتحقیق معدل النمو المستهدف، أما إذا لم تلجأ ا
الإحت�اجات من النقد الأجنبي سوف یزداد، و�تزاید أ�ضا حجم الطلب الداخلي، ف�قل حجم المخزون 

ى السلعي، وتبدأ الأسعار في الإرتفاع نتیجة الضغوط التضخم�ة، إن إرتفاع الأسعار في الداخل سیؤدي إل
المحل�ة، و�التالي تدهور حجم الصادرات فتتسع بذلك فجوة  تخف�ض حجم الطلب الخارجي على المنتجات

رنا أن التجارة الخارج�ة إلى أن تتعادل مع فجوة الموارد المحل�ة حینما تنتهي الفترة الجار�ة، لكن لو تصو 
 ة المواردالدولة لجأت إلى ز�ادة وارداتها من السلع الإنتاج�ة، فهذا �عني ز�ادة في الإستثمار، وهنا فإن فجو 

المحل�ة سوف تتسع، وهذا مما یز�د الموقف صعو�ة نظرا للصعو�ات التي قد تعترض الإقتصاد القومي في 
 الحصول على القدر الكافي من رأس المال الأجنبي لتغط�ة هذا الاتساع في فجوة الموارد المحل�ة.

واسعة ومن ناح�ة أخرى، من الجائز جدا أن یتمخض النجاح في عمل�ة التنم�ة عن إمكان�ة 
لإحلال عدد من المنتجات المحل�ة مكان الواردات، كما أنه من الصعو�ة إفتراض أن الوردات تنحصر فقط 

لسلع افي السلع الإنتاج�ة المطلو�ة لتنفیذ برامج الإستثمار، إذ نجد أن الجزء الكبیر من الواردات هي من 
ق ینطوي على فرضیتین أساسیتین وهما الإستهلاك�ة خاصة الغذائ�ة منها، مهما �كن فإن التحلیل الساب

 ): ٩، ص١٩٩٦(مهرة، 

أن هناك حدودا ض�قة جدا للإحلال بین الموارد المحل�ة والموارد الأجنب�ة، فالنقص الذي �حدث في  -
ن الموارد المحل�ة عند تحدید مستوى معین للنمو، �مكن التعو�ض عنه �اللجوء إلى الموارد الأجنب�ة ولك

عنى أن العجز الذي �حدث في الموارد الأجنب�ة، عند تحدید مستوى معین للنمو لا العكس غیر صح�ح، �م
�مكن التعو�ض عنه �اللجوء إلى ز�ادة الصادرات من السلع والخدمات المحل�ة، �سبب ضعف مرونة كل 
من عرض وطلب الصادرات، و�الأخص في الأجل القصیر والمتوسط، ومن ناح�ة أخرى نجد أنه وإن 

�ادة المدخرات المحل�ة، فإن هذه الز�ادة لا �مكن أن تعوض النقص في الموارد الأجنب�ة أمكن فرض ز 
المطلو�ة وذلك �سبب الصعو�ات التي تواجه الصادرات في الأسواق العالم�ة وكذلك ز�ادة الواردات 

 و�خاصة ز�ادة الحاجة إلى السلع غیر المنتجة؛

عدل النمو المستهدف، في هذه الحالة فإن الواردات إفتراض ث�ات معدل الإستیراد الحدي مهما كان م -
تستخدم كمدخرات في الإنتاج وذات معاملات فن�ة ثابتة في دالة الإنتاج، ولا شك أنها ت�عدنا كثیرا عن 
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الواقع وذلك أنه من الصعو�ة أن نفترض ث�ات المیل الحدي للإستیراد خلال الفترات المختلفة للنمو، إذ 
لإرتفاع و�خاصة في المراحل الأولى للتنم�ة �سبب إرتفاع الإنفاق الإستثماري الذي تتجه الواردات إلى ا

 یجب أن یوجه إلى الواردات من السلع الإنتاج�ة.

في ضوء هاتین الفرضیتین، ین�غي الإحتراس عند إستخدام نموذج الفجوتین، وخصوصا إذا 
محل�ة تؤثر في طب�عة التداخل بین الموارد ال كانت فترة التحلیل طو�لة نسب�ا، وتسمح بوجود تغیرات ه�كل�ة

أحد أن  والموارد الأجنب�ة، ولكن مهما �كن من أمر فإن النتیجة التي ینتهي إلیها النموذج، والتي لا �ستط�ع
یجادل فیها هي أنه في ضوء تواجد الفجوتین، �ص�ح تحقیق معدل النمو المستهدف معتمدا على قدرة 

 ل العجز في العمل�ات الجار�ة في میزان المدفوعات، حیث أنه إذا كانت هناكالإقتصاد القومي على تمو�
 صعو�ات تواجه الإقتصاد القومي في ز�ادة صادراته لتمو�ل الز�ادة المطلو�ة في الواردات، أو أنه عجز
 �ةعن عقد القروض الخارج�ة والإستعانة برأس المال الأجنبي لتغط�ة الز�ادة عن الوردات نظرا لعدم كفا

 الموارد المحل�ة، ومنه یجب تقدیر فجوة التجارة الخارج�ة والعوامل المؤثرة فیها.
على الرغم مما توصلنا إل�ه من أن فجوة الموارد المحل�ة تنعكس في فجوة التجارة الخارج�ة، 
وعلى أن الفجوتین لا بد وأن تتساو�ا في أ�ة مدة ماض�ة، فإن ذلك لا �عني أن تقدیر إحدى هاتین 

فجوتین تغني عن تقدیر الفجوة الأخرى، وهي تشیر �شكل إجمالي إلى حجم الموارد المطلو�ة لتحقیق ال
رة هدف معین للنمو دون أن تمیز في ذلك بین طب�عة هذه الموارد، محل�ة كانت أم أجنب�ة. أما فجوة التجا

ون بد�لا عن الواردات، الخارج�ة، فتنطوي على أن الإنتاج المحلي في كثیر من الحالات لا �مكن أن �ك
یرها من فإذا لم یتمكن الإقتصاد القومي من تدبیر التمو�ل الكافي للواردات من السلع الإنتاج�ة والوسط�ة وغ

السلع، فإن المجتمع س�عجز عن الوصول إلى هدف النمو المستهدف. ولهذا �مكن النظر إلى طاقة 
نا هد الجدیرة �الإهتمام التي تحدد معدل النمو، من الإقتصاد القومي على الإستیراد على أنها أحد القیو 

 �مكن أن نعطي أهم�ة لتقدیر فجوة الموارد المحل�ة وفجوة التجارة الخارج�ة والعوامل المؤثرة فیهما:

ن (معدل یتطلب منا: معرفة حجم التمو�ل الخارجي وتقدیر المتغیر�تقدیر فجوة الموارد المحل�ة:  -أ      
 الإدخار المحلي) �شكل دقیق.الإستثمار ومعدل 

  :ي فلتقدیر الإستثمارات اللازمة لتحقیق معدل النمو المستهدف تقدیر الإستثمارات المطلو�ة
الدخل القومي، �مكن الإعتماد على طرق مختلفة لتقدیر الإستثمارات، ولكن الطرق الأكثر إنتشارا هي 

ن امل رأس المال على تحدید العلاقة الفن�ة بیطر�قة معامل رأس المال نظرا لسهولتها، وتعتمد طر�قة مع
 حجم رأس المال وحجم الناتج أو الدخل، وتتخذ هذه العلاقة الشكل التالي:

m = k / y 
 حیث:

m: معامل رأس المال؛ k: رأس المال القومي؛ y: .حجم الناتج القومي 
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ر وحدة واحدة، وعند تقدیتق�س هذه العلاقة عدد وحدات رأس المال اللازمة لز�ادة الدخل �مقدار 
الإستثمارات المطلو�ة لابد لنا أن نعتمد على معامل رأس المال الحدي ول�س المتوسط، الذي یوضح لنا 

 العلاقة القائمة بین الز�ادة التي تحدث في رأس المال القومي وتلك التي تحدث في الناتج القومي.

 𝑴𝑴�  =
∆𝑲𝑲
∆𝒀𝒀 = 𝑰𝑰/∆𝒀𝒀 

و�إعت�اره إهتم �متطل�ات النمو الإقتصادي العالمي في مرحلة  دومار –نموذج هارودحسب 
التحول الذي یتطلب توس�ع الفضاء الإقتصادي الذي لا �مكن أن �حصل إلا من خلال إنفتاح إقتصاد�ات 

ث البلدان النام�ة، و�نطلق النموذج من تحدید العوامل التي تحكم المستوى الأمثل لمعدل الإستثمار، حی
بدورها  الرئ�سي المحدد للمعدل الأمثل للإستثمار هو الطاقة الإنمائ�ة للإقتصاد، والتي تتوقف �عتبر العامل

قف على كل من معدل تزاید عدد السكان العاملین، وأكبر ز�ادة ممكنة التحقیق في الدخل الفردي، هذا و�تو 
بلدان السائرة في طر�ق العامل الأخیر في البلدان المتطورة على ما �ظهر من أفكار جدیدة، أما في ال

النمو، فیتوقف أساسا على تضاعف عدد الإطارات (المبتكرون، المصممون، رؤساء العمال، 
) هو ع�ارة عن ناتج قسمة معدل Rوالمحامون...وغیرهم)، وكما اعتبر أن معدل نمو الناتج القومي (

 ).٤٦-٤٥، ص٢٠٠٤). (مج�طنة، m) على معامل رأس المال الحدي (Iالإستثمار (

R    = I/ m 
 I = R m                                                  ومنه:                          

معلومة فمن السهل التعرف على معدل الإستثمار المطلوب،   mو  Rفإذا كانت ق�مة كل من 
ف ثم التعرف على الإستثمارات اللازمة لتحقیق معدل النمو المستهدف، فلو فرضنا أن معدل النمو المستهد

%  ١٩,٧٢فإن معامل الإستثمار المطلوب �ساوي  ٢,٩% ومعامل رأس المال الحدي �ساوي  ٦,٨�ساوي 
 من الدخل القومي.

 إن تقدیر المدخرات المحل�ة یتطلب توافر ب�انات كاف�ة حول یر المدخرات المحل�ة: تقد
المصادر المتنوعة لهذه المدخرات، و�مكن أن نصنف هذه المصادر إلى ثلاثة أصناف، وذلك حسب 
القطاعات التي تقوم بتكو�نها وهي: مدخرات قطاع العائلات، مدخرات قطاع الأعمال (العام والخاص)، 

ت القطاع الحكومي، وعلى الرغم من أن العوامل المؤثرة في تحدید نس�ة وحجم الإدخار في كل مدخرا
قطاع من القطاعات تتحدد وفقا لعدد من العوامل الإقتصاد�ة والإجتماع�ة والقانون�ة التي تختلف حسب 

یرة �مستوى أوضاع المجتمع، ونوع�ة المؤسسات، وعل�ه فإن مستوى الإدخار �شكل عام یتأثر �صورة كب
 الدخل القومي المحقق، لهذا �عتبر الإدخار المحلي تا�ع لمستوى الدخل وعل�ه فإن:

S = a Y 
 حیث:

S: المدخرات المحل�ة؛ a: (معدل الإدخار المتوسط)؛ المیل للإدخار Y: .الدخل 
ولكن عند تقدیر المدخرات المحل�ة لا بد من حساب معدل الإدخار الحدي الذي �ق�س لنا نس�ة  

 ما یدخره الإقتصاد القومي من الز�ادة التي تحدث في الدخل بوحدة واحدة.
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∆) = b0Y -S = S (Yt  
 حیث:

∆S:  الز�ادة التي حدثت في الإدخار
 المحلي؛

S:  المیل الحدي
 للإدخار؛

Yt:  مستوى الدخل في
 ؛tالفترة 

oY مستوى الدخل :
 في سنة الأساس.

�عتبر معدل الإدخار الحدي ذا أهم�ة خاصة في تقدیر مستوى العجز في الموارد المحل�ة، لأنه 
ر من یبین لنا الإضافة التي �حققها المجتمع لز�ادة مقدرته على النمو، فإذا كان معدل الإدخار الحدي أكب

 المتوسط فإن هذا �عني إتجاه معدل الإدخار إلى التزاید.معدل الإدخار 
حل�ة ) فإن هذه المدخرات تتحدد �المدخرات المtلتقدیر المدخرات المحل�ة لفترة قادمة عند السنة (

ه ) مضافا إلیها الز�ادة التي تحدث في الإدخار، نتیجة الز�ادة في الدخل خلال هذSoفي بدا�ة الفترة (
 الفترة أي أن:

St = So+ ∆S 
(Yt – Yo) S = St + So 

والمستوى المقدر المطلوب  t �المقارنة بین هذا المستوى المقدر للمدخرات المحل�ة في الفترة
ز للإستثمارات اللازمة لتحقیق معدل النمو المستهدف نحصل على ما �سمى �فجوة الموارد المحل�ة أو العج

 ).Gtفي الإدخار المحلي (
Gt = It - S0 – S(Yt - Y0) 

یزان لتقدیر فجوة التجارة الخارج�ة یجب علینا تقدیر رصید متقدیر فجوة التجارة الخارج�ة:  -ب      
أرصدة میزان السلع المنظورة وغیر المنظورة، ثم میزان حركة رؤوس  المدفوعات الجاري الذي �شمل

تي تسمى المنظورة وغیر المنظورة، والفجوة المیزان التجاري أي میزان السلع  الأموال. والعلاقة الوطیدة بین
الخارج�ة، و�ین میزان حركة رؤوس الأموال الذي �عكس حجم الدیون الخارج�ة ومقدارها،  �فجوة التجارة
 على الدولة أن تقوم بها في المستقبل. والتي یتعین

 :هناك علاقة بین حجم الواردات وحجم الدخل القومي في أي مجتمع،  تقدیر ق�مة الواردات
 �سمى �معامل الواردات و�طلق عل�ه عادة المیل المتوسط للإستیراد. وهذه العلاقة �عكسها ما

M = m(Y) 
 حیث:

M: حجم الواردات؛ m: معامل الواردات (المیل المتوسط للإستیراد)؛ Y: .الدخل القومي 
وعند تقدیر الواردات خلال فترة مقبلة لا بد لنا أ�ضا من معرفة العلاقة القائمة بین الز�ادة التي 
تحدث في الواردات والز�ادة في مستوى الدخل القومي، وتقاس هذه العلاقة عن طر�ق ما �سمى �معدل 

 ∆ .mالإستیراد الحدي 
)0Y -M = m(Yt  

مضافا إلیها الز�ادة  0Mع�ارة عن الواردات في بدا�ة الفترة  t ومن تم فإن الواردات في الفترة
 .M∆التي حدثت في الواردات خلال الفترة نتیجة لز�ادة الدخل 

  ٠Y -+ m( Yt  0Mt = M( أي أن: 
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إن تقدیر الواردات خلال فترة مقبلة یتطلب على المستوى القومي حساب المیل المتوسط 
ر�خ�ة وعند حساب هذین المعاملین، �مكن اللجوء إلى الب�انات التا mوالمیل الحدي للإستیراد  m للإستیراد 

 في السنوات السا�قة للتعرف على حجم هذین المعاملین في ضوء الظروف الإقتصاد�ة والإجتماع�ة السائدة
في  التغیرات المتوقعة في الماضي، وعند إخت�ار المعادلة التي یتم على أساسها التقدیر لا بد من مراعاة

�اقي الإمكان�ات المتوقعة للإنتاج المحلي البدیل عن الواردات، التغیر في ه�كل الصناعة و : المستقبل وهي
 فروع الإنتاج الأخرى، التغیر المتوقع في ه�كل الطلب الإستهلاكي.

  :یتوقف أساسا إن تقدیر الصادرات المتوقعة للدولة في فترة مقبلة تقدیر حصیلة الصادرات
على الظروف والعوامل الخارج�ة، ولذلك فإن التقدیر یتطلب إجراء دراسات دق�قة حول مستقبل الطلب 
العالمي على السلع التي تصدرها الدولة، وعلى موقعها النسبي في السوق العالمي لهذه السلعة، وعلى 

لیها، إن الكثیر من الخبراء إتجاهات حركة الدورة الإقتصاد�ة في الدول الرإسمال�ة التي تصدر إ
 والإقتصادیون �عتمدون في تقدیر حصیلة الصادرات خلال الفترة المقبلة على أساس الدالة الآت�ة:

 (𝟏𝟏 +  𝒓𝒓)𝒏𝒏oX = X 
 حیث:

X:  مستوى الصادرات المتوقعة في نها�ة
 الفترة؛

oX:  مستوى الصادرات في بدا�ة
 الفترة؛

r:  معدل نمو الصادرات
 ؛المتوقع

nعدد : 
 السنوات.

 و�ذلك �مكننا ق�اس فجوة الواردات والصادرات كما یلي:
X -) 0Y -+ m (Yt  0F = M 

هذه الفجوة تظهر كعجز المیزان التجاري في میزان المدفوعات، وهذا العجز لا بد وأن �غطى 
 ،١٩٨٥)، و�مكننا كتا�ة المعادلة الأخیرة كما یلي (رمزي، Fعن طر�ق تدفق صافي لرأس المال الأجنبي (

 ):  ٦٨-٦٦ص ص
F = I – S = M – X 

 ن�معنى أن الإستثمارات التي ینفذها الإقتصاد الوطني خلال فترة معینة �شكل یز�د عما یوفره م
المال  للرأسمدخرات محل�ة إنما تنتج عن طر�ق إحداث ز�ادة في الواردات تمول عن طر�ق تدفق صافي 

رج�ة الخا الأجنبي خلال الفترة نفسها، وهذا هو المقصود �أن فجوة الموارد المحل�ة تنعكس في فجوة التجارة
 وأن الفجوتین لا بد أن تتساو�ا في أ�ة فترة ماض�ة.

 أهم مؤشرات كفاءة الإدخار في تمو�ل التنم�ة �الجزائر -ثان�ا

درة الإدخار المحلي على تمو�ل التنم�ة الإقتصاد�ة في سنتعرض في هذا الجزء لمؤشر�ن تبین مدى ق
س�م الجزائر، وذلك �الإستعانة بإحصائ�ات تغطي فترة الدراسة، وس�كون ذلك في أر�عة نقاط. كما أنه تم تق

 الفترات حسب الدورات الإقتصاد�ة التي مر بها الإقتصاد الجزائري.
فعل�ة التي یتم تعبئتها عن مقدار التمو�ل �قصد بها نقص المدخرات الفجوة الموارد المحل�ة:  -١

اللازم للإستثمار، ومعنى هذا أن هذه الفجوة �مكن تقدیرها بناء على تقدیر كل من الإستثمار اللازم لتحقیق 
، ولكي �كون morrison, 2011, p10)معدل نمو معین، والإدخار المتوقع إعداده لتمو�ل الإستثمارات (
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هذا المؤشر أكتر واقع�ة �حتاج إلى إست�عاد المدخرات التي لا تدخل دائرة الإستثمار، وت�قى المشكلة في 
غ�اب إحصائ�ات عن حجم هذه التسر�ات، فالإدخار المذكور في الإحصائ�ات ل�س إلا ق�مة الجزء الذي 

ئرة الإستثمار أقل �كثیر من لم �ستهلك من الناتج، ومعنى هذا أن الإدخار الذي تم تعبئته فعلا ودخل دا
الإدخار الفعلي، خاصة إذا تذكرنا ضعف وسائل تعبئة المدخرات في الجزائر، ومع هذا فإن لهذا المؤشر 
قدرا من الدلالة على مدى قدرة المدخرات المحل�ة على تمو�ل التنم�ة، لذا سنحاول ق�اس فجوة الموارد 

 . )٢٠١٤-١٩٧٠المحل�ة في الجزائر خلال الفترة (
 ) على أن هذا٠١تدل الإشارة السال�ة في العمود الخاص �فجوة الموارد المحل�ة في الجدول رقم (

ات الرقم �مثل نقصا في الإدخار المحقق عن الإستثمار اللازم، أما الإشارة الموج�ة فتدل على أن المدخر 
ة یلي الإشارة، وهناك ملاحظالمحل�ة المحققة قد زادت عن الإستثمار المحلي المحقق بهذا المقدار الذي 

أخرى، وهي أن كبر الرقم في عمود الفجوة ر�ما �عود إلى ضخامة الإنفاق على الإستثمار أو �عود إلى 
 إنخفاض الإدخار، وصغر هذا الرقم �كون عكس ذلك.

)، نلاحظ أن الجزائر قد عانت من ٠١الجدول رقم ( بناءاً على ب�انات): ١٩٧٩-١٩٧٠الفترة (  •
من إجمالي الناتج الداخلي، وهذا   %٦,٢٩ –ة خلال هذه الفترة بلغت في المتوسط حوالي فجوة سال�

، وكان معدل الإستثمار �فوق معدل الإدخار  %٣,٥أین سجلت فجوة موج�ة بلغت  ١٩٧٤یإستثناء سنة 
في المتوسط، بینما بلغ   %٣٥.٣٢، فقد بلغ معدل الإدخار المحلي ١٩٧٤في طول هذه الفترة، ما عدى سنة 

، إن معدلات الإستثمار هذه كانت من أعلى المعدلات  %٤١,٦١الإستثمار المحلي معدلا مرتفعا �قدر بــ 
 ).٢٠٦، ص ٢٠١٠الحر�ي، ( على المستوى العالمي في س�عینات القرن الماضي

خلال هذه الفترة، ور�ما  إن هذه الفجوة السال�ة نتجت على الرغم من إرتفاع معدل الإدخار في الجزائر  
یرجع ذلك إلى الدور ال�ارز الذي مارسه القطاع العام، الذي �ستحوذ على قطاع المحروقات، والذي �مكنه 
من تحقیق فائض مال�ة مهمة، فهو �ساهم بنس�ة كبیرة في الناتج المحلي، و�ضاف إلى ذلك عامل آخر، 

الخاص الذي تساهم ف�ه فروع شركات أجنب�ة  وهو أن جزء من الإدخار ر�ما �أتي من قطاع الأعمال
ضخمة ذات أر�اح مرتفعة نسب�ا تسمح لها بتكو�ن مدخرات مرتفعة، وكذلك هذه الفجوة السال�ة نتجت عن 
الإرتفاع الكبیر في معدل الإستثمار، و�بدو أن الجزائر كان لدیها قدرا من الإعتماد على الذات في مجال 

لكنها تنفق على الإستثمار �معدلات مرتفعة تفوق معدلات الإدخار، كذلك تمو�ل التنم�ة الإقتصاد�ة، و 
معدل الإدخار المحلي الذي عرف إرتفاعا مستمرا خلال هذه الفترة ر�ما �عود إلى إنخفاض معدل 

من الناتج  %٦٠,٠٩)، الذي شهد هبوطا مستمرا من ٢١٢، ص ٢٠٠٥الإستهلاك الوطني (روا�ح، 
، ثم أخذ في التذبذب صعودا ونزولا إلى أن ١٩٧٤سنة  %٤٥,٤٩إلى  ١٩٧١المحلي الإجمالي سنة 

، �الإضافة إلى الإرتفاع الذي شهده الإدخار الحكومي الذي إرتفع ١٩٨٠سنة  %٤٥,٠٦استقر عند الق�مة 
ا راجع إلى ، وهذ١٩٧٤سنة  %٢٥,٢٦إلى  ١٩٧٠من الناتج المحلي الإجمالي سنة  %٨,٥٣من 

إلى  ١٩٧٠من الإیرادات العامة سنة  %٢١,٤١الإرتفاع الكبیر في الج�ا�ة البترول�ة التي إنتقلت من 
)، إلا أنه ٥٣، ص٢٠١٠، وهذا �سبب الصدمة النفط�ة الأولى (الدیوان الوطني للإحصاءات، %٥٧,١٧
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تقهقر الإدخار الأسري ، وهذا �الرغم من ١٩٧٩سنة  %٢٠,٥٤إستقر �عدها (الإدخار الحكومي) عند 
سنة  %١٤,١�عدما كان �مثل  ١٩٧٧من الناتج المحلي الإجمالي سنة  %٢,٢١الذي وصل إلى نس�ة 

 ؛١٩٧٩من الناتج المحلي الإجمالي سنة  %٧,٧٤، لیبدأ �عدها في الإرتفاع أین بلغ ١٩٧٠
سجل الإقتصاد الجزائري فیها فجوة موج�ة في الموارد الداخل�ة بلغت في  ):١٩٨٥ -١٩٨٠الفترة ( •

مل�ار د.ج، وقد سجل معدل الإدخار خلال هذه  ٦,٦من إجمالي الناتج الداخلي، أي  %٣المتوسط حوالي 
، وسبب هذه الفجوة %٣٦,٥٢، بینما معدل الإستثمار المحلي سجل متوسط %٣٩,٥٢الفترة متوسط 

 %٤٨خفاض الحاصل في الإستثمار، ذلك أن الإستهلاك الوطني قد إرتفع و�لغ �متوسط الموج�ة هو الإن
 %١٨,٩٤من الناتج المحلي الإجمالي، في حین إنخفض كل من الإدخار الحكومي الذي سجل متوسط 

 ١٩٨٠من الإیرادات العامة سنة  %٦٣,١٩من الناتج �سبب إنخفاض الج�ا�ة البترول�ة التي إنتقلت من 
من الناتج المحلي  %٦,٨٩، وكذلك الإدخار الأسري الذي سجل متوسط ١٩٨٥سنة  %٤٤,٢إلى 

 الإجمالي؛
 %٤,٢٩-عادت الفجوة السال�ة الظهور من جدید في المتوسط حوالي  ):١٩٩٠ - ١٩٨٦الفترة ( •

. وقد سجل %٢,٠٤التي عرفت ق�مة موج�ة بنحو  ١٩٨٧من إجمالي الناتج الداخلي، وهذا �استثناء سنة 
، بینما معدل الإستثمار المحلي سجل إنخفاضا كذلك، %٢٥,٩٣دل الإدخار خلال هذه الفترة متوسط مع

، وهو راجع إلى ق�ام السلطات بإ�قاف الإستثمارات الضخمة الموجهة للصناعات %٣٠,٢٢لكن �متوسط 
ة ن هذه المرحلالأساس�ة والتي مثّلت التوجهات الأساس�ة في الس�عینات، ومن تحقق أهدافها المخططة. إذ

شهدت إنخفاضا في كل من معدل الإدخار والإستثمار معا، وللإشارة فإن فجوة الموارد الناتجة عن تدني 
مستوى الإدخار ومستوى الإستثمار معا تدل على خطورة الوضع الإقتصادي، فهي تشیر إلى صعو�ة 

ة د�ة من ناح�ة أخرى، وما میز سنإعتماد الدولة على نفسها من ناح�ة، وإلى تدني جهود التنم�ة الإقتصا
 %٢٨,٢و  %١٩,٨٩هو إنخفاض معدل الإدخار والإستثمار المحلیین �شكل واضح إلى حدود  ١٩٨٨

 على الترتیب، نتیجة لهبوط أسعار البترول وهو الذي كان ُ�عتمد عل�ه كثیرا في تمو�ل نفقات التنم�ة.
ي الإستثمار، ر�ما كان نتیجة لت�اطؤ النمو إن الإنخفاض في الإدخار، إلى جانب الإنخفاض ف      

نتیجة الصدمات النفطیىة. فنمو أقل �عني إدخار أقل وإستثمار أقل لكن في المقابل، عندما �كون المجتمع 
ككل �ستهلك حصة أكبر من الدخل الذي �حققه، فإنه لا یوفر وسیلة للإعداد في المستقبل، أي أنه لا 

للدخل الوطني. وكان إنخفاض الإدخار المحلي أكثر حدة، و�رجع السبب یهیئ شروط النمو في المستقبل 
�عدما  ١٩٨٨من الناتج سنة  %٤,٩٨في ذلك إلى الهبوط الحاد في الإدخار الحكومي الذي انحدر إلى 

كان قد شهد إرتفاعا خلال السنوات السا�قة، وهو بدون شك ناتج عن إنخفاض الج�ا�ة البترول�ة التي 
، والسبب هو ١٩٨٨سنة  % ٢٥,٧٨إلى  ١٩٨٥من الایرادات العامة للدولة سنة  %٤٤,٢إنخفضت من 

 ٤٠، حیث إنخفض سعر البرمیل من حوالي ١٩٨٦تدهور إیرادات الصادرات الهیدروكر�ون�ة منذ سنة 
، مع إنخفاض ق�مة ١٩٨٨دولار عام  ١١، و١٩٨٦دولار أمر�كي للبرمیل سنة  ١٣دولار أمر�كي إلى 

الصرف المحدد �أكثر من ق�مة  الدولار التي تعتبر عملة سداد صادرات النفط. �الإضافة إلى ث�ات سعر
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من إیرادات المیزان�ة، �الإضافة إلى ضعف الحصیلة  %٥٠سوق�ة، حیث تمثل هذه الایرادات أكثر من 
، وكان ١٩٨٩إلى  ١٩٨٦منذ  %٢,٨الضر�ب�ة، التي تراجعت كنس�ة من إجمالي الناتج المحلي �حوالي 

الهیدروكر�ون�ة متزامنًا مع محاولات الضغط على هذا التدهور في حصیلة الإیرادات الهیدروكر�ون�ة وغیر 
وتجسد الوضع في تفاقم  العامة، الإیرادات هبوط تعو�ضالإنفاق العام، إلا أن هذا الضغط لم �فلح في 

من هذا الإجمالي لعام  %١٣,٧إلى  ١٩٨٥من إجمالي الناتج المحلي عام  %١٠,٧عجز المیزان�ة من 
١٩٨٨. 

كمتوسط،  %٣٦,٠٩) مسجلا ١٩٨٦-١٩٨٠ستثمار التدر�جي خلال الفترة (إن تراجع معدل الإ         
، قد %٢٩,٤١) حیث بلغ في المتوسط نس�ة ١٩٩٠-١٩٨٧ثم ز�ادة هذا التراجع أكثر حدة خلال الفترة (

تزامن مع إشتداد أزمة المدیون�ة الخارج�ة للجزائر. وقد رافق تدهور معدلات الإستثمار إنخفاضا في 
، حیث سجل على التوالي الق�م التال�ة: ١٩٩٠، ١٩٨٩، ١٩٨٨ر خاصة سنوات معدلات الإدخا

 ؛%٢٧,٤٧، %٢٠,٦٥، %١٩,٨٩
 %٤,٠٣أص�حت فیها الفجوة موج�ة حیث بلغت في المتوسط حوالي  ):١٩٩٢ - ١٩٩١الفترة (  •

، %٣٤,٣٨من إجمالي الناتج الداخلي، وقد سجل معدل الإدخار المحلي إرتفاعا خلال هذه الفترة �متوسط 
نتج عن الإرتفاع في معدل الإدخار الحكومي �سبب الصعود القوي في معدل الج�ا�ة البترول�ة التي سجلت 

، وذلك راجع إلى ما ترتب عن أزمة المحروقات ١٩٩١من الإیرادات العامة للدولة سنة  %٦٤,٨٩نس�ة 
التي ظهرت مع حرب الكو�ت، مما تسبب في إرتفاع أسعار النفط في ظل المخاوف العالم�ة  ١٩٩٠عام 

 ,denis, 1992من هذه الحروب، حیث كانت تدار في أكبر منطقة مصدرة للنفط وهي منطقة الخلیج (
p12،(  ١٩٩٢من الناتج سنة  %١٤,٢٥وكذلك ناتج عن الإدخار الأسري الذي شهد إرتفاعا وصل إلى ،

، و�مكن أن �كون الإرتفاع في معدل الإدخار %٣٠,٣٤بینما معدل الإستثمار المحلي سجل متوسط 
ذي ال ١٩٩١جوان  ٠٣المحلي نتیجة  لإتفاق الإستعداد الإئتماني للجزائر مع صندوق النقد الدولي في 

كان یهدف إلى ترشید الإستهلاك والإدخار عن طر�ق الض�ط الإداري لأسعار السلع والخدمات وكذلك 
 )؛٦٢، ص٢٠٠٥أسعار الصرف (عاشور، 

من إجمالي  %٣,٥٩-تمیزت �فجوة سال�ة بلغت في المتوسط حوالي  ):١٩٩٥ - ١٩٩٣الفترة ( •
ل�ستقر عند معدل  ١٩٩١دا�ة من ب %٣٦,٧٤الناتج الداخلي. وقد سجل معدل الإدخار هبوطا من 

) وكان السبب الم�اشر في هبوط معدل الإدخار المحلي ١٩٩٥-١٩٩٣من الناتج خلال الفترة ( %٢٦,٨٣
من إجمالي  %١,٨٩هو انه�ار الإدخار الحكومي الذي وصل إلى أدنى مستو�اته مسجلا رقما ق�اس�ا بِــ 

ذلك الإستثمار غال�ا یتم تمو�لها �الإصدار النقدي وك، وهذا ما �فسر أن عمل�ة ١٩٩٣الناتج الداخلي سنة 
اللجوء إلى مصادر التمو�ل الخارج�ة مما أجبر الدولة على الدخول في إتفاقات دول�ة للحصول على 

 القروض.
دولار سنة  ٢٠إن سبب انه�ار الإدخار الحكومي هو التدهور الحاصل في سعر النفط، والذي إنخفض إلى 

، وركود النشاط الإقتصادي �سبب التخف�ض الكبیر في الواردات ١٩٩٤ر في سنة دولا ١٤ثم إلى  ١٩٩٣
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. و�النظر ١٩٨٥من المستوى الذي وصلته سنة  %٥٠حیث لم تمثل سوى  ١٩٩٣-١٩٩٢خلال الفترة 
مل�ار دولار أمر�كي (حوالي  ١٨,٤إلى الاختلالات الخارج�ة، نجد أن رصید الدین الخارجي قد إنتقل من 

من إجمالي الناتج  %٦٣مل�ار دولار ( ٢٦,٥إلى  ١٩٨٥مالي الناتج المحلي) في عام من إج %٣٠
)، وهو ما یؤدي إلى إمتصاص الإدخار المحلي، كما ٣٧، ص٢٠١١(الرملاوي،  ١٩٩٣المحلي) عام 

أدى تراجع الحكومة عن تشدید الإنفاق العام إلى تخلي میزان�ة الدولة عن وظ�فتها الأساس�ة الإدخار�ة في 
الإقتصاد، و�تجلى ذلك في التطور الخطیر للعلاقة بین نفقات التسییر والإیرادات الإجمال�ة حیث تزایدة من 

على التوالي، هذا من جهة  ومن جهة  ١٩٩٣، ١٩٩٢، ١٩٩١خلال  %٩٣ثم إلى  %٧٦إلى  %٦١
یل وهي تحتاج إلى أخرى أص�حت نفقات التجهیز ش�ه ممولة كل�ا �عجز المیزان�ة لأنه لم یبق لها إلا القل

أموال كبیرة، وهذه الوضع�ة مخالفة كل�ا مع ما حدث في الس�عینات أین كان إدخار المیزان�ة �مول نفقات 
)، و�سمح أ�ضا �فائض إجمالي للمیزان�ة، وهذا ١٩٩، ص١٩٩٦التجهیز الكل�ة (صندوق النقد الدولي، 

من الناتج سنة  %١٥,٥٠رتفاعه مسجلا �الرغم من التحسن الملاحظ في الإدخار الأسري الذي واصل إ
، بینما معدل الإستثمار المحلي سجل ١٩٩٥سنة  %٦,٨٨، لكنه سرعان ما عاود الإنخفاض إلى ١٩٩٣

 ؛%٣٠,٤٣متوسط 
استقرت فجوة الموارد الداخل�ة في  2014إلى غا�ة  ١٩٩٦بدا�ة من سنة ): 2014-١٩٩٦الفترة ( •

من إجمالي الناتج المحلي، وقد سجل   %١٣,١٦عتبرة بنحو الإتجاه الموجب و�لغت في المتوسط ق�مة م
. وسجلت سنة %٣١,١٦، بینما معدل الإستثمار المحلي سجل متوسط %٤٤,٣٣معدل الإدخار متوسط 

من إجمالي الناتج الداخلي، ونستط�ع إعت�ارها كنقطة توازن  %٠,٠٦-فجوة معدومة تقر��ا بلغت   ٢٠٠٩
من  %٤٦,٥٥ول مرة في الإقتصاد الجزائري، حیث سجل الإدخار معدل بین الإدخار والإستثمار تحدث لأ

من الناتج الداخلي، إن التطور   %٤٦,٦٢إجمالي الناتج الداخلي في حین سجل معدل الإستثمار 
من الناتج المحلي، أما إذا كان  %٢٠الإقتصادي �مكن أن یتحقق إذا أص�ح معدل الإدخار أعلى من 

�صنف "جید جدًا ". وعلى الرغم من تحسن مستوى  %٣٠"، وأكثر من ف�صنف "جید %٢٥أعلى من 
من إجمالي  ٤٧,٨١�متوسط بلغ  2010وحتى سنة  ١٩٩٩الإدخار المحلي في الجزائر ابتداء من سنة 

نس�ة إلى إجمالي  %٣٢,٦٤الناتج الداخلي، إلا أن مستوى الإستثمار �سیر ب�طأ، حیث سجل متوسط 
الفترة، وهذا إن دل على شيء فإنما یدل على الصعو�ة في تحو�ل الموارد الهامة الناتج الداخلي خلال نفس 

من الإدخار إلى الإستثمار، وهذا یتطلب ضرورة العمل على تطو�ر مناخ الإستثمار في الجزائر، و�رجع 
ضعف الإستثمار كذلك إلى إعطاء الأولو�ة للقطاعات غیر المنتجة، المتمثلة في اله�اكل الأساس�ة 

، وهو ما یؤدي إلى عجز كبیر في حالة إنخفاض أسعار النفط %٥٣قتصاد�ة والإجتماع�ة بنس�ة الإ
وإنخفاض ق�مة الدولار، كما أدت الأزمة الس�اس�ة والإقتصاد�ة إلى تأخیر هذا النشاط الحیوي، كما �عود 

لس�اسات، إذ تحتل تراجع الإستثمار في الجزائر إلى عدم إستقرار الحكومة الجزائر�ة، وعدم إستقرار ا
و�علامة  ٢٠٠٧دولة �النس�ة إلى مؤشر التنافس�ة العالم�ة لسنة  ٤٠من مجموع  ٢٩الجزائر المرت�ة 

، ولعل الفساد س�شكل عائقا أمام جلب الإستثمار إلى الجزائر، ومع هذا فإن الجزائر تعتبر في ٣,٩٨
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وهما مؤشران حإسمان في تحدید المستقبل  صدارة الدول العر��ة ف�ما یتعلق �مؤشري الإدخار والإستثمار،
 الإقتصادي لأي دولة.

 ٢٠٠٦و�عد مستوى الإدخار في �لادنا من أكثر النسب إرتفاعا في العالم، وقد وصل ذروته سنة 
، ٢٠٠٦في ألمان�ا (هانز،  %١٠في فرنسا و  %٢٤من إجمالي الناتج المحلي مقارنة بِــ  %٥٧,٤بِــ 
 %٥٦,٦٥بلغ متوسط الإدخار في الجزائر نحو  ٢٠٠٨إلى  ٢٠٠٥الأر�عة من )، وخلال السنوات ٢٧ص

 سنو�ا. ولكن %٢١من الناتج المحلي الإجمالي سنو�ا، علما أن المتوسط العالمي لهذا المعدل یبلغ نحو 
�المقابل نس�ة الإدخار العالي �عني فرصة سانحة للإستثمار للقضاء على ال�طالة والفقر، لكن نجد أن 

لخام من الناتج المحلي ا %٢٧,١٥قلیلة من الإدخار تذهب إلى الإستثمار وال�اقي یتم إكتنازه، فهناك  نس�ة
ولم تستعمل في شيء، إذ أنها لم تستهلك ولم تُستثمر، وهو ما �عادل  ٢٠٠٦أي من الثروة مكتنزة عام 

 نستخدم �طر�قة منتجة مل�ار دولار، أي أن نس�ة الإدخار تُظهر أننا لا ٣١,٨٢مل�ار دج أو  ٢٣١٢,١٣
هذا إمكاناتنا المال�ة في نفس الوقت الذي یتعطش إقتصادنا للإستثمارات المنتجة وإلى النمو والتشغیل، و 

 �عود إلى ضعف القدرة الإست�عاب�ة للإقتصاد الجزائري.

 ر،ی�كث راتتثماالإس تفوق  المدخرات أن فالواقع رةیالفق الدول �معظم مقارنة المدخرات إلى الجزائر تفتقر لا

 خفاضالإن أن كما الثالثة، ة�الألف سنوات مطلع منذ المحروقات أسعار شهدته الذي الإرتفاع إلى رجعی هذاو 

 روالإستثما الإدخار نیب العلاقة عة�طب على محالة لا ؤثریس نیرتیالأخ نیالسنت شهدته في الذي ع�السر 
 محركال المحروقات من صادراته وتعتبر الأولى �الدرجة عي�ر  بترولي إقتصاد الجزائري  فالإقتصاد ن،ییالمحل

 ،ة�الج�ائ راداتیالإ من  80%راداتهایإ وتمثل الصادرات، إجمالي من 95% من أكثر تمثل إذ له الأساسي
 ت�قى لذلك مرتفع، إستثمار معدلات قیبتحق سمح� قد مما للإدخار مصدرا راداتیالإ هذه تعتبر كما

 ة�لت�عا من تعاني ة�ع�طب موارد على تحتوي  التي ة�النام الدول من رهایكغ الجزائر في ة�التنم ات�جیاسترات
 عت�ارإ  تم لذلك ن،ییالمحل والإستثمار الإدخار نیب العلاقة دیتحد في ة�الت�ع هذهوتؤثر  المحروقات، لقطاع

 ل�تمو  خلال من الجزائري  الإقتصاد ل�تحو  على القادر دیالوح القطاع الإستقلال منذ المحروقات قطاع
 .ة�الإنتاج القطاعات مختلف نیب ت�ادل ظهور تساهم في التي الإستثمارات

 �قصد �الفجوة التمو�ل�ة تلك الفجوة القائمة بین الإدخار الوطني المتاحالفجوة التمو�ل�ة:  -٢
ستطع توالإستثمارات الكل�ة في الإقتصاد، وتمثل الفجوة التمو�ل�ة ذلك الجزء من الإستثمار الكلي الذي لم 

و المدخرات الوطن�ة المتاحة تمو�له، و�تم تمو�له من مصادر خارج�ة، أو من خلال التمو�ل �العجز أ
 ، ص) أي: ٢٠٠٧كلاهما (النجار، 

 الإستثمارات الكل�ة –الفجوة التمو�ل�ة = الإدخار الوطني المتاح 
لقد صاحب فجوة الموارد الداخل�ة فجوة في التمو�ل، هذه الأخیرة كانت تتحرك في نفس إتجاه  

التغیر لفجوة الموارد الداخل�ة، و�شكل عام فقد �قیت الفجوة التمو�ل�ة تتسم �السلب�ة، معبرة عن الإحت�اج 
 % من 9.65- متوسط بلغت حیث)، ١٩٩٩-١٩٧٠للتمو�ل في الإقتصاد الوطني خلال طول الفترة (

، لكن بدا�ة من سنة %١,١٧التي كانت فیها موج�ة وسجلت  ١٩٩٧الداخلي �استثناء سنة  الناتج إجمالي
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تحسنت أوضاع الفجوة التمو�ل�ة وأص�حت تسجل فائضا، معبرة في ذلك عن قدرة الإقتصاد الوطني  ٢٠٠٠
مالي الناتج الداخلي، و�لغ من إج %١١) نحو ٢٠١٠-٢٠٠٠للتمو�ل الذاتي، قد بلغت في متوسط الفترة (

أي  ١مل�ار دج ١٦٣٠,٩، أي �قدرة على التمو�ل تقدر بــ %١٩,١٥، وصلت إلى ٢٠٠٦ذروته مع سنة 
 %٦,٣٤التي سجلت إحت�اج للتمو�ل بــ  ٢٠٠٩مل�ار دولار أمر�كي، وهذا بإستثناء سنة  ٢٢,٤٥ما �عادل 

الدراسة، نجد أن الإقتصاد الجزائري قد عانى من من إجمالي الناتج الداخلي، و�نظرة شاملة إلى كل فترة 
) ٢٠١٠ - ١٩٧٠إشكال�ة تمو�ل الإستثمارات الوطن�ة الجزائر�ة، حیث بلغت فجوة التمو�ل خلال الفترة (

التي وصل فیها  ١٩٧٨من إجمالي الناتج الداخلي، وكانت هذه الفجوة أكثر حدة سنة  %٤,٦٢-متوسط 
، أي إحت�اج إلى التمو�ل بـ %٢٣,٧٧-عظم ق�مة له على الإطلاق وهي إحت�اج الإقتصاد الجزائري إلى أ 

، وقد بلغ أعلى معدل للإستثمار على طول الفترة الق�مة ١٩٧٨مل�ار دج �الأسعار الجار�ة لسنة  ٢٤,٩
 ١٩٩٧، بینما أدنى معدل للإستثمار سجل سنة ١٩٧٨من الناتج المحلي الإجمالي وذلك سنة  %٥٢,١٠

خلال نفس الفترة، كما سُجل  %٣٤,٢٩%، وكان متوسط معدل الإستثمار هو  ٢٣,٢٩حیث إنخفض إلى 
من الناتج المحلي الإجمالي، بینما أدنى معدل له  %٥٧,٤٠بنحو  ٢٠٠٦أعلى معدل للإدخار في سنة 

كمتوسط خلال نفس الفترة، إن هذه  %٣٧,٤٢، و�لغ معدل الإدخار %١٩,٨٩بنحو  ١٩٨٨سُجل سنة 
العلاقة بین معدل الإدخار ومعدل الإستثمار في الجزائر، تتمتع بإستقرار ملحوظ، وهي �لا  الأرقام تبین أن

 شك علاقة قو�ة ، و�مكن تفسیرها بوجود تكامل مالي مرتفع بینهما. 
ونشیر إلى أن برنامج الإصلاح الإقتصادي الذي استهدف سد حجم الفجوة القائمة بین الدخل  

لك. في الإقتصاد الجزائري وهي الفجوة التمو�ل�ة، كان له أثر ایجابي في ذ الوطني المتاح والطلب المحلي
من الناتج المحلي الإجمالي  %٩,٦٥-مل�ار د.ج، أي  ٤٢,٨٧-فالفجوة التمو�ل�ة التي بلغت نحو 

 ٦٨٣,٦حیث سُجل فائض بلغ نحو  ٢٠٠٠)، قد اختفت بدا�ة من ١٩٩٩-١٩٧٠كمتوسط سنوي للفترة (
من الناتج المحلي  %٩,١١)، أي ما �مثل 2014-٢٠٠٠سنوي خلال الفترة (مل�ار د.ج كمتوسط 

 الإجمالي كمتوسط سنوي لهذه الفترة.
 الجزائر في المحلي والاستثمار المحلي الادخار نیب العلاقة واقع -ثالثا   

 قدو  ة،�الإقتصاد ات�النظر  مختلف في ریكب موضع إهتمام والإستثمار الإدخار نیب العلاقة كانت لقد   

 يف اختلفا أنهما إلا  (I=S)مع الإستثمار الإدخار تعادل في نزي یالك الفكر مع كي�الكلاس الفكر إتفق
 مرونة فعل� والإستثمار الإدخار نیب التعادل تحققی ديیالتقل للفكر فوفقا التعادل، هذا وراء الكامنة الأس�اب

 نیب التعادل أن نیح في الكامل، فیالتوظ عند الكلي التلقائي �التوازن  مهم�تسل من انطلاقا الفائدة سعر
 لیالتشغ مستوى  عند تمی أن الضروري  من س�ول الدخل راتیتغ �فعل تحققی نزیك عند والإستثمار الإدخار

 ).١٠٩، ص٢٠١٥الكامل (الفارس، 

 نیب التعادل لغة ة�الدول المنظمات ر�تقار  وكذلك ة�الوطن المحاس�ة الحالي الوقت في تستخدم 
 القول منع� لا وهذا ن،یالمحقق والإستثمار للإدخار �النس�ة تكون  النظرة هذه أن إلا والإستثمار، الإدخار

                                                             
 دج: وحدة العملة النقد�ة في دولة الجزائر، وتعني الدینار الجزائري.  ١١
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 والإستثمار الإدخار فإن وعل�ه المتوقع، نطاق إلیهما في منظورا والإستثمار الإدخار نیب الإختلاف ة�بإمكان
 الإستثمار قرارات أن وهذا بإعت�ار ن،یالمحقق والإستثمار الإدخار عن المفهوم في ختلفانی مس�قا المخططان

 عني� لا نیالمحقق والإستثمار الإدخار وتطابق تعادل أن كما مختلفة، ة�إقتصاد وحدات عن تصدر والإدخار

ودوافعهم (إلمان،  أهدافهم تختلف أطراف جانب من تحققانی مختلفان رانیلأنهما متغ وذلك واحد، شيء أنهما
 ).١٢١، ص٢٠٠٤
 جزائري ال الإقتصاد في نییالمحل الإستثمار ومعدل الإدخار معدل نیب العلاقة ریلتقدنموذج الدراسة:  -١

 ):07رقم ( المعادلة شكل أخذ� نقدره سوف الذي ، والنموذج٢٠١٤-١٩٧٠نا ب�انات سنو�ة للفترة یلد
I = ᵅ + ᵝS + ᵘ ……(07) 

 لمعدلات تانیالزمن السلسلتان ة�إستقرار  مدى لكن قبل البدا�ة في تقدیر النموذج نقوم بإخت�ار

 وضحی الذي المنحنى خلال ومن على حدى، رةیمتغ كل تكامل رت�ة دیوتحد نییوالإدخار المحل الإستثمار

 فإننا ذلك من تضح لنا عدم إستقرار�تهما، وللتأكدی �الملحق) الشكل (أنظر فترة الدراسة في نیالسلسلت راتیتغ
 إخت�ار( هما ن�و�التحدید سوف نختار إخت�ار  (Unit root tests)ة �الأحاد الجذور إخت�ارات سنستخدم

(Augmented Dickey-Fuller 1979 ) ١٩٨٨وإخت�ارPhillips-Perron,. ( 
 ن�الإخت�ار  قیتطب خلال من علیهما الحصول تم التي ة�الإحصائ النتائج وضحی )٠٢رقم ( والجدول

ن�ة، سلسلة زم لكل الثلاثة النماذج إخت�ار تمی أنه الجدول خلال من تضحی، %٥عند مستوى معنو�ة  نیالسا�ق
 على توي ح� الثاني والنموذج الزمني، الإتجاه ریمتغ أو الحد الثابت على �عدم احتوائه زیتمیفالنموذج الأول 

 متحصلال المحسو�ة والنتائج الزمني، الإتجاه ریومتغ ثابت حد حتوي على�ف الثالث أما النموذج الثابت الحد

 لد�)، و Mackinnon ١٩٩٩م المجدولة لـ (�الحرجة، وهذا �عد مقارنتها مع الق م�من الق تماما أقل علیها
 أخذ مع نیالسا�ق ن�الإخت�ار  بنفس ام�نا القیعل توجبیوعل�ه  نیالسلسلت كلتا أحادي في جذر وجود على هذا

 أكبر علیها المتحصل أن النتائج المحسو�ة نلاحظ إذ ذلك وضحی) ٠٣رقم ( والجدول لهما، الأولى الفروق 

 عدم لىع دلی فإن هذا )، وعل�هMackinnonلـ ( المجدولة م�الق مقارنتها مع �عد وهذا الحرجة م�الق من تماما
 لذيا ومن خلال المنحنى الأولى، الدرجة من متكاملتان أنهما ن ونستنتجیالسلسلت كلتا في أحادي جذر وجود

نا ل تتضح الملحق) (أنظر لهما الأولى الفروق  أخذ �عد نییوالإستثمار المحل الإدخار معدلا راتیتغ وضحی
 نیب ركالمشت التكامل إخت�ار مرحلة إلى الإنتقال مكننا�الخطوة  هذه ن. و�عدیتیالزمن نیالسلسلت ة�إستقرار 

 .المحلي المحلي والإستثمار الإدخار
 النموذج راتیمتغ مستوى  كان إذا أنه على المشترك التكامل مفهوم قوم� المشترك: التكامل إخت�ارات -٢

ستحقق  النموذج راتیمتغ فإن ة��الإستقرار  تصفی راتیالمتغ هذه من خطي ج�مز  دیتول أمكن وإذا مستقر ریغ
 -١٩٩٠Johansenوطر�قة (  ,Engel- Granger)١٩٨٧قة (��طر  ذلك إخت�ار تمیوس المشترك، التكامل

Jeseliusلي:ی ) كما 
  ١٩٨٧قة (�طر(Engel- Granger في قة�الطر  هذه تتلخص :المشترك التكامل لی: لتحل 

 (OLS)ة �العاد الصغرى  المر�عات قة��طر  الدراسة نموذج ریبتقد نقوم الأولى في الخطوة ة�بدا ن،یخطوت
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 الخطوة في ثم المقدرة، الإنحدار بواقي على نتحصل كما إنحدار معادلة التكامل المشترك على ونتحصل
 المر�عات قة�طر  قیتطب خلال ومن السا�قة. الخطوة من علیها المتحصل ة البواقي�إستقرار  مدى نختبر ة�الثان

 (أنظر ة�التال المعادلة إلى توصلنا نییالمحل والإستثمار معدلي الإدخار نیب وإجراء الإنحدار ة�العاد الصغرى 

 ):٠٤رقم  الجدول
𝐼𝐼 = 25.3 + 0.14𝑆𝑆 ………….(08) 

ة �الإحتمال مة�الق كون  �سبب ة�معنو  مة�ق ذو المستقل ریالمتغ �أن (04) رقم الجدول من لاحظ� 
 سنوات بدلالة الإنحدار بواقي منحنى خلال من تضح�و  المحسو�ة، مة�الق من أقل (t-Student) لإخت�ار 

 ة�صائالإح الأدوات إستخدام تم ذلك من للتأكد لكن مستقرة، ریغ ) أنها بواقي٠٥الدراسة (أنظر الجدول رقم 
وإخت�ار Augmented Dickey-Fuller 1979) و�إستخدام إخت�ار ( تها،�لإخت�ار إستقرار 

)١٩٨٨Phillips-Perron,خلال من تضحی )٠٦الجدول رقم ( في الموضحة النتائج إلى )، تم التوصل 

 لا النموذج الذي وهو الأول النموذج ففي المشترك، إنحدار التكامل معادلة بواقي ة�إستقرار  نتائجه عدم
) Mackinnonلـ ( ة�الجدول مة�الق من أكبر مة المحسو�ة�الق تكون  زمني وإتجاه ثابت حد على حتوي �

ة �معنو  مستوى  من أقل الحرج مة الإحتمال�ق أن ، كماAugmented Dickey-Fuller�النس�ة لإخت�ار 
لـ  ة�الجدول مة�الق من المحسو�ة أصغر مة�الق تكون   Phillips-Perron، أما �النس�ة لإخت�ار %٥
)Mackinnonإلى بنا تؤدي وهذه النتائج 5% ة�معنو  مستوى  من الحرج أكبر الإحتمال مة�)، كما أن ق 

 جذر وجود تنص على (التي العدم ة�إلى نتائج الإخت�ار الأول وقبول فرض نظرنا إذا العدم ة�فرض رفض

 إتجاهثابت و  ثابت) والثالث (مع الثاني (مع للنموذج الثاني، و�النس�ةنتائج الإخت�ار  إلى �النظر أحادي)

ول إخت�ار الأ من لكل المحسو�ة م�الق من ) أكبرMackinnonلـ ( ة�الحرجة الجدول م�الق �أن ظهر�ف زمني)
 وعل�ه فسلسلة أحادي جذر وجود أي العدم ة�فرض نقبل و�التالي ،5% من  أكبر الحرج والثاني والإحتمال

 لیدل فهذا أحادي جذر الثلاثة النماذج أحد في كان وإذا والثالث، الثاني النموذج حسب مستقرة ریغ البواقي
 على لیدل وجود عدم هذا عني� و�التالي مستقرة، ریغ فهي ومنه أحادي جذر على تحتوي  على أن السلسلة

 (Engel- Granger).ق�طر  حسب والإدخار الإستثمار نیمشترك ب علاقة تكامل
  قة�طر Johansen- Jeselius متجهات التكامل  عدد دیلتحد ستخدم� :المشترك التكامل لیلتحل

إتضح  الإنحدار، وقد معادلة في ن�ر یمتغ من أكثر وجود حالة وفي رةیالصغ ناتیالع مع تناسب�و  المشترك،
 -Johansenقة �طر  قیو�تطب P = 1هو  المختار الإ�طاء ) أنEVIEWS8البرنامج ( مخرجات بإستخدام

Jeselius ٠٧ رقم الجدول (أنظر ة�التال النتائج جادیإ تم الإ�طاء من الدرجة عند هذه:( 
 ؛٠,٠٦٨و  ٠,١٥٦ :الأولى والثان�ة على التوالي هي  المقدرة ة�الذات م�الق •
 .١٠,٣٢) تساوي Johansenإحصاءة جوهانسن ( •

 الإحصاءة من أكبر وهي 5% ة�معنو  مستوى  عند 15.494 تساوي  الحرجة مة�الق �أن نلاحظ       
 رت�ة أن أي العدم ة�فرض نقبل إذن ، 0.05من أكبر 0.2519 الحرج الإحتمال أن كما 10.32 المحسو�ة 

 عند والإستثمار الإدخار معدلي نیب مشترك تكامل علاقة وجود عدم ذلك عني�الصفر، و  تساوي  المصفوفة
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 �أن القول مكن� فإنه ، و�التالي (Engel-Granger)إل�ه �أسلوب توصلنا دعم مای وهذا5% ة �معنو  مستوى 
-Johansen).حسب  الجزائري  الإقتصاد  في المحلي الإدخار على مستوى  عتمد� لا المحلي الإستثمار

Jeselius) 
 ة�سبب علاقة وجود عن للكشف (Granger)حسب  ة�السبب إخت�ار ستخدم� النتائج ومناقشتها: -٣

 خارالإد معدل على الإخت�ار هذا قیالعلاقة. و�تطب هذه إتجاه دیسمح بتحد� كما نیتیإقتصادن یرتین متغیب
 ): ٠٨رقم  الجدول (أنظر ة�التال النتائج على تحصلنا نییالإستثمار المحل ومعدل
 محلي:ال الإدخار معدل سبب� المحلي الإستثمار معدل أن وهو ة�السبب لعلاقة الأول: الإتجاه إخت�ار 
 ،5% ة �معنو  مستوى  عند  Ft= 3.23)المجدولة ( من أقل  Fc= 1.12)المحسو�ة ( (Fisher)ة �إحصائ

 معدلو  الإستثمار معدل نیب ة�سبب علاقة توجد لا و�التالي لة،یالبد ة�الفرض ونرفض ة العدم�نقبل فرض ومنه

 جةیهذه النت عزز� كما الإدخار، معدل في ریالتغ إلى ؤديی لا الإستثمار في معدل ریأي أن التغ الإدخار،

 ؛ 5% من أكبر وهي 33.67% تساوي  التي (Fisher) ة �الحرج الموافق لإحصائ الإحتمال مة�ق
 المحلي: الإستثمار معدل سبب� المحلي الإدخار معدل أن وهو ة�السبب لعلاقة الثاني: الإتجاه إخت�ار 
 ،5% ة �معنو  مستوى  عند Ft= 3.23 المجدولة  من أقل Fc= 1.02)المحسو�ة ( (Fisher)ة �إحصائ

 ومعدل الإدخار معدل نیب ة�سبب علاقة توجد لا و�التالي لة،یالبد ة�الفرض العدم ونرفض ة�نقبل فرض ومنه

 جةیالنت عزز هذه� كما الإستثمار، معدل في ریالتغ إلى ؤديی لا معدل الإدخار في ریالتغ أي أن الإستثمار،

 ، إذن5%من أكبر وهي 36.74%  تساوي  التي (Fisher)ة �الموافق لإحصائ الحرج الإحتمال مة�ق

 كلا في ة�سبب علاقة توجد لا أنه �معنى الإدخار، سبب� لا والإستثمار الإستثمار سبب� لا فالإدخار
 في لة الأجل�طو  �علاقة رت�طانی لا الجزائر في المحلي والإستثمار المحلي الإدخار فأن و�التالي الإتجاهین،

 -Engel)من  لكل المشترك التكامل �أسلوب سا�قا إلیها المتوصل النتائج عزز� ما وهو الدراسة، فترة

Granger) و.(Johansen Jeselius)  
 مشترك تكامل وجود عدم إلى التوصل تم السا�قة الإخت�ارات نتائج خلال منتحلیل نتائج الدراسة:  -٤

 بدرجة ذلك ریتفس مكن�و  الدراسة، فترة في نییالمحل الإستثمارومعدل  الإدخار معدل نیب ة�سبب وعلاقة

 أسعار على هذا الإقتصاد إستقرار عتمد� المحروقات، إذ وقطاع الجزائري  الإقتصاد نیب دیالشد الإرت�اط
 الإدخار نیب العلاقة على هذا الوضع نعكس�و  ة،�البترول للصدمات عرضة جعلهی ما وهذا وعوائده البترول

 عدة قطاعات في الإستثمارات ل�تمو  في ا�س�رئ دورا المحروقات قطاع یؤدي إذ نییالمحل والإستثمار

 لا وعل�ه ة،�البترول ة�الج�ا ق�طر  عن ة�العموم نة�وفرها للخز ی التي الهامة الموارد وهذا �فضل ة،�إقتصاد
 إقتصاد ن�تكو  في تكمن والمفارقة .المحلي الإستثمار ل�تمو  في القطاع هذا یؤد�ه الذي الدور مكن تجاهل�

 الكبرى  لات�والتمو  الإستثمارات تنحصر إذ الأخرى، القطاعات ة�بتنم الإهتمام وعدم والمورد الجانب أحادي
 ن القطاعاتیب ع غیر المتوازن للموارد�فالتوز  ة،�البترول الطاقة نضوب مشكلة رغم واحد قطاع في

 المحلي في الإدخار والمتمثلة الهائلة ة�المال الوفرات نیب الفجوة هذه حدوث في تسببت قد والمؤسسات
 لأي اب واضح�غ ظل في وهذا ة،�البترول ریغ القطاعات في ة�المحل للإستثمارات ة�ل�التمو  والصعو�ات
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 أن المحروقات، كما قطاع خارج الإستثمارات ة�وتنم المحلي الإقتصاد ع�تنو  إلى ة هادفة�جیإسترات اسة�س
 .المستدامة ة�التنم أهداف قیتحق عن دةی�ع ة مازالت�المحل المدخرات إستخدامات

 ة�العالم البترول أسعار في الإرتفاع خلال من الجزائر في الهولندي المرض مظاهر لنا تتضح 
 لمحليا الإدخار رتفع�و  للدولة ة�المال ة�الوضع تتحسن وعل�ه المحروقات، في قطاع الإستثمارات في والتوسع

 أغلب على طرأ� الذي الانكماش من �الرغم المحروقات قطاع راداتیادة إ�ز  �سبب الخام الداخلي الناتج نمو�و 

 طاعاتالق هذه في ة�المحل الإستثمارات تتناقص ة، و�التالي�والخدمات ة�والصناع ة�الفلاح الأخرى  القطاعات
 مارالإستث من بدلا البترولي ع�للر  ع�إلى توز  الإقتصاد تحول�و  المحروقات، قطاع خارج من الصادرات وتقل

 لتشا�كوا الاندماج هذا �سبب عدم حدث�و  ة،�المال الوفرة هذه من تستفد لم التي ة�البترول ریغ القطاعات في

 والإستثمار ن الإدخار المحليیب العلاقة ضعف كرس� ما وهذا الأخرى، والقطاعات المحروقات قطاع نیب

 ار�هان صاح�ه� قد نیرتیالأخ نیالسنت في البترول أسعار تعرفه الذي الانه�ار أن الجزائر، كما في المحلي

 هذا لىع المحلي والإستثمار المحلي الإدخار نیب العلاقة استمرت القادمة إذا لةیالقل السنوات في لإقتصادنا
 ة�لآلا جادیإ من تمكننا إذا ذلك نتفادى وقد مجددا، من الخارج الاستدانة إلى �الجزائر ؤديیس وهذا النمط،

 من روالتحر  المحروقات قطاع خارج من الإقتصاد ع�لتنو  والإستثمار الإدخار نیب العلاقة جسور لمد الناجحة

 .البترول لأسعار ة�الت�ع

 الإدخار نیب ة�سبب علاقة وجود عدم فإن  (Feldstein and Horioka)لغز  إلى �الرجوع 

 بل )،١٩، ص٢٠١٣الدولي (الشر�ف،  المال لرأس ة�حرك على �الضرورة دلی الجزائر لا في والإستثمار
 لا تيال الدول من الجزائر تعتبر الجزائري، إذ للإقتصاد ة�البترول عة��الطب مرت�طة أخرى  أس�اب إلى رجعی

 ط�للتضب تخضع زالت هذا الحساب لا معاملات فمعظم منها وإلیها، المال رأس حركة على ودایق تفرض تزال
 شجعت ولا مناخ الإستثمار من تضعف ة�سلب ة�مال ئةیب دیتول تسهم في ا�حال المفروضة ودیالق وهذه الحكومي

 ض�ع فیتخف نحو السلطات سعي ورغم وهذا م�اشرة، ة�أجنب إستثمارات لإنشاء ة�الأجنب المدخرات تدفق على
   .رةیالأخ الفترة في الرقا�ة هذه ریتداب

 الإدخار معدلات ترت�ط لن لذا ة�الإستثمار  الفرص ستقل المالي التطور مستوى  إنخفاض ظل في 

 صادالإقت في للمدخرات ة�عاب�الاست الطاقة ضعف أن كما .الجزائر في المحلي معدلات الإستثمار مع المحلي

 الخارج في ة�المحل المدخرات معظم إستثمار على شجع� قد الإستثمارات من ضعف صاح�ه� ما مع المحلي

 .الأموال رؤوس حركة ة�حر  ظل في الداخل في ة�الإستثمار  الفرص قلة �سبب
 :الإستنتاجات والتوص�ات     

�شكل عام ف�ما یتعلق �كفاءة المدخرات المحل�ة في تمو�ل التنم�ة �الجزائر، نلاحظ أنها لم تكن  
)، ولكنها بدا�ة من سنة ١٩٩٩-١٩٧٠قادرة على تمو�ل التنم�ة في الإقتصاد الجزائري خلال المرحلة (

د المحل�ة والفجوة أص�حت تتمتع �قدرة تمو�ل�ة ذات�ة و�ظهر ذلك من خلال المؤشر�ن (فجوة الموار  ٢٠٠٠
التمو�ل�ة) التي إتضح من خلالهما أن الجزائر عانت من هاتین الفجوتین بدرجات متفاوتة خلال السنوات 
الصع�ة التي مر بها الإقتصاد الجزائري خلال سنوات الثمانینات والتسعین�ات إلى أن استقرت في الإتجاه 
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وذلك راجع إلى إرتفاع أسعار المحروقات،  ٢٠٠٠، وخاصة إبتداء من سنة ١٩٩٦الموجب بدا�ة من سنة 
ولكن عوض أن تأخذ هذه المدخرات طر�قها إلى الإستثمار، كانت تذهب لسداد الدیون خلال التسعینات، 

، ولم ٢٠٠٠لتخصص ف�ما �عد في المشار�ع الإصلاح�ة والتنمو�ة التي إنتهجتها الجزائر بدا�ة من سنة 
تصاد لأنها مشار�ع تخدم القطاع الإجتماعي أكثر من القطاع الصناعي �كن لهذه المشار�ع عوائد على الإق

غرب، بناء -والفلاحي والإقتصادي مثل: بناء السكنات الإجتماع�ة، بناء الطر�ق الس�ار شرق 
الجامعات...، وهذا ما تبین من خلال النموذج الق�اسي بین الإدخار والإستثمار الحق�قي الذي بین أنه لا 

ن الإدخار والإستثمار ولا حتى وجود تكامل بینهما، وهذا ما �عكس فرضسة ال�حث، توجد علاقة بی
 تحدید تم الوحدة، كما جذر إخت�ارات إلى إضافة الإحصائ�ة، الأدوات �عض إستخدام تطلب ولتوض�ح ذلك

تم  ذلك، على و�ناء الأولى، الدرجة من متكاملین المتغیر�ن أن حدة. وتبین على متغیر كل رت�ة تكامل
 إستخدام إلى �الإضافة جوهانسن، وطر�قة جرانجر – انجل طر�قة من لكل المشترك التكامل إخت�ار إستخدام

 بینت وقد والإستثمار، الإدخار بین الأجل طو�لة علاقة وجود من للتحقق وهذا منهج�ة جرانجر للسبب�ة،
 ذلك وتفسیر الدراسة، المعن�ة الفترة خلال المتغیر�ن هذین بین توازن�ة علاقة صحة فرض�ة وجود عدم النتائج

 الوطني للدخل رئ�سي كمصدر المحروقات قطاع على �شدة �عتمد الإقتصاد الوطني الذي طب�عة في نوجزه

 الإست�عاب�ة الطاقة ضعف وإلى جهة، من الصادرات الإقتصادي وه�كل تنوع النشاط وعدم الأجنبي، والنقد

 داخل�ة، إستثمار�ة منافذ وجود دون  الإدخار تعتمد على التي الجزائر جهة أخرى، وإن من الوطني للإقتصاد

 .الفائض وتصدیر المحل�ة الإحت�اجات إنتاج�ة لسد مصادر بناء لعدم ت�قى �طیئة سوف التنم�ة أن معناه
 ما یلي:  وصين أخیرا، 

 قالتحق ضرورة الزمن�ة، السلاسل ب�انات مع التعامل عند الإقتصادي الق�اس حقل في ال�احثین على •
 ت،�الدراسا الق�ام قبل الزمن�ة السلاسل سكون  وإخت�ار �عنا�ة، فحصها تم قد الب�انات تلك أن من

 السلاسل، تلك سكون  عدم نتیجة الإنحدار معادلات تطبیق عند أخطاء في أ�ة الوقوع من خوفا وهذا

 �المستقبل؛ دق�قة غیر وتوص�ات ومضللة نتائج مز�فة إلى تؤدي أن الممكن من والتي
 وفي التحت�ة، البن�ة الضخمة في الإستثمارات بتشج�ع وذلك الوطني، الدخل مصادر تنو�ع ضرورة •

 الإقتصاد�ات الوطني مواك�ة الإقتصاد حتى �ستط�ع  والخدمات، السلع من الإنتاجي القطاع

 .المتقدمة
 :المراجع

 . ١٩٨٥العر�ي، مصر،  المستقبل دار الأولى، الط�عة والتنم�ة، الدیون  زكي، رمزي  -١
 للكتاب، مصر، المصر�ة العامة الهیئة الثالث، العالم من رؤ�ة الخارج�ة، الدیون  أزمة زكي، رمزي  -٢

١٩٧٨. 
 دار لرؤى عر��ة، ص�اغة مشروع مع المطروحة والحلول الأس�اب الدول�ة القروض أزمة زكي، رمزي  -٣

 .1987العر�ي، مصر،  المستقبل
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هرة، والنشر، القا للط�اعة القوم�ة دار النام�ة، ال�لاد عن خاصة دراسة مع الإدخار مشكلة زكي، رمزي  -٤
 .١٩٦٦مصر، 

 دار م�ة،النا  ال�لاد من رؤ�ة الدولي المالي المال لرأس الس�اسي الإقتصاد المال�ة العولمة زكى، رمزي  -٥

 .1999القاهرة، مصر،  الأولى، الط�عة والتوز�ع، للنشر العر�ي المستقبل
 وتطب�ق�ة، نظر�ة دراسات الإقتصاد�ة التنم�ة ناصف، عط�ة وإ�مان عج�مة العز�ز عبد محمد -٦

 .2003مصر،  الإسكندر�ة،
تیر في النام�ة، رسالة ماجس البلدان على وإنعكاساتها الرإسمال�ة في والمدیون�ة الدین مج�طنة، مسعود -٧

 .١٩٩١-١٩٩٠ الجزائر، جامعة الإقتصاد�ة، العلوم معهد العلوم الإقتصاد�ة،
 لتسییر،ا وعلوم الإقتصاد�ة العلوم كل�ة دولة، دكتوراه أطروحة العالم�ة، المدیون�ة أزمة مج�طنة، مسعود -٨

 .٢٠٠٥-٢٠٠٤ الجزائر، جامعة
 ة،العر�� والدراسات ال�حوث معهد الخارج�ة، الدیون  وأزمة النام�ة الكندري، الدول رمضان الله عبد -٩

 .1987، القاهرة، مصر،  26رقم الخاصة، الدراسات سلسلة
 الدیون  إدارة (ندوة إطار في مقدم �حث الإستثمار، على الخارجي الدین و�ور�نشتاین، أثر إدوارد -١٠

 .1993دمشق، سور�ا،  الإسلامي، البنك الخارج�ة)،
 .1996سبتمبر الموحد، العر�ي الإقتصادي التقر�ر العر�ي، النقد صندوق  -١١
 .1999مصر،  للكتاب، العامة الهیئة الأهلي، للقطاع الثقافي الس�اسي الدور أحمد، ثابت -١٢
ق، ، دمش١ ط والتوز�ع، والنشر للط�اعة ترقا الإختلاف، هو�ة المدني المجتمع الكر�م، جاد الج�اعي -١٣

 .٢٠٠٣سور�ا، 
 ،1ط المنهج، – النظر�ة – المعرفي النموذج المقارنة، الس�اسة إ�ستومولوج�ا محمد، نصر عارف -١٤

 .2002بیروت، لبنان،  والتوز�ع، والنشر للدراسات الجامع�ة المؤسسة
 المنظور ضوء في مقارنة نقد�ة دراسة المعاصرة، الس�اس�ة التنم�ة نظر�ات محمد، نصر عارف -١٥

 .1992الأمر�ك�ة،  المتحدة الولا�ات فرجین�ا، الإسلامي، الحضاري 
الخارج�ة  المساعدات كتاب في العر�ي، للعالم الخارج�ة للمساعدات الثقاف�ة الأ�عاد نصر، عارف -١٦

 للدراسات العلمي المركز ،1ط واسلامي، عر�ي منظور من رؤ�ة  :العر�ي العالم في والتنم�ة

 .2001 الأردن، عمان، الس�اس�ة،
كتاب  في الدول، س�ادة على والحفاظ الخارج�ة المساعدات بین العلاقة حدود صلاح، الكاظم -١٧

 العلمي المركز واسلامي، عر�ي منظور من رؤ�ة :العر�ي العالم في والتنم�ة الخارج�ة المساعدات
 .2001 الأردن، عمان، ،1 ط الس�اس�ة، للدراسات

 وتوجیهه نحو الدولي التمو�ل إدارة على الفلسطین�ة المال�ة وزارة في العاملین قدرة ق�اس وائل، الدا�ة-١٨

 قطاع غزة وتطو�ر تنم�ة مؤتمر إلى مقدم میدان�ة، تحلیل�ة دراسة والإجتماع�ة، الإقتصاد�ة التنم�ة
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 فبرایر ١٥-١٣ من الفترة في الإسلام�ة الجامعة في التجارة �كل�ة المنعقد الإسرائیلي الانسحاب �عد
 .م 2006

 .العرب المحاسبین منتدى التمو�ل وأنواع التمو�ل أهم�ة مفهوم، قو�در، قور�ن حاج-١٩
 (http://www.acc4arab.com/acc/showthread.php?t=1888 ,5.6.2011) 

ن دراسة مقارنة بی–بلخ�اط علي، جدوى الإستثمارات الأجنب�ة الم�اشرة في تحقیق النمو الإقتصادي  -٢٠
الجزائر والمغرب، أطروحة دكتوراه علوم في العلوم الإقتصاد�ة، تخصص إقتصاد التنم�ة، كل�ة 

-٢٠١٤ الجزائر، الإقتصاد�ة والتجار�ة وعلوم التسییر، جامعة الحاج لخضر، �اتنة، العلوم
٢٠١٥. 

 .٢٠٠٥ز�نب حسین عوض الله، الإقتصاد الدولي، دار الجامعة الجدیدة، الاسكندر�ة، مصر،  -٢١
 العلوم، مجلة الأهل�ة، للجمع�ات الأجنبي التمو�ل شكال�ات◌ٕ وا قضا�ا محمود، هلالي، -٢٢

 .2010الإجتماع�ة،
 (http://swmsa.net/articles.php?action=show&id=1882, 28.07.2011) 

 2009 الكاتب،  مدونة التنم�ة، تمو�ل مصادر نبیل، بو�ب�ة، -٢٣
(http://sites.google.com/site/bouibia/bouibia-tk-11, 05.07.2011) 

  2009 منشورة،  غیر دراسة المفتوحة، العر��ة الدنمارك جامعة الدولي، التمو�ل الج�اري، -٢٤
(http://www.marefa.org/index.php, 28.08.201) 

 احمد بن سعد الخطابي الحر�ي، التمو�ل الأجنبي وموقف الإسلام منه، رسالة دكتوراه في الإقتصاد -٢٥
 الإسلامي، جامعة أم القرى، المملكة العر��ة السعود�ة، غیر منشورة، دون سنة.

ة في روا�ح عبد ال�اقي، المدیون�ة الخارج�ة والاصلاحات الإقتصاد�ة في الجزائر، رسالة دكتوراه دول -٢٦
 .٢٠٠٦-٢٠٠٥العلوم الإقتصاد�ة، جامعة العقید الحاج لخضر، غیر منشورة، �اتنة، الجزائر، 

 .٢٠١٥ الأردن، للنشر، وائل دار الكلي، الإقتصاد فو،�الس لیإسماع دیول الفارس، فؤاد م�الرح عبد -٢٧
 ة،�الجامع المطبوعات وانید ة،�الكل ة�الإقتصاد ة�النظر  في محاضرات إلمان، ف�الشر  محمد -٢٨

 .٢٠٠٤ الجزائر،
 المدفوعات زانیلم المال رأس حساب ر�تحر  في الهند تجر�ة ت،یمرغ دیالحم عبد �قة، ف�الشر  -٢٩

 حول الدولي الملتقى ات�فعال إطار في قدمت مداخلة الجزائري، للإقتصاد المستفادة والدروس
الجزائر، یومي  ب�اتنة، لخضر جامعة الحاج جنوب المتوسط، بدول والنمو الإقتصادي الإنفتاح

 .٢٠١٣نوفمبر  ١٢-١١
هانز جیرت برون، تعبئة المدخرات الرإسمال�ة في بلدان العالم الثالت هل تكون وسیلة لتشج�ع  -٣٠

 شروعات الدول�ة الخاصة/غرفة التجارة الإمر�ك�ة، واشنطن.عمل�ة التنم�ة، مركز الم
http://www.cipe-arabia.org/fieles/html/art0908.htm (05/09/2006) 

السر�ع، مركز الأهرام أحمد السید النجار، إقتصاد الجزائر...من سنوات الجمر إلى آفاق النمو  -٣١
 للدراسات الس�اس�ة والإستراتیج�ة.

http://www.ahram.org.eg/ (17/01/2007) 

http://www.cipe-arabia.org/fieles/html/art0908.htm
http://www.ahram.org.eg/
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فلة عاشور، برنامج الاصلاح المالي لصندوق النقد الدولي على سوق العمل في الجزائر منذ  -٣٢
م الإقتصاد�ة، جامعة محمد خ�ضر، �سكرة، غیر ، مذكرة ماجستیر في العلو ٢٠٠٥حتى  ١٩٩٤

 .٢٠٠٥-٢٠٠٤منشورة، الجزائر، 
م�ة، محمد سعید محمد الرملاوي، الأزمة الإقتصاد�ة العالم�ة إنذار للرإسمال�ة ودعوة للشر�عة الإسلا -٣٣

 .٢٠١١، ١دار الفكر الجامعي، الإسكندر�ة، مصر، ط
34- Annuaire statistique de l’Algérie n 26, édition 2010, ONS, Alger. 
35- Kessler Denis, Peyrelevade jean, l’épargne et l’Europe, In : revue française, volume 

7 n 2, 1992. 
36- Morrison William G (université Wilfrid laurier) et Oxoby Rebert J (université de 

Calgary), étude économique utilisant des expériences en laboratoire pour examiner 
les aspects comportementaux des décisions relatives a l’épargne, Document de 
recherche préparé pour le groupe de travail sur la litteratie. 

37- collections statistiques N 170/2015, novembre 2015, ONS, Alger. 
 الجداول والأشكال
-١٩٧٠): فجوة الموارد المحل�ة والفجوة التمو�ل�ة في الإقتصاد الجزائري خلال الفترة ٠١الجدول رقم (

٢٠١٤       
 الوحدة: ملیون د ج

الناتج الداخلي  السنة
 الخام

الإدخار 
 المحلي

الإستثمار 
 الكلي

فجوة الموارد 
 المحل�ة

الإدخار الوطني 
 الصافي

الفجوة 
 التمو�ل�ة

1970 24072,3 7172,3 8751,6 -1579,3 4945,1 -3806,5 
1971 24922,8 6652,6 8887,1 -2234,5 5979,7 -2907,4 
1972 30413,2 8952,5 10441,1 -1488,6 7522,6 -2918,5 
1973 34531,1 11878 13940,5 -2062,9 9063,5 -4877 
1974 55560,9 24021 22073,2 1945,7 18876,4 -3198,8 
1975 61573,9 22235 27837,6 -5602,9 17477,2 -10360,4 
1976 74075,1 29044 31926,5 -2882,2 22353,5 -9573 
1977 87240,5 31142 40814 -9672 22730 -18084 
1978 104831,6 39509 54621,7 -15112,3 29701,8 -24919,9 
1979 128222,6 52442 54431,3 -1989,7 38354,3 -16077 
1980 162507,2 70119 63512 6607,2 52486,9 -11025,1 
1981 191468,5 78104 70835,7 7268,5 58432,7 -12403 
1982 207551,9 81520 77342,4 4177,1 58309,1 -19033,3 
1983 233752,1 93122 87819 5303 66423,2 -21395,8 
1984 263855,9 99204 92531,5 6672,5 69581,5 -22950 
1985 291597,2 106342 96765,4 9576,8 72851,9 -23913,5 
1986 296551,4 87739 99333,3 -11594,4 52402,2 -46931,1 
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الناتج الداخلي  السنة
 الخام

الإدخار 
 المحلي

الإستثمار 
 الكلي

فجوة الموارد 
 المحل�ة

الإدخار الوطني 
 الصافي

الفجوة 
 التمو�ل�ة

1987 312706,1 100248 93880,2 6367,4 62317,7 -31562,5 
1988 347716,9 69160 98040,2 -28879,8 55115 -42925,2 
1989 422043 87134 128766 -41632,4 88669,3 -40096,7 
1990 554388,1 152301 160217 -7916,3 139785,4 -20431,6 
1991 862132,8 316768 266733,9 50034,3 264989,9 -1744 
1992 1074695,8 344125 319811,1 24313,8 290745 -29066,1 
1993 1189724,9 322464 336203 -13739,2 236784,1 -99418,9 
1994 1487403,6 389703 467941,2 -78238,4 306405,3 -161535,9 
1995 2004994,7 545643 633031,4 -87388,1 422442 -210589,4 
1996 2570028,9 815533 644641,4 170891,1 606273,5 -38367,9 
1997 2780168 889402 647459 241943,1 680060 32601 
1998 2830490 777348 773955,4 3392,8 530300,7 -243654,7 
1999 3238197,5 1E+06 849951,4 181234,9 704896 -145055,4 
2000 4123513,9 2E+06 971661,1 885324,4 1481270,8 509609,7 
2001 4227113,1 2E+06 1134602 629657 1453140 318538,1 
2002 4522773,3 2E+06 1386382 462960,7 1494895,4 108513 
2003 5252321,1 2E+06 1593589 772532,4 2002979,9 409390,9 
2004 6149116,7 3E+06 2048195 906909 2515018,4 466823 
2005 7561984,3 4E+06 2396517 1774694,2 3571096,1 1174578,8 
2006 8514838,8 5E+06 2575532 2312134,3 4206423,1 1630891,6 
2007 9366562,2 5E+06 3224924 2113030,6 4793938 1569014,2 
2008 11090022 6E+06 4154538 2175769,7 5777888,8 1623351 
2009 10034255 5E+06 4677527 -6380,7 4041403,8 -636123 
2010 12049493 6E+06 4865865 916472,8 5210787,4 344922,9 
2011 3,849E+11 5E+06 1222037 3593962,9 4090754,9 2868717,9 
2012 3,98E+11 5E+06 1310024 3442976,3 4769687,9 3459664,2 
2013 4,091E+11 5E+06 1422686 3196314,2 4599104,4 3176418,7 
2014 4,247E+11 4E+06 1513738 2901262,3 4483645,1 2969907,5 

Source : collections statistiques N 170/2015, novembre 2015, ONS, Alger, pp 10-162. 
 (Phillips-Perron)وإخت�ار  (Augmented Dickey-Fuller)): نتائج إخت�ار ٠٢الجدول رقم (

 لدراسة إستقرار�ة السلسلتین الزمنیتین لكل من الإدخار المحلي والإستثمار المحلي
 Augmented Dickey-Fuller Phillips-Perron الب�ان
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، 0.002296المحسو�ة  مة�القالأول:  النموذج- الإدخار
  0.68 الحرج  ، الإحتمال(1.94)الحرجة مة�الق
 مة�، الق1.81المحسو�ة  مة�القالثاني:  النموذج  -

  0.36الحرج  ، الإحتمال(2.93)الحرجة 
 مة�، الق2.04المحسو�ة  مة�القالثالث:  النموذج - 

 ٦0.5الحرج  ، الإحتمال(3.52)الحرجة 

 مة�، الق0.13المحسو�ة  مة�القالأول:  النموذج -

 0.72 الحرج  الإحتمال ، (1.94)الحرجة 

 مة�، الق1.79المحسو�ة  مة�القالثاني:  النموذج -

  0.38الحرج  ، الإحتمال (2.93)الحرجة
 مة�، الق2.04المحسو�ة  مة�الق الثالث: النموذج -

 ٠,٥٦الحرج  الإحتمال (3.52) الحرجة
، 0.111903 المحسو�ة  مة�الق الأول:  النموذج- الإستثمار

 0.71الحرج الإحتمال (1.95) الحرجة مة�الق

 مة�، الق1.48المحسو�ة مة�القالثاني:  النموذج  -

 0.53الحرج  الإحتمال (2.93) الحرجة

 مة�، الق1.25المحسو�ة مة�الق الثالث:  النموذج-

 ٨0.8الحرج  الإحتمال ،  (3.52)  الحرجة

، 0.237914المحسو�ة  مة�القالأول:  النموذج-
 0.75الحرج  الإحتمال  (1.94) الحرجة مة�الق

 مة�، الق 1.42المحسو�ة  مة�القالثاني:  النموذج-

   0.56الحرج  الإحتمال (2.93) الحرجة 

 مة�، الق1.14المحسو�ة  مة�القالثالث:  النموذج -

 ٠,٩١الحرج  الإحتمال  (3.52)الحرجة 
  Eviews البرنامج  بإستخدام ال�احثین إعداد من :المصدر

 
 (Phillips-Perron)وإخت�ار  (Augmented Dickey-Fuller)): نتائج إخت�ار ٠٢الجدول رقم (

 لدراسة إستقرار�ة السلسلتین الزمنیتین لكل من الإدخار المحلي والإستثمار المحلي
 Augmented Dickey-Fuller Phillips-Perron الب�ان

)، ٦,٥٧المحسو�ة ( مة�الق :الأول النموذج- الإدخار
 الحرج  )، الإحتمال١,٩٥( الحرجة  مة�الق

٠,٠٠٠٠  
 مة�الق الثاني: النموذج -

، (2.93)الحرجة  مة�الق )، ٦,٥٣المحسو�ة(
  ٠,٠٠٠٠الحرج  الإحتمال

)، ٦,٤٦المحسو�ة( مة�الق الثالث: النموذج -
الحرج  الإحتمال ، (3.52)الحرجة   مة�الق

٠,٠٠٠٠ 

 مة�الق )، ٦,٥٩المحسو�ة( مة�الق الأول: النموذج-
 ٠,٠٠٠٠ الحرج  الإحتمال ، (1.94)الحرجة 

 مة�)، الق٦,٥٧( المحسو�ة  مة�الق الثاني: النموذج-

  0.٠,٠٠٠الحرج  ، الإحتمال (2.93 )الحرجة 
 مة�)، الق٣,٥٢المحسو�ة( مة�الق الثالث: النموذج-

 ٠,٠٠٠٠الحرج  الإحتمال ، (3.52 ) الحرجة 

 مة�الق  الأول: النموذج- الإستثمار

، (1.95) الحرجة مة�الق )، ٦,٦١المحسو�ة(
 0٠,٠٠٠الحرج الإحتمال

)، ٦,٥٥المحسو�ة( مة�الق الثاني: النموذج -
الحرج  ، الإحتمال (2.93 ) الحرجة مة�الق

 مة�)، الق٦,٦٦المحسو�ة( مة�الق الأول: النموذج-

 0٠,٠٠٠الحرج  ، الإحتمال  (1.94) الحرجة

 مة�)، الق٦,٦٠المحسو�ة( مة�الق الثاني: النموذج -
   ٠,٠٠٠٠الحرج  ، الإحتمال (2.93)الحرجة 

 مة�)، الق٦,٧١المحسو�ة( مة�القالثالث:  النموذج -
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٠,٠٠٠٠ 

)، ٥,٦٣المحسو�ة( مةق�ال الثالث: النموذج -
الحرج  الإحتمال ، (3.52 ) الحرجة مة�الق

٠,٠٠٠٠ 

 ٠,٠٠٠٠الحرج  الإحتمال ، (3.52 )الحرجة 

  Eviews البرنامج  بإستخدام ال�احثین إعداد من :المصدر
 

 (OLS)): تقدیر الإنحدار بین الإدخار والإستثمار المحلیین �طر�قة ٠٤الجدول رقم (

 t-student الخطأ المع�اري  ق�مة المعامل المعلمة

 6.647314 4.117300 25.30 الحد الثابت

الإدخار  معامل معدل
 المحلي

0.14 0.10565 1.602368 

  Eviews البرنامج  بإستخدام ال�احثین إعداد من :المصدر
 

 (Phillips-Perron)وإخت�ار  (Augmented Dickey-Fuller)): نتائج إخت�ار ٠٥الجدول رقم (
 لسلسلة البواقي

Augmented Dickey-Fuller Phillips-Perron 
 مة�)، الق١,٩٧المحسو�ة ( مة�الق :الأول النموذج-

  ٠,٠٤٧١ الحرج  )، الإحتمال١,٩٥( الحرجة 
 مة�الق )، ١٩٤المحسو�ة( مة�الق الثاني: النموذج -

  ٠,٣٠٩٢الحرج  ، الإحتمال(2.93)الحرجة 
 مة�)، الق١,٧٢المحسو�ة( مة�الق الثالث: النموذج -

 ٠,٣٥٢٦الحرج  الإحتمال ، (3.52)الحرجة  

 مة�الق )، ١,٨٦المحسو�ة( مة�الق الأول: النموذج-

 ٠,٠٦٠٥ الحرج  الإحتمال ،(1.94)الحرجة 
 مة�)، الق١,٨٢( المحسو�ة  مة�الق الثاني: النموذج-

 .٠,٣٦٢٩الحرج  ، الإحتمال (2.93)الحرجة 
 مة�)، الق١,٥٦المحسو�ة( مة�الق الثالث: النموذج-

 ٠,٣٥٢٦الحرج  الإحتمال ، (3.52 ) الحرجة 
 Eviews البرنامج  بإستخدام ال�احثین إعداد من  :المصدر

 ): تقدیر العلاقة بین معدلي الإدخار والإستثمار المحلیین٠٦الجدول رقم (
   Dependent 

Variable: I 
Method: Least 
Squares 
Date: 03/01/1٨ 
Time: 08:35 
Sample: 1970 
2014 

Included 
observations: 45 
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  Prob               t-
Statistic 

Std. Error Coefficient Variable 

٠,٠٠٠٠             
٦,٥٤٤٥٨١ 
٠,٠٥٢٤             

١,٩٩٥٤١١   

٤,١١٠٥٣١ 
٠,١٠٤٥٨٤ 

٢٦,٩٠١٧٠ 
٠,٢٠٨٦٨٧ 

C 
S 

٣٤,٨٧٠٢٢ 
٦,٧٥٢٧٧٥ 
٦,٦٣٥٦٤٣ 
٦,٧١٥٩٣٩ 
٣,٩٨١٦٦٤ 
٠,٠٥٢٣٥٩ 

Mean dependent 
var 

S.D. dependent var 
Akaike info 

criterion 
Schwarz criterion 

F-statistic 
Prob(F-statistic) 

٠,٠٨٤٧٤٩ 
٠,٠٨٤٧٤٩ 
٦,٥٣٤٩٨٣ 
١٨٣٦,٣٥٨ 
١٤٧,٣٠٢٠- 
٠,٤٠٤٣٤١ 

R-squared 
Adjusted R-

squared 
S.E. of regression 
Sum squared resid 

Log likelihood 
Durbin-Watson 

stat 

 Eviews البرنامج  بإستخدام ال�احثین إعداد من  :المصدر
 (Johansen)): نتائج إخت�ار ٠٧الجدول رقم (

Date: 03/0١/1٨ Time: 12:04 
Sample (adjusted): 1972 2014 
Included observations: 43 after adjustments 
Trend assumption: Linear deterministic trend 
Series: I S 
Lags interval (in first differences): 1 to 1 
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 
Hypothesized                                                                                        
Trace                                                             0.05 

No. of CE(s)                             Eigenvalue                                        
Statistic                              Critical Value        Prob.** 

None                                          0.156625                                        
10.39069                                15.49471          0.2519 
At most                                    1 0.068817                                        
3.065892                               3.841466          0.0799 
Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 
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 (Granger)): نتائج إخت�ار السبب�ة ٠٨الجدول رقم (
Pairwise Granger Causality Tests 
Date: ٠٣/٠١/1٨ Time: 1٥:07 



 
 

 ٢٠١٨عدد خاص �المؤتمر العلمي الدولي الاول لعام 

 كفاءة الإدخار المحلي في تمو�ل التنم�ة �الجزائر و إشكال�ة التمو�ل الدولي 
 ٢٠١٤-١٩٧٠ للفترة الممتدة من: دراسة ق�اس�ة

  

 

Sample: 1970 2014 
Lags: 2 
Null Hypothesis:                                          Obs                                  
            F-Statistic                                   Probability 
DI does not Granger Cause DS                   42                                         
       1.12094                                       0.33679 
DS does not Granger Cause DI                                                               
        1.02882                                       0.36743 
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 نییالمحل الإستثمار ومعدل الإدخار معدل راتی: تغ)١م (رق الشكل

 

 
 

 الأولى الفروق  أخذ �عد نییالمحل والإستثمار الإدخار معدلي راتی: تغ (2 ) رقم الشكل

 
 المحلي والإدخار المحلي الإستثمار لمعدلي الإنحدار معادلة بواقي راتی: تغ (3 ) رقم الشكل
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