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 المستخلص

المؤشر التجم�عي  ق�اس اثر الس�اسة النقد�ة فيب�ان مدى فاعل�ة الس�اسة النقد�ة في الاستقرار المصرفي من خلال لال�حث  سعى   
المالي احد الاهداف الرئ�سة التي �حرص البنك  النظام استقرار �عد اذ ،٢٠١٧/  ٢٠١٠ للمدةللاستقرار المصرفي في العراق 

وهذا ما دفع  جن�ا الى جنب مع الاهداف الاخرى لضمان اداء فعال لجم�ع الوحدات الاقتصاد�ة ، تحققهاعلى  العراقي المركزي 
البنوك المركز�ة الى اعطاء اهتمام اكبر في ضمان سلامة ومتانة واستقرار انظمتها المال�ة ، وان الاهتمام المتزاید من قبل البنك 

في ضمان نظام مالي سل�م ومستقر والحفاظ عل�ه  القانون�ة المركزي العراقي في موضوع تحقیق الاستقرار المالي نا�ع من مسؤولیته
ل ضمن استراتیجیته المعلنة للمدة على جعل الاستقرار المالي الهدف الاو  هیل المخاطر المحتملة �عد التنبؤ بها ، وهذا ما شجعوتقل

ان اھم الادوات الكمیة التي ترتبط بالمؤشر  ،ولقد توصل الباحث الى مجموعة من الاستنتاجات كان ابرزھا .)٢٠٢٠/  ٢٠١٦(
حیث بلغت نسبة المساھمة في تأثیر التجمیعي للاستقرار المصرفي ھي: نافذة نقد، الاحتیاطي القانوني، النافذة حوالة على التوالي، 

مراعاة الاستقرار المصرفي  هي اما اهم التوص�ات فكانت ،)%٥٦ھذه الادوات في المؤشر التجمیعي للاستقرار المصرفي الى (
عند رسم الس�اسات النقد�ة لمعرفة حجم واتجاهات الصدمة في جانب الائتمان المحلي ، واحتمالات التعثر وتدني نس�ة كفا�ة راس 

 .ي مشاكل تطرأ على القطاع المصرفيو�التالي التحوط والحذر من ا ،المال
Abstract 
The research sought to demonstrate the effectiveness of monetary policy in banking stability by 
measuring the impact of monetary policy in the composite index of banking stability in Iraq for the period 
2010/2017, as the stability of the financial system is one of the main objectives that the Central Bank is 
keen to achieve along with other objectives to ensure the performance Effective for all economic units, 
this is what prompted the central banks to give more attention in ensuring the safety, durability and 
stability of their financial systems, and the increasing interest by the Central Bank of Iraq in the subject 
of financial stability stems from its responsibility in ensuring a sound and stable financial system. 
Maintain it and minimize potential risks after forecasting, and this is what encouraged him to make the 
financial stability first goal within the stated strategy for the period (2016/2020). 
  The researcher reached a number of conclusions, the most prominent of which is that the most 
important quantitative tools that are related to the aggregate index of banking stability are: cash window, 
legal reserve and transfer window respectively. The most important recommendations were to take into 
account the stability of the banking when drawing monetary policies to know the size and trends of the 
shock on the side of domestic credit, and the probability of default and low capital adequacy ratio, and 
therefore hedge and caution against any problems that occur in the banking sector. 

 المقدمة -١
القانون�ة والرقاب�ة قادرة على  الحالة التي �كون بها الجهاز المصرفي والبنى التحت�ة متمثلة �الأطر على انه�عرف الاستقرار المصرفي 

تخفیف من حدتها واداء وظائفه الاساس�ة المتمثلة في تعبئه المدخرات ومنح القروض الصمود بوجه الازمات المحل�ة والعالم�ة وال
وقد عمد  ،المختلفة وتسو�ة المدفوعات �فاعل�ة ، لان ما �حدث من مشاكل في الجهاز المصرفي ینعكس اثرها سل�اً في الاقتصاد 

�عتبر الى الاعتماد على المؤشر التجم�عي لق�اس حالة الاستقرار المصرفي في العراق والذي  ٢٠١٦ منذ العام البنك المركزي العراقي
 �كر للتنبؤ �الأزمات المصرف�ة ،في العالم و الذي �عد اداة للإنذار الم طر�قة متقدمة ومواك�ة للتطورات التي تشهدها البنوك المركز�ة

العراقي و�عد الاعتماد على المؤشر التجم�عي الذي �عكس حالة الاستقرار المصرفي  اذ تشیر مشكلة ال�حث الى ان الجهاز المصرفي
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حیث شهد ادنى نس�ة في الاستقرار المصرفي في الفصل  )٢٠١٧ – ٢٠١٠خلال مدة ال�حث( في العراق قد شهد تقل�ات مستمرة
 .٢٠١٣ام ، واعلى نس�ة في الاستقرار المصرفي في الفصل الرا�ع من ع ٢٠١٧الرا�ع من عام 

 :�التساؤلات الات�ةلذا فان مشكلة ال�حث تصاغ  النقد�ة،بناءً على قرارات الس�اسة  
 .هل هناك علاقة بین الادوات الكم�ة والمؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي .١
 .الانكماش�ة تؤثر في المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفيو  التوسع�ة هل ان الس�اسة النقد�ة .٢

وانطلاقاً مما  ،الاستقرار المصرفي في العراق فيان الادوات الكم�ة للس�اسة النقد�ة تؤثر  وهي:ال�حث الى فرض�ة رئ�س�ة  واستند
ومن ثم تأد�ة  المصرفي،سبق تبدو اهم�ة ایجاد الادوات والاجراءات والطرق الفعالة التي �مكن من خلالها المحافظة على الاستقرار 

 الاقتصاد�ة.الجهاز المصرفي دوره في تمو�ل الاقتصاد وتحقیق التنم�ة 
 منهج�ة ال�حث  ٢ -١

 مشكلة ال�حث  ١-٢-١
ان الجهاز المصرفي العراقي و�عد الاعتماد على المؤشر التجم�عي الذي �عكس حالة الاستقرار المصرفي في العراق قد شهد 

 :�التساؤلات الات�ةلذا فان مشكلة ال�حث تصاغ  ،على قرارات الس�اسة النقد�ة تقل�ات مستمرة خلال مدة ال�حث بناءً 
 .هل هناك علاقة بین الادوات الكم�ة والمؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي.١
 .الانكماش�ة تؤثر في المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفيو  التوسع�ة هل ان الس�اسة النقد�ة.٢

 اهداف ال�حث  ٢-٢-١
 .النظري للس�اسة النقد�ة وادواتها الإطارعرض  -أ
 الوقوف على المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي ومؤشرات تكو�نه. -ب
بین الادوات الكم�ة للس�اسة النقد�ة والمؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي في العراق  نوع واتجاه العلاقةایجاد  -ت

 .)٢٠١٧/  ٢٠١٠للمدة (
 اهم�ة ال�حث ٣-٢-١

المصرفي العراقي من خلال الاعتماد على المؤشر التجم�عي لق�اس مستوى الاستقرار العمل على تعز�ز الجهاز  -أ

المصرفي والذي س�كون �مثا�ة جهاز الانذار الم�كر لصناع القرار لتفادي الوقوع في المشاكل والازمات المال�ة 

 التي یتعرض لها الجهاز المصرفي.

لس�اسة النقد�ة في تحدید الادوات الكم�ة المثلى التي تحقق من الناح�ة العمل�ة �عد هذا ال�حث مفیداً لصانعي ا -ب
 الاستقرار المصرفي.

 فرض�ة ال�حث  ٤-٢-١
 ”ى الاستقرار المصرفي في العراق" ینطلق ال�حث من فرض�ة مفادها ان الادوات الكم�ة للس�اسة النقد�ة تؤثر عل 
 اسلوب ال�حث   ٥-٢-١

الادوات الكم�ة للس�اسة النقد�ة في المؤشر  أثرنظري والاسلوب الق�اسي لب�ان اعتمد ال�حث على الاسلوب الوصفي ال
 .٢٠١٧/  ٢٠١٠رفي في العراق للمدة التجم�عي للاستقرار المص

 حدود ال�حث  ٦-٢-١
) بواقع ب�انات فصل�ة وان اخت�ار هذه المدة �سبب ٢٠١٧) حتى عام (٢٠١٠المدة المحصورة بین عام ( الحدود الزمان�ة / .أ

 .٢٠١٠ر الاستقرار المالي منذ عام لبنك المركزي تقار�اصدار ا
 .والبنك المركزي العراقي كل�ة)، (ب�اناتالجهاز المصرفي العراقي  الحدود المكان�ة / .ب
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 النظري للس�اسة النقد�ة وادواتها الإطار -٢
 مفهوم الس�اسة النقد�ة  ١-٢

عندما انحصر دورها في المحافظة على عرض  عشر،یرجع ظهور الس�اسة النقد�ة بوصفه مفهوم محدداً الى اواخر القرن التاسع   
 ١٩٢٩( العالميالنقد عند درجة تكفل استقرار الاسعار داخل الاقتصاد الوطني واستمر الوضع على ما هو عل�ه حتى ازمة الكساد 

لذي دعا الى ضرورة تدخل الدولة �استخدام الس�اسات الاقتصاد�ة الكل�ة من اجل معالجة الركود وظهور الفكر الكینزي ا )،١٩٣٣ /
 .)١٤ :٢٠١٩ ،الدعمي والسعدي(الاقتصادي وتحقیق النمو المطلوب 

 وتعددت مفاه�م الس�اسة النقد�ة في الادب�ات الاقتصاد�ة حسب معانیها (الضیق والواسع).
) " هي مجموعة الوسائل التي تتخذها السلطات النقد�ة لمراق�ة kentالضیق عرفها الاقتصادي (فالس�اسة النقد�ة �المعنى  •

) " �انها تشمل تنظ�م prather(وا�ضا عرفها  "،عرض النقد بهدف بلوغ هدف اقتصادي معین كهدف الاستخدام الكامل 

عرض النقد (العملة والائتمان المصرفي) عن طر�ق تدابیر ملائمة تتخذها السلطة النقد�ة متمثلة �البنك المركزي والخز�نة 

 ). ١٨٦ :٢٠١٣ والسامرائي،(الدوري " 

لمصرف�ة التي تؤثر في مراق�ة اما مفهوم الس�اسة �المعنى الواسع فقد عرفت على انها " جم�ع الاجراءات والتدابیر النقد�ة وا •

حجم النقد المت�سر في النظام الاقتصادي، وهي بهذا المعنى فأنها تشمل جم�ع الاجراءات التي تتخذ من قبل الحكومة 

�انها  Shaw) "والبنك المركزي �قصد التأثیر في مقدار النقود وتوفیرها واستعمالها والائتمان "وكذلك عرفها الاقتصادي (

 ).١٩: ٢٠٠٨،(الشمري زي تقوم �ه السلطة النقد�ة لتغییر كم�ة النقد او للتأثیر في كلفة الحصول عل�ه " اي عمل مرك

 ادوات الس�اسة النقد�ة  ٢-٢
�قصد �أدوات الس�اسة النقد�ة مجموعة الوسائل التي تستخدمها السلطة النقد�ة المتمثلة �البنك المركزي في التأثیر على عرض النقد 

من خلال تحكمها في حجم السیولة النقد�ة التي تحتفظ بها المصارف ومن ثم التحكم  النقدي،وتنظ�م وتوج�ه الائتمان وفقاً للموقف 
 .تحق�قهاارف على منح الائتمان وفقاً لمتطل�ات الس�اسة الاقتصاد�ة التي یرمي البنك المركزي الى في قدرة هذه المص

 :قسم الادوات التقلید�ة الى نوعینوتن )٢٠١١:٢٦ القطابري،(
 م�اشرة) للس�اسة النقد�ةال غیرالادوات الكم�ة او العامة ( -أ

أي �معنى التأثیر في مقدار الاحت�اط�ات النقد�ة  الائتمان،ان هذه الادوات تسعى الى التأثیر في كم�ة الائتمان ول�س في نوع�ة   
 م�اشراً،اي ان تأثیرها في عرض النقد لا �كون تأثیراً  م�اشرة،وقد اتصفت هذه الادوات �أنها غیر  المصرفي،الموجودة لدى الجهاز 

 .ثیر اولاً في المصارف ومن ثم تؤثر هذه المصارف في الائتمان واخیراً یتم التأثیر في عرض النقدوانما �كون التأ
ونس�ة الاحت�اطي  المفتوحة،وعمل�ات السوق  الخصم،و�دخل تحت هذا النوع من الادوات كل من سعر  )٧٥ :٢٠٠٥ ،(القر�شي
 الأجنب�ة.و��ع وشراء العملات  الحكوم�ة،والتعامل في الودائع  عائد،والاحتفاظ بودائع لدى البنك المركزي مقابل  الالزامي،

 )١٥ :٢٠٠٦ ،فهمي( 
 - :م�اشرة) للس�اسة النقد�ة الىال غیروتنقسم الادوات الكم�ة ( 

 سعر اعادة الخصم )١
هو الثمن الذي یتقاضاه البنك المركزي من المصارف التجار�ة لقاء اعادة خصم الاوراق التجار�ة والمال�ة قصیرة الاجل التي 
�حوزتها او الاقتراض �ضمان الاوراق المال�ة الحكوم�ة بهدف الحصول على احت�اط�ات جدیدة او اضاف�ة لز�ادة قدرة 

 .)Paul and William , 1985:305(جار�ة جدیدة  المصارف على منح الائتمان وتولید ودائع
 عمل�ات السوق المفتوحة )٢

وتعتمد على  م�اشرة،عمل�ات السوق المفتوحة احدى الادوات المؤثرة في ادارة الس�اسة النقد�ة والائتمان�ة �طر�قة غیر  تعد
و�قصد �عمل�ات السوق المفتوحة هو ق�ام البنك المركزي �شراء و��ع الاوراق المال�ة  ومنتظمة،وجود اسواق مال�ة متطورة 
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وان ابرز  ،)٢٩ :١٩٩٩ ،علي(والنقد�ة وم�ة في السوق المال�ة الحكوم�ة المتمثلة في اذونات الخزانة والسندات الحك
 - :هي عمل�ات السوق المفتوحة

 مزادات حوالات الخز�نة  -أ
واعطت البنك المركزي صلاح�ة  )،) وتمت على اساس انشاء وزارة المال�ة (مزاد الحوالات١٨/٧/٢٠٠٤( ط�قت هذه الاداة في  

تعرض اصدارات حوالات الخز�نة على المصارف العاملة والمجازة في العراق للمزایدة  اذ مزاداتها،العمل كوكیل مالي ن�ا�ة عنها في 
 .صدار حوالات للبنك المركزي ا�ضاً وانما ا فقط،ل�ة ولم تقتصر على مزادات حوالات وزارة الما علیها،

 .)٢٠١٤:١٦٠،(الخ�كاني والع�ساوي 
) لحوالات خز�نة ذات اجال ٢٠٠٦وتم العمل بهذا النوع من المزادات عام ( �ه،و بدأ البنك المركزي بإصدار حوالات خز�نة خاصة 

، و�هدف البنك من ب�عها الس�طرة على السیولة  )یوماً  ٩١(بدأ العمل �حوالات ذات اجل  )٢٠١٠(وفي عام  )،یوماً  ٣٦٥،  ١٨٢(
 ،عبد النبي( .العامة من خلال التأثیر على مضاعف الائتمان لكونها نوعاً من انواع الاستثمار امام الجمهور والقطاع المصرفي

 )٥ :٤بدون تار�خ، 
 نافذة العملة الاجنب�ة -ب

تلب�ة الطلب على البنك المركزي اسلوب  اعتمد، وقد  اوما زال لحد الان العمل مستمر به )٤/١٠/٢٠٠٣(بدأ تطبیق النافذة بتار�خ 
بهدف الس�طرة على عرض النقد والسیولة العامة والتي تصب في الحد من التضخم  من المصارف –الدولار  –العملة الأجنب�ة 

وتحقیق الاستقرار في المستوى العام للأسعار ، وذلك �سبب ارت�اط سعر الصرف �المستوى العام للأسعار �صورة م�اشرة ، واص�ح 
، وان هذا المزاد وضع حد لتقل�ات ق�مة  )التعو�م المدار(واستخدام اسلوب  )السوق المركزي للعملة الاجنب�ة(البنك المركزي �مثا�ة 

 )٩ :٢٠١٠ ،الخزرجي( .الدینار مقابل الدولار وحصول تقارب بین سعر الصرف الحق�قي وسعر الصرف الاسمي
 )٦:بدون تار�خ ،(عبد النبي -:ولقد حققت هذه الاداة عدة اهداف كان اهمها

  بناء احت�اط�ات �العملة الاجنب�ة فاقت المحدد من قبل صندوق النقد الدولي)I.M.F (  
  تحقیق الاستقرار في ق�مة الدینار العراقي عن طر�ق الدفاع عن سعر صرف توازني مما ینعكس ایجا�اً على المستوى العام

 .للأسعار
 بوعة من خلال شراء البنك المركزي للعملة الاجنب�ة المساهمة الكبیرة في الس�طرة على عرض النقد وعلى العملة المط

المتوفرة لدى وزارة المال�ة لغرض تمكین الوزارة من دفع النفقات التشغیل�ة للموازنة العامة للدولة �الدینار العراقي دون الحاجة 
 الى اصدار عملة اضاف�ة تز�د من حجم الكتلة النقد�ة وتسهم في رفع معدلات التضخم.

  م�اشرة لتطبیق الس�اسة النقد�ة في الس�طرة على السیولة في الاقتصاد والمحافظة علیهااداة غیر. 
 الاحت�اطي القانوني )٣

حیث �قوم البنك المركزي �اقتطاع تلك  ،)قانوني(هي النس�ة التي �فرضها البنك المركزي على ودائع المصارف �شكل الزامي 
 الدولة،وهذه النس�ة تحدد وفقاً للظروف الاقتصاد�ة التي تمر بها  المركزي،النس�ة وتحو�لها الى حساب المصرف في البنك 

 - :منها )miller , 2008: 395(و�ستخدم البنك المركزي الاحت�اطي القانوني لتحقیق عدة اهداف 
 .ضمان سلامة اموال المودعین واطمئنان المودعین على اموالهم 
  تتعرض لازمات مال�ة بهدف �قاء مراكزها المال�ة سل�مة.تستخدم هذه الاموال لإقراض المصارف التي 
  وحسب الس�اسة النقد�ة المت�عة سواء كانت توسع�ة او انكماش�ة عرض النقد علىالتأثیر. 

 التسه�لات القائمة )٤
ضمن معدل ان البنك المركزي استخدم هذه الاداة بهدف منح الامان للمصارف من خلال ادارة فائض السیولة لدیها �كفاءة عال�ة 

 .)٢٠٠٩:١٣٩ ،جواد(الس�طرة على السیولة من �ضاف ا�ضاً الى تمكن البنك المركزي  الفائدة،معتدل من اسعار 
 - :تقسم التسه�لات القائمة الى نوعین ٢٠٠٤لسنة  ٥٦رقم  العراقي و�موجب قانون البنك المركزي 
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 تسه�لات الاقراض القائمة -أ
، اذ �قوم البنك المركزي �منح تسه�لات للمصارف استناداً للأهداف  ٢٠٠٤بدأ العمل بهذا النوع من التسه�لات في شهر اب 

 ،عبد النبي( - :وهذه التسه�لات تكون من ثلاثة انواع ومنتظم،الاساس�ة للس�اسة النقد�ة بهدف الحفاظ على نظام مالي سل�م وامن 
 )٣ :بدون تار�خ

 الاوليالائتمان  •
 الائتمان الثانوي  •
 تسه�لات الملجأ الاخیر •

 تسه�لات الایداع القائمة -ب
وهي قائمة على اساس قبول البنك المركزي ودائع �الدینار العراقي او  )١/٣/٢٠٠٥(ان هذا النوع من التسه�لات بدأ العمل بها في 

ثماره لد�ه لقاء فائدة في حال اذا رغبت المصارف التي �الدولار الامر�كي ، بهدف امتصاص العرض الفائض من السیولة العامة واست
تتمتع �أرصدة فائضة للاستثمار ، و�حدد سعر الفائدة على مثل هذه الودائع �سعر اقل من سعر البنك المحدد من قبل البنك المركزي 

ئد ذات اجال قصیرة جداً وستساعد اقل من نس�ه سعر البنك ، ان هذه التسه�لات ستنشأ قاعدة صل�ة لأسعار فوا %٢العراقي و�نس�ة 
المصرف على ایجاد استقرار�ه الى حد ما عندما یتن�أ �أسعار الفوائد المستقبل�ة ، والى حین تطور سوق الاوراق المال�ة الحكوم�ة ، 

یولة الزائدة حیث �مكن للبنك المركزي ان یدیر �كفاءة عمل�ات السوق المفتوحة ، ان تسهیل الودائع �مكن ان �عمل على سحب الس
 .)٩ :بدون تار�خ ،البنك المركزي العراقي(من القطاع المصرفي تلقائ�اً ومن ثم تقل�ص حجم السیولة في الاقتصاد 

 :وهي )٤:٦ :٢٠٠٥،(البنك المركزي العراقيوتنقسم تسه�لات الایداع القائمة الى انواع 
�فتح حساب  اذ ،)٢٠٠٥(و�دأ العمل �ه في عام  )لیلة واحدةلمدة (هو ع�ارة عن استثمار قصیر الاجل  الاستثمار اللیلي / •

ومن ثم �حسب البنك المركزي الفائدة في الیوم التالي  استثماره،لدى البنك المركزي �الدینار العراقي یودع �ه المبلغ المطلوب 
وقد تم الغاء العمل �الاستثمار اللیلي �الدینار  المودع،ومن ثم قید مبلغ الود�عة مع الفائدة في الحساب الجاري للمصرف 

 .سنو�ا %١٨ا�ام و�نفس الفائدة ال�الغة (٧وتم استبداله �الاستثمار مدة ( ١/٧/٢٠٠٧العراقي اعت�ارا من 
�قدم المصرف طلب  اذ العراقي،/ النوع الثاني من تسه�لات الایداع القائمة �الدینار  یوماً  )٣٠(و  )١٤( )٧(ودائع لمدة  •

) ١٤) (٧( فتح حساب جاري لدى البنك المركزي �اسمه و�كون خاص �الود�عة و�عدها تحدد الود�عة ومدة الاستثمار سواء
 .) یوماً وتحتسب الفائدة على اساس مدة الاستثمار للود�عة٣٠او (

 للس�اسة النقد�ة  )الم�اشرة(الادوات النوع�ة  -ت
وانما تستهدف التأثیر في نوع  الائتمان،كونها لا تتجه الى التأثیر في مقادیر  الانتقائ�ة،�طلق علیها الادوات الك�ف�ة او الاخت�ار�ة او 

  - :كالاتيوهي  )٧٥:٧٤ :٢٠١٩ ،الدعمي والسعدي(د توج�ه �عض الانشطة الاقتصاد�ة الائتمان ووجهته �قص
 .الائتمان توج�هس�اسة  •
الق�مة السوق�ة للسندات والحد الأعلى لق�مة القرض من  و�عرف هامش الضمان على انه الفرق بینتحدید هامش الضمان  •

 .هذه السندات
 .الاقناع الادبي •
 .تنظ�م الائتمان الممنوح لغرض البناء •
 .التعل�مات والتوجیهات •

 مفهوم الاستقرار المصرفي ٣-٢
عدم وجود اتفاق على تعر�ف تعددت الجهات الدول�ة والاقل�م�ة التي تعنى بتحقیق الاستقرار المالي والمصرفي ، وهو ما ترتب على 

وحید له ، حیث ان الادب�ات الاقتصاد�ة تضمنت مفاه�م متعددة للاستقرار المالي ، والعدید منها ركز على تعر�فه من زاو�ة كونه 
ق اسس الحالة المقابلة لحالة عدم الاستقرار المالي ، التي قد تشهد اضطراب او قصور في ق�ام القطاع بوظ�فة الوساطة المال�ة وف
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ومعاییر مثال�ة ، وهناك فر�قاً اخر من الاقتصادیین قد انتقد هذا التوجه حیث اشاروا الى ان ق�ام القطاع المالي بوظ�فته كوس�ط مالي 
على الوجه الامثل لا �عني �الضرورة على قدرته في مواجهة الازمات المال�ة التي تنتقل من دولة لأخرى ، وا�ضاً لا �مكن تفادیها 

و�عرف  )٢٠١٤:١١،الشاذلي(تحول العالم الى قر�ة صغیرة تر�طها علاقات مال�ة واقتصاد�ة غا�ة في التعقید والتشا�ك  في ظل
المصرف على مواجهة اي اختلالات او اضطرا�ات تحدث في البیئة الخارج�ة للمصرف ، و�كون  قدرة على انهالاستقرار المصرفي 

قادر على الق�ام �عمل�ة الوساطة بین وحدات العجز ووحدات الفائض المالي ، وتوز�ع المخاطر �طر�قة مرض�ة 
)shinasi,2004:15 (. 

 (ferguson, 2002: 2) - :ت رئ�س�ة وهياما تعر�ف عدم الاستقرار المصرفي فهو �كون بتواجد ثلاث صفا
 الكبیر في اسعار الاصول المال�ة الاضمحلال او التقلب 
 الاتجاه نحو الانكماش او التراجع عن منح الائتمان وز�ادة القروض المتعثرة. 
  حیث لا یتناسب حجم الانفاق الكلي مع قدرة الاقتصاد على الانتاج. العام،ابتعاد الاقتصاد �صورة كبیرة عن وضع التوازن� 

 مؤشرات الاستقرار المصرفي  ٤-٢
اذ ان هنالك حر�ة في  المصرفي،لا یوجد اتفاق بین الدول على اخت�ار المؤشرات التي تستعمل لق�اس المؤشر التجم�عي للاستقرار 

المؤشر للقطاع المصرفي في كل دولة حسب طب�عة تطور القطاع المصرفي  وأثراخت�ار مؤشرات الاستقرار المصرفي وفقاً لكفاءة 
) ١والجدول رقم ( المصرفي،وحسب رؤ�ة البنك المركزي في اخت�ار نوع المؤشرات التي تلعب دوراً كبیراً في التأثیر وتعز�ز الاستقرار 

ولكن �مكن الاخذ بتجارب الدول في هذا  عراقیوضح المؤشرات المستخدمة لق�اس المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي في ال
 .المجال

 ) المؤشرات المستخدمة لق�اس المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي في العراق١جدول رقم (
 المتغیرات               المؤشر الفرعي 
داخل المیزانیة + الموجودات المرجحة راس المال الأساس + راس المال المساند / الموجودات المرجحة بالمخاطر  كفایة راس المال

 بالمخاطر خارج المیزانیة
 صافي القروض المتعثرة / رأس المال المساند جودة الموجودات

 القروض المتعثرة / اجمالي القروض
 العائد / الموجودات الربحیة

 العائد / حقوق الملكیة
 الموجودات السائلة / اجمالي الموجودات جودة السیولة

 الموجودات السائلة / المطلوبات القصیرة الاجل
 صافي المركز المفتوح بالعملة الاجنبیة / رأس المال الأجنبيمخاطر الصرف 

 المطلوبات بالعملة الاجنبیة / اجمالي المطلوبات
 ودائع الحكومة المركزیة والمؤسسات العامة / اجمالي الودائع التركزات المصرفیة

 المركزیة والمؤسسات العامة / اجمالي القروضالقروض للحكومة 
 ۲۰۱۷يالمالالتقریر السنوي للاستقرار  العراقي،البنك المركزي  المصدر:

 المؤشرات المستخدمة من قبل البنك المركزي العراقي لق�اس المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي والآتي
 مؤشر كفا�ة راس المال -أ

ان مؤشر كفا�ة راس المال �ستخدم للتعرف على ملاءة المصرف وقدرته على مواجهة الصدمات التي تواجه بنود المیزان�ة ، وتكمن 
مخاطر اسعار الصرف ، مخاطر اسعار (اهم�ة مؤشر نس�ة كفا�ة راس المال في انها تأخذ بنظر الاعت�ار اهم المخاطر المال�ة مثل 

، وتتعدى مؤشرات كفا�ة راس المال احتساب المخاطر ضمن بنود المیزان�ة الى بنود خارج المیزان�ة مثل  )الفائدة ، مخاطر الائتمان
 .)٩ :٢٠٠٥ ،طلفاح(مخاطر المتاجرة �المشتقات المال�ة 

 (الاصول)جودة الموجودات  -ب
الموجودات هي مجموعة المنافع المستقبل�ة المتوقعة او الحقوق التي �حصل علیها المشروع نتیجة لأحداث مال�ة تمت في الماضي 

لكون معظم  المصارف،وتشكل جودة ونوع�ة الموجودات حجر الاساس لأداء وكفاءة  ،)٢٠١٩:٨٤،والسعدي (الدعمياو الحاضر 
لمصرف�ة تنجم غال�اً عن طر�ق نوع�ة الموجودات او مصاعب تحو�لها الى سیولة عند مخاطر الاعسار المالي في المؤسسات ا

 .)٣٩ :٢٠١٧ ،المركزي العراقي (البنكالحاجة الیها 
 الر�ح�ة -ت
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�عرف مؤشر الر�ح�ة على انه " المؤشر الكاشف لمركز لمصرف التنافسي في الاسواق المصرف�ة ولجودة ادارتها ، وهي تسمح للبنك 
و�عرفه ال�عض من وجهه نظر محاسب�ة" هو ع�ارة عن قاء ضد المشكلات القصیرة الاجل "�شكل مخاطرة معینة وتوفر و �الاحتفاظ 

 ز�ادة الایرادات الكل�ة خلال مدة معینة " ، اما تعر�فه من الناح�ة الاقتصاد�ة " فهو ع�ارة عن الز�ادة في الثروة والتي تتضمن ز�ادة
وان انخفاض هذه النس�ة یدل  ،)٨٧ :٢٠١٩،الدعمي والسعدي(ها مضافاً الیها تكالیف الفرص البدیلة الایرادات المتحققة عن تكال�ف

على وجود معوقات في ر�ح�ة المؤسسات المال�ة ، في حین ان ارتفاع هذه النس�ة قد �عكس س�اسة استثمار�ة في محافظ مال�ة عال�ة 
 .المخاطر

 جودة السیولة -ث
تتمثل السیولة �مقدرة المصرف على تلب�ة او الا�فاء �التزاماته �شكل عاجل وذلك من خلال تحو�ل موجوداته الى نقد سائل �سرعة 

وتعد السیولة من اهم السمات الحیو�ة التي تتمیز بها المصارف عن الوحدات  ،)٣٧٠ :٢٠٠٩،(الشمري و�دون خسارة في ق�متها 
فأن مجرد اشاعة  الوقت،ففي الوقت الذي تستط�ع ف�ه الوحدات تأجیل سداد ما علیها من مستحقات ولو ل�عض الأخرى الاقتصاد�ة 

 .عدم توفر سیولة لدى المصرف كفیلة �ان تزعزع ثقة المودعین وتدفعهم لسحب ودائعهم مما قد �عرض المصرف للإفلاس
 .)٢٠٠٩:٦٢،(فهد

و�تألف المع�ار  )،جدیداً لتنظ�م السیولة اذ ركزت على رؤوس الاموال ذات الجودة العال�ة (الاسهم العاد�ة إطار ٣وقد ادخلت �ازل 
) الامر الذي یتطلب من المصارف ان تحتفظ �كم�ة كاف�ة من الموجودات السائلة LCRالجدید للسیولة من نس�ة تغط�ة السیولة (

) NSFRوكذلك نس�ة صافي التمو�ل المستقر ( ،) یوماً ٣٠طة لمدة لا تقل عن (عال�ة الجودة �مكنها من مواجهة الحالات الضاغ
 )٣١ :٢٠١٧،(البنك المركزي العراقي .الذي �عد اداة رقا�ة بنیو�ة في ق�اس مستوى السیولة

 مخاطر الصرف الاجنبي  -ج
و�جب استمرار�ة  علیها،تتعلق مخاطر الصرف الاجنبي م�اشرة �أذونات وسندات الخز�نة الاجنب�ة و�عض المشتقات المال�ة المكتت�ة 

ث�ات اسعار الصرف لان التغیرات الكبیرة في اسعار الصرف �مكن ان تخلق ضغوطاً على كاهل القطاع المالي م�اشرة من خلال 
  )٦٦: ٤٤ :٢٠٠٥ ،طلفاح(القطاع او �طر�قة غیر م�اشرة من خلال التأثیر في الاقتصاد  تغیر ق�مة الاصول المال�ة في

 التركزات المصرف�ة  -ح
 واعمال نشاطات في التركزات تجنب المخاطر �ستدعي وعدم تعر�ضها الى المصرف اوضاع استقرار على المحافظة دواعي ان

 - في: )٣: ٢ :٢٠١٧ ،اسماعیل( الاح�ان اغلب في تتمثل التي الظاهرة هذه وجود الملاحظ ان إلا اشكالها �كافةو  المصرف
 .الائتمان�ة التركزات )١
  .الاستثمار�ة التركزات )٢
  الودائع. في التركزات )٣
 .المصرف أسهم المساهمین في تركزات )٤
 الأخرى. والنشاطات الاستثمارات حساب على النقد�ةالموجودات  في تركزات )٥

اذ ان ارتفاع ق�مة هذا المؤشر �مثل دعماً مشروطاً �الجدارة الائتمان�ة  المصارف،التركزات المصرف�ة في �ق�س هذا المؤشر نس�ة  اذ
 .للحكومة ومؤسساتها الاقتصاد�ة للاستقرار المصرفي وانخفاض احتمال�ة حدوث ازمات مصرف�ة في الاجل القصیر

 .)٥٤ :٢٠١٧ العراقي،البنك المركزي (
 المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي  ٥-٢

تزاید الاعتماد على ق�اس المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي من قبل العدید من البنوك المركز�ة حول العالم �اعت�اره �عطي صورة 
ر الممكن ق�اسه أفضل عن سلامة واداء الجهاز المصرفي بدلاُ من الاعتماد على مؤشرات منفردة ، لان الاستقرار المصرفي من غی

(البنك وتقی�مه على اساس مؤشر واحد فقط دون الاخذ �مز�د من الاعت�ار للمؤشرات الاخرى العاكسة لحالة اداء الجهاز المصرفي 
ولقد قامت العدید من المنظمات الدول�ة مثل الامم المتحدة وغیرها �استخدام  ،)٤٧ :٢٠١٧ ،العراقي تقر�ر الاستقرار المالي المركزي 
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 و�عرفكوسیلة سهلة المقارنة بین اداء الدول وفقاُ ل�عض المعاییر التي یتم تمثیلها �المؤشرات الفرع�ة الاساس�ة ،  ؤشرات التجم�ع�ةالم
مجمع �ضم مجموعة من المؤشرات الفرد�ة التي تعكس جوانب الظاهرة محل  )عددي او كمي(المؤشر التجم�عي على انه مق�اس 

تجاه العام لاالاهتمام ، �حیث یتم دمج هذه المؤشرات المنفصلة �الاستناد على نموذج معین للحصول على مؤشر تجم�عي �عبر عن ا
  .كل م�سط سهل الفهم والتفسیرالمشترك لتلك المؤشرات الفرع�ة ، وهو بذلك �عمل على تجم�ع المعلومات وعرضها �ش

�مكن النظر الى المؤشر التجم�عي على انه قمة الهرم  التجم�ع�ة،ولتوض�ح الفكرة الاساس�ة لبناء المؤشرات  )٩ :٢٠٠٦ علي،(
 .)١كما موضح في الشكل رقم ( الوسط،والمؤشرات الفرع�ة في الجزء  قاعدته،الذي یتضمن الب�انات الاساس�ة في 

 ).٢٠٠٦:٩ (علي،
 
 
 

 
 

 
 الاساس�ة لبناء المؤشر التجم�عي الفكرة )١شكل رقم (

  انه:وا�ضاً �مكن تعر�ف المؤشر التجم�عي على 
ق�مة مستمدة من  وهو كذلك الدراسة،والتي بدورها تمثل مختلف ا�عاد الظاهرة محل  مختلفة،ع�ارة عن تول�فة ر�اض�ة لعدة مؤشرات 

 )١٢٣ :٢٠١٣ (ر�مة،حل الق�اس استناداُ الى نموذج نظري لمفهوم متعدد الا�عاد م المختلفة،مجموعة من المؤشرات 
 خطوات بناء المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي في العراق ٦-٢

لقد تم بناء المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي في العراق على افضل الممارسات الدول�ة في هذا المجال ، و�الاعتماد على 
مجموعة من النسب المال�ة الملائمة لطب�عة الجهاز المصرفي العراقي ، وان هذه النسب تتمثل في كفا�ة راس المال والسیولة والر�ح�ة 

الصرف الاجنبي والتركزات المصرف�ة ، اذ ان هذه المؤشرات تعكس مدى سلامة الجهاز المصرفي العراقي وجودة الاصول ومخاطر 
المعتمدة من قبل البنك المركزي العراقي  خطوات، وان الفضلاً عن تحلیل مستوى المخاطر التي یتعرض لها الجهاز المصرفي ككل 

 )٤٦ :٢٠١٧،التقر�ر السنوي للاستقرار المالي ،نك المركزي العراقيالب( -:هيق�اس المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي ل
𝒁𝒁     الات�ة:بواسطة الص�غة  تحو�ل ب�انات المتغیرات الى ق�م مع�ار�ة -أ = 𝐀𝐀−𝐌𝐌𝐌𝐌𝐌𝐌

𝐒𝐒.𝐃𝐃
  

 ان:اذ 
: A تمثل الق�م الحق�ق�ة لب�انات المؤشر الفرعي 
Min: تمثل الق�مة الصغرى للب�انات 
S.D:  تمثل ق�مة الانحراف المع�اري 

Z: تمثل الق�مة المع�ار�ة للمتغیر 
اذ كلما اقتر�ت ق�مة المؤشر التجم�عي من الصفر �عني ذلك  ،)∞-0وتتراوح ق�مة المؤشر التجم�عي بین الصفر وما لانها�ة (

 المصرفي.في حین ابتعاد تلك الق�مة من الصفر �شیر الى مخاطر اقل وز�ادة في مستوى الاستقرار  اقل،واستقرار  أكبرمخاطر 
 تحدید الاوزان -ب

 .)0.166للمتغیرات الخاصة �المؤشرات الفرع�ة والتي كانت ( متساو�ة)المتغیرات الفرع�ة لها اهم�ة  (جم�عتم تحدید اوزان متساو�ة 
على سبیل المثال جمع كلاً من نس�ة  الفرع�ة،تغیرات لغرض الحصول على ق�م للمؤشرات للم جمع الق�م المع�ار�ة الموزونة -ت

 للر�ح�ة.للحصول على المؤشر الفرعي  الملك�ة)/ حقوق  (العائدونس�ة  الموجودات)/  (العائد
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الص�غة  لغرض الحصول على المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي في العراق وفق حساب المتوسط للمؤشرات الفرع�ة -ث
  الات�ة:

𝑩𝑩𝑩𝑩𝑩𝑩 = ∑𝟏𝟏𝒁𝒁𝟏𝟏+∑𝟐𝟐𝒁𝒁𝟐𝟐+∑𝟑𝟑𝒁𝒁𝟑𝟑+∑𝟒𝟒𝒁𝒁𝟒𝟒+∑𝟓𝟓𝒁𝒁𝟓𝟓+∑𝟔𝟔𝒁𝒁𝟔𝟔 
𝐍𝐍

  

 .ق�م المؤشرات الفرع�ة تمثل "Z1- Z6، "تمثل المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي في العراق "BSI"ان اذ 
 الجانب التطب�قي -٣
 متغیرات ال�حث ١-٣
المط�قة في العراق  )الغیر م�اشرة(ان المتغیرات المستقلة الداخلة في النموذج قد شملت الادوات الكم�ة  المستقلة:المتغیرات  -أ

  -:وهي
وهي تمثل رصید تسه�لات الایداع القائمة �الدینار العراقي لمدة س�عة ا�ام وسیرمز لها في معادلة  القائمة:تسه�لات الایداع  .١

 .X1�الرمز الانحدار 

 .X2یوم وسیرمز لها في معادلة الانحدار �الرمز  ٩١وهي تمثل حوالات استحقاق  :للبنك المركزي العراقيحوالات الخز�نة  .٢

 .X3�الرمز تمثل ب�ع العملة الاجنب�ة نقداً وسیرمز لها في معادلة الانحدار  ):نقداً (نافذة ب�ع العملة  .٣

 .X4�الرمز تمثل حوالات العملة الاجنب�ة وسیرمز لها في معادلة الانحدار  ):حوالة(نافذة ب�ع العملة  .٤

تمثل المبلغ الناتج من تطبیق اداة نس�ة الاحت�اطي القانوني على الودائع المصرف�ة وسیرمز لها  :متطل�ات الاحت�اطي القانوني .٥
 المستقلة) یبین ب�انات المتغیرات ٢(والجدول رقم   .X5�الرمز في معادلة الانحدار 

 ٢٠١٧-٢٠١٠ب�انات المتغیرات المستقلة للفترة  )٢(جدول رقم 
 الفصل

 
 الایداعات القائمة

 )ملیار دینار(
 حوالات الخزینة
 (ملیون دینار)

 نافذة بیع العملة 
 )دولارملیون (نقد  

 نافذة بیع العملة
 )دولار حوالة (ملیون

 الاحتیاطي القانوني
 )ملیار دینار(

 ۹۹۷۰ ۸۲٦۳ ٦۰٤ ٤۰۰۰۲۰ ۲۸٤۲ ۱ف ۲۰۱۰
 ۸۳۰۰ ۸٤٤٦ ۳۹٦ ۱٦۳۰۰۰ ۹٦٦ ۲ف ۲۰۱۰
 ٦٤٦٦ ۸۲۲٥ ۱۱۱۰ ٤۰۰۰۱۰ ۱۸٤٤ ۳ف ۲۰۱۰
 ۷۱٥٥ ۹۰٤۰ ۸٦٤ ٤۰۰۰۳۰ ۱۰٦٦ ٤ف ۲۰۱۰
 ٦۹۹۳ ۹۲۳٤ ۱۰۷ ۷۰۰۰٤۰ ۱۹۱۳ ۱ف ۲۰۱۱
 ۷۱۸۹ ۹۰۳۰ ۲۹۳ ٦۰۰۰۳۰ ۹٤۸ ۲ف ۲۰۱۱
 ۷۲۹٦ ۹۷۳۰ ٤۰۰ ٦۰۰۰٤۰ ۱۳۰۱ ۳ف ۲۰۱۱
 ۷۸۱٤ ۱۰۳٤٤ ٦٦۰ ٥۰۰۰۲۰ ۲٤۷۰ ٤ف ۲۰۱۱
 ۷۷۷۱ ۹۳۲٦ ۸۲۳ ۹۰۰۱۰۰ ۳۱۷۳ ۱ف ۲۰۱۲
 ۸٦۹٦ ۱۰۲۲۱ ٤۹۷ ۹۱۰۰۱۲۰ ۳۱٥٦ ۲ف ۲۰۱۲
 ۸٤٦٤ ۱۳۹۲۱ ۸۷۹ ۱۳٥۰۰۷۰ ۲٤۰۲ ۳ف ۲۰۱۲
 ۸٦۲٤ ۱۱٥۱۸ ۱٤٦٥ ۷٥۰۰٤۰ ۳۱۱٥ ٤ف ۲۰۱۲
 ۹۳۰٤ ۸٥۲۹ ۱٦۲۳ ۷۷۸۰۲۰ ۳٥۰۱ ۱ف ۲۰۱۳
 ۹۱٤۸ ۱۰۱۸۰ ۳٤۳۹ ۱۳۸۰۳۰ ۲۷۹۷ ۲ف ۲۰۱۳
 ۹٦٥٥ ۱۱۹٥۳ ۳۷۰۸ ۲۰۰۰۰۰ ۳۸۹٦ ۳ف ۲۰۱۳
 ۹٦۲٦ ۱۰۳٤٤ ۳٤٥٥ ۹٤۹۰۸۰ ۳۱۳٤ ٤ف ۲۰۱۳
 ۹۹۲٤ ۹۰۳٥ ۳۰۹۳ ۱۰٥۰۳٦۰ ۲۳۸۰ ۱ف ۲۰۱٤
 ۹۷۳۱ ۹٤۰۸ ۳۸۱۱ ۸۲٥٥٤۰ ۳۱٤۹ ۲ف ۲۰۱٤
 ۹۸۳۹ ۹٥٦٦ ٤۱۷۹ ۷٤٦٦٥۰ ۳٥۳ ۳ف ۲۰۱٤
 ۱۰٥۷٦ ۹۱٥٦ ۳٤۸۰ ۸٥۹۲۹۰ ۳۸۳ ٤ف ۲۰۱٤
 ۱۰۰۹۷ ٦۱۳۰ ۸۷۷ ۱۱۸٦۸۹۰ ٤۰۰ ۱ف ۲۰۱٥
 ۹۸٦۸ ۹٦۸٦ ۱۷۱٤ ۱۱٦۲۸۸۰ ۲۸۳ ۲ف ۲۰۱٥
 ۹٥۳۰ ۱۲۲۰۳ ۱۹۱٦ ۱٤۰۰۱٤۰ ۲۱۲ ۳ف ۲۰۱٥
 ۹۳۹۰ ۱۰۲۹٥ ۱٤۸۳ ۱۰۸۲۰۹۰ ۳۳۲ ٤ف ۲۰۱٥
 ۸٦۱۲ ٦۷۲٥ ۱۰۳۹ ۰۰۰۰۰۰ ۱۳۷۲ ۱ف ۲۰۱٦
 ۸٦۱٥ ۳۲۱٦ ۱۰۲۳ ۰۰۰۰۰۰ ۱۰٦۲ ۲ف ۲۰۱٦
 ۸٥٤٤ ۲۰۰۲ ۱۱٦۷ ۰۰۰۰۰۰ ٤۱٦ ۳ف ۲۰۱٦
 ۸۷۰۷ ۳۷٦۸ ۱٤٦۰ ۰۰۰۰۰۰ ۳۲۷ ٤ف ۲۰۱٦
 ٦۱۷۹ ۷۰۹٥ ۲۲۹۰ ۳۰۰۰۰ ۳۸٥ ۱ف ۲۰۱۷
 ٦۲۹٥ ۷٥٥۲ ۲٤۸۷ ۰۰۰۰۰۰ ۲۱۳ ۲ف ۲۰۱۷
 ٦۰۹۳ ۸٥۳٥ ۲۳۰۸ ۲۰۰۰۰ ۲۲۱ ۳ف ۲۰۱۷
 ٦٥۰٥ ۸۱۹۳ ۲۲٦۷ ۱٤٥۰۰۰ ۱۰۱ ٤ف ۲۰۱۷

 .۲۰۱۷-۲۰۱۰تقریر السیاسة النقدیة للبنك المركزي العراقي للسنوات  العراقي،المركزي  والابحاث، البنكالمصدر: دائرة الاحصاء 
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 :المتغیرات التا�عةب. 
سیرمز له في معادلة و  المتغیرات التا�عة الداخلة في النموذج قد شملت المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي في العراقان 

 .Y الانحدار �الرمز
 ۲۰۱۷ - ۲۰۱۰للفترة بناء المؤشر التجمیعي للاستقرار المصرفي  )۳(رقم جدول 

 )نسبة مئویة(
كفایة راس  الفصل

 المال
التركزات  مخاطر الصرف الاجنبي جودة السیولة الربحیة جودة الاصول

 المصرفیة
 المؤشر التجمیعي

 ۰٫۱٥٦ ۰٫٤۰۲ ۰٫٤۸۸ ۰٫۱۸۳ ۰٫۱۰۱ ۰٫۱۰۰ ۰٫٤٥۰ ۱ف ۲۰۱۰
 ۰٫۲٤۰ ۰٫٥٦۲ ۱٫۰۲۷ ۰٫۱٦۰ ۰٫۱۹۸ ۰٫۱۱٦ ۰٫٥۸۱ ۲ف ۲۰۱۰
 ۰٫۱۸٦ ۰٫٦۸٥ ۰٫٥۸٤ ۰٫۰٤٦ ۰٫٥۸٥ ۰٫۰٤۸ ۰٫۱۲۷ ۳ف ۲۰۱۰
 ۰٫۲۲۲ ۰٫۸۱۸ ۰٫٦۰۷ ۰٫۱۸۳ ۰٫٦٦۳ ۰٫۰٥٦ ۰٫۱۲۳ ٤ف ۲۰۱۰
 ۰٫۱٦٥ ۱٫۰۱٦ ۰٫٥۳۹ ۰٫۰٤٥ ۰٫۱۸۰ ۰٫۰۲۰ ۰٫۰۱۹ ۱ف ۲۰۱۱
 ۰٫۲۰٤ ۰٫۹۹۲ ۰٫۲٤۷ ۰٫۳۳۹ ۰٫٥٥۷ ۰٫۰٥٤ ۰٫۰٦۳ ۲ف ۲۰۱۱
 ۰٫۲٦۰ ۱٫۰۷۱ ۰٫۲٤۳ ۰٫۳۱۷ ۰٫۷۸۱ ۰٫۰٥۳ ۰٫٤۰٦ ۳ف ۲۰۱۱
 ۰٫۲۲٥ ۰٫۹٦۹ ۰٫۲۰۱ ۰٫۳٥۹ ۰٫۸٤۳ ۰٫۰۸۳ ۰٫۰۲۷ ٤ف ۲۰۱۱
 ۰٫۱٥۷ ۰٫۷۷۱ ۰٫۲۳۳ ۰٫۳۸۹ ۰٫۲٥٦ ۰٫۰٥٤ ۰٫۰۳۱ ۱ف ۲۰۱۲
 ۰٫۲۰۳ ۰٫۹۱۱ ۰٫۲۲۱ ۰٫۳٥۳ ۰٫٦٦۹ ۰٫۰٥۷ ۰٫۰۲۳ ۲ف ۲۰۱۲
 ۰٫۲۹۷ ۰٫۹۹۱ ۰٫۷۰۳ ۰٫۳۲۳ ۰٫۹۷۱ ۰٫۰٤٦ ۰٫۲٤۳ ۳ف ۲۰۱۲
 ۰٫۲۸٦ ۰٫۹۱۳ ۰٫٥۸٥ ۰٫۳٤٤ ۱٫۱٤۷ ۰٫۰۰۳ ۰٫۱٥٥ ٤ف ۲۰۱۲
 ۰٫۲۳۰ ۰٫٦٦٤ ۰٫٦۸۸ ۰٫۳۸۱ ۰٫۲٦۲ ۰٫۰۷٤ ۰٫٤۷۰ ۱ف ۲۰۱۳
 ۰٫۲۸۱ ۰٫۷۷۳ ۰٫٦۷۲ ۰٫۷۰٥ ۰٫٥۸۲ ۰٫۲٦۷ ۰٫۰۹٥ ۲ف ۲۰۱۳
 ۰٫۳۱۸ ۰٫۷٦۷ ۰٫۷۱۹ ۰٫٦۹۰ ۰٫۷٥۳ ۰٫۲٦٦ ۰٫۳۰٦ ۳ف ۲۰۱۳
 ۰٫۳۷۱ ۰٫۷۳۲ ۰٫۷۱۲ ۰٫۷۳۳ ۰٫۹۱۷ ۰٫٥٦۸ ۰٫٤۲۲ ٤ف ۲۰۱۳
 ۰٫۲۹۲ ۰٫٦٤۷ ۰٫۷۳۸ ۰٫۷٦۸ ۰٫۱٦۳ ۰٫٦۸٦ ۰٫۲۱۱ ۱ف ۲۰۱٤
 ۰٫۳۰۹ ۰٫٦۲۲ ۰٫۷۲٤ ۰٫۸۱٦ ۰٫۳٥۳ ۰٫٦٤٥ ۰٫۲٤۳ ۲ف ۲۰۱٤
 ۰٫۳۰٥ ۰٫۸۱۸ ۰٫٦۹۷ ۰٫۸۳۷ ۰٫۳۸٤ ۰٫٥۹٥ ۰٫۰۳۱ ۳ف ۲۰۱٤
 ۰٫۳۳۹ ۰٫۹٤٥ ۰٫٦۸۷ ۰٫۷۹۹ ۰٫٦۳۱ ۰٫٥۸٥ ۰٫۰۹۱ ٤ف ۲۰۱٤
 ۰٫۲۹۳ ۰٫۸۷۰ ۰٫٥٦۷ ۰٫۸٦۸ ۰٫۲۹٥ ۰٫٥۹۳ ۰٫۰۳۹ ۱ف ۲۰۱٥
 ۰٫۲۷۲ ۰٫۸۳٦ ۰٫۳۹۳ ۰٫۸٦۲ ۰٫۲۹۸ ۰٫٥۸۱ ۰٫۰۲۷ ۲ف ۲۰۱٥
 ۰٫۲۷٦ ۰٫۸۲٦ ۰٫۳۷۸ ۰٫۸۱۹ ۰٫۳٤۷ ۰٫٦۰۰ ۰ ۳ف ۲۰۱٥
 ۰٫۳۰۰ ۰٫۸۰٤ ۰٫۳۱٤ ۰٫۹۱۸ ۰٫٤۹۷ ۰٫۷٤٤ ۰٫۰۲۳ ٤ف ۲۰۱٥
 ۰٫۲٦۳ ۰٫۷۹٤ ۰٫۲۱٦ ۰٫۸۹٤ ۰٫۰۳۱ ۰٫۸۰٦ ۰٫۱٦۳ ۱ف ۲۰۱٦
 ۰٫۲٥٦ ۰٫۷٦٦ ۰٫۰۸۹ ۰٫۹۳۷ ۰٫۱۲۹ ۰٫۸۳۳ ۰٫۰٦۳ ۲ف ۲۰۱٦
 ۰٫۲۷۳ ۰٫۷۸٥ ۰٫۰۸۰ ۰٫۹۰٤ ۰٫۲۲۲ ۰٫۸۳۸ ۰٫۱۷۹ ۳ف ۲۰۱٦
 ۰٫۲۸۳ ۰٫۷۳۷ ۰٫۰۲۷ ۰٫۹٤۳ ۰٫٥۲۲ ۰٫۷۷٤ ۰٫۱۱٥ ٤ف ۲۰۱٦
 ۰٫۲٤۸ ۰٫٦٦۸ ۰٫۰٦۱ ۰٫۹۳۷ ۰٫۰۹۳ ۰٫۷٦۲ ۰٫۲۰۷ ۱ف ۲۰۱۷
 ۰٫۲٦۹ ۰٫۷۱۱ ۰٫۰۸۳ ۰٫۹۲۳ ۰٫۱۸۱ ۰٫۷٦۱ ۰٫۳۰۲ ۲ف ۲۰۱۷
 ۰٫۲٤۱ ۰٫٦٦٤ ۰٫۰۸۹ ۰٫٥٤۰ ۰٫۳٤۲ ۰٬۷۱٤ ۰٫۳۱۰ ۳ف ۲۰۱۷
 ۰٫۳۲۲ ۰٫٦۳۸ ۰٫۰٥۰ ۰٫٦۳۰ ۰٫۷۷۸ ۰٫۹٥٤ ۰٫٤۹۸ ٤ف ۲۰۱۷
 طریقة المتوسط المرجح وباستخدام المعادلة:الى من عمل الباحث وبالاستناد  :المصدر

𝑩𝑩𝑩𝑩𝑩𝑩 =
∑𝟏𝟏𝒁𝒁𝟏𝟏 + ∑𝟐𝟐𝒁𝒁𝟐𝟐 + ∑𝟑𝟑𝒁𝒁𝟑𝟑 + ∑𝟒𝟒𝒁𝒁𝟒𝟒 + ∑𝟓𝟓𝒁𝒁𝟓𝟓 + ∑𝟔𝟔𝒁𝒁𝟔𝟔 

𝐍𝐍
 

 )٢٠١٧ /٢٠١٠اتجاهات المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي في العراق للمدة ( ٢-٣
ان تقی�م مستوى الاستقرار المصرفي بواسطة المؤشر التجم�عي �عتمد �الدرجة الاساس على مكونات المؤشر التجم�عي واتجاهاته ، 

اذ  ٢٠١٠) یتضح ان المؤشر التجم�عي قد شهد ادنى مستو�اته في الفصل الاول من عام ٢والشكل ( )٣(و�الاستناد الى الجدول 
 ٢٠١٣المؤشر التجم�عي المقدرة تسجل تقل�ات طف�فة نحو الارتفاع والانخفاض وصولاً الى عام  ) ، و�عدها اخذت ق�م0.15(بلغ 

)، ثم شهد �عدها المؤشر التجم�عي ٢٠١٠/٢٠١٧خلال مدة ال�حث ( )0.37وتحدیداً في الفصل الرا�ع اذ بلغ اعلى مستو�اته (
) ، و�الرغم من التغیرات التي شهدها المؤشر التجم�عي 0.32 (لغ اذ ب ٢٠١٧انخفاضاً وارتفاعاً ووصولاً الى الفصل الاخیر من عام 

) فأن المؤشر التجم�عي سجل اتجاه تصاعدي �شكل عام خلال نفس المدة المذكورة ، وان الشكل ٢٠١٠/٢٠١٧خلال مدة ال�حث (
 .یبین اتجاهات المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي في العراق )٢(
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  ) ۲۰۱۷ – ۲۰۱۰اتجاھات المؤشر التجمیعي للاستقرار المصرفي في العراق للمدة ( )۲شكل رقم (

 )قیمة معیاریة(

 
 )۳(بالاستناد الى الجدول  :المصدر

 نتائج معامل الارت�اط بیرسون  ٣-٣
نقد، النافذة حوالة، والاحت�اطي لمعرفة علاقات الارت�اط بین المتغیرات المستقلة والمتمثلة ب ـ(الایداعات القائمة، حوالات الخز�نة، النافذة 

 القانوني) مع المتغیر المعتمد والمتمثل بـ المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي وكانت النتائج كما یلي:
 التجم�عي للاستقرار المصرفي: والمؤشرعلاقة الارت�اط بین المتغیرات المستقلة  

 للمتغیرات المستقلة مع المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي ) یبین ارت�اط بیرسون مع الاخت�ار التائي٤جدول رقم (
 الترتیب الدلالة الق�مة التائ�ة لاخت�ار معامل الارت�اط ق�مة معامل الارت�اط 

 -- غیر دال ٠,٩٣ -٠,١٦٧ القائمة الایداعات

 -- غیر دال ٠,٧٦ -٠,١٣٧ الخز�نة حوالات

 ١ دال ٥,٢٩ ٠,٦٩٥ نقد النافذة

 ٣ دال ٢,٣٤ ٠,٣٩٣ حوالة النافذة

 ٢ دال ٢,٦٤ ٠,٤٣٤ القانوني الاحت�اطي

 ٢,٠٤=) ٣٠٬١) ودرجة حر�ة (٠,٠٥الق�مة التائ�ة الجدول�ة عند مستوى دلالة (
  SPSSالجدول من اعداد ال�احث �الاعتماد على برنامج 

) نلاحظ �ان هناك علاقة ارت�اط ذات دلالة معنو�ة لكل من النافذة نقد والنافذة حوالة والاحت�اطي القانوني مع ٤من خلال الجدول (
) وهي اكبر من ٢,٦٤، ٢,٣٤، ٥,٢٩المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي حیث بلغت الق�مة التائ�ة لكل منهما وعلى التوالي (

)، ولم تظهر علاقة الارت�اط لكل من الایداعات ٢,٠٤) وال�الغة (٣٠٬١) ودرجة حر�ة (٠,٠٥وى دلالة (الق�مة الجدول�ة عند مست
، ٠,٩٣القائمة والحوالات الخز�نة مع المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي، حیث بلغت الق�م التائ�ة لكل منهما وعلى التوالي (

 )، اما ترتیب الارت�اطات المعنو�ة فكانت كما یلي:٠,٠٥ة () وهي اصغر من الق�مة التائ�ة عند مستوى دلال٠,٧٦
 النافذة نقد مع المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي �المرت�ة الاولى  -١
 الاحت�اطي القانوني مع المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي �المرت�ة الثان�ة -٢
 ثالثةالنافذة حوالة مع المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي �المرت�ة ال -٣

 اما عن مدى التأثیر المعنوي فقد جاء كما �أتي:
فسنختبر فرض�ات الانحدار الخطي ال�س�ط لتأثیر كل متغیر من هذه المتغیرات على المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي وحسب 

وكذلك سنستخدم الانحدار الخطي المتعدد في تأثیر هذه المتغیرات معاً على المؤشر التجم�عي للاستقرار  یتغیر منهم اهم�ة كل واحد
 المصرفي للتعرف هل سیزداد التأثیر ام �قل عند تأثیرهما معاً.

 رفيالمص للاستقرار التجم�عي المؤشر على ) یبین نتائج الانحدار الخطي ال�س�ط في تأثیر النافذة نقد٥جدول رقم (
 الدلالة الجدول�ة Fق�مة  درجة الحر�ة المحسو�ة Fق�مة  ق�مة معامل التحدید % ق�مة معامل بیتا ق�مة الثابت

 وجود تأثیر ٤,١٧ ٣٠،١ ٢٨,٠٥ ٠,٤٨ ٠,٧٠ ٠,٢١

  SPSSالجدول من اعداد ال�احث �الاعتماد على نتائج برنامج 
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) ودرجة حر�ة ٠,٠٥) وهي اكبر من ق�متها الجدول�ة عند مستوى دلالة (٢٨,٠٥المحسو�ة ( Fبلغت ق�مة ) ٥من خلال الجدول (
 ) وهذا �عني رفض فرض�ة العدم وقبول الفرض�ة البدیلة اي هناك تأثیر ذات دلالة معنو�ة للنافذة نقد على٤,١٧) وال�الغة (٣٠،١(

ا موج�ة هذا �عني �ان التأثیر ایجابي، و�لغت ق�مة معامل التحدید المصرفي، و�ما ان اشارة معامل بیت للاستقرار التجم�عي المؤشر
المصرفي �مكن تفسیره من خلال النافذة  للاستقرار التجم�عي ) من التغیرات الحاصلة في المؤشر%٤٨) وهذا �عني �ان (٠,٤٨(

سوف �كون هناك ز�ادة  في النافذة نقد ) وهي ق�مة موج�ة وهذا �عني عند تغییر وحدة واحدة٠,٧٠نقد، وقد بلغت ق�مة معامل بیتا (
 Y = 0.21 + 0.70 X3  المصرفي، اما معادلة الانحدار فكانت �الشكل التالي: للاستقرار التجم�عي ) في المؤشر%٧٠�مقدار (

 حیث ان:
Yالمصرفي للاستقرار التجم�عي : تمثل المؤشر 

X3تمثل النافذة نقد : 
 المصرفي للاستقرار التجم�عي المؤشر على القانوني ال�س�ط في تأثیر الاحت�اطي) یبین نتائج الانحدار الخطي ٦جدول (

 الدلالة الجدول�ة Fق�مة  درجة الحر�ة المحسو�ة Fق�مة  ق�مة معامل التحدید % ق�مة معامل بیتا ق�مة الثابت

 وجود تأثیر ٤,١٧ ٣٠،١ ٦,٩٤ ٠,١٩ ٠,٤٣ ٠,٢١

  SPSSالجدول من اعداد ال�احث �الاعتماد على نتائج برنامج 

) ودرجة حر�ة ٠,٠٥) وهي اكبر من ق�متها الجدول�ة عند مستوى دلالة (٦,٩٤المحسو�ة ( F) بلغت ق�مة ٦من خلال الجدول (
لة معنو�ة للاحت�اطي القانوني ) وهذا �عني رفض فرض�ة العدم وقبول الفرض�ة البدیلة اي هناك تأثیر ذات دلا٤,١٧) وال�الغة (٣٠،١(

على المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي، و�ما ان اشارة معامل بیتا موج�ة هذا �عني �ان التأثیر ایجابي، و�لغت ق�مة معامل 
ل ) من التغیرات الحاصلة في المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي �مكن تفسیره من خلا%١٩) وهذا �عني �ان (٠,١٩التحدید (

وهي ق�مة موج�ة وهذا �عني عند تغییر وحدة واحدة في الاحت�اطي القانوني )٠,٤٣(وقد بلغت ق�مة معامل بیتا  ،الاحت�اطي القانوني
 اما معادلة الانحدار فكانت �الشكل التالي: ،في المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي )%٤٣(سوف �كون هناك ز�ادة �مقدار 

Y = 0.21 + 0.43 X5 
  تمثل الاحت�اطي القانوني" X5" انحیث 

 المصرفي للاستقرار التجم�عي المؤشر على حوالة ) یبین نتائج الانحدار الخطي ال�س�ط في تأثیر النافذة٧جدول (
 الدلالة الجدول�ة Fق�مة  درجة الحر�ة المحسو�ة Fق�مة  ق�مة معامل التحدید % ق�مة معامل بیتا ق�مة الثابت

 وجود تأثیر ٤,١٧ ٣٠،١ ٥,٤٨ ٠,١٥ ٠,٣٩ ٠,٢٥

  SPSSالجدول من اعداد ال�احث �الاعتماد على نتائج برنامج 

) ودرجة حر�ة ٠,٠٥) وهي اكبر من ق�متها الجدول�ة عند مستوى دلالة (٥,٤٨المحسو�ة ( F) بلغت ق�مة ٧من خلال الجدول (
) وهذا �عني رفض فرض�ة العدم وقبول الفرض�ة البدیلة اي هناك تأثیر ذات دلالة معنو�ة للنافذة حوالة على ٤,١٧) وال�الغة (٣٠،١(

ایجابي، و�لغت ق�مة معامل التحدید  التأثیرالمؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي، و�ما ان اشارة معامل بیتا موج�ة هذا �عني �ان 
) من التغیرات الحاصلة في المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي �مكن تفسیره من خلال النافذة %١٥ن () وهذا �عني �ا٠,١٥(

) وهي ق�مة موج�ة وهذا �عني عند تغییر وحدة واحدة في النافذة حوالة سوف �كون هناك ٠,٣٩وقد بلغت ق�مة معامل بیتا ( ،حوالة
 اما معادلة الانحدار فكانت �الشكل التالي: ،المصرفي في المؤشر التجم�عي للاستقرار )%٣٩(ز�ادة �مقدار 

Y = 0.25 + 0.39 X4 
  تمثل النافذة حوالة "X4" حیث ان

 المصرفي للاستقرار التجم�عي المؤشر على القانوني والاحت�اطي نقد ) یبین نتائج الانحدار الخطي المتعدد في تأثیر للنافذة٨جدول رقم (
 الدلالة الجدول�ة Fق�مة  درجة الحر�ة المحسو�ة Fق�مة  ق�مة معامل التحدید %  

 وجود ٣,٣٣ ٢٩،٢ ١٥,٨١ ٠,٥٢ ٠,١٤ الثابت ق�مة

 تأثیر     ٠,٦٢ نقد) بیتا (النافذة معامل ق�مة

      ٠,٢٤ بیتا (الاحت�اطي القانوني) معامل ق�مة

  SPSSالجدول من اعداد ال�احث �الاعتماد على نتائج برنامج 
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) ودرجة حر�ة ٠,٠٥) وهي اكبر من ق�متها الجدول�ة عند مستوى دلالة (١٥,٨١المحسو�ة ( Fبلغت ق�مة ) ٨من خلال الجدول (
 نقد ) وهذا �عني رفض فرض�ة العدم وقبول الفرض�ة البدیلة اي هناك تأثیر ذات دلالة معنو�ة للنافذة٣,٣٣) وال�الغة (٢٩،٢(

المصرفي، و�ما ان اشارة معامل بیتا موج�ة للمتغیر�ن هذا �عني �ان التأثیر  للاستقرار لتجم�عيا المؤشر على القانوني والاحت�اطي
 للاستقرار التجم�عي ) من التغیرات الحاصلة في المؤشر%٥٢) وهذا �عني �ان (٠,٥٢ایجابي لكلیهما، و�لغت ق�مة معامل التحدید (

 القانوني، اما معادلة الانحدار فكانت �الشكل التالي: والاحت�اطي نقد المصرفي �مكن تفسیره من خلال النافذة
Y = 0.14 + 0.62 X3 + 0.24 X5 

 المؤشر) عندما كانت تأثیر النافذة نقد في %٤٨قد تغیرت حیث كانت تبلغ ( كما نلاحظ �ان ق�مة معامل التحدید اي نس�ة المساهمة
وقد ازدادت هذه الق�مة لتصل نس�ة المساهمة في تأثیر متغیرات النافذة نقد والاحت�اطي القانوني في  المصرفي للاستقرار التجم�عي
 ) وهذا �عني ازدادت نس�ة المساهمة عند دخول متغیر الاحت�اطي القانوني.%٥٢المصرفي الى ( للاستقرار التجم�عي المؤشر

 المؤشر علىوالنافذة حوالة  القانوني والاحت�اطي نقد تأثیر للنافذة) یبین نتائج الانحدار الخطي المتعدد في ٩جدول رقم (
 المصرفي للاستقرار التجم�عي

 الدلالة الجدول�ة Fق�مة  درجة الحر�ة المحسو�ة Fق�مة  ق�مة معامل التحدید %  

 وجود ٢,٩٥ ٢٨،٣ ١١,٧٨ ٠,٥٦ ٠,١٥ الثابت ق�مة

 تأثیر     ٠,٥٧ نقد) بیتا (النافذة معامل ق�مة

      ٠,١٩ بیتا (الاحت�اطي القانوني) معامل ق�مة

      ٠,٢٠ (النافذة حوالة)بیتا  معامل ق�مة

  SPSSالجدول من اعداد ال�احث �الاعتماد على نتائج برنامج 
) ودرجة حر�ة ٠,٠٥) وهي اكبر من ق�متها الجدول�ة عند مستوى دلالة (١١,٧٨المحسو�ة ( Fبلغت ق�مة ) ٩من خلال الجدول (

 نقد ) وهذا �عني رفض فرض�ة العدم وقبول الفرض�ة البدیلة اي هناك تأثیر ذات دلالة معنو�ة للنافذة٢,٩٥) وال�الغة (٢٩،٢(
المصرفي، و�ما ان اشارة معامل بیتا موج�ة لجم�ع المتغیرات  للاستقرار التجم�عي المؤشر على النافذة حوالة و القانوني والاحت�اطي

) من التغیرات الحاصلة في %٥٦) وهذا �عني �ان (٠,٥٦ایجابي لكلیهما، و�لغت ق�مة معامل التحدید ( التأثیرهذا �عني �ان 
اما معادلة الانحدار  ،النافذة حوالة لقانوني وا والاحت�اطي نقد المصرفي �مكن تفسیره من خلال النافذة للاستقرار التجم�عي المؤشر

 Y = 0.15 + 0.57 X3 + 0.19 X5 + 0.20 X4 فكانت �الشكل التالي:

 المؤشر) عندما كانت تأثیر النافذة نقد في %٤٨قد تغیرت حیث كانت تبلغ ( كما نلاحظ �ان ق�مة معامل التحدید اي نس�ة المساهمة
وقد ازدادت هذه الق�مة لتصل نس�ة المساهمة في تأثیر متغیرات النافذة نقد والاحت�اطي القانوني في  المصرفي للاستقرار التجم�عي
متغیر الاحت�اطي القانوني، كما  ) وهذا �عني ازدادت نس�ة المساهمة عند دخول%٥٢المصرفي الى ( للاستقرار التجم�عي المؤشر

تأثیر متغیرات النافذة نقد والاحت�اطي القانوني والنافذة غت نس�ة المساهمة في النافذة حوالة حیث بلزادت ا�ضاً عندما دخول متغیر 
) وهذا �عني ازدادت نس�ة المساهمة عند دخول متغیر النافذة حوالة %٥٦المصرفي الى ( للاستقرار التجم�عي المؤشرحوالة في 

 القانوني. والاحت�اطي نقد �الإضافة الى المتغیرات النافذة
 والتوص�اتالاستنتاجات  -٤
 الاستنتاجات  ١-٤

في العالم و�عد اداة للتنبؤ �الأزمات  ات التي تشهدها البنوك المركز�ة�عتبر المؤشر التجم�عي طر�قة متقدمة ومواك�ة للتطور  -أ
 ٢٠١٠اذ شهد الاستقرار المصرفي في العراق من خلال المؤشر التجم�عي تقل�ات مستمرة خلال فترة ال�حث ( المصرف�ة،

، واعلى نس�ة في الاستقرار  ٢٠١٧نس�ة في الاستقرار المصرفي في الفصل الرا�ع من عام  أدنىحیث شهد  ،)٢٠١٧ –
 .٢٠١٣المصرفي في الفصل الرا�ع من عام 

ان من اهم الادوات الكم�ة التي ترت�ط �المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي هي: نافذة نقد، الاحت�اطي القانوني، النافذة  -ب
لتوالي، حیث بلغت نس�ة المساهمة في تأثیر هذه الادوات في المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي الى حوالة على ا

)٥٦%.( 
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۹۰ 
 

ان الایداعات القائمة وحوالات الخز�نة لم تظهر لها علاقة واضحة مع المؤشر التجم�عي للاستقرار المصرفي خلال مدة  -ت
 .٢٠١٧-٢٠١٠ ال�حث

 التوص�ات  ٢-٤
�ما ان المؤشر التجم�عي �عكس حالة الاستقرار في الجهاز المصرفي العراقي والذي یتكون من عدة مؤشرات مصرف�ة  -أ

التي سعر الفائدة مخاطر (فرع�ة لذا یجب اعادة النظر في اخت�ار المؤشرات الفرع�ة التي تكون المؤشر التجم�عي، مثل 
تخلف عن السداد للمصارف، تقلب لاحتمال�ة السوق الضمني لل مؤشر -(معلومات السوق  )استخدمت في ترك�ا والتش�ك

) الجزائرفي  استخدمتالتي  ) (استثمارات المصارفلتقلب سوق الأسهم العام التي استخدمت في الامارات القطاع المصرفي
 .)التي استخدمت في مصر (الودائع

 المحلي،یجب مراعاة الاستقرار المصرفي عند رسم الس�اسات النقد�ة لمعرفة حجم واتجاهات الصدمة في جانب الائتمان  -ب
 .و�التالي التحوط والحذر من اي مشاكل تطرأ على القطاع المصرفي المال،واحتمالات التعثر وتدني نس�ة كفا�ة راس 

المحددة من قبل البنك المركزي العراقي والمتمثلة �النسب المحددة للمؤشرات  ضرورة التزام الجهاز المصرفي العراقي �القوانین -ت
 .والازمات المصرف�ةالمصرف�ة لغرض تجنب المخاطر 

 المصادر -٥
 المصادر العربیة -۱-٥

�حث منشور على موقع البنك  العراقي،البنك المركزي  ،رصینمن اجل قطاع مصرفي عراقي  محسن،علي  اسماعیل، .١
 .٢٠١٧ العراقي،المركزي 

 .٢٠٠٥ ،قسم القروض الداخل�ة ،المدیر�ة العامة للاتفاق�ات والقروض ،التسه�لات الائتمان�ة ،البنك المركزي العراقي .٢
) الى ٢٠١٠السنو�ة للسنوات من ( تقار�ر الس�اسة النقد�ة ،المدیر�ة العامة للإحصاء والا�حاث ،البنك المركزي العراقي .٣

)٢٠١٧( . 
  .٢٠٠٥السنوي  تقر�ر الس�اسة النقد�ة ،المدیر�ة العامة للإحصاء والا�حاث ،العراقيالبنك المركزي  .٤
 www.cbi.iq ،الموقع الاحصائي للب�انات الاقتصاد�ة والاحصائ�ة ،البنك المركزي العراقي .٥
 ).٢٠١٧) الى (٢٠١٠تقار�ر الاستقرار المالي السنوي للسنوات من ( ،البنك المركزي العراقي .٦
 www.cbi.iq ،ملخص عن ادوات س�اسة البنك المركزي  ،البنك المركزي العراقي .٧
العدد  ،مجلة كل�ة �غداد للعلوم الاقتصاد�ة ،الحاضر وتحد�اتالس�اسة النقد�ة بین تراكمات الماضي  ،ثر�ا ،الخزرجي .٨

٢٠١٠ ،٢٣. 
النقد  امكان�ة الادوات النقد�ة المستحدثة على التأثیر في عرض ،حسین عبد الامیر ،نزار كاظم والع�ساوي  ،الخ�كاني .٩

 ،٣العدد  ،١٦المجلد  ،مجلة القادس�ة للعلوم الادار�ة والاقتصاد�ة ،)٢٠١٠-٢٠٠٤في الاقتصاد العراقي للمدة (

٢٠١٤. 

 ،)بین النظر�ة والتطبیق(مسارات الس�اسة النقد�ة والمال�ة  ،زهراء یوسف ع�اس ،ع�اس كاظم جاسم والسعدي ،الدعمي .١٠

 .٢٠١٩ ،١ط  ،العراق ،كر�لاء ،مؤسسة دار الكتب

 ،عمان ،العلم�ة للنشر والتوز�ع دار ال�ازوردي ،البنوك المركز�ة والس�اسات النقد�ة ،�سرى  ،زكر�ا والسامرائي ،الدوري  .١١

 .٢٠١٣ ،الاردن

-١٩٩٠فاعل�ة الس�اسة النقد�ة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي في العراق للمد ( ،�اسم خم�س عبید ،الشمري  .١٢
 .٢٠٠٨ ،كل�ة الادارة والاقتصاد ،جامعة �غداد ،رسالة ماجستیر ،)٢٠٠٥

 ،١ط  ،الاردن ،عمان ،دار صفاء للنشر والتوز�ع ،)والتطب�قات العمل�ةالواقع (ادارة المصارف  ،صادق راشد ،الشمري  .١٣

٢٠٠٩. 

http://www.cbi.iq/
http://www.cbi.iq/
http://www.cbi.iq/
http://www.cbi.iq/
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۹۱ 
 

 ،٢٠٠١-١٩٩٠تفعیل ادوات الس�اسة النقد�ة في الاقطار النام�ة مع الاشارة للعراق للمدة  ،علي حاتم عبد ،القر�شي .١٤
 .٢٠٠٥ ،كل�ة الادارة والاقتصاد ،الجامعة المستنصر�ة ،رسالة ماجستیر

دار  ،)ق�اس�ة ،تحلیل�ة ،نظر�ة(دور الس�اسة النقد�ة في الاستقرار والتنم�ة الاقتصاد�ة  ،محمد ضیف الله ،القطابري  .١٥

 .٢٠١١ ،١ط  ،الاردن ،عمان ،غیداء للنشر

مجلة العلوم  ،معوقات الس�اسة النقد�ة و�رنامج الاصلاح الاقتصادي لواقع الاقتصاد العراقي ،سجى فاضل ،جواد .١٦
 .٢٠٠٩ ،٥٥العدد  ،١٥الادار�ة والاقتصاد�ة المجلد 

اطروحة  ،٢٠١١-٢٠٠٣بناء مؤشر تجم�عي للنظام المالي الجزائري للفترة  :الاستقرار المالي النظامي ،ذهبي ،ر�مة .١٧
 .٢٠١٣ ،كل�ة العلوم الاقتصاد�ة وعلوم التسییر ،٢جامعة قسنطینة  ،غیر منشورة ،دكتوراه

 .٢٠٠٥ابر�ل  ،المعهد العر�ي للتخط�ط ،مؤشرات الح�طة الكل�ة لتقی�م سلامة القطاع المالي ،احمد ،طلفاح .١٨
�حث  ،البنك المركزي العراقي ،البنك المركزي العراقي وتطور س�استه النقد�ة والرقا�ة المصرف�ة ،ولید عیدي ،عبد النبي .١٩

 .بدون تار�خ ،منشور على موقع البنك المركزي العراقي
�حث منشور  ،البنك المركزي العراقي ،مزاد العملة ودوره في استقرار سعر صرف الدینار العراقي ،ولید عیدي ،النبيعبد  .٢٠

 بدون تار�خ ،على موقع البنك المركزي العراقي
 .١٩٩٩ ،الاردن ،عمان ،الاكاد�م�ة للنشر ،اقتصاد�ات النقود والمصارف ،عبد المنعم السید ،علي .٢١

 ،مصر ،مركز المعلومات ودعم اتخاذ القرار ،مجلس الوزراء ،دلیل تكو�ن المؤشرات المرك�ة ،محمد اسماعیل ،علي .٢٢

٢٠٠٦. 

 ،عمان ،دار صفاء للنشر والتوز�ع ،الس�اسات الاقتصاد�ة في اداء المصارف التجار�ة أثر ،نصر حمود مزنان ،فهد .٢٣

 .٢٠٠٩ ،١ط  ،الاردن

مكت�ة الملك فهد  ،تستخدمها البنوك المركز�ة في اقتصاد اسلاميادوات الس�اسة النقد�ة التي  ،حسین كامل ،فهمي .٢٤
 .٢٠٠٦ ،المملكة العر��ة السعود�ة ،الوطن�ة للنشر

 )٢٠١٠(مؤشرات الانذار الم�كر للسنوات من  ،مدیر�ة الحسا�ات القوم�ة ،الجهاز المركزي للإحصاء ،وزارة التخط�ط .٢٥
 ).٢٠١٧(الى 

 المصادر الاجنبیة  -۲-٥
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