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 :لصخستالم
بإشارات مس�قة عن ما ستص�ح عل�ه اسعار المضار�ون  یزودفهو  اً استخدام التحلیل الفني مؤشراتحد أهم أ�عد مؤشر القوة النسب�ة  

 ،رتحتوي على قدر كبیر من المخاطــالاوراق المال�ة  العراق في سوق  الشركات المدرجة أسهم� و�ما ان المضار�ة ،في المستقبل سهمالأ
هم ومن أ  حد الاسالیـب التي من شأنـها تقلیل تلك المخاطر،أ استخدام�ص�حوا ملزمین فان المضار�ون أ ،سعر السهم انخفاضكمخاطر 

الوقت المثالي لشراء و��ع  اخت�ارالذي ُ�مــكّن المضار�ون من  (RSI)مؤشر القوة النسب�ة  استخدام�سلوب التحلیل الفنــي ا، تـــلك الاسالیـــب
من هنا برزت مشكلة ال�حث و  .على الب�انات التار�خ�ة للسهمداً لوقت المثالي للدخول الى السوق والخروج منه اعتمافضلا عن ا سهمالأ

 ".المال�ة للأوراق العراقسوق  في�الأسهم مؤشر القوة النسب�ة �قلل من المخاطر في قرار المضار�ة  استخدامهل ان والتي مفادها "
�الأسهم في التقلیل من المخاطر في قرار المضار�ة مؤشر القوة النسب�ة  استخدام�التحلیل الفني  سلوباو�هدف الى ب�ان مدى اهم�ة  

 .المال�ة للأوراق العراقعمل�ات المضار�ة في سوق  لتشج�ع
 للأوراق المال�ة في سوق العراق �الأسهم من المخاطر في قرار المضار�ة قلل قد القوة النسب�ة مؤشر استخدام الى ان ال�حث وخلص 

 الوقت المناسب وذلك من خلال اعطاء اشارات است�اق�ه. في و��ع الأسهمشراء  اتخاذ قرارات ساعد المضار�ون من حیث
Abstract: 
 The relative strength index (RSI) is one of the best known technical analysis indicators; it provides the speculators 
by prior signals about the future stock’s prices, and because the speculations in shares of companies which listed 
in the Iraq Stock Exchange have a high degree of risk, like risk of shares prices felling, so the speculators became 
committed to use some methods to reduce these risks, and one of these methods is the technical analysis by 
using the relative strength index (RSI) which enable the speculators of choosing the right time for buy and sell 
the stocks and the right time to enter or leave the market by using the historical rice data. And from here the 
problem of the research formulated as “Is the using of the relative strength index (RSI) reduce the risks of 
speculation decision of shares in the Iraq Stock Exchange”. The research aims to present the role of technical 
analysis by using the relative strength index in reducing the risks of speculation decision of shares in the Iraq 
Stock Exchange.   It is found in this research that the using of the relative strength index has reduced the risks of 
speculation decision of shares in Iraq Stock Exchange; it helped the speculators in making the buying and selling 
decisions in the right time by providing them with a proactive signals. 

 :المقدمة
شركات من اجل توس�ع انشطتها، فكانت ولا زالت الشركات ان ازدهار اقتصاد اي بلد �عتمد على توفر الاموال اللازمة والتي تحتاجها ال 

من ون وسائل التمو�ل التقلید�ة (الاستثمار في السندات) �كلف الشركات دفع الفوائد، و ـــن مصادر لتمو�ل احت�اجاتها المال�ة، ولكـــت�حث ع
 والمستثمرون �ح كل من اصحاب الشركات ــصفأدود، ـولد عائدات ذات دخل ثابت ومحــدات یـان الاستثمار في السن ،الجانب الاخر

 الوقت تولداب الشركات الى المقرضــین وفي نفس حــفائدة المدفوعة من قبل اصــقدار الــم ثمار�ة تقلل منــاست أدوات �اخت�ارن ــملزمی
یتسم  و�ما ان سوق الاوراق المال�ة الشركات. مأسهتمثل �الاستثمار �ــتي تــطو�ل والـمدى الــتزاید على الــل مـــعائدات ذات دخ للمستثمر�ن

ق�امهم  دعن ي تواجههمــالمخاطر التكنهم من تقلیل ـالوسائل التي تم أفضلفأص�ح المضار�ون ی�حثون عن  المخاطرة،ن ـیر مــقدر كب�
م ب�اني "وهذا ما ــلسهم معین وتمثیلها برس �ةــع الب�انات التار�خــعة وجمـوب المتابــك عن طر�ق اسلـو�تم ذل ،أسهم الشركات في �الاستثمار

 الكل�ة التقن�ة الادار�ة م.م. مرتضى محمد امین نع�م
 الجامعة التقن�ة الجنو��ة أ.م.د علاء فر�د عبد الاحد
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مؤشر  و�عد المؤشرات الفن�ة. أحد استخداملتنبؤ �السعر المستقبلي للسهم وذلك �هذه الب�انات ل استخدام" ثم سهم رف �التحلیل الفني للأــ�ع
 الفن�ة،داة تساعد مستخدمي التحلیل الفني في فهم وقراءة الخرائط أفهو  الفني،في التحلیل  المؤشرات شعب�ةً  أكثرالقوة النسب�ة واحداً من 

 رات التي تطرأ علیها.ق�اس سرعة تحرّكات الاسعار والتغیّ  و�التاليفي الاسواق المال�ة الاسعار  لاتجاهات المستقبليومن ثم توقع المسار 
 سهم فيالأفي  المضار�ة اتخاذ قرارمؤشر القوة النسب�ة في  استخدامالفني � ودور التحلیلوتتركز اهم�ة ال�حث في معرفة مدى فاعل�ة 

 التوقیت المناسب.
 أولا: منهج�ة ال�حث 
  مشكلة ال�حث -١-١
كون دائماً محفوفاً في سوق الاوراق المال�ة  المضار�ةاً وذلك لان اتخاذ القرارات  أصعب من�الأسهم  المضار�ةقرار  اتخاذعمل�ة  تعد 

ونظراً لتعدد اسالیب التحلیل  ،السوق مما �قیّد المقبلین على الدخول في  �سبب عوامل نفس�ة تلعب لعبتها على المدى القصیر �المخاطر
مشكلة ال�حث  وعل�ة تبلورت الرشید،القرار الاستثماري  اتخاذالذي �مكّن المستثمر من  الأمثلوب ـــمن الصعب الوقوف على الاسل أص�ح

 .)المال�ة للأوراق العراقسوق  في�الأسهم مؤشر القوة النسب�ة �قلل من المخاطر في قرار المضار�ة  استخدامان هل (: في
 أهم�ة ال�حث  -٢-١
وعل�ة �ع�ش المستثمرون في جو من عدم التأكد �ما ستكون عل�ه اسعار  �المخاطر،�كون محفوفاً  سهم دائماً الأالمضار�ة في  ان قرار 

، ففي حال انخفض سعر السهم الیوم، عندما یرتفع سعره عاد ب�عه�شتري السهم عندما ینخفض سعره و�ُ  فالمضاربالمستقبل،  سهم فيالأ
 سهم،الأمن امرهم بخصوص التوقیت المثالي لشراء و��ع  �حیرة، فعل�ه �كون المضار�ون غداً او قد یبدأ �الارتفاع أكثر سعره ینخفض فقد

الحلیل المالي للوقوف على القرار الاستثماري الرشید. وتأتي اهم�ة ال�حث في ب�ان دور التحلیل  طرق  استخداموهذا یجعلهم �حاجة الى 
للأوراق  من خلال ترشید قراراتهم الامر الذي یؤدي الى تنش�ط سوق العراق المستثمرون مؤشر القوة النسب�ة في دعم  استخدامالفني �
 المال�ة

  أهداف ال�حث -٣-١
 -الات�ة: �سعى ال�حث الى تحقیق الاهداف  

 .�الأسهمقرار المضار�ة  اتخاذمؤشر القوة النسب�ة في  استخدامالتحلیل الفني � استخدامب�ان مدى اهم�ة  -١
 المستقبل�ة. سهمالأأسعار القرار الاستثماري الرشید عن طر�ق التنبؤ �حركة  اتخاذ -٢
 .سهمالأالمضار�ة في قرار  اتخاذتقد�م الاقتراحات التي �مكن أن تساهم في الارتقاء �عمل�ة  -٣

 فرض�ة ال�حث  -٤-١
 -: ال�حث �مكن ص�اغة الفرض�ة الرئ�س�ة واشتقاق الفرض�ات الفرع�ة كالاتي وهدف في ضوء مشكلة 
 �الأسهم)قرار المضار�ة  اتخاذفي  �ساهم�ة مؤشر القوة النسب استخدامالتحلیل الفني �(

 الفرض�ة الفرع�ة الاولى:
�شكل رسم ب�اني وان متا�عة المسار التار�خي یهدف الى التنبؤ �المسار  ان التحلیل الفني یراقب التحركات التار�خ�ة لسهم ما �عد ص�اغتها

 المستقبلي لسعر ذلك السهم.
 الفرض�ة الفرع�ة الثان�ة:

المال�ة وفي التوقیت  للأوراق في سوق العراق سهمالأشراء لب�ع و  الأمثلالقرار  اتخاذفي  مؤشر القوة النسب�ة دوراً رئ�س�اً  ستخدامان لا
 المناسب.

 حدود ال�حث -٥-١
 المال�ة للأوراق مصرف �غداد والمدرج في سوق العراق المكان�ة:الحدود  •
 )٢٠١٦ة المال�ة للسنالب�انات المال�ة  استخدام( ٢٠١٦ الحدود الزمان�ة: سنة •
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 منهج ال�حث -٦-١

 :هما منهجین على ال�حث اعتمد
المفاه�م العامة والأسس النظر�ة المتعلقة �الموضوع  شرح ودراسةفي  الاستقرائيتم الاعتماد على المنهج  الاستقرائي: المنهج  •

 �الاعتماد دراسة شاملة الفني التحلیل مفاه�م دراسة �عض عن فضلا .سهم�الاستثمار في الأة قالمفاه�م المتعلّ  بتوض�ح اختص حیث
 .المختلفة والمراجع العلم�ة المصادر أهم على

العراق في سوق  سهمالمستقبل�ة للأ �الأسعارمؤشر القوة النسب�ة للتنبؤ  استخدام� التحلیل الفني أسلوب استخدام التحلیلي: المنهج  •
 .المال�ة للأوراق

 نموذج ال�حث)( لل�حث الفرضي المخطط -٧-١
 
   
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 المخطط من اعداد ال�احثان
 :سا�قة دراسات -٨-١
 :العر��ة الدراسات -١-٨-١
 .٢٠١٠سنة  ،١٧ العدد /٦والاقتصاد�ة/ المجلد  مجلة تكر�ت للعلوم الادار�ة واخرون، �شار ذنون  دراسة الشكرجي، •

 المال�ة) �الأوراققرار الاستثمار  اتخاذ(التحلیل الفني ودورة في 
هدفت الدراسة الى ب�ان خطوات التحلیل الفني المال�ة، و  للأوراق المال�ة وسوق ابو ظبي للأوراق اجر�ت الدراسة في سوق الر�اض 

مؤشر القوة  استخدامالفن�ة المستخدمة في التحلیل الفني و المؤشرات وفرض�اته ونماذجه ومؤشراته ونقاط قوته وضعفه، وا�ضاً ب�ان 
 قرارات الشراء والب�ع. اتخاذالنسب�ة في توقیت القرار الاستثماري و 

 لاستثماري.القرار ا اتخاذمدخل التحلیل الفني ومؤشراته یؤدي الى دقة ومصداق�ة  استخداموخلصت الدراسة على ان  
 –قسم المحاس�ة والتمو�ل في كل�ة التجارة في الجامعة الاسلام�ة اجستیر مقدمة الى رسالة م دراسة ناهض خضر ابو الطیف، •

 .٢٠١١سنة غزة،
 في بورصة فلسطین) المستثمرون (أثر التحلیل الفني على قرار 

 الدراسة أجر�ت حیث ه،استخدام مدى ومعرفة فلسطین، بورصة داخل المستثمرون  قرار على الفني التحلیل أثر معرفة إلى الدراسة هدفت
 الفني التحلیل ان إلى الدراسة وخلصت  غزة. قطاع في العاملة ةـــالوساط شركات في ینــالناشط المستثمرون  من ةـمجموع على المیدان�ة

 تمثیل اسعار السھم بیانیاً برسم مسار یوضح سعر السھم عند كل فترة زمنیة محددة

 جمع البیانات التاریخیة لسھم ما (معرفة اسعار السھم في الماضي)

 توقع ھبوط سعر السھم توقع صعود سعر السھم

بیع السھماتخاذ قرار  اتخاذ قرار شراء السھم  

 استخدام مؤشر القوة النسبیة للتنبؤ بالمسار المستقبلي لسعر السھم
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 وتأثیره الفني التحلیل �أهم�ة �قر أ�ضاً  فهو ونوع�ة، مساعدة معلوماته و�عتبر الفني التحلیل یتا�ع المستثمر وأن ،ستخدامالا وسهل واضح
 .المستثمرون  �ق�ة عن تمیزه من یز�د مما السوق، من والخروج الدخول وقت تحدید في وصاً ـوخص إیجابي �شكل قراره على

 الدراسات الاجنب�ة: -٢-٨-١
 ،١٤العدد  ،٥مجلد ال ,African Journal Of Business Management ة، مجلAdrian Taran-Morosan دراسة •

 .٢٠١١سنة 
 )النظر في مؤشر القوة النسب�ة إعادة(

ثم اعادة  المؤشر احتساب وتكو�نها في استخداملحزمة من الب�انات و التقلیدي  شكلهالى اخت�ار مؤشر القوة النسب�ة في  هدفت الدراسة
التي تم  القوة النسب�ةشر ؤ نتائج م، حیث قامت الدراسة �مقارنة �أخذ بنظر الاعت�ار حجم التداول لحساب ق�مة المؤشر ض�ط هذا المؤشر

 .حجم التداول استخدامنتائج القوة النسب�ة �من خلال تكو�ن المؤشر �الطر�قة التقلید�ة مع التوصل لها 
�عطي مؤشر بل  ماسعار مسار الاسهحجم التداول لا �عطي مؤشر عن  استخدامالمعدل �القوة النسب�ة  مؤشروخلصت الدراسة الى ان 
 �الاتجاه الصاعد او الها�ط.عن مدى استمرار المسار 

  International Journal of Business and Administration Research Review ، مجلةC.Boobalanدراسة  •
 .2014، سنة  4، العدد  2، المجلد 

 )عدد من الشركات الهند�ة سهملأالتحلیل الفني (
القرارات  اتخاذلمساعدة المستثمر�ن والمضار�ین في مجموعة من الشركات الهند�ة  سهمالتحلیل الفني لأ استخدامالى  هدفت الدراسة

وخلصت الدراسة الى ان التحلیل الفني اداة فاعلة للتنبؤ �مسار الاسعار وتقل�اتها  الاستثمار�ة الصح�حة في سوق الاوراق المال�ة في الهند.
 القرارات الصح�حة. اتخاذالمضار�ین في ر�ن و و�التالي فهو �ساعد المستثم على المدى القصیر والمتوسط

 موقع الدراسة الحال�ة من الدراسات السا�قة -٩-١
ان الدراسة  ل للاستثمار، في حینضالشركات ومعرفة ایها الاف أسهملتحلیل  كأداةان الدراسات السا�قة عرضت اسلوب التحلیل الفني  

المال�ة وذلك عن طر�ق ب�ان دور اسلوب التحلیل الفني  للأوراق سوق العراق أسهمعلى المضار�ة في  المستثمرون حاولت تشج�ع الحال�ة 
كمدخلات لعمل�ة  سهمة للأحیث تم اعتماد الاسعار التار�خ� المستقبل�ة،ار الاسم ـؤ بتحركات اسعـالنسب�ة في التنب القوةر ـمؤش استخدام�

 ل�احثین.وهذا ما �میزها عن الدراسات السا�قة التي عرضها ا التحلیل
 :ثان�اً: التأطیر النظري لل�حث

 :مفهوم بورصة الاوراق المال�ة -١-٢
البلج�ك�ة التي كانت تعمل في المجال البنكي والتي كان  Van der Bursen�عود أصل كلمة بورصة إلى اسم العائلة فان در بورصن  

مكانا لالتقاء التجار المحلیین في القرن الخامس عشر، حیث أص�ح رمزا لسوق رؤوس الأموال و�ورصة  Brugesفندقها �مدینة بروج 
 iq.net/isxportal/portal/investorGuidePortalList.html-http://www.isxللسلع. 

البدائل المتاحة من أجل تمو�ل الاحت�اجات المال�ة لمشار�عهم، و�ما ان التمو�ل عن  أفضلان اصحاب المشار�ع دائما ی�حثون عن و�ما 
الى فترة محددة لسداد مبلغ القرض،  �الإضافةالطرق الكلاس�ك�ة للتمو�ل والذي یترتب عل�ة دفع فوائد  أحدالمصرفي �عد  الاقتراضطر�ق 

 توج�ه واستغلال الموارد المتاحة ووضعها في مشار�ع بهدف تحقیق عائد مناسب.بتقوم  فهذا في دورة أبرز أهم�ة إنشاء وتوسع اسواق مال�ة
فالبورصة هي تسم�ه تطلق على سوق الاوراق المال�ة وهي سوق منتظم ولذلك فهي منظمة مستقلة لها انظمة وتعل�مات وقواعد تحكمها 

خلال شركات الوساطة المرخصّة والمعتمدة و�شرف علیها مجلس  وتتم فیها عمل�ات ب�ع وشراء الاوراق المال�ة المسجلة والمدرجة فیها من
 )٩٥، ٢٠٠٩الادارة (الذنی�ات، 
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تحددها لجنة السوق �موجب قواعد واجراءات المال�ة المدرجة  تداول الاوراق فیها یتمالاوراق المال�ة هي سوق منتظمة  وعل�ه فان بورصة
المال�ة أسواق خاصة یتم من خلالها ت�ادل تلك الادوات او الاوراق  للأوراق �أنومن ذلك یتضح  ،)١٠١، ٢٠١٠التم�مي، أو البورصة (

 )٤٥، ٢٠٠٨، الشواورةوالعكس صح�ح ( المستثمرون و�التالي فهي تشكل القناة التي یتم من خلالها تدفق الاموال من المدخر�ن الى 
هو الحیّز او المكان الذي یلتقي ف�ه عارضوا الاوراق المال�ة وطالبیها و�تحدد على اساس ذلك �أن سوق الاوراق المال�ة  انو�رى ال�احث 

 .الكم�ة المتداولة فضلاً عن السعر التوازني وذلك في زمان معین
 :سهمالأالمضار�ة في الاستثمار و  قرارات -٢-٢
الاصول  وأهدافهم حیث یتم تداولتهم لائم كافة متطل�اوذلك لكونها ت المستثمرون د من أص�حت بورصة الاوراق المال�ة تستقطب المز� 

�غرض الاستفادة من فارق السعر وهذا ما �عرف  "شرائها عندما تخفض اسعارها و��عها عندما ترتفع اسعارها" والسندات سهمالأالمال�ة ك
تؤدي الى تقلب  ة تفعل فعلها على المدى القصیر�عوامل نفسحیث من الثابت ان هنالك   (استثمار قصیر الاجل). سهمالأ �المضار�ة في

 عن العقلان�ة سهمالأ�حیث تخرج اسعار  المضار�ون و  المستثمرون كالخوف او الطمع من قبل  أكثرعلى مستوى یوم او  سهمالأاسعار 
    ).٣٥، ٢٠٠٩، الذنی�ات( سهمللأ وهنا �قوم المستثمر الرشید �استغلال الفرصة �الشراء حین تنخفض الاسعار عن الق�مة الحق�ق�ة

 سهم؟الأهي استثمار؟ أو ان هناك فارق نسبي بین الاستثمار والمضار�ة في  سهمالأ، هل ان المضار�ة في هوالسؤال الذي �طرح نفس 
حیث �عرف الاستثمار طو�ل الاجل �انة اي استثمار انخفض  ومقدار المخاطرة. �السهم بینهما یتمثل في مدة الاحتفاظفالواقع ان الفرق 

فكرة الب�ع �سعر اقل من سعر الشراء ل�س امامة الا الانتظار لحین تحسن سعر السوق  رفضهسعرة �عد الشراء، فالمستثمر في حال 
حال قبل الب�ع وفق سعر السوق سواءً  اما في )سهمالأللخروج منها و�التالي فأن العمل�ة هنا هي استثمار طو�ل الاجل (الاستثمار في 

 ).٢٧، ٢٠٠٦تحمل المخاطرة (المهیلمي، قبل طو�لة و� لفترة�الأسهم  لا �حتفظ لأنه سهمالأ�الارتفاع او الانخفاض فهو مضارب في 
المخاطرة من أجل تحقیق ار�اح، ولذلك  قدر من و�قبل �عد اجراء التحلیل اللازم على المستقبل قادر على توقعفالمضارب هو شخص  

 .لحتم�اتمع الاحتمالات لان السوق لا �عرف ا عن غیره ومنها القدرة على التعامل تمیزهلا بد من وجود �عض الصفات التي 
 ).١٦٧، ٢٠٠٩، الذنی�ات(

 :ثالثاً: التحلیل الفني
 :مفهوم التحلیل الفني -١-٣
 الحق�قة تلك ارــالاعتب في نضع �ن�غي أنو الفني،  التحلیل في البراعة من قدراً  عمل�اً  تتطلب المال�ة الأسواق في الناجحة المشاركة إن 

قصیر  متداول السوق  في المشارك سواءً اكان ،ق �السو  التنبؤ على �آخر أول ــ�شك دــتعتم �أنواعها الأسواق فيت القرارا لــك أن القائلة
 )Johan, 2000, 1( ر.القرا صنع عمل�ة في الخطوات أولى وأهم �الأسعار هي التنبؤ عمل�ة فإن الأجل طو�ل مستثمر أو الأجل (مضارب)

 �احتمال تغییر مسارها �أسرع وقت ممكن الاسعار وكشف اي اشارة تنبؤ اتجاهو�هدف التحلیل الفني �الدرجة الاولى الى التعرف على 
قرارات الشراء والب�ع في انسب الاوقات بهدف تقلیل المخاطر وتعظ�م الار�اح  اتخاذحتى �مكن الاستفادة بذلك �قدر المستطاع في 

في الماضي، ورسمه �مخطط ب�اني، ثم التنبؤ  ما سهماً دراسة أسعار وأحجام تداول  هو عمل�ةفالتحلیل الفني  ).٣٤، ٢٠٠٦(المهیلمي، 
بنماذج لها  �الاعتمادالب�ع (الخروج من السوق)، وذلك  وأوقاتالشراء (الدخول إلى السوق)،  �أوقاتوالنصح �اتجاه السعر المستقبلي 

 .ي قرار الاستثمار ال صناعةدلالات واضحة في 
 الأساس:عن التحلیل  اختلافهالتحلیل الفني ومدى  -٢-٣
الاسعار من خلال ماضي  اتجاهوالعمل على توقع  سهمالأأحد وسائل التنبؤ، و�ركز على دراسة حركة اسعار  سهم�عد التحلیل الفني للأ 

قتصاد سعر السهم، ولكنة لا یدرس الاس�اب وراء ذلك كما هو في التحلیل الاساس الذي یدرس الامور الاساس�ة، سواء على مستوى الا
و�ینما یدرس الاقتصادیون    ).٢٠٠٩،١٦٥، الذنی�اتالشركة، او على مستوى الشركة نفسها ( هالتي تعمل � الكلي، او على مستوى القطاع

معین. نجد ان المحللین  اتجاهوالمعنیون �التحلیل الاساس أس�اب حركة الاسعار، و��حثون على الدوام عن السبب وراء تحرك الاسعار في 
ى المدة التي ال �الإضافةومداها،  الحركة ذا اهم�ة كبرى، فاهتمامهم ینصب اساساً على مقدار حركة الاسعار سببالفنیین لا �عتبرون 
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ى معرفة اتجاه الاسعار ــــعلى وضع السوق عامة. و�ركز المحلل الفني عل وأهم من ذلك كله أثر الحركة التداول،ا وكذلك حجم ـاستغرقته
. الاسعار مستق�لاً ؤ الصح�ح �حركة ا �عینه على التنبــودراسة الانماط السلوك�ة �أشكالها المختلفة وظواهرها التي غال�اً ما تتكرر، فذلك م

 ).٣٧، ٢٠٠٦(المهیلمي، 
 �الأسعار تؤدي التي والدوافع الأس�اب ةــــبدراس الأساسي �قوم التحلیل نـــحی ذاتها، في السوق  حركة دراسة على دــــالفني �عتم فالتحلیل 

 تحركات توقع في جداً  مفید الفني التحلیل إن .فقط الأسعار حركة هو ذيـــال الأثر یدرس التحلیل الفني فإن الهبوط ولذلك أو للصعود
 .�المعلومات الأساس�ة مقترناً  هاستخدام �مكن كما الأساس�ة للمدخلات النظر دون  منفرداً  الفني التحلیل استخدام حیث �مكن الأسعار

 )(Johan, 2000, 1-2 .القرار عمل�ة صنع في أولى خطوة مجرد فقط السعر�ة التحركات توقع عمل�ة تظل ،ذلك رغم
للمستثمر على تحدید الاس�اب والعوامل المؤثرة في حركة الاسعار، اما المحلل الفني  نصائحهوعل�ة فأن المحلل الاساس �عتمد في تقد�م  

والثاني �أخذ �النتائج في  �الأس�ابللمستثمر على تحدید حركة الاسعار وحجم التداول، أي ان الاول �أخذ  نصائحهفهو �عتمد على تقد�م 
 .)٦٨، ٢٠٠٨، الشواورة( .ج�ة عمله في سوق الاوراق المال�ةسم استراتیر 

 را�عاً: ادوات التحلیل الفني 
الشركات �مكن تطب�قها على السوق ككل او على ورقة مال�ة معینة وذلك وفقا للغرض من التحلیل، فلو  سهمان ادوات التحلیل الفني لأ 

لوكان الغرض منه اعطاء اشارة للمستثمر �الوقت  ى السوق ككل، اماـــللسوق فیتم تطب�قها علكان الغرض منه هو معرفة الاتجاه العام 
 الذي �قوم �ه �الشراء او �الب�ع فعندها یتم تطب�قها على الاوراق المال�ة الفرد�ة وكما هو الحال المعمول �ه في هذا ال�حث.

 القوة النسب�ة خر�طة مؤشر -١-٤
مقارنة قوة الصعود �قوة  علىمؤشر �قوم ، الموقع الرائد لتعل�م التداول في الوطن العر�ي، مؤشر القوة النسب�ة �انه FX-ARABIA�عرّف  

 .١٠٠أرقام تتراوح بین صفر إلي  إلىالهبوط لفترة زمن�ة محددة و�حول الناتج 
 الإغلاق أسعار متوسط على قسمه�و  ارتفعت التي الإغلاق أسعار متوسط حساب على عتمد� أنه ثیح للمضار�ین جدا مهم مؤشرال ذاهو

هو  ذلك في ممهال، و أطول لفترة أسعار أخذ� والمستثمر ومی ١٤ أخذ� فالمضارب محدد لفترة ه�اض�ر  معادله ق�طر  عن انخفضت التي
  :للمؤشر ة�التال الأرقام من ذلكه و من الاستفادة ة�ف�ك
 )سهم(شراء الأ دخول :أقلو  ٣٠ من -
 محفز وجد إذا إلا حذر دخول: ٦٠ إلى ٣١ من -
 ).٢٠٠٥،٦٣معرض للهبوط (التم�مي، لان السعر )سهم�ع الأبل العكس حیث ینصح �الخروج (ب ،الدخول �عدم ینصح: ٦١ من أكثر -
الشراء و�تجه و�ستخدم مؤشر القوة النسب�ة في معرفة التش�ع الشرائي والتش�ع الب�عي، فالتش�ع الشرائي �عني أن السوق قد تش�ع من  

وقد استخدم و�ل�س و�لدر ،مكتشف هذا المؤشر، مستو�ات  .للهبوط، والتش�ع الب�عي �عني أن السوق قد تش�ع من الب�ع و�تجه للصعود
 )١وكما موضح في الشكل ( كمستو�ات للتش�ع الشرائي والتش�ع الب�عي ورأى أنها تتوافق مع حركة السعر إلى حد كبیر ٧٠و  ٣٠

ثم عاد للصعود فوقه مجددًا فهذه إشارة قو�ة إلي أن المشتر�ن عادوا للس�طرة علي السوق وأن السوق  ٣٠مؤشر وتجاوز خط فإذا ه�ط ال 
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ثم عاد للهبوط تحته فهذه إشارة قو�ة إلي أن ال�ائعین عادوا للس�طرة  ٧٠وإذا صعد المؤشر وتجاوز خط  .و�تجه للصعود قد تش�ع هبوطًا
 .و�تجه للهبوط تش�ع صعوداً ي السوق وأن السوق قد عل

 )١الشكل (
 78base/details/-http://www.arabictrader.com/ar/knowledgeالمصدر: موقع المتداول العر�ي 

 :حساب مؤشر القوة النسب�ة
 ١٠٠ -١٠٠+ القوة النسب�ة /  ١مؤشر القوة النسب�ة =  

 القوة النسب�ة = متوسط اغلاقات الجلسات المنخفضة / متوسط اغلاقات الجلسات المرتفعة
یوم وهى ل�ست أساس�ة  ٢٨یوم في هذه المعادلة على أساس أنها تمثل مقدار نصف دورة قمر�ة أو  ١٤استخدم  Wellesمن وجهة نظر 

 فترة زمن�ة على حسب المدى المستخدم قصیر أم طو�ل المدى. يید او�مكنك تحد
 /34168http://alphabeta.argaam.com/article/detailالمصدر: موقع الفا & بیتا للمال والاقتصاد 

 (الخرائط) الرسوم الب�ان�ة -٢-٤
الرسوم الب�ان�ة للتعرف على اتجاهات السوق المستقبل�ة من خلال دراسة الاسعار وحجم التداول، كما انها تمثل وسیلة من وسائل تستخدم  
 ).٢٢٧: ٢٠١٠(التم�مي:  سهمقیت قرارات الشراء والب�ع للأتو 

الفني. الا انه یوجد انواع اخرى من الرسوم  اً في التحلیلاستخدامانواع الرسوم الب�ان�ة  أكثرمن المعروف ان رسم الاعمدة الیومي هو 
ق رسم ، حیث تمّ تطبیمثل رسم الخط الب�اني ورسم الشموع ال�ا�ان�ة وغیرها وكلاً حسب رغبته ن الفنیو تخدمها المحللون سالب�ان�ة التي �

لفترة محدودة �كون الغالب سعر الاغلاق فرسم الخط الب�اني هو ا�سط الانواع و�تم ف�ه اخت�ار احد الاسعار الخط الب�اني في �حثنا هذا، 
 ).٦٧: ٢٠١٠ل�عبر عن تلك الفترة (أبو طر�وش: 

بوضع یتم تسجیل أسعال الاقفال الیوم�ة ر عن الزمن، حیث ا المحور الافقي ف�عبّ المحور الرأسي عن السعر، أم �عدادناه  )٢( في الشكل
توصیل النقاط المتتال�ة �عضها ب�عض بخط ممهد، فینشأ الخط الذي �عبر  نقطة في المكان المحدد للسعر على خر�طة الاسعار، ثم یتم

 ).٦٣، ٢٠٠٦عن حركة واتجاه الاسعار (المهیلمي، 

 
 : موقع المتداول العر�يالشكل مصدر

 54base/details/-http://www.arabictrader.com/ar/knowledge 
 مقاومةالدعم وال مستو�ات -٣-٤

ع�ارة عن مستو�ات سعر�ة من المتوقع ان یتوقف عندها السعر قبل ان یواصل حركته بنفس الاتجاه، او یرتد عنها من حیث اتى، وذلك 
 ).٧٣: ٢٠١٠أبو طر�وش: (�سبب كثافة عمل�ات الشراء والب�ع عند هذه المستو�ات 

 ومستوى المقاومة كالاتي: ) مخطط مستوى المقاومة ومستوى الدعم٣و�وضح الشكل (

http://www.arabictrader.com/ar/knowledge-base/details/78
http://www.arabictrader.com/ar/knowledge-base/details/78
http://alphabeta.argaam.com/article/detail/34168
http://www.arabictrader.com/ar/knowledge-base/details/54
https://www.google.iq/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwj9u7yV48zVAhUHkRQKHV2SCpsQjRwIBw&url=http://www.arabictrader.com/ar/knowledge-base/details/54/%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%B3%D9%88%D9%85-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86%D9%8A%D8%A9-charts&psig=AFQjCNEE7EBF_ruVtUxSdGMqE7oJMOn2qw&ust=1502458101920313
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 )٣( الشكل

نجد انه عندما كان اتجاه السعر �شق طر�قه صعوداً قد ارتد مره ثان�ه نحو الاسفل وهذا �سبب وجود خط مقاومه،  )٣(من خلال الشكل  
 ى الاعلى وهذا �سبب وجود خط الدعم.ــه واندفع الــأ�ضا عندما كان السعر �شق طر�قه نزولاً قد انعكس مره ثانی

الیها السعر �عضها ب�عض، وهذا �كوّن منطقة المستو�ات العلو�ة على الرسم  ان خط المقاومة یتم رسمة للتوصیل بین اعلى نقاط وصل
الب�اني. وتكون المنطقة ذات المستوى العالي على الرسم الب�اني والتي یتكرر ملامستها �شكل متسلسل والتي عندها لا �سمح للسوق 

اما خط الدعم فیتم رسمة عم طر�ق الر�ط بین  د هذا المستوى.بتخطیها فإنها تمثل مقاومة قو�ة والكثیر من المضار�ون �قررون الب�ع عن
أقل نقاط وصل الیها السعر �عضها ب�عض، وهذا الخط �كوّن منطقة المستو�ات الادنى على الرسم الب�اني، والكثیر من المضار�ون 

 Yalla Forex .htm40pages/-yallaforex-http://yallaforex.net/schoolالمصدر: موقع  �قررون الشراء عند هذا المستوى.
 حالات اختراق الدعم والمقاومة -٤-٤
، إن الاختراق الحق�قي هو القدرة على اختراق مستوى الدعم أو المقاومة والاستمرار لفترة زمن�ة مع تنفیذ كم�ات أكبر من المعدل الطب�عي 

(المشترون)  المضار�ون و  المستثمرون ات المنفذة خلال هذه الفترة أص�ح هناك المز�د من وكلما طالت هذه الفترة الزمن�ة وكبرت الكم�
 /html19post_-blog/2015/01http://marynetcafe.blogspot.com. ).الملتزمین والمدافعین عن هذا المستوى من الأسعار (سعر الاختراق

فلا یرتد السعر دائماً من مستو�ات الدعم والمقاومة، 
فمن الممكن أن یتجاوز السعر مستو�ات الدعم 

الكسر). (والمقاومة وهذا ما �عرف �الاختراق 
 المصدر: موقع المتداول العر�ي

http://www.arabictrader.com/ar/knowledge-base/details/59 
  قرار شراء اتخاذلفترة اطول وعل�ة �حب  ودتجاه الصعا �عني ان السعر سوف �ستمر في احال تم كسر مستوى المقاومة فهذ ففي

 ).٤قر��اً وكما مبین في الشكل ( أكثرالسهم لان سعره سو ف یرتفع 
قرار  اتخاذومن جهة اخرى ففي حال تم كسر مستوى الدعم فهذا �عني ان السعر سوف �ستمر �الاتجاه الهبوطي لفتره اطول وعل�ة یجب 

 ).٥قر��اً وكما مبین في الشكل ( أكثرم لان سعره سوف یه�ط ب�ع السه
 خامساً: الجانب التطب�قي

 تمهید -١-٥

http://marynetcafe.blogspot.com/2015/01/blog-post_19.html
http://marynetcafe.blogspot.com/2015/01/blog-post_19.html
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 احدى أسهم� المضار�ةقرار  اتخاذفي  (RSI)عبر مؤشر القوة النسب�ة  الفنيدور التحلیل  �اخت�ار �قوم ال�احثان في هذا الم�حث سوف 
مؤشر القوة النسب�ة من الجل الحكم على مدى قدرة التحلیل الفني  استخدامالمال�ة حیث یتم  للأوراق الشركات المدرجة في سوق العراق

قرار الشراء عن وصول سعر السهم  اتخاذمن خلال مساعدته في توقع اتجاه الاسعار مستق�لاً ثم  وذلك �الأسهمقرار المضار�ة  اتخاذفي 
 .قرار الب�ع عند وصول سعر السهم الى اعلى مستو�اته اتخاذمستو�اته، و  أدنيالى 

 المال�ة للأوراق نبذه عن سوق العراق -٢-٥
 عام وفي المال�ة �غداد للأوراق سوق  �اسم ١٩٩١ لسنة) ٢٤( المرقم القانون  �موجب ١٩٩٢ عام المال�ة للأوراق �غداد سوق  تأسس 

 عراق�ة شركــــة) ١١٣( إدـراج حینها في استطاع حكوم�اً  سوقاً  السوق  هذا وكان .المال�ة للأوراق العراق سوق  اسم الى استبدل ٢٠٠٣
. �قلیل ونصف دولار ملیــــون  عشر س�عة تجاوزت سنو�ة تداول معدلات له عام آخر في �ستقطب أن واستطاع. ومختلطة خاصــة مساهمة

 .١٩/٣/٢٠٠٣ بتار�خ إدارته مجلس من �قرار السوق  هذا أغلق
 للأوراق العراق سوق  وهما المال رأس قطّاع في مهمتین مؤسستین لیؤسس ٧٤ المرقم المؤقت القانون  صدر ٢٠٠٤ ن�سان ١٨ وفي 

 http://www.isx-karmal.com/about.html. العراق�ة المال�ة الاوراق وهیئة المال�ة
هیئة ، وتعمل تحت إشراف م٢٠٠٤ حز�ران، وتأسست السوق في العراق، �غدادفي  مال�ة للأوراق سوق المال�ة هو  للأوراق فسوق العراق 

. وتشمل الشركات المدرجة المال�ة والبورصات للأوراق الهیئة الأمر�ك�ةرار ــــسها على غــة مستقلة تم تأسیــ، وهي هیئالأوراق المال�ة العراق�ة
لس�اح�ة المال�ة على قطاعات المصارف والتأمین والاستثمار والخدمات�ة والشركات الصناع�ة والفنادق والشركات ا للأوراق على سوق العراق

 ) شركة مدرجة. ٩٨( ١٢/٢٠١٥والشركات الاتصالات یبلغ عدد الشركات المدرجة حتى  والشركات الزراع�ة.
https://ar.wikipedia.org 

  الشركات محل الدراسة أسهمفي  المضار�ةقرار  اتخاذالتحلیل الفني في  دور -٣-٥
 محل الدراسة بناءً على الحدود الات�ة: الشركة أسهم" على النسب�ةالقوة  تطبیق مؤشر التحلیل الفني "مؤشر تم
 عینة الدراسة: مصرف �غداد. -
 .٣١/١٢/٢٠١٦ولغا�ة  ٠١/٠١/٢٠١٦من  ٢٠١٦فترة الدراسة: سنة  -
  خر�طة الخط الب�اني. استخداممحل الدراسة یتم � سهمالرسم الب�اني لسعر السهم للأ -
اي نوع من انواع الرسم  استخدامول فترة الاستثمار المرغو�ة، كما انه �مكن زمني معین �حدده المحلل بنفسه ت�عاً لط إطاران اخت�ار "

ة والامر السعر� الب�اني للتعبیر عن ذات الب�انات
اني الذي �متروك للمحلل للمفاضلة واخت�ار الرسم الب

 ).٦٨: ٢٠١٠(أبو طر�وش:  "یر�ده
 أسهمالقوة النسب�ة على  مؤشرتطبیق  -١-٣-٥

 مصرف �غداد
 عن المصرف:نبذه 

برأس مال  ١٨/٠٢/١٩٩٢ المصرف في تأسس 
في  أدرجوقد  دینار عراقي ١٠٠٬٠٠٠٬٠٠٠قدره 

 ١٥/٠٦/٢٠٠٤ بتار�خ المال�ة للأوراق سوق العراق
، ٥٬٢٨٠٬٠٠٠٬٠٠٠ه قدر  "عند الادراج"رأس المال ب

 الحالي مالهرأس  ق�مة علماً ان
 )٥لشكل (ا ٢٥٠٬٠٠٠٬٠٠٠٬٠٠٠

 https://www.trendaat.com مصدر الشكل: موقع ترندات
 

 )٤لشكل (ا
 https://www.trendaat.com مصدر الشكل: موقع ترندات

 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%88%D9%82_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%BA%D8%AF%D8%A7%D8%AF
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%BA%D8%AF%D8%A7%D8%AF
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A7%D9%82
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A7%D9%82
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D8%B2%D9%8A%D8%B1%D8%A7%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D8%B2%D9%8A%D8%B1%D8%A7%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/2004
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%87%D9%8A%D8%A6%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A7%D9%82%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%87%D9%8A%D8%A6%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A7%D9%82%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%87%D9%8A%D8%A6%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A7%D9%82%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%8A%D8%A6%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%85%D8%B1%D9%8A%D9%83%D9%8A%D8%A9_%D9%84%D9%84%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9_%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A7%D8%AA&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/
https://www.trendaat.com/
https://www.trendaat.com/
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  iq.net/isxportal/portal/companyprofilecontainer.html?companyCode=BBOB-http://www.isx المصدر:
 والذي س�عتمد عل�ة لتمثیل ب�ان اسعار السهم ٢٠١٦مصرف �غداد لعام أسهم ) الرسم الب�اني الذي یلخص أداء ٦�مثل الملحق الشكل (

 عن تطبیق هذا المؤشر على السهم. حیث المتولدةو��ان مؤشر القوة النسب�ة المطبق على السهم، كما سَُ�عتمد عل�هِ في تحلیل الاشارات 
 مختلف. مسلّ  في ومؤشر القوة النسب�ة السعر منحنى من كل تم تمثیل

 في مصرف �غداد (RSI)احتساب مؤشر القوة النسب�ة  -٢-٣-٥
 سهمالتار�خ�ة لأحیث تم استحصال اسعار الاغلاق  ة النسب�ةمن اجل احتساب وتمثیل مؤشر القو  Microsoft Excelبرنامج  استخدامتم 

 :المال�ة وكالاتي للأوراق سوق العراق الب�انات المشورة في مصرف �غداد من
 ١٠٠ -١٠٠+ القوة النسب�ة /  ١=  RSI مؤشر القوة النسب�ة •
، یوم ١٤خلال  / متوسط اغلاقات الجلسات المرتفعة یوم ١٤خلال  متوسط اغلاقات الجلسات المنخفضة = RS القوة النسب�ة •

 .Welles وفقا لوجهة نظر العالم
 احتساب ق�م مؤشر القوة النسب�ة في مصرف �غداد حیث تم احتساب �عض ق�م مؤشر القوة النسب�ة وكما مبین) یبین آل�ة ١والجدول (
 ، واخیراً تم تمثیل الرسم٢٠١٦السهم لغا�ة نها�ة عام  لأسعاروعلى هذا الاساس تم احتساب كافة ق�م مؤشر القوة النسب�ة  )،١�الجدول (

وتمثیل الرسم الب�اني (Line Chart) واخت�ار (Insert)الب�اني وذلك بتحدید اسعار الاغلاق وق�م مؤشر القوة النسب�ة ثم الذهاب الى قائمة 
 علماً ان ب�انات اسعار السهم تم الحصول علیها من ).٦لكل من سعر السهم وق�مة المؤشر في سلّم مختلف وكما مبین في الشكل (

 .المال�ة للأوراق عراقموقع سوق ال 
 iq.net-www.isx http://. 
 
 

 
 
 

 ) مصدر الب�انات١جدول (
 موقع سوق العراق للأوراق المال�ة

Date Close 
Price 

Upward 
Movement 

Downward  
Movement 

RS RSI 

۳/۱/۲۰۱٦ ۱٫۱۲ #N/A #N/A #N/A #N/A 
٤/۱/۲۰۱٦ ۱٫۰۹ 0 0.03 #N/A #N/A 
٥/۱/۲۰۱٦ ۱٫۰٥ 0 0.04 #N/A #N/A 
۷/۱/۲۰۱٦ ۱٫۰٥ 0 0 #N/A #N/A 
۱۰/۱/۲۰۱٦ ۱٫۰٥ 0 0 #N/A #N/A 
۱۱/۱/۲۰۱٦ ۱٫۰٥ 0 0 #N/A #N/A 
۱۲/۱/۲۰۱٦ ۱٫۰۲ 0 0.03 #N/A #N/A 
۱۳/۰۱/۲۰۱٦ ۱٫۰۲ 0 0 #N/A #N/A 
۱٤/۰۱/۲۰۱٦ ۱٫۰۱ 0 0.01 #N/A #N/A 
۱۷/۰۱/۲۰۱٦ ۱٫۰۱ 0 0 #N/A #N/A 
۱۸/۰۱/۲۰۱٦ ۱٫۰٥ 0.04 0 #N/A #N/A 
۱۹/۰۱/۲۰۱٦ ۱٫۰٤ 0 0.01 #N/A #N/A 
۲۰/۰۱/۲۰۱٦ ۱٫۰۱ 0 0.03 #N/A #N/A 
۲۱/۰۱/۲۰۱٦ ۱ 0 0.01 #N/A #N/A 
۲٤/۰۱/۲۰۱٦ ۱ 0 0 0.25 20 
۲٥/۰۱/۲۰۱٦ ۰٫۹٥ 0 0.05 0.222222222 18.18181818 
۲٦/۰۱/۲۰۱٦ ۰٫۹٦ 0.01 0 0.357142857 26.31578947 
۲۷/۰۱/۲۰۱٦ ۰٫۹۹ 0.03 0 0.571428571 36.36363636 
۲۸/۰۱/۲۰۱٦ ۱٫۰۱ 0.02 0 0.714285714 41.66666667 
۳۱/۰۱/۲۰۱٦ ۱٫۰۳ 0.02 0 0.857142857 46.15384615 
۱/۲/۲۰۱٦ ۱٫۰٤ 0.01 0 1.181818182 54.16666667 
۲/۲/۲۰۱٦ ۱٫۰٤ 0 0 1.181818182 54.16666667 
۳/۲/۲۰۱٦ ۱٫۰٥ 0.01 0 1.4 58.33333333 

http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyprofilecontainer.html?companyCode=BBOB
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyprofilecontainer.html?companyCode=BBOB
http://www.isx-iq.net/
http://www.isx-iq.net/
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٤/۲/۲۰۱٦ ۱٫۰٥ 0 0 1.4 58.33333333 
۷/۲/۲۰۱٦ ۱٫۰٥ 0 0 1 50 
۸/۲/۲۰۱٦ ۱٫۰٦ 0.01 0 1.222222222 55 
۹/۲/۲۰۱٦ ۱٫۰٤ 0 0.02 1.375 57.89473684 
۱۰/۲/۲۰۱٦ ۱٫۰۳ 0 0.01 1.375 57.89473684 
۱۱/۲/۲۰۱٦ ۱٫۰۲ 0 0.01 1.222222222 55 
۱٤/۰۲/۲۰۱٦ ۱٫۰۲ 0 0 2.75 73.33333333 
۱٥/۰۲/۲۰۱٦ ۱٫۰۲ 0 0 2.5 71.42857143 
۱٦/۰۲/۲۰۱٦ ۱٫۰۲ 0 0 1.75 63.63636364 
۱۷/۰۲/۲۰۱٦ ۱ 0 0.02 0.833333333 45.45454545 
۱۸/۰۲/۲۰۱٦ ۰٫۹۹ 0 0.01 0.428571429 30 
۲۱/۰۲/۲۰۱٦ ۰٫۹۹ 0 0 0.285714286 22.22222222 
۲۲/۰۲/۲۰۱٦ ۰٫۹۸ 0 0.01 0.25 20 
۲۳/۰۲/۲۰۱٦ ۰٫۹٦ 0 0.02 0.1 9.090909091 
۲٤/۰۲/۲۰۱٦ ۰٫۹٦ 0 0 0.1 9.090909091 
۲٥/۰۲/۲۰۱٦ ۰٫۹۷ 0.01 0 0.2 16.66666667 
۲۸/۰۲/۲۰۱٦ ۰٫۹۷ 0 0 0.1 9.090909091 
۲۹/۰۲/۲۰۱٦ ۰٫۹۸ 0.01 0 0.25 20 
۱/۳/۲۰۱٦ ۰٫۹٥ 0 0.03 0.2 16.66666667 

 في مصرف �غداد (RSI)تحلیل مؤشر القوة النسب�ة  -٣-٣-٥
ف و من جراء رسم خطوط دعم وخطوط مقاومة، وس) ظهور اشارات ب�ع واشارات شراء والتي تولدت ٦نلاحظ في التمثیل الب�اني للشكل (

 وكالاتي: الحالاتنبین �عضاً من تلك 
) ٢( المستوى الادنى، الى ٠٧/٠٢/٢٠١٦بتار�خ  ٥٠)، حیث ان ق�مة مؤشر القوة النسب�ة ١( المستوى الادنىمن  خط دعمتم رسم : اولاً 

�شكل مستق�م ثم الانتظار الى اللحظة التي �صل بها  الدعمواستمرار خط  ١١/٠٢/٢٠١٦بتار�خ  ٥٥حیث ان ق�مة مؤشر القوة النسب�ة 
قرار الب�ع او الشراء لغا�ة  اتخاذفي  المخاطرةانه من الافضل عدم  ، ايالذي رسمناه، وهذه لحظة ترقب الدعممنحنى السعر الى خط 

 منحنى السعر لخط الدعم. انعكاس/تجاوز أو ارتداد
السعر، أي ان منحنى السعر یرتد منه الى  یرفع/، فمن المرجح انه یدعمممتد بین المستو�ات الدن�ا هو خط دعم رسمو�ما ان الخط الذي 

واستمر في النزول، دینار  ١عندما كان سعر السهم  ١٦/٠٢/٢٠١٦بتار�خ ) ٣( الاعلى، ولكن نرى ان منحنى السعر قد كسر خط الدعم
 والشراء الب�ع مل�اتع استمرار فيواستمرار نزول منحنى السعر �عني انه هنالك  خط الدعموهنا تولدت لدینا اشارة ب�ع، حیث ان كسر 

مستو�اته. ونلاحظ انه �الفعل قد نزل السعر �عدها الى  أدنيالى  قرار الب�ع قبل نزول السعر اتخاذواستمرار في نزول السعر وعل�ة یجب 
 دینار. ٠,٩٦الى  ٢٣/٠٢/٢٠١٦مستو�اته في  أدني
، الى المستوى الاعلى ٢٩/٠٢/٢٠١٦بتار�خ  ٢٠)، حیث ان ق�مة مؤشر القوة النسب�ة ٤تم رسم خط المقاومة من المستوى الاعلى ( :ثان�اً 

واستمرار خط الدعم �شكل مستق�م ثم الانتظار الى اللحظة التي  ١٠/٠٣/٢٠١٦بتار�خ  ٢٢,٨) حیث ان ق�مة مؤشر القوة النسب�ة ٥(
قرار الب�ع او  اتخاذفي  المخاطرةالمقاومة الذي رسمناه، وهذه لحظة ترقب، اي انه من الافضل عدم  �صل بها منحنى السعر الى خط

 منحنى السعر لخط المقاومة. انعكاس/الشراء لغا�ة تجاوز أو ارتداد
ان منحنى السعر ر، أي اسعارتفاع الا �قاوم، فمن المرجح انه المستو�ات العل�اهو خط مقاومة ممتد بین  رسمو�ما ان الخط الذي 

عندما كان سعر السهم  ١٤/٠٣/٢٠١٦) بتار�خ ٦( المقاومة، ولكن نرى ان منحنى السعر قد كسر خط الاسفلمنه الى  ینعكس/یرتد
منحنى السعر �عني انه  صعودالمقاومة واستمرار  خط ، حیث ان كسرشراء، وهنا تولدت لدینا اشارة الصعوددینار واستمر في  ٠,٧٩

مستو�اته.  أعلىالى  السعر صعودقبل  الشراءقرار  اتخاذالسعر وعل�ة یجب  صعودواستمرار في  والشراء الب�ع عمل�ات في هنالك استمرار
 دینار. ٠,٨٣الى  ٣٠/٠٣/٢٠١٦مستو�اته في  أعلىالسعر �عدها الى  صعدونلاحظ انه �الفعل قد 

، الى المستوى ٠٤/٠٩/٢٠١٦بتار�خ  ٣٠,٧)، حیث ان ق�مة مؤشر القوة النسب�ة ٧تم رسم خط المقاومة من المستوى الاعلى ( :ثالثاً 
واستمرار خط الدعم �شكل مستق�م ثم الانتظار الى اللحظة  ٢٥/٠٩/٢٠١٦بتار�خ  ٥٠) حیث ان ق�مة مؤشر القوة النسب�ة ٨الاعلى (

قرار الب�ع  اتخاذفي  المخاطرةالتي �صل بها منحنى السعر الى خط المقاومة الذي رسمناه، وهذه لحظة ترقب، اي انه من الافضل عدم 
 او الشراء لغا�ة تجاوز أو ارتداد منحنى السعر لخط المقاومة.
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، أي ان منحنى السعر ارتفاع الاسعارهو خط مقاومة ممتد بین المستو�ات العل�ا، فمن المرجح انه �قاوم  سمر و�ما ان الخط الذي 
 ٠٤/١٠/٢٠١٦) بتار�خ ٩خط المقاومة ( أسفلهذا ما حدث فعلاً، حیث ان منحنى السعر ارتد/انعكس الى منه الى الاسفل، و  نعكسی/یرتد

�عني ان السعر سوف یبدأ مجدداً  الاتجاهب�ع، حیث ان ارتداد/انعكاس ، وهنا تولدت لدینا اشارة دینار ٠,٧٨عندما كان سعر السهم 
. عندما ته�ط اسعارها سهمالب�ع فوراً عند تولد الاشارة، و�مكن �عدها اعادة شراء نفس الأ قرار اتخاذوعل�ة یجب  مستو�اته أدني�الهبوط الى 

 دینار. ٠,٧٥الى  ١٠/١٠/٢٠١٦مستو�اته في  أدنيالى  السعر �عدها ه�طونلاحظ انه �الفعل قد 
، الى المستوى ١٥/١١/٢٠١٦بتار�خ  ٣٥,٢)، حیث ان ق�مة مؤشر القوة النسب�ة ١٠تم رسم خط الدعم من المستوى الادنى ( :را�عاً 

واستمرار خط الدعم �شكل مستق�م ثم الانتظار الى اللحظة  ٢٩/١١/٢٠١٦بتار�خ  ٤٢,٨) حیث ان ق�مة مؤشر القوة النسب�ة ١١( الادنى
قرار الب�ع  اتخاذفي  المخاطرةالتي �صل بها منحنى السعر الى خط المقاومة الذي رسمناه، وهذه لحظة ترقب، اي انه من الافضل عدم 

 او الشراء لغا�ة تجاوز أو ارتداد منحنى السعر لخط المقاومة.
نعكس یر، أي ان منحنى السعر یرتد/السع یدعم/یرفع، فمن المرجح انه الدن�اممتد بین المستو�ات  دعمهو خط  سمر و�ما ان الخط الذي 

عندما  ١٣/١٢/٢٠١٦) بتار�خ ١٢خط المقاومة ( اعلى، وهذا ما حدث فعلاً، حیث ان منحنى السعر ارتد/انعكس الى الاعلىمنه الى 
 �الارتفاع�عني ان السعر سوف یبدأ مجدداً  الاتجاه، حیث ان ارتداد/انعكاس شراءدینار، وهنا تولدت لدینا اشارة  ٠,٠,٨٧كان سعر السهم 

اسعارها.  ترتفععندما  سهمنفس الأ ب�عفوراً عند تولد الاشارة، و�مكن �عدها اعادة  الشراءقرار  اتخاذمستو�اته وعل�ة یجب  اعلىالى 
 دینار. ٠,٩١الى  ٢٥/١٢/٢٠١٦مستو�اته في  اعلىالسعر �عدها الى  ارتفعونلاحظ انه �الفعل قد 

 
 إث�ات صحة فرض�ة ال�حث -٤-٣-٥

فرض�ة  ر القوة النسب�ة وهذا ما یثبت صحةمؤش استخدامقرارات الشراء والب�ع � اتخاذفقد تم  )٦الشكل ( خلال تحلیل الرسم الب�اني من
، حیث تمّت مراق�ة التحركات �الأسهم)قرار المضار�ة  اتخاذمؤشر القوة النسب�ة �ساعد في  استخدامالتحلیل الفني �(ال�حث والتي مفادها 

 :التار�خ�ة للسهم من خلال الخط الب�اني لسعر السهم، وهذا ما یثبت صحة الفرض�ة الفرع�ة الاولى والتي مفادها
�شكل رسم ب�اني وان متا�عة المسار التار�خي یهدف الى التنبؤ  (ان التحلیل الفني یراقب التحركات التار�خ�ة لسهم ما �عد ص�اغتها 

وهذا  سهم،الأقرار المضار�ة في  اتخاذفي  هاستخدامو �المسار المستقبلي لسعر ذلك السهم.)، ومن ثم تم تمثیل مؤشر القوة النسب�ة ب�ان�اً 
 :ما یثبت صحة الفرض�ة الفرع�ة الثان�ة والتي مفادها

 المال�ة وفي التوقیت المناسب). للأوراق في سوق العراق سهمالأ وشراءالقرار الأمثل لب�ع  اتخاذفي  قوة النسب�ة دوراً رئ�س�اً مؤشر ال ستخدام(ان لا

 سادساً: الاستنتاجات والتوص�ات
 الاستنتاجات -١-٦

 .المال�ة للأوراق في سوق العراق �الأسهم مؤشر القوة النسب�ة �قلل من المخاطر في قرار المضار�ة استخدامإن  -١
في الوقت  قرارات الشراء والب�ع اتخاذ من المال�ة للأوراق في سوق العراق المضار�ون مؤشر القوة النسب�ة �ساعد  استخدامان  -٢

 وذلك من خلال اعطاء اشارات است�اق�ه. المناسب
ة موكما مبین في المعادلة المستخدل الفني رغم �ساطتها وسهولة احتسابها ان مؤشر القوة النسب�ة اداة هامة وفعّالة في عمل�ة التحلی -٣

 في متن ال�حث.
عل�ه  ستكون وما  سهممسار اسعار الأ� المسبق التنبؤ� المال�ة للأوراق المضار�ون في سوق العراق مؤشر القوة النسب�ة �ساعد ان -٤

 الاسعار في المستقبل.
 التوص�ات -٢-٦

 للأوراق ه �شكل اوسع لترشید قراراتهم في سوق العراقاستخدامو  من قبل المضار�ون  التحلیل الفني وادواتهتسل�ط الضوء على  -١
 .المال�ة
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لتحسین  المال�ة للأوراق في سوق العراق ن المضار�و فن�ة من قبل المؤشرات ال استخدامو�قواعد التحلیل الفني  دراكوإ ضرورة فهم  -٢
 القرار. اتخاذعمل�ة 

 سوق العراق للاراقفي الدخول �شكل اوسع في  المضار�ون لمساعدة  في مجال التحلیل الفني من الدراسات المز�داجراء ضرورة  -٣
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