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  Abstract  

  This research after financial ratios in the detection of fraud to the financial statements 

published which enables specialists from the work of their studies and their conclusions to 

obtain the information they seek on the activities of the entity. Has provided researchers what 

these relics They then field study to test the validity and sincerity of the findings of the 

suggestions that have been upheld the need to study all financial ratios extracted in general, 

organized and used in decision-making processes necessary administrative.And that the 

financial management attention more financial analysis and extraction of financial ratios and 

compare them with industry standards taken from historical norms.                                                                  

     

  المستخلص

ن من لمختصییتناول هذا ال�حث اثر النسب المال�ة في �شف الاحت�ال والغش للقوائم المال�ة المنشورة والتي تم�ن ا

احثون صول على المعلومات التي �سعون الیها حول انشطة المنشاة .وقد قدم ال�عمل دراساتهم واستنتاجاتهم للح

دراسة ماه�ة هذه الاثار ثم قاموا بدراسة میدان�ه لاخت�ار صحة وصدق ما توصل ال�ه من اقتراحات وقد ایدت ال

مها في عمل�ات اتخاذ القرارا  ت الإدار�ةعلى ضرورة استخرج جم�ع النسب المال�ة �ش�ل عام ومنظم واستخدا

ال�ة ومقارن اللازمة. لمعاییر اتها مع وان تقوم الإدارة المال�ة �الاهتمام أكثر �التحلیل المالي واستخراج النسب الم

  المأخوذة من الصناعة والمعاییر التار�خ�ة.

  

  المقدمة 

ت مؤشراتعرف على ال�ستخدم التحلیل المالي �أحد وسائل التدقی� التي یلجاْ الیها المدق� او المحلل المالي لل

ي الخاصة �المشروع مقارنة �فترات سا�قة او منشآت  اخر� مماثله تعمل في نفس المجال . و�عتمد المدق� ف

مال�ة وائم امراجعته التحلیل�ة على تحدید الق�مة المتوقعة لأ� حساب بناء على العلاقات التار�خ�ة التي تر�� الق ل

  �عضها ب�عض.             
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یل�ة احد� الفحوصات الجوهر�ة التي �قوم بها المدق� في عمل�ة المراجعة خاصه وتعتبر الا لتحل ند عجراءات ا

 ب ادلةق�امه �عمل برنامج المراجعة اذ یر�ز المدق� على البنود التي یتوقع ان تكون بها اخطاء جوهر�ه، و�طل

  اث�ات اضاف�ة عندما ��ون نظام الرقا�ة ضعیف ولا �م�ن الاعتماد عل�ه .

  منهج�ة ال�حث والدراسات السا�قة -1

 منهج�ة ال�حث - أ

  هم�ة الدراسة : -1- 1

المر  �ز تأتي أهم�ة الدراسة من أهم�ة ان النسب المال�ة ع�ارة عـن محاولـة لایجـاد علاقـة بـین معلـومتین خاصـتین �ـ

المال�ـة  ة بـین البنـودالمالي أو قائمة الدخل أو علاقة بین معلومتین من �لا القائمتین وهي تعطي أهم�ة اكبـر للعلاقـ

اج لمهـارات عال�ـة فـي المحلـل المـا لي، في القوائم المال�ـة. وان فهـم هـذه النسـب وتفسیـرها ومقارنتهـا امـر صـعب �حتـ

د تلجــأ  الي للشــر�ة، وف�مــا اذا �انــت الشــر�ة تسـیـر فــي الاتجــاه الصــح�ح، وقــ و�م�ــن مــن خلالهــا تقر�ــر الوضــع المــ

  �ضاً للكشف عن دقة التقار�ر المال�ة.�عض الشر�ات لتحلیل النسب المال�ة أ

  مش�لة الدراسة  -2-1

ا، ذلـك لا شك ان التقر�ر الذ�  �قدمه مدق� الحسا�ات �عتبر الر�یزة الأساس�ة لكثیر من الجهات �اتخـاذ قراراتهـ

�صـفـة ان هـــذا التقر�ــر یـــتم تقد�مـــه مــن قبـــل جهـــة محایــدة ومســتـقلة حــول عدالـــة الب�انـــات المال�ــة للمنشـــأة موضـــع 

التــدقی�، الا انــه وفــي �عــض الاح�ــان تكــون التقــار�ر المال�ــة غیــر دق�قــة أو غیــر صــح�حة وواضــحة، الامــر الــذ� 

سـة یجعل من المناسب استخدام النسب المال�ة في عمل�ة التأكد من هـذه التقاـر�ر مهمـا وضـرور�اً وتسعـى هـذه الدرا

  �ة �شف الغش.إلى القاء الضوء على الدور الذ� تلع�ه النسب المال�ة في عمل

  أهداف الدراسة  -1 -3

اء  ة التــي �عتمـدـها مراقــب الحســا�ات علــى �شــف الاخطــ تهــدف هــذه الدراســة لق�ــاس مــد� قــدرة النســب المال�ــ

  والغش في عمل�ة تقد�م واعداد التقار�ر المال�ة لوضع الشر�ات الصناع�ة المساهمة العامة .

  فرض�ة ال�حث : -4-1

   :لتحقی� أهداف ال�حث والوصول إلى النتائج والخروج �التوص�ات المناس�ة  سوف یتم اخت�ار فرض�ة الدراسة

�ـة التحلیـل �النسـب المال�ـة مـن قبـل مـدق� الحسـا�ات �سـاعد فـي اكتشاـف الاخطـاء والغـش الموجـودة فـي القـوائم المال

د التقر�ر  لوضع الشر�ة المساهمة العامة.   عند عمل�ة  تقد�م واعدا

  ات :أسالیب جمع الب�ان -5-1

ذه الدراسـة علـى اداة للدر  اولاً: المصادر الأول�ة : اسـة تتمثـل سـیتم الاعتمـاد فـي الحصـول علـى الب�انـات اللازمـة لهـ

  بتصم�م استب�ان وتوز�عه على مجتمع الدراسة من مدققي الحسا�ات القانونین العاملین �الأردن.
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ــة  ثان�ــاً   ر ود�تــوراه ودور�ــات وغیرهــا مــن اجــل تطــو�رسـیـتم مراجعــة �تــب ودراسـاـت ماجسـتـی :: المصــادر الثانو�

  الإطار النظر� لهذه الدراسة.

  المنهج التحلیلي لل�حث  -1 -6

الیب الاحصــائ�ة المعتمــدة     لــى عتـمـ تحلیــل الب�انــات ومناقشــة النتــائج التــي توصــل إلیهــا ال�ــاحثون �اسـتـخدام الأســ

ة  لغــرض تحلیــل الب�انــات التــي تـمـ جمعهــا فــي هــذه اســتخدام اسـلـوب قائمــة الاسـتـب�ان وهــي اكثــر الاســالیب الملائمــ

  الدراسة واخت�ار فرض�ة ال�حث.

  الدراسات السا�قة :  -ب

  اولاً: الدراسات العر��ة 

ــة اسـتـخدام الب�انــات المحاسـبـ�ة فــي ترشــید2003( صــ�ام،  -  ــوان ( مــد� ادراك أهم� ــرارات الإنفــ ) �عن اق ق

لرأسـمالي، استخدام الب�انات المحاسب�ة في ترشیـد قـرارات الإنفـاق ا ، هدفت هذه الدراسة إلى ابراز أهم�ة الرأسمالي)

م الفعلـــي للب�انـــات المحاســـب�ة فـــي ترشـــید  وق�ـــاس مـــد� الادراك لتلـــك الاهم�ـــة، إضـــافة إلـــى تحدیـــد مـــد� الاســـتخدا

  القرارات والمعوقات التي تحد من هذا الاستخدام.

ت علــى المــدراء العــامین للشــر�ات الصــناع�ة المســاهمة لتحقیــ� أهــداف الدراســة قــام ال�احــث بتطــو�ر اســت�انة وزعــ

است�انة. وخرجت الدراسة �مجموعة مـن النتـائج �ـان مـن أهمهـا  40العامة المدرجة في بورصة عمان، وتم اعتماد 

ســمالي ان القـائمین علـى الشـر�ات الصـناع�ة یـدر�ون أهم�ـة اسـتـخدام الب�انـات المال�ـة فـي ترشـید قـرارات الإنفـاق الرأ

ت هم قناعـة �بیـرة بهــذه الاهم�ـة، إلـى ان الواقــع العملـي �شیـر إلـى قلــة استـخدامه لهـا �سـبـب وجـود عـدة محــدداولدـی

  أهمها ارتفاع تكلفة الحصول على الب�انات المحاسب�ة.

ــاجي ،  - ــة فــي عمل�ــة اتخــاذ القــرارات فــي�عنــوان  )2005دراســة ( ن الشــر�ات  ( اســتخدامات النســب المال�

عمـال تنطل� أهداف ومش�لة الدراسة في الواقـع الـذ� تـدار ف�ـه منشـأت الأ العامة في الاردن)الصناع�ة المساهمة 

م إدارتهــا �أســالیب غیــر متطــورة، فــي الوقــت الــذ� قطعــت ف�ــه منشــآت الأعمــال فــي  فــي البلــدان النام�ــة، والتــي یتــ

الیب قلـة أو صـعو�ة تطبیـ� الأسـ البلدان المتقدمة شـوطاً �بیـرا فـي تطبیـ� الأسـالیب الحدیثـة فـي الإدارة، وتم�ـن فـي

لة العلم�ــة الحدیثــة �مــا فــي ذلــك وســائل التحلیــل المــالي فــي عمل�ــة اتخــاذ القــرار، و�ع�ــارة أدق فــان أهــداف أو مشــ�

  ال�حث �م�ن التعبیر عنها �الأسئلة التال�ة : 

ة اسـتخد . 1 همة فـي الأردن لأهم�ـ ة ام النسـب المال�ـالتعرف على مد� إدراك الإدارات في الشر�ات الصناع�ة المساـ

  في عمل�ات اتخاذ القرارات التي لها انع�اسات مال�ة.

داة فعالـــة  . 2 ــناع�ة المســـاهمة فـــي الأردن فـــي التحلیـــل المـــالي �ــأـ معرفـــة مـــد� قناعـــة الإدارات فـــي الشـــر�ات الصـ

 مساعدة في عمل�ة اتخاذ القرارات.
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توســع �اسـتـخدام النســب المال�ــة فــي التعـرف علــى مــد� رغ�ــة الإدارات فــي الشــر�ات الصــناع�ة المســاهمة فــي ال . 3

 عمل�ة اتخاذ القرارات.

 التحق� من الفروقات أو الاختلافات في ادراك الأفراد في الشر�ات الصناع�ة. . 4

ن�ـة فـي بینت نتائج الاخت�ار الانحدار الخطي ان هناك أثراً �مد� الالمام ���ف�ة احتساب النسب المال�ـة علـى ال

خت�ـار لمد� الاستعانة على النسب المال�ة على الن�ة في استخدامها و�ـین نتـائج الاالتوسع، �ما بینت ان هناك اثر 

رها  ام ���ف�ـــة احتســـاب النســـب المال�ـــة وتفســیـ المتعـــدد ان هنـــاك تـــاثیراً لكـــل مـــن مســـتو� الاســـتعانة ومســـتو� الالمـــ

  مجتمعین على الن�ة في التوسع في استخدامها.

عامـة دام النسب المال�ـة فـي التنبـؤ �فشـل الشـر�ات المسـاهمة ال( استخ�عنـوان :  )2006دراسة ( الرجبي،  -

ة إلــى استـخدام النســب المال�ـة وأســالیب االأردن�ـة �اســتخدام التحلیــل وتحلیــل اللوجــت)،  لتحلیــل هـدفت هــذه الدراسـ

ي ، الالتمییز� واللوجستي لانشاء نماذج احاد�ة للتنبؤ �فشل الشر�ات المساهمة العامة المدرجة في سوق عمان المـ

) وتــم 2002 -1991) زوج مـن الشـر�ات الفاشـلـة والناجحـة، وتغطـي الفتــرة مـا بـین (26وشـملت عینـة الدراســة (

ا�، وتمـ التوصـل إلــى ان النمـوذج التم25اسـتخدام ( ییــز� ) نسـ�ة مال�ــة تقـ�س السـیولة والر�ح�ــة والرفـع المـالي والنشــ

). وهذـا �شـیر إلـى ان %69دوثـه �سنـة، و�دقـة تسـاو� (والنموذج اللوجستي �ستط�عان التنبؤ �فشل الشر�ات قبل ح

ا هــو الحـــال عنـدـ اســتـخدامها فــي التنبـــؤ �فشــل الشـــر�ات  هــذه النمــاذج �م�نهـــا التنبــؤ �فشـــل الشــر�ات الأردن�ـــة �مــ

م اســـتخدام أســـلوب  الأجنب�ـــة، ولكـــن مـــع اخـــتلاف النســـب المال�ـــة. وللتحقیـــ� مـــن الدقـــة الخارج�ـــة لهـــذه النمـــاذج تـــ

اذج علــى التنبــؤ �مــا فــي جاكنــایف، وتبــین  ان النتــائج التــي تــم التوصــل إلیهــا دق�قــة. وقــد انخفضــت قــدرة هــذه النمــ

  ابتداءً من السنة الثان�ة والى السنة الخامسة قبل سنة الفشل. –الدراسات الأخر� 

  -ثان�اً: الدراسات الأجنب�ة :

 Can Financial ratios detects fraudlent )�عنـوان  (Kamiski, and other, 2004 )دراسـة 

financial reporting)  

بینت الدراسة ان الغش والاحت�ال في التقار�ر المال�ة مسألة تثیـر قلقـا �الغـا علـى المستـو� الاجتمـاعي والاقتصـاد�. 

ة مـن اجـل  اییر المراجعـة تتطلـب استـخدام الإجـراءات التحلیل�ـ ونتیجة لذلك فقد اوصت لجنة المعاییر الدول�ة �ان معـ

الكشف عـن الغـش فـي التقـار�ر المال�ـة. ات�عـت الدراسـة الاسلـوب الاسـتطلاعي لتحدیـد مـا اذا �انـت النسـب تحسین 

المال�ة للشر�ات التي �حدث فیها غش واحت�ال تختلف عن تلك التي لا �حدث فیها ذلك، حیث حددت لجنة مراق�ـة 

). ان عـدد 1999 -1982بـین عـامي (عمل�ات البورصة من خلال دراسة للمحاس�ة والمراجعة للنشرات الصادرة 

) شر�ة حیث اختلفت و�انـت غیـر مطا�قـة مـع 79الشر�ات التي حدث فیها غش واحت�ال في تقار�رها المالي بلغ (

ل النســب  الشـر�ات الأخــر� علــى أســاس حجـمـ الشــر�ة، والفتــرة الزمن�ــة، والصـنـاعة �اســتخدام أزواج التصــم�م وتحلیــ

ا احت�ــال و سـنوات 3لفتـرة مـدتها ســ�ع سـنوات (  النســب.  21سـنوات �عـد ذلــك) علـى  3قبــل السـنة التــي حدـث فیهـ
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نسـ�ة �بیــرة فـي ثــلاث فتـرات زمن�ـة هــذه �ـان هنــاك ثـلاث لـثلاث فتــرات زمن�ـة. هــذه  16وإجمـالا، ثـم العثــور علـى 

فـــي التقر�ـــر النتــائج تـــوفر الأدلـــة التجر�ب�ــة مـــن القـــدرة المحــدودة للنســـب المال�ـــة لكشــف أو التنبـــؤ �عمل�ـــة الاحت�ــال 

  المال�ة.

ــوان  (Kotsintis & other, 2006)دراســة   Forecasting fraudulent financial )�عن

statements Using Data Mining)   

 هــدفت هــذه الدراســة إلــى ال�حــث فــي فعال�ــة ال�ــة تقن�ــات التعلــ�م فــي الكشــف عــن مســألة الغــش فــي الب�انــات المال�ــة

ة لعمل�ـاـت الغــش والاحت�ـــال. وتحق�قــاً لهــذه الغا�ــة، اجـــر� ال�احــث عــددا مـــن للشــر�ات, وتحدیــد العوامــل المصـــاح�

د علــى ( ) شــر�ة مــن 164التجـارب �اسـتـخدام أسـلـوب التحلیــل المـالي للب�انــات المال�ــة، حیــث قــام ال�احـث �الاعتمـاـ

ة إلـى ان خلــ�2002 -2001الشـر�ات حـدث فیهــا عمل�ـة غـش واخت�ــال ف �ـالفترة (  ). وقــد خلصـت هـذه الدراســ

نظـــام التوقعـــات تتضـــمن عـــددا مـــن الحلـــول المم�نـــة لاســاـلیب الم�ونــاـت ( وهـــي مجموعـــة مـــن المصـــنفون) لهــذـا 

داة االغـرض. وتنفیذـ نظـام لـدعم اتخـاذ القـرارات التـي تجمـع تحلیـل الب�انـات �استـخدام منهج�ـة التـراص البدـیل �حقـ� 

  ت�ال في التقار�ر المال�ة .افضل من أ� طر�قة أخر� فیها یتعل� �الكشف عن عمل�ات الغش والاح

  

 Using financial Statement data to identify factors)�عنـوان  (Obeua, 2006)وفـي دراسـة 

associated with fraudulent financial reporting)  هــدفت هــذه الدراســة إلــى تحدیــد العوامــل

جستـ�ة، تـر� هـذه الدراسـة ان النفـوذ المــالي، ودوران الاحت�ال�ـة المرت�طـة �ـالا�لاغ المـالي، واسـتنادا إلـى النمــاذج اللو 

ة �اـلتنبؤ فـي الاحت�ـال �ـالإ�لاغ المـالي.  رأس المال، وتكو�ن الأصول وحجم الشر�ة هي من العوامل الهامة المرت�طـ

وتشیـر النتـائج إلـى ان هـذه النمـاذج اسـتطاعت �شـف الغــش والخطـأ المرت�طـة �الب�انـات المال�ـة فـي الشـر�ات عینــة 

  اسة.الدر 

  الجانب النظر�  -2

اء  حد سو  لقد اص�ح الفساد المالي والادار� صفه او سمه هذا العصر والتي تعاني منه الدول الغن�ه والفقیره على

لمنافسة بین الشر�ات أص�حت عمل�ة تقو�م أداء المنظمات عمل�ة لا غنى عنها من اجل ا ل�قاء فمع اشتداد حمى ا

لخلل ید الطولى في عمل�ة تقو�م الأداء و�شف الانحرافات بل ومعرفة م�من اوالتطور، والتحلیل المالي له ال

  ).236). ص2006.(عقل (

وقد تلجأ �عض الشر�ات اظهار صورة غیر معبره عن الوضع المالي للشر�ة عن طر�� الغش و�أعداد تقار�ر 

  وحسا�ات متلاعب بها .

 الغش والاحت�ال �التقار�ر المال�ة – 1

  تعر�ف الغش - أ
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تحر�فال   (Fraud & Misstatement): والتلاعب الغش أو  �شیر   �شار ما أو مصطلح التحر�ف والتلاعب 

إلي والتلاعب) إل�ه(�التحر�ف واحد شخص قبل من مقصود فعل   أو الموظفین أو الإدارة من عدة  أشخاص أو 

. والذ� ینتج عنه تحر�ف الب�انات المال�هثالثة،    أطراف اتحاد( نللمحاسبی الدولي  .(2007 وعرف ا�ضا على انه  

هو الخطأ الذ� یرتك�ه �قصد او عمد او تدبیر ساب� من قبل قسم المحاس�ة او الهیئه الادار�ه او اخفاء او الغش 

                                        ) . 2011 - او الاختلاس للتأثیر على القوائم المال�ة  ( محمود واخرون 

  قة �اعداد القوائم المال�ه :أنواع الغش المتعل -ب 

وائم المال�ه عن طر��    : ما یليتنتج تلك التحر�فات من عمل�ه متعمده تهدف الى خداع مستخدمي الق

  التلاعب في الدفاتر والسجلات �قصد اخفاء عجز او اختلاس او �قصد اساءه استعمال احد الموجودات . -1

  المحاسب�ه  التطبی� الخاطئ عن عمد للم�اد� او المعاییر -2

  الصرف الخاطئ او الحذف عن عمد لاهداف وعمل�ات معینه في القوائم المال�ه . -3

  للكشف عن الغش والاختلاس -ج

م من احد� الطرق التي �م�ن استخدامها  للكشف عن وجود الاحت�الات التي تحدث والتي تم �شفها هو استخدا

لنسب ا�انها تعني تحلیل  520مع�ار الدولي للمراجعه رقم التحلیل المالي ا� الفحص التحلیلي .الذ� عرفه  ال

لك توالمؤشرات المهمه و�حث التقل�ات والعلاقات التي تكون متعارضه مع المعلومات الاخر� ذات العلاقه او 

 مال�همات الالتي تنحرف عن الم�الغ المتن�أ بها �ما تتضمن المراجعه التحلیل�ه دراسة العلاقات بین عناصر المعلو 

  والمعلومات غیر المال�ه ذات العلاقه.

لتـي و�م�ـن للمراجـع استـخدام طـرق مختلفـه لتحقیـ� هـذا الهـدف تتـراوح بـین المقارنـات ال�سـ�طه والتحلـ�لات المعقـدة ا

  . تستعمل تقن�ات احصائ�ه متقدمه (بدو� , السید في الاتجاهات الحدیثه للمراجعه)

  -التحلیل المالي: -2

  المفهوم والتعر�ف - أ

ارة عن نظام معلومات حیث أن مدخلات هذا النظام تتمثل �المعلومات المحاسب�ة ( قائمة المر�ز المالي، ع� 

قائمة الدخل، قائمة التدفقات النقد�ة وغیرها من القوائم) ومعلومات غیر محاسب�ة �أسعار الأسهم و�عض الب�انات 

تتمثل �استخدام أسالیب التحلیل المالي المختلفة،  الاقتصاد�ة �التضخم والنمو وغیرها، بینما عمل�ات هذا النظام

لمعلومات التي �قدمها التحلیل المالي من نسب مال�ة أو  یل المالي تتمثل �ا في حین أن مخرجات نظام التحل

" عمل�ة تحو�ل الكم الهائل ).وان التحلیل المالي 99،ص 2007مؤشرات أو أش�ال ب�ان�ة.(النع�مي،  والساقي، 

المال�ه التار�خ�ه المدونه �القوائم المال�ه (قائمه الدخل , قائمه المر�ز المالي) الى �م اقل من من الب�انات 

ل�ه �عد تبو�بها واستخدام او ).2002-المعلومات اكثر فائده في عمل�ة اتخاذ القرار". (حنفي هي دراسة القوائم الما
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لتغیرات الطارئه على هذه العناصر وحجم اثر الاسالیب الكم�ه وذلك بهدف اظهار الارت�اطات بین عناصرها وا

هذه التغیرات واشتقاق مجموعه من المؤشرات التي تساعد على دراسة وضع المنشاه من الناح�ه التشغیل�ه 

والتمو�ل�ه وتقی�م اداء هذه المنشآت و�ذلك تقد�م المعلومات اللازمه للاطراف المستفیده من اجل اتخاذ القرارات 

  )12،ص2008. (نور وآخرون ، الادار�ه السل�مه

  استعمالات التحلیل المالي  -ب

�ســـتعمل التحلیـــل المـــالي للتعـــرف والح�ـــم علـــى مســـتو� اداء المنشـــات واتخـــاذ القـــرارات الخاصـــة و�م�ـــن اســتـعمال 

   التحلیل المالي في الاغراض التال�ة :

تعــرف علــى الاخطـــار التــي قـــد الــذ� �قــوم بهـــاذا التحلیــل هـــم المقرضــین وذلــك بهـــدف ال: التحلیــل الائتمـــاني -1

  یتعرضون لها في حالة عدم قدرة المنشآت على سداد التزاماتها في الوقت المحدد لها .

 الـذ� �قـوم بهـذا التحلیـل هـم المستـثمرون مـن افـراد وشـر�ات حیـث ینصـب اهتمـاهم علـى التحلیل الاسـتثمار�: -2

خلــ�  مـن التحلیــل �سـتـخدم فــي تقیـ�م �فــاءة الادارة فــي سـلامة اســتثماراتهم ومقــدار العوائــد علیهـا �مــا ان هــذا النــوع

  مجالات استثمار جدیدة �الإضافة الى ق�اس ر�ح�ة وسیولة المنشأة.

 �ة التقی�م�ستخدم هذا النوع من التحلیل اثناء عمل�ات الاندماج بین شر�تین فتتم عمل تحلیل الاندماج والشراء: -3

  لمستقبل.�حدد ق�مة الاداء المستقبلي المتوقع للشر�ة �عد الاندماج في ا للق�مة الحال�ة للشر�ة المنو� شراؤها �ما

�عتبـر التخط�ـ� المـالي مـن اهــم الوظاـئف لـلإدارات وتتمثـل عمل�ـة التخط�ـ� بوضـع تصــور  التخطـ�� المـالي: -4 

�م ن حیــث تقیــ�ــاداء المنشــأة المتوقــع فــي المسـتـقبل وهنــا تلعــب ادوار التحلیــل الماــلي دورا هامــا فــي هــذه العمل�ــة مــ

  الاداء الساب� وتقدیر الاداء المتوقع في المستقبل 

ر قـا للمعـاییتعـرف الرقا�ـة المال�ـة �انهـا تقی�ـم ومراجعـة للاعمـال للتاكـد مـن ان تنفیـذها �سـیر وف الرقا�ة المال�ة: -5

  ب .والاسس الموضوعة وذلك لاكتشاف الاخطاء والانحرافات ونقا� الضعف ومعالجتها في الوقت المناس

ل عمل�ـة �عتبر تقیـ�م الاداء فـي المنشـأة مـن اهـم اسـتعمالات التحلیـل المـالي فیتـم مـن خـلاتحلیل تقی�م الاداء:  -6

اة علـــى الســیولة وسـدـاد الالتزامـــات وقــدرتها علــى الائتمـــ ان اعــادة التقیــ�م الح�ـــم علــى مسـتـو� الار�ـــاح وقــدرة المنشــ

تســــتفید مــــن هــــذا التقیـــ�ـم فهــــي ادارة المنشــــأة والمســــتثمرون �الاضــــافة الــــى تقیــــ�م الموجــــودات، امـــاـ الجهـــاـت التــــي 

  )2004والمقرضون والجهات الرسم�ة و�یوت الخبرة المال�ة .( عقل ، مقدمه في الاداره المال�ه والتحلیل ا لمالي، 

  الاطراف المهتمة �التحلیل المالي -ج

: (نور ، واخرون، -1   )18،ص2008إدارة المنشأة 

  عمال التحلیل المالي وذلك لتحقی� الاغراض التال�ة :تقوم ادارة المنشاة �ا

  ق�اس سیولة المنشاة . -أ

  ق�اس ر�ح�ة المنشاة. -ب

  تقی�م �فاءة المنشاة وادارة اصولها وخصومها . -ج
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  اكتشاف الانحرافات السلب�ة في الوقت المناسب ومعالجتها . -د

  قطاع . معرفة مر�ز المنشاة �ش�ل عام بین مث�لاتها في نفس ال -ه 

  المستثمرون : -2

  یهتم المستثمرون �التحلیل المالي لتحقی� الاغراض التال�ة : 

  قدرة المنشاة على تولید الار�اح في المستقبل وذلك من خلال احتساب القوة الایراد�ة   للمنشاة . -ا

  ر المالي .معرفة درجة السیولة لد� المنشاة وقدرتها على توفیرها لحمایتها من الوقوع في العس -ب

  تم�ین المستثمر�ن من اكتشاف فرص استثمار مناس�ة تتلائم مع رغ�اتهم . -ج

  ) المقرضون :3(

ون �ما بینا في التحلیل الائتماني حیث الغرض منه هو معرفة درجة السیولة لد� المنشاة وهذا یتناسب مـع المقرضـ

اة علــى المـدـ� الطو�ــل وهــذا یتناســب مــع اصـحاب الــدیون قصــیرة الاجــل �الإضـاـفة الــى معرفــة درجــة ر�ح�ــة المن شــ

  المقرضون اصحاب الدیون طو�لة الاجل .

  )الجهات الرسم�ة :4(

  تقوم الجهة الرسم�ة ممثلة �الدوائر الح�وم�ة �اعمال التحلیل المالي لتحقی� الاغراض التال�ة :

  لأغراض احتساب ضر��ة الدخل المستحقة على المنشاة . -أ

. لأغراض التسعیر لإنت -ب   اج المنشاة او خدماتها

  لأغراض متا�عة نمو تطور المنشاة وخاصة الصناع�ة منها . -ج

  ) بیوت الخبرة المال�ة :5(

ء علــى تكلیــف مــن �عـــض  هــي فئــات متخصصــة �التحلیــل المــالي تقــوم بتحلیــل المنشـــاة و��ــان وضــعها المـاـلي بنـاـ

  الجهات مقابل الحصول على اتعاب

  ادوات التحلیل المالي -د

�عها المحلل في عمل�ة التحلیل المالي ك عدت  وهنا   ادوات للتحلیل المالي بت

  تحلیل الاتجاه :   -1

ئمه ا� ز�اده او نقصان هذا البند �مرور الزمن(عبد الهاد�    ) 2008هو دراسة سلوك �ل بند من بنود القا

   التحلیل الراسي -2

م القوائم المال�ه للفتره ها اسب�ه نفسه المحالمحاسب�ه نفسها لتظهر محصله هذه المقارن هنا یتم المقارنه ف�ما بین ارقا

  )  2010(مطر 

  دور المحلل المالي : -ه
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  هناك مظهران رئ�س�ان لهذه الوظ�فه :

  المظهر الفني -1

  یلي :�قوم المظهر الفني على استعمال الم�اد� الر�اض�ه والمال�ه المعروفه وذلك �ما 

  احتساب النسب المال�ه . - أ

  ص�اغه المعلومات �ش�ل اقرب للفهم . اعاده -ب

 مقارنة المعلومات المستخرجة �ما هو متوقع و�المعلومات المتاحه عن المؤسسات الاخر� . - ج

 

  المظهر التفسیر� : -1

تعانة الاسو�هدف هذا المظهر الى الق�ام �عمل�ه فهم وتفسیر النتائج العمل�ه الفن�ه في التحلیل المالي �عد 

 ة :�المعلومات التال�

  (اولا) خلف�ه المؤسسة                                    

  ( أ) ش�لها القانوني 

  (ب) ملكیتها 

  (ج) ادارتها 

  ( د) طب�عة انشطتها 

    ( ه) المنافسة 

  (ثان�ا) المح�� التي تعمل ف�ه المؤسسه ممثلا �ما یلي :

  (ا) خصائص الصناعة التي تنتمي الیها

  مر�ز المؤسسة في الصناعه التي تنتمي الیها(ب) 

  السوق التي تعمل ف�ه (ج)

  الانظمه الح�وم�ه التي تعمل �ظلها (د)

  ) القدرة على التكیف.(ه

  -التحلیل المالي �النسب المال�ة : -و

ل�ه على دراس لنسب الما قه العلا ة�عتبر التحلیل �النسب المال�ه  من اقدم ادوات التحلیل المالي واهمها وتنصب ا

نس�ة  ن حسابالرقم�ه أو النظر�ه بین بندین أو متغیر�ن أو اكثر في المیزان�ه العموم�ه وقائمة الدخل،و�ما نعلم ا

  ) 69 ص،2008یتم بتقس�م رقم على رقم اخر(ع�اس،

  وتقسم النسب المال�ه الى ار�ع مجموعات هي :   

  نسب الر�ح�ة -1
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هم ا ه حیث تفحص قدرة الشر�ه على تولید الار�اح من مب�عاتها ومن تع�س هذه النسب الاداء الكلي للشر� اذ 

 هذه النسب

  المب�عات÷ هامش الر�ح الاجمالي = اجمالي الر�ح  -أ

وائد والضرائب = صافي الر�ح قبل الفوائد والضرائب  -ب   المب�عات÷ هامش الر�ح قبل الف

  المب�عات÷ ب  هامش الر�ح قبل الضرائب = الار�اح التشغیل�ة قبل الضرائ -ج

  توز�عات الأسهم الممتازة) –العائد على حقوق الملك�ة  = [(صافي الر�ح �عد الضر��ة   -د

/ متوس� إجمالي الاصول)  100العائد على إجمالي الأصول= (صافي الر�ح �عد الضر��ة * -ه

  )82،ص2007سل�م،(

 نسب السیولة  -2

قد�ه ا من نتزاماتها قصیرة الاجل (الخصوم المتداوله) مما لدیههي النسب التي تق�س مقدرة الشر�ه على الوفاء �ال

  واصول اخر� �م�ن تحو�لها الى نقد في فتره زمن�ه قصیرة نسب�ا(الاصول المتداوله).

  مجموع الخصوم المتداوله.÷ نس�ة التداول = مجموع الاصول المتداوله  -أ

 الخصوم المتداوله.÷المخزون) –نس�ة التداول السر�عة = (اصول المتداولة  -ب

 الخصوم المتداوله÷ نس�ة النقد�ة وش�ه النقد�ة = (النقد�ه +ش�ه النقد�ه)  -ج

 نسب النشا�  -3

  وهي النسب التي تق�س مد� �فاءة الاداره في تولید المب�عات من الأصول.

  مجموع الاصول÷ معدل دوران اجمالي الاصول= المب�عات  -أ

 الاصول الثابته÷ لمب�عات معدل دوران الاصول الثابته =صافي ا -ب

 )74،ص2008الاصول المتداوله .(هند�،÷ معدل دوران الأصول المتداولة =صافي المب�عات  - ج

 نسب ادارة المدیون�ة -4

اب وهي النسب التي تق�س مد� تستخدم الشر�ه التمو�ل عن طر�� الدیون ،ا� مقارنة الاموال المقدمه من اصح

  -) وانواعها:171،ص2008.( عبد الهاد� ،الشر�ه �الاموال المقدمه من الغیر

  صافي حقوق المساهمین÷ نس�ة المدیون�ة الى حقوق المساهمین =اجمالي الدیون  -أ

 الموجودات)÷ نس�ة اجمالي الدیون /الموجودات= (دیون قصیرة الاجل+ الدیون طو�لة الاجل  -ب

 حقوق الملك�ه .÷ لاجلنس�ة الدیون قصیرة الاجل الى حقوق الملك�ه = الدیون قصیرة ا -ج

 نس�ة ه��ل رأس المال  -د

  وتحسب هذه النس�ه على النحو الاتي 

  نس�ة ه��ل راس المال =الدیون طو�لة الاجل(الدیون طو�لة الاجل /اسهم ممتازة + حقوق المساهمین)
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ــــب التغط�ــــــــة.  ــــك شـــــــأن نســـ ــــــــي ذلـــ ــاطر المال�ـــــــه شــــــأـنها ف ــــم علـــــــى المخـــــ ـــ�ه مؤشـــــــر للح�ــــ ــ ـ ذه النسـ ــ وتعتبـــــــر هـــــ

  ). 333،ص2000عقل،(

  تحلیل الب�انات واخت�ار الفرض�ات -3

لدراسـة افي هذا الجانب سیتم مناقشة فرض�ات الدراسة واخت�ارها من خلال إجا�ات افراد العینة الذـین تـم توز�ـع اداة 

) اســت�انة اسـتـردت �الكامــل أ� ان نســ�ة الاسـتـرداد 30علــیهم ، وضــع التوصــ�ات والمقترحــات . حیــث تــم توز�ــع (

  ).%100بلغت (

  منهج�ة ال�حث :  - أ

  اعتمد هذا ال�حث على المنهج الكمي من خلال اسلو�ین : 

ة المال�ـة مفهومهـا واهـدافها و�ـذلك الحـدیث عـ الاسلوب الأول ن : استخدم الاسلوب الوصفي في الحـدیث عـن النس�ـ

  نفاً.مفهوم الغش والاحت�الات في التقار�ر المال�ة وهذا ما تم التطرق الیها مع الفقرة اولاً ا

: استـخدم الاسـلوب العملـي مـن خـلال عمـل اسـت�انة وتحلیـل نتائجهاـ حیـث وزعـت الاستـ�انة علـى  الاسلوب الثاني

  عدد من الشر�ات الصناع�ة المساهمة العامة الأردن�ة.

  و�ان هناك مصادر للب�انات والمعلومات منها :

  المصادر الأول�ة 

ار الع ادر فـي إعـداد الإطـ ة وتتمثـل �الز�ـارة الشخص�ـة لـ�عض الشـر�ات حیث استخدمت هـذه المصـ ملـي لهذـه الدراسـ

  الصناع�ة الأردن�ة والاستب�انات التي تم جمعها من المدراء الذین وزعت علیهم الاستب�انات

   المصادر الثانو�ة

حیث استخدمت هذه المصادر فـي اعـداد الاطـار النظـر� لهـذه الدراسـة ، وتتمثـل فـي �عـض الكتـب والمراجـع التـي  

  حدث عن استخدام التحلیل المالي والنسب المال�ة.تت

  مجتمع الدراسة  -ب

تــم اخت�ــار مجتمــع الدراســة فــي هـذـا ال�حــث مــن الشــر�ات المســاهمة العامــة الصنــاع�ة فــي الســوق النظــامي لســوق 

ص اعمان المالي، وان عدد هذه الشر�ات المدرجة فاق الثمان�ة وأر�عین شر�ة، وتـم توج�ـه الاسـت�انة لأكثـر الأشـخ

  علاقة �التحلیل �الشر�ة وهو المدیر المالي.

  عینة الدراسة : -ج

) اســت�انة علــى 30تــم اخــذ العینــة الدراسـ�ـة مــن الشــر�ات الصــناع�ة المســاهمة العامــة الأردن�ــة، حیــث تــم توز�ــع (

  المدراء المالیین في هذه الشر�ات.

  أداة الدراسة : -د

السـا�قة فـي نفـس الموضـوع، تـم تصمـ�م اداة للدراسـة وهـي ع�ـارة  �الاعتمـاد علـى مشـ�لة وأهـداف الدراسـة والدراسـات

عن استب�ان م�ون من جزأین، الجزء الأول یهدف إلى التعرف على العوامل الد�مقراط�ة لعینـة الدراسـة ( الجـنس ، 
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مـن  المستو� التعل�مي، وعدد سنوات الخبرة) أما الجزء الثاني فتكون من مجموعة من الأسئلة مقسمة إلـى مجموعـة

  الأ�عاد �ل �عد �ق�س فرض�ة معینة.

  صدق الاداة  -ه

 �عد ان تم وضع التصو�ر الاولي لاداة الدراسـة، تـم عرضـها علـى المختصـین للتاكـد مـن سـلامتها وتعـدیلها للخـروج

  بها في الش�ل النهائي �ما هي في الملح� لتوز�عها على افراد العینة.

  ها : الأسالیب الإحصائ�ة التي سیتم استخدام -و

  التكرار والنسب المئو�ة بهدف التعرف على الخصائص الشخص�ة لعینة الدراسة. )1( 

 المتوسطات الحساب�ة والانحرافات المع�ار�ة بهدف الكشف عن اتجاهات اجا�ات افراد عینة الدراسة. )2( 

  تحلیل الب�انات :  -ز

) اخت�ار مد� الاتساق الداخلي لأداة الدراسة    (اولاً

) وهـو مؤشـر یــدل %85.6ألفـا) علـى أسـئـلة الدراسـة (  –لـداخلي حســب معامـل ( �رون�اـخ بلـغ معامـل الاتسـاق ا

  على وجود اتساق قو� ومتین .

عینة الدراسة    (ثان�اً) وصف الخصائص الشخص�ة ل

  )1جدول (

د حسب الجنس   توز�ع الأفرا

  النس�ة  التكرار  الجنس

  %100  30  ذ�ر 

  0  0  انثى

  %100  30  المجموع

  %100من الجدول الساب� یتبین لنا ان �ل افراد عینة الدراسة هم من الذ�ور، و�نس�ة               

  )2جدول (

  توز�ع افراد العینة حسب المستو� التعل�مي

  النس�ة  التكرار  المستو� التعل�مي

  %3.3  1  دبلوم واقل 

  %73.3  22  ��الور�وس

  %23.4  7  دراسات عل�ا 

  %100  30  المجموع

وا من حملة شهادات ال��اـلور�وس فـأعلىمن خلال الجدول    ددهم  الساب� یتبین ان معظم افراد العینة �ان  29حیـث بلـغ عـ

من اصل    %.96,7فرداً، مش�لین بذلك ما نسبته  30فرداً 
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  )3جدول (

  توز�ع افراد العینة حسب مدة الخدمة �مدیر مالي

  النس�ة  التكرار  مدة الخبرة

  %6.7  2  سنوات  3اقل من 

  %30  12  وات سن 6-3من 

  %36.7  10  سنوات  10-7من 

  %26.6  6  سنوات  10أكثر من 

  %100  30  المجموع 

  

 3% مــن عینــة الدراســة �ــانوا ضـمـن فئــة الخبــرة المنخفضــة ( اقــل مــن 6.7مــن الجــدول الســاب� یتبــین ان نسـ�ـة 

ة الخبـرة من فئـ) ض36.7%سنوات) و ما نسبته ( 6-3) منهم ضمن فئة الخبرة ( من 30%سنوات) وما نسبته (

سنوات). 10) من فئة الخبرة المرتفعة ( أكثر من 26.6%سنوات) وما نسبته ( 10-7المتوسطة ( من   

  )4جدول (

  توز�ع افراد العینة حسب الفئة العمر�ة

  النس�ة  التكرار  الفئة العمر�ة

  %6.7  2  سنة  25اقل من 

  %40  12  سنة  35 -26من 

  %33.3  10  سنة  45 -36من 

  %20  6  سنة  55 -46من 

  %100  30  المجموع 

د العینــة تر�ــزوا عنـــد الفئتــین العمــر�تین مــن (        ســنـة) و  35 -26مــن خــلال الجــدول الســاب� یتبــیـن ان معظــم افــرا

  ) .%73.3فرداً ش�لوا ما نسبته ( 22سنة) حیث بلغ عددهم مجتمعین  45 -36( 

  (ثالثاً ) اخت�ار فرض�ة الدراسة 

ة علــى فقــرات الدراســة حیــث تــم اســتخدام المسـتـو� ل��ــرت لمناقشــة فرضــ�ة الدر  م تجم�ــع اجا�ــات افــراد العینــ اســة تــ

  الخماسي في الإجا�ة، وذلك حسب الدرجات التال�ة : 

  : غیر مواف� �شدة. 1

  : غیر مواف�. 2

  : محاید  3

  : مواف� 4

  : غیر مواف� �شدة  5
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د العینة تقاس �ما یل   ي : وعلى أساس ان متوسطات اجا�ات افرا

  ) یدل على عدم الموافقة 2.5اقل من  -1المتوس� الحسابي ( 

  ) �شیر إلى المحایدة 3.5اقل من  -2.5المتوس� الحسابي ( 

  ) �شیر إلى الموافقة 5.0 -3.5المتوس� الحسابي (

  ) یبین متوسطات اجا�ات افراد العینة على فقرات اداة الدراسة .5والجدول (

  

  )5جدول (    
  ابیة لاجابات افراد العینة والانحراف المعیاريالمتوسطات الحس

المتوسط   الفقرة  الرقم
  الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

كمی�ة التحلیل المالي عملیة یتم م�ن خلالھ�ا استكش�اف أو اش�تقاق مجموع�ة م�ن المؤش�رات ال  1
  والنوعیة حول نشاط المشروع الاقتصادي.

3.93  0.98  

كش��ف ع��ن  2 م��واطن الق��وة ف��ي المرك��ز الم��الي للمش��روع وف��ي  التحلی��ل الم��الي م��ن ادوات ال
  السیاسات المختلفة التي تؤثر على درجة الربحیة 

3.9  1.0  

ولة لایجاد علاق�ة ب�ین معل�ومتین خاص�یتین ب�المركز ال  3 م�الي أو النسب المالیة عبارة عن محا
  قائمة الدخل أو علاقة بین معلومتین من كلا القائمتین 

3.96  0.92  

  0.95  4.03  المالیة أھمیة اكبر للعلاقة بین البنود في القوائم المالیة  تعطي النسب  4
  0.99  4.10  تساعد النسب المالیة في اتخاذ القرار السلیم  5

  1.1  3.90  یساعد استخدام النسب المالیة في قراءة المؤشرات والارقام بشكل افضل  6
  1.0  3.86  في الاستخدامات المالیة یسھل استخدام النسب المالیة عملیة التنبؤ المستقبلیة   7
  0.78  2.30  تعتبر النسب المالیة من الدقة بحیث لا یمكن التلاعب بھا  8
  1.3  4.26  تستطیع الأرقام التي یتم الحصول علیھا من النسب المالیة كشف الاخطاء المالیة  9

  1.3  3.26  اناتبھذه البیتقلل عملیة استخدام النسب المالیة في البیانات المحاسبیة من التلاعب   10
  0.78  3.26  مقدمة تؤكد النسب المالیة في التقاریر المالیة صحة الأرقام والمعلومات والبیانات ال  11
 البیان�اتویلجأ المدققون في بعض الحالات لاستخدام النسب المالیة للتاكد م�ن ص�حة الأرق�ام   12

  المقدمة في التقاریر المالیة 
4.26  1.1  

م��الي بوس��اطة النس��ب المالی��ة ف��ي  ھ��ل تعتق��د  13 لاون��ة اان��ك تتج��ھ أكث��ر إل��ى اس��تخدام التحلی��ل ال
  الأخیرة 

3.4  1.2  

  0.77  2.9  لخاصااقوم بمقارنة النسب المالیة للشركة مع النسب المالیة لشركة مماثلة في القطاع   14
  0.67  4.2  اقوم بمقارنة النسب المالیة الحالیة مع النسب المالیة للفترات السابقة   15
  0.81  4.4  لك ذاقوم بمقارنة نسب السیولة أو نسب الربحیة واقوم بدراسة المخاطر المنطویة على   16
ل دوري وا  17 ق��یم اق�وم بمقارن�ة النس��ب المالی�ة المس�تخرجة مقارن��ة اجمالی�ة م�ع بعض��ھا وبش�ك

ج    النتائ
4.2  0.77  

تحلی�ل  (مرة عل�ى م�دار ع�دة س�نوات اقوم بمقارنة بنود المیزانیة وقائمة ال�دخل مقارن�ة مس�ت  18
  افقي)

4.2  0.62  

  0.81  1.2  لي ان القرارات المتعلقة بالجوانب المالیة یتم اتخاذھا دون القیام بالتحلیل الما  19

  من خلال الجدول الساب� یتبین ما یلي : 

اس قرات تهـدف إلـى ق�ـتظهر ق�م المتوسطات الحساب�ة اتجاهات افراد العینة على ما ورد في اداة الدراسة من ف . 1

  مد� الاعتماد على النسب المال�ة في �شف الغش والاحت�ال.

د اتفـ� معظـم العینـة �الموافقـة علـى مـا جـاء فـي ا . 2 لفقـرات اختلفت اجا�ات افراد العینة علـى فقـرات اداة الدراسـة فقـ

 التال�ة : 
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 لــى ذلــك، و�متوسـ� حســابي بلــغ اقـوم �مقارنــة نســب السیـولة ونســب الر�ح�ــة واقوـم بدراســة المخــاطر المنطو�ـة ع

)4.4.(%  

  ابي بلـــغ ة، �متوســ� حســ ا مــن النســب المال�ــة �شـــف الأخطــاء المال�ــ ام التــي یــتم الحصـــول علیهــ تســتط�ع الأرقــ

)4.26.( 

  ام والب�انــات المقدمــة فـــي یلجــأ المــدققون فـــي �عــض الحــالات لاســـتخدام النســب المال�ــة للتأكـــد مــن صــحة الأرقـــ

 .3.26سابي بلغ التقار�ر المال�ة، و�متوس� ح

 ) 4.2اقوم �مقارنة النسب المال�ة الحال�ة مع النس�ة المال�ة للفقرات السا�قة و�متوس� حسابي بلغ.( 

 سـابي اقوم �مقارنة النسب المال�ة المستخرجة مقارنة اجمال�ة مع �عضها و�ش�ل دور� واق�م النتائج، و�متوسـ� ح

 ).4.2بلغ (

  الــدخل مقارنــة مســتمرة علــى مـدـار عــدة ســنوات ( تحلیــل افقــي)، و�متوســ�اقــوم �مقارنــة بنــود المیزان�ــة وقائمــة 

 ).4.2حسابي بلغ (

 ) و�متوس� حسابي بلغ ،  ).4.10تساعد النسب المال�ة في اتخاذ القرار السل�م

 ) 4.03تعطي النسب المال�ة أهم�ة اكبر للعلاقة بین البنود في القوائم المال�ة و�متوس� حسابي بلغ.( 

 اد علاقــة بـیـن معلــومتین خاصـتـین �ـاـلمر�ز المــالي أو قائمــة الــدخل أو  النســب المال�ــة ع�ــارة عــن محاولــة لایجــ

 .3.96علاقة بین معلومتین من �لا القائمتین، و�متوس� حسابي بلغ 

  التحلیل المالي عمل�ة �م مـن خلالهـا استكشـاف أو اشـتقاق مجموعـة مـن المؤشـرات الكم�ـة والنوع�ـة حـول نشـا�

 ).�3.93، و�متوس� حسابي بلغ (المشروع الاقتصاد

 التحلیـل المـالي مــن ادوات الكشـف عـن مــواطن القـوة فـي المر�ــز المـالي للمشـروع وفــي الس�اسـات المختلفـة التــي 

 ).3.9تؤثر على درجة الر�ح�ة ، و�متوس� حسابي بلغ (

 3.90لغ (�ساعد استخدام النسب المال�ة في قراءة المؤشرات والارقام �ش�ل أفضل، و�متوس� حسابي ب.( 

 ) �3.86سهل استخدام النسب المال�ة عمل�ة التنبؤ المستقبل�ة في الاستخدامات المال�ة، و�متوس� حسابي بلغ.( 

 ونجد ا�ضاً ان معظم افراد العینة التزموا الح�اد على ما جاء في الفقرات التال�ة :  . 3

 لمال�ــة فــي الآونــة الأخیــرة، �متوســ�هــل تعتقــد انــك تتجــه أكثــر إلــى اســتخدام التحلیــل المــالي بواســطة النســب ا 

  ).3.4حسابي بلغ (

  لـغ بتقلل عمل�ة استخدام النسب المال�ة في الب�انات المحاسب�ة من التلاعـب فـي هـذه الب�اناـت، �متوسـ� حسـابي

)3.26.( 

 ابي بلـــ ة، �متوســ� حســـ غ تؤ�ــد النســـب المال�ــة فـــي التقــار�ر المال�ـــة صـــحة الأرقــام والمعلومـــات والب�انــات المقدمـــ

)3.26.( 
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  أقوم �مقارنة النسـب المال�ـة للشـر�ة مـع النسـب المال�ـة فـي شـر�ة مماثلـة فـي القطـاع الخـاص ، �متوسـ� حساـبي 

 .2.9بلغ 

  أما الفقرات التي اجمع افراد العینة على عدم الموافقة على ما جاء فهي :  . 4

 2.30غ (تعتبر النسب المال�ة من الدقة �حیث لا �م�ن التلاعب بها، و�متوس� حسابي بل.(  

 ) 1.2ان القرارات المتعلقة �الجوانب المال�ة یتم اتخاذها دون الق�ام �التحلیل المالي، �متوس� حسابي بلغ.( 

لح�ـاد اومن خلال إجا�ات أفراد العینة علـى فقـرات اداة الدراسـة وتوضـ�ح مـا اجمعـوا علـى الموافقـة عل�ـه ومـا التزمـوا 

اء تجاهــه، ومــا لــم یوافقــوا عل�ــه، نتوصــل إلــى  نتیجــة مفادهــا ان التحلیــل �النســب المال�ــة �عمــل علــى �شــف الاخطــ

  والغش في عمل�ة تقد�م وإعداد التقار�ر لوضع الشر�ات الصناع�ة، أ� ان فرض�ة الدراسة مثبتة تماما.

  الاستنتاجات والتوص�ات -4

  الاستنتاجات - أ

دخل أو علاتعتبر النسب المال�ـة محاولـة لإیجـاد علاقـة بـین معلـومتین خاصـیتین �ـالمر  . 1 قـة �ز الماـلي أو قائمـة الـ

  بین معلومتین من �لا القائمتین .

�عتبــر التحلیــل المــالي عمل�ــة یـتـم مــن خلالهــا استكشـاـف أو اشتــقاق مجموعــة مــن المؤشــرات الكم�ــة أو النوع�ــة  . 2

ي حـول نشـا� المشـروع الاقتصــاد�، وهـو اداة مـن ادوات الكشـف عــن مـواطن القـوة فـي المر�ــز الماـلي للمشـروع وفــ

 الس�اسات المختلفة التي تؤثر على درجة الر�ح�ة.

أ المـدققون فـي � . 3 ة، اذ یلجـ عضـ تستط�ع الأرقام التي یتم الحصول علیها من النسب المال�ة �شف الأخطاء المال�

 الحالات لاستخدام النسب المال�ة للتاكد من صحة الأرقام والب�انات المقدمة في التقار�ر المال�ة.

اذ القـرار ة أهم�ة اكبـر للعلاقـة بـین البنـود فـي القـوائم المال�ـة، وتسـاعد النسـب المال�ـة فـي اتخـتعطي النسب المال� . 4

 السل�م.

 �ساعد استخدام النسب المال�ة في قراءة المؤشرات والارقام �ش�ل افضل. . 5

 �سهل استخدام النسب المال�ة عمل�ة التنبؤ المستقبل�ة في الاستخدامات المال�ة. . 6

  

 

  التوص�ات  -ب

شـــر�ات ان تقــوـم �اســـتخراج جم�ــع النســـب المال�ـــة �شـــ�ل عـــام ومــنظم واســتـخدامها فـــي عمل�ــاـت اتخـــاذ علــى ال . 1

  القرارات الإدار�ة اللازمة.

الي وان تقــوم �اســتخراج النســب المال�ــة ومقار  . 2 نتهــا مــع یجــب ان تقــوم الإدارة المال�ــة �الاهتمــام أكثــر �التحلیــل المــ

 تار�خ�ة.المعاییر الماخوذة من الصناعة والمعاییر ال
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الیون �ــونهم الأقــدر علــى التعامــل مــع هــذه النســ . 3 ب اســناد مهمــة التحلیــل المـاـلي وتفســیر النســب إلــى المــدراء المــ

 وتفسیرها �صورة افضل وذلك �سبب التخصص الوظ�في لهم.

رورة اسـتخدام وسـائل التحلیـل المـالي فـي عمل�ـ . 4 ة توفیر قناعات لد� المدراء العامین فـي الشـر�ات الصـناع�ة �ضـ

ون لقرارات لان هذا من شأنه ان �حسن من جودة القرارات المتخذـة وابتعادهـا عـن التقـدیرات الشخصـ�ة التـي قـد تكـا

 في �ثیر من الاح�ان غیر صح�ح
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  لتي ترونھا مناسبة :) أمام الإجابة اXالرجاء الإجابة على الفقرات التالیة بوضع اشارة (
غیر   الفقرة  الرقم

موافق 
  بشدة

غیر 
  موافق

موافق   موافق  محاید
  بشدة

التحلی���ل الم����الي عملی����ة ی���تم م����ن خلالھ����ا استكش����اف أو   1
اش�تقاق مجموع�ة م�ن المؤش�رات الكمی�ة والنوعی�ة ح�ول 

  نشاط المشروع الاقتصادي.

          

التحلیل المالي من ادوات الكش�ف ع�ن م�واطن الق�وة ف�ي   2
المرك�ز الم��الي للمش��روع وف�ي السیاس��ات المختلف��ة الت��ي 

  تؤثر على درجة الربحیة.

          

ی���ة عب��ارة ع���ن محاول���ة لایج��اد علاق���ة ب���ین   3 النس��ب المال
معل��ومتین خاص��تین ب��المركز الم��الي أو قائم��ة ال��دخل أو 

  علاقة بین معلومتین من كلا القائمین

          

ین البن�ود ف�� تعط�ي النس�ب المالی�ة أھمی�ة اكب�ر للعلاق�ة  4 ي ب�
  القوائم المالیة

          

خاذ القرار المناسب  5             تساعد النسب المالیة في ات
یس���اعد اس���تخدام النس���ب الم���الي ف���ي ق���راءة المؤش���رات   6

ل افضل   والارقام بشك
          

لیة یسھل استخدام النسب المالیة في عملی�ة التنب�ؤ المس�تقب  7
  في الاستخدامات المالیة

          

نس��ب المالی�ة م��ن الدق�ة بحی��ث لا یمك�ن التلاع��ب تعتب�ر ال  8
  بھا

          

تس��تطیع الأرق��ام الت��ي ی��تم الحص��ول علیھ��ا م��ن النس��ب   9
  المالیة كشف الاخطاء المالیة 

          

تقل�����ل عملی�����ة اس�����تخدام النس�����ب المالی�����ة ف�����ي البیان�����ات   10
  المحاسبیة من التلاعب بھذه البیانات 

          

س��ب المالی��ة ف��ي التق��ار  11  یر المالی��ة ص��حة الأرق��امتؤك��د الن
  والمعلومات والبیانات المقدمة 

          

یلج���أ الم���دققون ف���ي بع���ض الح���الات لاس���تخدام النس���ب   12
 المالی��ة للتاك��د م��ن ص��حة الأرق��ام والبیان��ات المقدم��ة م��ن

  التقاریر المالیة 

          

ة ھل تعتقد انك تتجھ إلى استخدام التحلیل الم�الي بوس�اط  13
یة في الا   ونة الأخیرةالنسب المال

          

ي اقوم بمقارنة نسب المالی�ة للش�ركة م�ع النس�ب المالی�ة ف�  14
  الشركات المماثلة في القطاع الخاص بالشركة 

          

ة اق��وم بمقارن��ة النس��ب المالی��ة الحالی��ة م��ع النس��ب المالی��  15
  للفترات السابقة 

          

اق���وم بمقارن����ة نس����ب الس���یولة ونس����ب الربحی����ة واق����وم   16
  خاطر المنطویة على ذلكبدراسة الم

          

ة اق�وم بمقارن�ة النس��ب المالی�ة المس��تخرجة مقارن�ة اجمالی��  17
  مع بعضھا وبشكل دوري واقیم النتائج 

          

اق����وم بمقارن����ة بن����ود المیزانی����ة وقائم����ة ال����دخل مقارن����ة   18
سنوات ( تحلیل أفقي)   مستمرة على مدار عدة 

          

ون دمالی�ة ی�تم اتخاذھ�ا ان القرارات المتعلق�ة بالجوان�ب ال  19
  القیام بالتحلیل المالي 

          

  

  
  
  
  
 



  

  فاعلیة التحلیل المالي في بیان مدى قدرة النسب المالیة في كشف الاحتیال والغش
لیة للشركات الصناعیة .   في التقاریر الما

231 

 

  المصادر

 المستقبل للنشر والتوز�ع‘ ). مقدمة في الإدارة المال�ة والتحلیل المالي2006عقل، ( . 1

دقی� 2011محمود , رأفت , سلامه محمود , رأفت , سلامه , احمد یوسف زر�قات , عمر محمد (  . 2 ) ) علم تـ

 �عة الاولى , دار المسیره للنشر : عمانالحسا�ات العملي الط

  منصور بدو�، شحادة السید في (الاتجاهات الحدیثة للمراجعة) . 3

 .،أثر للنشر والتوز�ع2008ع�اس الادارة المال�ة ، . 4

 1). الإدارة المال�ة، عمان، دار المسیرة، �2007النع�مي، تا�ه والساقي وآخر�ن ( . 5

  .2008اعة القرار،منیر شاكر محمد ،التحلیل المالي مدخل صن . 6

 . 2001خلدون إبراه�م شر�فات " إدارة و تحلیل مالي " دار وائل للنشر،  . 7

 .2004عقل ، مقدمه في الاداره المال�ه والت التحلیل ا لمالي،  . 8

 .2008عبد الهاد� , الإدارة المال�ه للاستثمار والتحلیل المالي , الاسواق المال�ه الدول�ه  . 9

 دیثه في التحلیل المالي والائتماني., الاتجاهات الح 2010.مطر  10

 اساس�ات التمو�ل والإدارة المال�ه. -2002-حنفي  11

 الاداره المال�ة، الط�عة الاولى، دائرة المطبوعات والنشر.‘2007حداد، سل�م،  12

 ،مر�ز دلتا للط�اعه.2008هند� ،الإدارة المال�ة مدخل تحلیلي معاصر، 13

ــــــة ،  14 ــــــاد� ، ســــــــعید ، الإدارة المال�ـــ ـــل المالي،الاســـــــــواق المال�ـــــــــه عبــــــــد الهـــ ــ ـ ــــــتثمار والتمو�ـــــــــل ، التحلیــ الاســ

  ،دار الحامد للنشر والتوز�ع.2008الدول�ه،

  

  

  

  

 

  


