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Abstract  : 
                   Predicting financial failure is a modern topic in financial management. It serves as an early 

warning to detect future failures, and thus avoid them by taking the necessary actions by decision-makers. 

The current research aims to highlight the most important modern techniques that banks can use to detect 

the likelihood of their financial failure in the future. To achieve this goal, the Random Forest algorithm 

were used as one of the most important modern techniques based on artificial intelligence, along with a 

number of traditional models. The Sherrord (1987), Kida (1981), and Zmijewsk (1984) models were used, 

and then a comparison was made between the traditional and modern methods to diagnose which of the two 

methods provides more accurate information in judging the continuity of banks, as well as studying the 

actual reality of the last two years of the banks under investigation. 

The research community represents all banks operating in the Iraqi banking sector. The research sample 

included two private Iraqi banks that were selected based on their continued operation during the research 

period, which included ten years, starting from (2013) until (2022). The data were obtained by using the 

financial reports published by the banks in the research sample, in addition to the Iraq Stock Exchange 

website.The research employed a deductive approach for the theoretical framework and an applied approach 

for the practical application. After data collection, the researcher processed and prepared the data for use in 

traditional prediction models. These models were then used as inputs for the Random Forest and Nearest 

Neighbor algorithms. Several computer programs were utilized, including Microsoft Excel for data entry 

and Python for writing the algorithms and extracting their results. 

The research reached a number of conclusions, the most important of which is that the use of AI-based 

prediction techniques, represented by the random forest algorithm, provides more accurate and reliable 

predictions that help in judging the ability of banks to continue operating compared to other traditional 

techniques. 
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 تطبيقية دراسة  -المالي بالفشل التنبؤ في العشوائية الغابات خوارزمية  استخدام

 علي عيسى علي كفاء د. م. أ. خشن يودة  محمد دعير
 كلية الإدارة والاقتصاد -الجامعة المستنصرية كلية الإدارة والاقتصاد -الجامعة المستنصرية

  لص:خستالم
 المسوتقبلي  الفشول او  للكشو  مبكور انواار بمقوا  فهوو الماليوة الإدارة فوي الحديثوة الموضوواا  احد بالفشل المالي التنبؤ  يعد      
 الضووا تسولي  الو  الحوالي البحو  يهود .القورار اصوحا  قبول مو  اللزموة الاجورااا   اتخواذ  خول   مو   ذلك  حدوث  تجنب  وبالتالي
 المستقبل  ولتحقيق في المالي  للفشل  تعرضها  احتمالا   ا  للكش   المصار   تستخدمها  ان  يمك   التي  الحديثة  التقنيا  أهم  ال 
 مو  اودد جانوب الو  الاصوننااي للواكاا المسوتندة الحديثوة التقنيوا  أهوم كأحود العشووايية الغابوا  خوارزميوة استخدا  تم  الهد   هاا

 ثووم   وموو (zmijewsk,1984) ونموووذ  (kida,1981) ونموووذ  (sherrord,1987) بنموووذ  الاسووتعانة إذ تووم التقليديووة النموواذ 
 المصوار  اسوتمرارية الو  الحكوم فوي أدق معلوموا  يووافر الاسولوبي  أي تشوخي  لغرض والحديثة  التقليدية  الاساليب  بي   المقارنة

 القنووا  فووي العاملووة المصووار  جميوو  البحوو  مجتموو  يمثوول.المبحوثووة للمصووار  سوونتي  لآخوور الفعلووي الواقوو  موو  خوول  التحقووق موو 
 البحو  مودة خول  املهوا استمرارية أساس ال  اختيارها تم خاصه اراقية ي فر مص شملت فقد البح  اينة  أما  العراقي   المصرفي

 الماليوة بالتقوارير الاسوتعانة خول  مو  البيانوا  الو  الحصوو  توم وقود (2022) لغايوه (2013) م  بداا    سنوا   اشر  شملت  التي
 .الانترنت ال  المالية للأوراق العراق سوق  موق  فضل  ا  البح  اينة المصار   تنشرها التي
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توم ااتمد البحو  المونها الاسوتنبافي فوي انجواز الجانوب النلوري والمونها التنبيقوي فوي انجواز الجانوب العملوي  وبعود جمو  البيانوا  
بمعالجة هاه البيانا  وتهيئتها لاستخدامها في النماذ  التقليديوة للتنبوؤ  ومو  ثوم اسوتخدا  نتايجهوا كمودخل  فوي خوارزميوة الغابوا  

( فوي كتابوة python( لتفريو  البيانوا  ولغوة البرمجوة )Excelالعشوايية. وتم الاستعانة بالعديد م  البوراما الحاسووبية منهوا برنواما )
توصوول البحوو  الوو  جملووة موو  الاسووتنتاجا  يتمثوول أهمهووا أن اسووتخدا  تقنيووا  التنبووؤ  الخوارزميووا  الحديثووة واسووتخلج نتايجهووا.

المستندة للاكاا الاصننااي والمتمثلوة بخوارزميوة الغابوا  العشووايية تقود  تنبوؤا  اكثور دقوة وموثوقيوة تسوااد فوي الحكوم الو  مود  
 قدرة المصار  ال  الاستمرار في مزاولة نشافها قياسا  بالتقنيا  التقليدية الاخر .

 .zmijewsk  نموذ  kida  نموذ  Sherrod نموذ   العشوايية ا الغاب  الفشل المالي  :المفتاحيةالكلمات 
 

   :المقدمة
التوجوه نحوو تنووير اسوتراتيجيا  فعالوة لاتخواذ قورارا   يعد التنبؤ أحد المحواور الاساسوية فوي الوم الماليوة الحديثوة  إذ إزداد

استثمارية مبنية ال  تنبؤا  أكثر دقة. وفي ظل التنورا  المتساراة في مجا  الاكاا الاصننااي  ظهور  تقنيوا  جديودة كوأدوا  
متقدمووة فووي تحليوول الداا المصوورفي كونهووا تتمتوو  بالقوودرة والكفووااة العوواليتي  فووي تحليوول ومعالجووة حجووم كبيوور موو  البيانووا  واكتشووا  
والتنبووؤ بالمخووافر بشووكل أكثوور تنووورا  موو  النموواذ  التقليديووة المسووتندة الوو  التحليوول المووالي والتووي يمكوو  ان ينووتا انهووا نتووايا ذا  دقووة 

التووي تتميووز بهووا حركووه السوووق المووالي.  محوودودة وسووريعة التووأثر بالعواموول الااتيووة  فضوول  اوو  صووعوبة التكيوون موو  التقلبووا  الدينامكيووه
وم  هنا تمثلت مشكلة البح  إذ تعاني المؤسسا  المصرفية في العراق م  محدودية اسوتخدا  أدوا  التنبوؤ الفعالوة والمتنوورة إذ لا 
زالووت تسووتخد  النسووب الماليووة البسووينة ل يوواس مسووتو  التعوورض للفشوول المووالي  ممووا يووؤدي الوو  انخفوواض قوودرة هوواه المصووار  الوو  
اكتشا  العلما  والمؤشرا  المبكرة للفشل المالي والتعامل معها بفاالية. وقد استند البح  ال  فرضية اساسية مفادها ان استخدا  

العشوايية كأحد تقنيا  التنبؤ الحدي  المستندة ال  الاكاا الاصننااي يسااد في التنبؤ بالفشل المالي للمصار   ا خوارزمية الغاب
 .والحكم ال  استمراريتها

 الدراسات السابقةبعض منهجية البحث و  -1
 منهجية البحث 1-1
تتمثل مشكلة البح  بضع  استخدا  التقنيا  الحديثة في تحليل البيانا  المالية لد  المصار  التجارية    مشكلة البحث:  1-1-1

الخاصة  أذ تعاني المؤسسا  المصرفية في العراق م  محدودية استخدا  أدوا  التنبؤ واتخاذ القرار مما يؤدي إل  انخفاض قدرة 
التجارية   المصار   بعض  أن  ا   فضل   بفعالية   معها  والتعامل  المبكر  المالي  الفشل  الما   اكتشا   ال   المصار   هاه 
الخاصة تستخد  اساليب تقليدية وأن هاه الساليب التقليدية المستخدمة للتنبؤ بالفشل المالي م  خل  التحليل المالي القايم ال  
المصار  سيما م  زيادة ادد   الحكم ال  استمرارية نشاط  في  اليها  الااتماد  دقيقة ولا يمك   نتايا غير  المالية يعني  النسب 

 المصار  التي تعرضت للفشل المالي واد  قدرتها ال  الاستمرار لالك فإن مشكلة البح  يمك  تلخيصها بالسئلة التالية:
هل بالإمكان بناا أنموذ  قادر ال  التنبؤ بالفشل المالي للمصار  ااتمادا  ال  القوايم المالية وباستعما  الساليب التقليدية   -أ

                         ايية( في التحليل المالي ؟ العشو  ا )النماذ  المالية( والساليب الحديثة )خوارزمية الغاب
هل أن استعما  الساليب العلمية والتقنيا  الحديثة م  قبل المصار  )اينة البح ( يمكنها بشكل فاال م  التنبؤ بالفشل  - 

 استمراريتها؟المالي والحكم ال  
الاستمرار  -  ال   القادرة  الناجحة  المصار   بي   التمييز  ال   المالي  بالفشل  التنبؤ  الحديثة  التقنيا   استعما   يسااد  هل 

 والمصار  الفاشلة أو تلك التي في فريقها إل  الفشل؟ 
 أهمية البحث   1-1-2

تنب  أهمية البح  م  استخدا  التقنيا  الحديثة وقدرتها ال  رف  مستو  كفااة المصار  التجارية الخاصة في مجا  التنبؤ       
بالفشل المالي سيما م  التحديا  التي تواجهها المصار  التجارية الخاصة المتمثلة بعد  قدرتها ال  مواجهة التزاماتها وتعرض 
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بخوارزمية  المتمثلة  أدواتها  وإحد   اللي  التعلم  تقنيا   كإحد   الحديثة  التقنيا   ااتماد  فإن  لاا  والتصفية   للإفلس  منها  بعض 
الغابا  العشوايية   ستسااد المصار  في التنبؤ بالفشل المالي وبيان قدرة المصار  التجارية الخاصة ال  الاستمرار في نشافها 

أن المصار  التجارية الخاصة في العراق لم تحظ باهتما  كاِ  في هاا    ًمما يجعله منلبا  ضروريا  وملحا  في الوقت الراه   الما 
 المجا . يتيح استخدا  خوارزميا  التعلم اللي في مجا  التنبؤ بالفشل المالي الآتي:

يعمل كأداة إناار مبكر إل  الإدارة العليا حي  يساادها في التنبؤ بوض  المصر  ومعرفة ما إذا كان المصر  يسير نحو   -أ
محتمل    خنر  أي  ال   للتغلب  إجرااا   م   يلز   ما  لاتخاذ  المجا   له  يتيح  ثم  وم   ادمه   م   المالي  والتخني  الفشل 

 . للمستقبل
يمك  متخاي القرارا  ومنهم المستثمري   والمقرضي   م  تجنب القرارا  الخافئة المرتبنة بالاستثمار والتمويل وهاا ما يسهم  - 

 في استقرار السوق ودام الاقتصاد الوفني. 
 يمك  )البنك المركزي( م  تحقيق الرقابة المنلوبة ال  هاه المصار  والتخني  وتوجيه الموارد الاقتصادية. - 
 أهداف البحث:  1-1-3
 تقييم المصار  اينة البح  وتصنيفها.  -أ
 &Zmijewski& Kidaالتنبؤ بالفشل المالي للمصار  اينة البح  بااتماد الساليب التقليدية للتنبؤ باستعما  النماذ  الآتية  - 

Sherrod. 
التنبؤ بالفشل المالي للمصار  اينة البح  بااتماد التقنيا  الحديثة م  خل  تنبيق إحد  أدوا  تقنيا  التعلم اللي ألا  - 

 .  Random forestsالعشوايية  ا وهي خوارزمية الغاب
 يستند البح  إل  الفرضية الآتية:فرضية البحث:  1-1-4
 العشوايية يسااد في التنبؤ بالفشل المالي للمصار .  ا إن استخدا  خوارزمية الغاب -أ
 ال  النماذ  المالية التقليدية في التنبؤ بالفشل المالي للمصار . العشوايية ا الغابتتفوق خوارزمية  - 
 ااتمد  منهجية البح  ال :منهج البحث:  1-1-5
 المنها الاستقرايي م  خل  المصادر العلمية في جانب البح  النلري .  -أ
 المنها التحليلي الكمي في الجانب التنبيقي في دراسة البيانا  المالية لعينة البح .  - 
 حدود البحث  1-1-6
 والبالغة اشر سنوا  2022وحت   2013. حدود البح  الزمانية: تمثلت الحدود الزمنية للبح  بالمدة م  أ
 مصر  المتحد للستثمار و مصر  سومر التجاري( اليار مصرفي  وهما ) ت. الحدود المكانية : اخ 
 الدراسات السابقةبعض  1-2
 ( 2025دراسة )عبد الرزاق   -1

 انوان الدراسة  استخدا  نموذ  الاكاا الإصننااي في التنبؤ بالتعثر المالي.
 منها الدراسة  دراسة تنبي ية. 

 اهدا  الدراسة  دراسة جوهرية بي  نماذ  الاكاا الإصننااي والنماذ  الإحصايية التقليدية في التنبؤ بالتعثر المالي.
تنبوو  اهميووة هوواه الدراسووة مووو  حيوو  مسوواهمتها فووي تحسوووي  دقووة التنبووؤ بووالتعثر المووالي مووو  خوول  اسووتخدا  نموواذ  الووواكاا 
الإصووننااي ممووا يووؤفر للمؤسسووا  والشووركا  ادارة قويووة لتحليوول المخووافر واتخوواذ قوورارا  سووليمة كمووا انهووا توجووه متخوواي 
القوورارا  والسياسووا  الماليووة الوو  تحسووي  ممارسووا  الحوكمووة وتعزيووز الشووفافية والمسوواالة ممووا يخفووض موو  مخووافر التعثوور 

 المالي.

 اهمية الدراسة 

التقنيووا  الحديثووة والمتمثلووة بووالتعلم الجمووااي الخاضوو  للشوورا  وخوارزميووة التجميوو  والسوواليب التقليديووة المتمثلووة بالتحليوول 
 ادوا  الدراسة  التميزي الخني.
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يتمثل مجتم  البح  بالشركا  الخاصة بمواد البناا والمقاولا  والإنشااا  الهندسية والقنا  العقاري المقيوود فووي البورصووة 
 .2022  -2007( شركة كعينة لمدة 44المصرية تم اختيار )

مجتم  واينة 
 الدراسة 

اكد  الدراسة تفوق اداا نموذ  التعلم الجمااي الخاض  للشرا  ال  النموذ  الإحصايي المختار في هاه الدراسة وهو 
 اهم الاستنتاجا  التحليل التمييزي الخني للتنبؤ بالتعثر المالي.

 Lokanan&Ramzan, 2024)دراسة ) -2
Predicting financial distress in TSX-listed firms using machine learning algorithms. 

 انوان الدراسة  لتنبؤ بالتعثر المالي في الشركا  المدرجة في بورصة تورونتو باستخدا  خوارزميا  التعلم الآلي.

 منها الدراسة  دراسة تحليلية. 
 اهدا  الدراسة  تقييم قدرة خوارزميا  التعلم الآلي ال  التنبؤ بحالا  التعثر المالي.

 اهمية الدراسة  تقد  نموذجا  امليا  للستفادة م  الاكاا الإصننااي في كش  التعثر المالي قبل حدوثه.
التقنيووووا  الحديثووووة متمثلووووة بخوارزميووووا  الووووتعلم الالووووي خوارزميووووة الشووووبكا  العصووووبية الاصووووننا ية وخوارزميووووة الآ  داووووم 

 ادوا  الدراسة  المتجها  وخوارزمية الغابا  العشوايية. 

( شووركة بعووود امليووة تصوووفية دقيقوووة 464( يمثوول مجتمووو  البحووو  الشووركا  مدرجوووة فووي بوصوووة تورونتوووو )TSXتووم اختيوووار )
لاسوووتبعاد الشوووركا  التوووي تحتووووي الووو  بيانوووا  ناقصوووة. هووواه العينوووة تمثووول الشوووركا  التوووي تتووووفر لهوووا بيانوووا  ماليوووة كاملوووة 

 وموثوقة  مما يسمح بتنبيق نماذ  التعلم الآلي اليها.

مجتم  واينة 
 الدراسة 

خوارزميوووا  الوووتعلم الآلوووي تقووود  أدوا  فعالوووة للجهوووا  التنليميوووة والمووودققي  حيووو  يمكنهوووا داوووم جهوووود الكشووو  المبكووور اووو  
 اهم الاستنتاجا  الشركا  المعرضة للتعثر المالي أو ارتكا  الاحتيا  في التقارير المالية.

 

 : التأطير النظري للبحث -2
  مفهوم الفشل المالي 2-1

تعد ظواهرة الفشول الموالي مو  ضوم  اللوواهر الخنورة التوي يمكو  ان تتعورض لهوا منشواة الااموا  حيو  يسوود الاتفواق بوي  
الباحثي  في مجا  العلوو  الماليوة والمحاسوبية حوو  الفشول الموالي بكونوه حالوة قود تصويب العديود مو  منشواة الاموا  الاقتصوادية فوي 
امووو  اقتصوواديا  العووالم المتنووورة منهووا والناميووة  وتكموو  وراا تلووك الحالووة مجمواووة أسووبا  واواموول بعضووها داخليووة وأخوور  خارجيووة 

وقود تنواو  الكثيور  .(2012:2000تشترك سوية أو تنفرد لتلهر هاه الحالة وتقود الشوركة بعودها إلو  الإفولس والتصوفية )الزبيودي  
مو  البوواحثي  والمهتمووي  بهوواا المجووا  مجمواووة كبيوورة موو  المصوونلحا  المتعلقووة بهوواا اللوواهرة مثوول التعثوور والعسوور والفشوول والافوولس 

ومووونهم مووو   ((solvencyوالوووبعض يعتمووود مصووونلح العسووور( Distress) واخيووورا التصوووفية . فبعضوووهم ينلوووق اليهوووا مصووونلح التعثووور
اذ يوور  بعووض  (Clearanceيسووتعمل ) والووبعض (Bankruptcyوالووبعض يسووتعمل مصوونلح الافوولس ) (Failureيسووتعمل الفشوول )

التصووووفية الفشوووول المووووالي للوحوووودة اقتصووووادية  ويوووور  اخوووورون ان هوووواه  البوووواحثي  ان هوووواه المصوووونلحا  المختلفووووة تعبوووور جميعهووووا اوووو 
(حيووووووووو  اشوووووووووار 43: 2015المصووووووووونلحا  مختلفوووووووووة اووووووووو  بعضوووووووووها الوووووووووبعض اذ لكووووووووول منهوووووووووا تعريفهوووووووووا الخووووووووواج بها.)الشووووووووومري 

(Brealey,et.al,2020:482) ( الو  التعثوور المواليFinancilal Distress)   بانووه يعبور اوو  اود  القوودرة الو  الوفوواا بالالتزامووا
الماليووووووة وكسوووووور الواووووووود للوووووودايني  أو الوفوووووواا بهووووووا بصووووووعوبة وفووووووي بعووووووض الاحيووووووان يووووووؤدي التعثوووووور المووووووالي الوووووو  الافوووووولس. فيمووووووا 

( بانوه يمثوول اوود  قودرة الشووركة الوو  سووداد Financilal  solvency( الوو  العسوور الموالي )Gitman&Zutter,2012:738اشوار)
التزاماتها اند استحقاقها فعندما تكون الشوركة معسورة تكوون موجوداتهوا أكبور مو  منلوباتهوا  ولكنهوا تواجوه أزموة سويولة فواذا كوان مو  
الممك  تحويل بعض الموجودا  إل  نقد في غضون فترة معقولة فقد تتمك  الشركة م  الإفل  م  الفشل التا  وإذا لوم يكو  المور 

 كالك  فإن النتيجة هي النو  الثال   والخنر م  الفشل  وهو الافلس.  
( بأن الإفلس يحدث اندما تتجاوز ال يموة المعلنوة لمنلوبوا  الشوركة ال يموة السووقية Gitman&Zutter,2015:792كما اوضح )

لموجوداتهوا. وتكووون قيموة حقوووق المسوواهمي  فوي الشووركة المفلسووة )سوالبة( وهوواا يعنوي أنووه لا يمكوو  الوفواا  بمنالبووا  الوودايني  إلا إذا 
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كانت موجودا  الشركة يمكو  تصوفيتها بوأكثر مو  قيمتهوا الدفتريوة والو  الورغم مو  أن الإفولس هوو شوكل واضوح مو  أشوكا  الفشول 
 المالي  فإن المحاكم تتعامل م  الإاسار والإفلس بنفس النريقة فكلهما يعتبران مؤشرا  ال  الفشل المالي للشركة.

ااملوة  وتتضوم  بيو  كمنشوأة موجوودا  الشوركة وتووز   بانهوا تعنوي إنهواا الشوركة (Ross et al,2022:569اموا التصوفية فيور  )
 العايدا  بعد خصم تكالين البي  ال  الدايني  حسب ترتيب الولوية المقررة .

 انواع الفشل المالي:  2-2
لقوود اختلفووت وجهووا  النلوور بووي  البوواحثي  والمهتمووي  بلوواهرة الفشوول المووالي فووي تحديوود انوااووه الا ان الاغلووب يشووير الوو  الفشوول 

 ()45: 2015اموووووواري  ( )Ross et al,2008:579 ()273: 2012: )الزبيوووووودي المووووووالي بووووووالانوا  التاليووووووة

Gitman&Zutter,2015:792) 
 يشير هاا النو  م  الفشل انما يرتب  م  اي منشاة ااما  تنتهي القتها بالخسارة لصالح الدايني . فشل الاما : -أ
الفشوووول الاقتصووووادي: بمعنوووو  قوووودرة الإدارة الوووو  تحقيووووق اايوووود الوووو  راس المووووا  المسووووتثمر يتناسووووب والمخووووافر المتوقعووووة لتلووووك  - 

 .الاستثمارا 
المسوووتحقة اليهوووا بتوووواري   الإاسوووار الفنوووي: وهوووو الموقووو  الووواي تكوووون فيوووه إدارة الشوووركة غيووور قوووادرة الووو  مواجهوووة الالتزاموووا  - 

استحقاقها رغوم زيوادة موجوداتهوا المتداولوة الو  منلوباتهوا المتداولوة ويعبور هواا النوو  اوادة او  موا يعور  بأزموة السويولة داخول 
 .الشركة 

الإاسار بالتصفية: وهو نو  م  أنوا  الفشل يعر  بالإاسار الح يقي ويحدث هاا النو  مو  الفشول انودما لا تسوتني  المنشواة  -د
الوفووواا بالتزاماتهوووا المسوووتحقة حتووو  لوووو أانيوووت الوقوووت الكوووافي فوووي ذلوووك بسوووبب زيوووادة منلوباتهوووا الووو  ال يموووة السووووقية لمجموووو  

 .موجوداتها 
 اسباب الفشل المالي :   2-3

 البيئوة ظورو  بحسوب ان اسبا  الفشل المالي للشوركا  حسوب اراا المهتموي  والبواحثي  انهوا تختلو  مو  شوركة الو  اخور   
: 2014 ( )الموسووووي 29: 2019 )الخيكووواني( 25: 2022البوووديري ) (Gitman&Zutter,2012:38) :الووو  وتقسوووم بهوووا المحينوووة

 (41: 2022 ( )مصنف 261
 (:Gitman & Zutter,2012: 38) اسبا  داخلية ومنها  2-3-1
مو  جميو  الحوالا . يمكو  أن  %50اسبا  ادارية: يعود السوبب الرييسوي للفشول الموالي هوو سووا الإدارة  والواي يمثول أكثور مو   -أ

 تتسبب العديد م  الخناا الإدارية المحددة في فشل الشركة. 

اسبا  اقتصادية: يمك  أن يساهم النشاط الاقتصادي وخاصة الانكماش الاقتصادي  في فشول الشوركة إذا دخول الاقتصواد فوي  - 
 حالة ركود  فقد تنخفض المبيعا  فجأة  مما يترك الشركة م  تكالين ثابتة االية وإيرادا  غير كافية لتغنيتها. 

هنالك ادد م  الاسبا  المالية والتي تتمثل  بزيادة نسبة الاقتراض والتوأخير فوي تسوديد المنلوبوا   واود  كفايوة   اسبا  مالية: - 
 .(25: 2022 )البديري .رأس الما  

تعد احد اسبا  الفشل المالي للشركة هوو الفشول فوي الجوانوب التسووي ية لانوه يعود المنفوا الورييس لبيو  منتجوا  :  أسبا  تسوي ية -ث
  ومنهووا:الشووركة  وموو  ثووم المسوواادة فووي الاسووتمرار فووي مزاولووة الوحوودة الاقتصووادية ومنهووا الاختيووار الخوواف  للأسووواق المناسووبة 

 ( 29: 2019)الخيكاني,

 .   غرق السوق بالمنتجا  المستوردة وبأسعار اقل بكثير م  منتجا  الشركة -ارتفا  تكالين  التسويق.  -
 فشل في تقدير الارباح المتوق  وحجم المبيعا . -جدو  الاقتصادية. الاد  الاهتما  بدراسة  -

 ومنهوووووا :شوووووركا  للفشووووول الموووووالي الأسوووووبا  فنيوووووة و إنتاجيوووووة: توجووووود مجمواوووووة مووووو  السوووووبا  الفنيوووووة  والإنتاجيوووووة التوووووي توووووؤدي ب - 
 (261: 2014)الموسوي,
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اد  تنفيا دراسة الجدو  الفنية منا البداية بشكل  -التنورا  التكنولوجية المتساراة  واستخدا  وسايل تقنية غير مناسبة  -
 .وجود ايو  في المواد او في امليا  التشغيل -. جيد

اسبا  خارجية   2-3-2  
موووا ينوووتا اووو  المنافسوووة الشوووديدة وتوقعوووا  المسوووتثمري  والقووورارا  الحكوميوووة والتقووود  و وتتمثووول بووواللرو  المحينوووة بالشوووركا   

التكنلوووجي والتنووور السووري   بالإضووافة الوو  التقلبووا  الحووادة فووي اسووعار الصوور  والتووي تووؤدي الوو  تصووااد قيمووة المووديونيا  وحوودوث 
اخوتل  فووي الهيكول التمووويلي والتغيورا  السوووقية موو  حيو  دخووو  منتجوا  جديوودة واخووتل  الحصو  السوووقية واود  الامكانيووة الوو  

 (41: 2022)مصنف ,.التعامل م  تلك التغيرا 
     مراحل الفشل المالي 2-4

( )ابود 23: 2017 ( ) الزبيودي53: 2013 )الاتروشي الاتية: قبل ان تصل المنلمة ال  مرحلة الفشل قد تمر بالمراحل 
  (Haouam,2023:311-312)(9: 2020 ومريم المجيد

وإنموا تكوون هنواك بعوض   م  المستحيل ان تصبح الشركة فجاة متدهورة او بحالة اجز غيور متوقعوة: مرحلة اللهور )النشوا( -أ
وتقواد    والتزايد المستمر في التكوالين   مثل التغيير في النلب ال  المنتجا   المؤشرا  التي يمك  معالجتها م  قبل الإدارة

وغالبوا  موا تحودث خسووارة   بودون رأس مووا  اامول  وتزايود الإ بواا  ونقو  التسووهيل  الإيتمانيوة  وتزايود المنافسوة  فورق الإنتوا 
  .أقل م  النسب المعتادة للمنلمة الموجودا إقتصادية في هاه المرحلة إذ يكون اايد ا

عجووز النقوودي(: تعجووز الشووركة اوو  مقابلووه التزاماتهووا الجاريووة فووي هوواه المرحلووة  الوو  الوورغم موو  زيووادة المرحلووة الضووع  المووالي ) - 
دا  ال  المنلوبا   وتكون لديها حاجة ملحة للسويولة ولكنهوا تجود مصوااب بتحويول الموجوودا  لسويولة نقديوه لتغنيوة و الموج

  .ديونها المنلوبة  

المووا  الضورورية  الو  الحصوو  تكمو  هواه المرحلوة فوي اود  قودرة المنلموة الو  :مرحلوة التودهور الموالي) الإاسوار الموالي( - 
تحقيوق معود   او وهنوا تجود الشوركة نفسوها اواجزة   واللزمة لتغنية ديونها المستحقة وكالك لتمويل اهودا  النموو المخنو  لهوا

ربحيوووة مقبوووو  فتلجوووا الشوووركة الووو  فووورض العديووود مووو  الاجووورااا  المشوووددة مثووول تقلوووي  الحاصووول فوووي النفقوووا  وتسووويل بعوووض 
الموجووودا  الثابتووة بالاضووافة الوو  فيكلووة محفلووة الاسووتثمار المتعثوورة وقوود تمتوود الاجوورااا  المتشووددة الوو  اغوولق بعووض الفوورو  

                           الخاصة بالشركة .

مرحلووة الفشوول الكلووي )الإاسووار الكلووي(: تعوود هوواه المرحلووة نقنووة حرجووة فووي فشوول الشووركة فوول يمكوو  للمنلمووة تجنووب الااتوورا   -ث
بالفشوول إذ تنتهوووي كووول محوواولا  الإدارة للحصوووو  الووو  تموووويل  إضووافية  وفوووي هووواه المرحلوووة تتجوواوز المنلوبوووا  الكليوووة قيموووة 

 .موجودا  الوحدة ويصبح الفشل الكلي والإفلس محققا  

مرحلة إالن أو تأكيد الإفلس: تحدث اندما تؤخا الإجرااا  القانونية لحمايوة حقووق المسواهمي   وبوالك يجوري الإاولن او   - 
 إفلس الشركة أي بمعن  تصفيتها  وهي المرحلة النهايية وبالك تكون الشركة قد وصلت إل  مرحلة الفشل المالي.

 نماذج التنبؤ بالفشل المالي   2-5
   (Kida,1981)   نموذج 2-5-1

ألنمووذ  فوي خمسوة نسوب ماليوة  حيو  ااتمودالمستخدمة في املية التنبؤ بالفشول الموالي  اهم النماذ يعتبر هاا النموذ  م    
 (Haouam, 2023:315) النموذ :للتنبؤ بالفشل المالي  وتم ااتماد الصيغة التالية في قياس الفشل المالي حسب هاه 

Z = 1.042X1 + 0.42X2 + 0.461X3 + 0.463X4 + 0.271X5 
 

 Kida  ( تفاصيل الصيغة القياسية لنموذج 1الجدول ) 
 الوزن  النسبة  المتغير 

X1  1.042 / اجمالي الموجودات  والضرائبصافي الرباح قبل الفوائد 

X2  0.42 اجمالي حقوق المساهمين / مجموع المطلوبات 

X3 0.461 / المطلوبات المتداولة  الموجودات المتداولة 
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X4  0.463 اجمالي المبيعات / اجمالي الموجودات 

X5  0.271 الموجودات النقدية / اجمالي الموجودات 

Z  الاجمالي  دليل الاستمرارية 

 ( Haouam, 2023:315( ) 258: 2014  الموسوي ال  ) بالااتماد  ان ااداد الباحث المصدر:
 

 ال : وقسم هاا النموذ  الشركا  
 موجبة فان الشركة في حالة امان م  الفشل المالي    Zاذا كانت قيمة  -أ
 سالبة تكون الشركة في حالة غير امنة ومعرضه للفشل المالي      Zاذا كانت  قيمة  - 

( 258: 2014كموووووا يعووووود هووووواا النمووووووذ  مووووو  النمووووواذ  الجيووووودة والتوووووي اثبتوووووت مقووووودرة االيوووووة فوووووي التنبوووووؤ بالفشووووول الموووووالي )الموسووووووي,
 (AL- Khazali&Hasan , 2024:27-28( )62: 2013 )الاتروشي

 (     (Sherrod,1987نموذج  2-5-2
يعتبر أحد أهم النمواذ  الحديثوة للتنبوؤ بالفشول الموالي  ويعتمود النمووذ  الو  سوتة مؤشورا  ماليوة مسوتقلة  بالإضوافة إلو  الوزان     

 ,Orabi) (Haouam, 2023:315) النسوبية لمعووامل  دالوة التمييووز التووي أانيوت لهوواه المتغيوورا   حسوب الصوويغة التاليووة:)
2014: 33 

Z = 17X1 + 9X2 + 3.5X3 + 20X4 + 1.2X5 + 0.10𝑋6 
 

 Sherrod( تفاصيل الصيغة القياسية لنموذج 2الجدول )  
 الوزن  النسبة  المتغير 

X1  17 مجموع الموجودات /رأس المال العامل 

X2  9 الموجودات النقدية إلى مجموع الموجودات 

X3  3.5 مجموع حقوق المساهمين إلى مجموع الموجودات 

X4  20 الأرباح قبل الفوائد والضرائب إلى مجموع الموجودات 

X5  1.2 مجموع الموجودات إلى مجموع المطلوبات 

X6  0.10 مجموع حقوق المساهمين إلى الموجودات الثابتة الملموسة 

Z  الاجمالي  دليل الاستمرارية 

 ( Haouam,2023:315) :(Orabi,2014:32) ال  بالااتماد  ان المصدر: ااداد الباحث

 

الشركات إلى خمس فئات حسب قدرتها على الاستمرار، وهذه جالنموذ يقسم،   (Z) وبناءاً على عدد نقاط الفئات هي :  
 

𝑍لا توجد مخافر الفشل المالي الفئة الول   ≥ 25  
𝑍 الفشل الماليالفئة الثانية احتما  قليل للتعرض لمخافر  ≥ 20 < 25 

𝑍 متوس  مخافر التعرض للفشل الماليالفئة الثالثة  ≥ 5 < 20 
𝑍−االية مخافر الفشل المالي الفئة الرابعة  ≥ 5 < 5    

Z<5 - الفشل الماليالفئة الخامسة الشركة معرضة بشكل كبير لمخافر    
( 63:  2013 )الاتروشي   (101-100:  2008   ) الشي   (Orabi, 2014: 33) 

 

𝑍 < 5 − (Zmijewski , 1984)  2-5-3 نموذج 
( 40الموجوودة فوي  الاسوواق الماليوة  تتكوون مو  ) المريكيوةالشوركا   مو  اينوه( الو  دراسوة Zmijiwskiأَقدّ  الباحو  )

نسووب ماليووه محتملووة موو  واقوو  تقووارير الشووركا   ثلثووة  وقووا  بالااتموواد فووي نموذجووه الوو  مفلسووة( شووركة غيوور 800و ) مفلسووةشووركة 
نسووبه التووداو   وقوود قووا   نسووبه الووديون و العايوود الوو  مجمووو  الصووو  و"نتيجووة (  وهووي: 1978—1972موو  )الموودة  الماليووة خوول 

 المسووووتقلةبووووي  المتغيووورا  . وذلوووك موووو  اجووول تحديوووود قيموووه معووووامل  التمييوووز وايجوووواد الوووراب   نمووووذ  باسووووتعما  تحليووول الاحتموووواليال
  (Nayan.et.al2024:4)(91: 2008  )الشي  (36: 2022: )البديري الاتية  الصيغة  بالااتماد ال  التابعةوالمتغيرا   

𝑍 =  −8.7117 −  6.5279 𝑋1  +  9.8054 𝑋2 − 0.1814 𝑋3 

 

 
 

https://jpgiafs.uobaghdad.edu.iq/index.php/JAFS/index


    Journal of Accounting and Financial Studies ( JAFS )مجلة دراسات محاسبية ومالية        

VOL.21, ISS.75 YEAR.2026                            P-ISSN: 1818-9431, E-ISSN: 2617-9849 

 

Page | 401  

 

 Zmijewski  ( تفاصيل الصيغة القياسية لنموذج 3ويبين الجدول )  

 (Nayan.et.al 2024:4)( 91:  2008  ) الشي  (36: 2022)البديري   بالااتماد ال   ان المصدر: ااداد الباحث
 

 :  حي  ان
 وتصن  الشركا  حسب هاا الانموذ  كما يلي: 

𝑍 اذا كانت  • ≥  . فان الشركة مهددة بالفَشل المالي0.5
𝑍كانت اذا • <  . ن الشركة غير مهددة بالفَشل الماليفا  0.5

   مفهوم الغابات العشوائية6-2 
وهوي تمثول  تقنيوة  تعلوم  التصونين  Bell Labs لو  مورة فوي  شوركة Tin Kam Ho العشووايية ا اقتورح خوارزميوة الغابو 

لتحضوير غابوة اشووايية. يسوتند المفهوو  الرييسوي   Leo Breiman and Adele Cutler)2001والانحودار و فوور خوارزميوة )
العشوووايية الوو  اووددا كبيوورا  موو  أشووجار القوورار. وكووان الهوود  موو  ذلووك هووو تقليوول ارتبوواط الخنوواا بووي  المصوونفا  باسووتخدا   ا للغابوو

 (Salman,2020:28)  .مجمواة اشوايية م  الميزا  في كل اقدة ليتم  فصلها
العشوايية  بارة ا  مجمواة أشجار قرار بأسلو  الانحدار والتصنين يتم بنااها  ا ( ان الغاب148:  2020واشار)العبيدي, 

العشووايية  بوارة او  مجمواوة قايموة الو  الشوجار  ا م  خل  الإختيار العشوايي للبيانا  الصلية. وكموا يووحي الإسوم فوإن الغابو
العشووايية هوي مركوز أبحواث  ا أن الغابو (Stark,2021:62) كل شجرة تعتمد ال  مجمواوة مو  المتغيورا  العشووايية. وكموا اشوار

 ا لشووجار القووورار ونموواذ  شوووجرة الانحوودار التوووي تعموول معوووا لإنشوواا نمووووذ  أكثوور  قووووة وتنواووا و كلموووا زاد اوودد الشوووجار فووي الغابووو
ومو  اجول تمكوي  النمووذ  مو  معرفوة المزيود او  مشوكلة موا  يمكو  اسوتخدا  الغابوا  العشووايية  العشوايية   زاد معود  دقوة النمووذ .

لإنشاا قاادة معرفية أكثر تنواا. إذا نلرنا إلو  حول المشوكل  مو  الناحيوة البشورية   فإننوا نعلوم أن إنسوانا واحودا يمكنوه حول العديود 
م  المشكل  الصغيرة. ولك  م  نمو المشكلة   قد لا يتمك  شخ  واحود بمفورده مو  التوأقلم, اذ ان هنواك العديود مو  المتغيورا    

وموا إلو  ذلوك  ولكو  انودما يعمول شخصوي  أو أكثور الو   مثل اد  وجود نناق المعرفة   او النلر م  خل  وجهة نلور واحوده  
حوول نفووس المشووكلة سوويجلبون كوول موونهم بعوودا جديوودا تمامووا لحلهووا. يتكووون مركووز البحوواث موو  مجمواووة موو  الشووخاج ذوي التفكيوور 
المتماثول  الواي  يعملوون معوا  يكموول كول مونهم مجمواوة فريودة موو  المهوارا  والمعرفوة إلو  الناولوة. ويووتم النلور إلو  شوجرة القوورار أو 
نموووذ  شووجرة الانحوودار كشووخ  واحوود يعموول الوو  جووزا موو  المشووكلة تتوووفر لديووه المعلومووا  والتوودريب والمعرفووة بشووأنها فووي حووي  أن 

العشووايية مفيودة جودا ا  ان الغابو (Mohsen,2018:- 2931) واضوا .  العشووايية هوي مركوز أبحواث لشوجار القورار ا الغابو
الخصاي  الجاابة   ال  سبيل المثا    القدرة الو  التعامول مو  البيانوا   لتنبؤ بها اذ إنه يوفر العديد م لتفسير البيانا  لغرض ا

كثيرة البعاد  والارتبافا  والتفاال  الصعبة. وكالك  تعد الغابا  العشووايية واحودة مو  أقوو  الخوارزميوا    وتتبو  فرقوا  محوددة 
العشوووايية تعوود  ا فووي بنوواا الشووجار وتجميعهووا. حتوو  إذا كانووت هنوواك قوويم متنرفووة فووي قوااوود البيانووا  ذا  البعوواد الكبيوورة فووإن الغابوو

 .أقو  م  الخوارزميا  الخر  في مجا  التعلم الآلي
    ومنها: مجالا  ادة في العشوايية ا الغاب استخداما  اشهر ال  (stark,2021: 63)واشار 

 . الكش  ا  الاحتيا  -التنبيقا  المصرفية  •
 .حدد خنر إصابة الشخ  بأمراض معينة م  تاريخه النبي -تحليل  المرض  •
   .تحديد أنماط  سلوك الوهمي  بالإضافة إل  الخساير أو المكاسب المتوقعة -أسواق السهم  •
 .الزبون تعرين المنتجا  والتوصيا  بناا  ال  تاري  بح   -محركا  البح   •

 الوزن  النسبة  المتغير 

X1  6.5279 −8.7117− المـوجودات   اِجمـالـي  /صافي الربح 

X2 9.8054 المـوجودات  .اجمالي /  إجِمـالـي المطلوبات 

X3 0.1814 المتداولة . / المطلوبات  المـوجودات المتداولة 

Z  الاجمالي  دليل الاستمرارية 
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 العشوائية :  اتمزايا الغاب  1-6-2
 :المميوزا  هواه وم  الخر   الخوارزميا  م  أال العشوايية يتمت  بأداا   ا العديد م  المزايا تجعل مصن  الغاب  هنالك

(stark,2021:63) (Zaki,2020:23) (Salman,2020:28)  العشووايية سووهل  ا موو  مزايوا  الغابوو(30: 2022,وشويخة )رحوا
وسووري  التنبووؤ   ومقاومووة الإفووراط فووي التوودريب والبيانووا  الزايوودة   والقوودرة الوو  التعاموول موو  البيانووا  دون المعالجووة المسووبقة أو إاووادة 

 ا ال يواس   ومقاوموة الخنوووط العريضوة  ويمكنوه التعاموول مو  ال ويم الفارغووة و إنهوا إحود  خوارزميووا  الوتعلم الآلوي حيوو  تنوتا الغابوو
 موووووووووووووووووو  فوووووووووووووووووورق التصوووووووووووووووووونين والتووووووووووووووووووي تعتموووووووووووووووووود الوووووووووووووووووو  العديوووووووووووووووووود موووووووووووووووووو  أشووووووووووووووووووجار القوووووووووووووووووورار  العشوووووووووووووووووووايية مجمواووووووووووووووووووة 

( (Salman,2020:28 
  يستغرق وقت تدريب أقل مقارنة بالخوارزميا  الخر  . .1
  يتنبأ بالإخرا  بدقة االية   حت  بالنسبة لمجمواة البيانا  الكبيرة التي يتم تشغيلها بكفااة . .2
ا الحفاظ ال  الدقة اند فقدان نسبة كبيرة م  البيانا  .3  . يمكنه أيض 
  .أبعاد أال  للتعامل م  مجمواة البيانا  الكبيرة .4

 ( 30: 2022رحا  وشيخة,()stark,2021: 63) : العشوائية اتالغاب عيوب  2-6-2
إلا أنهوا ليسوت أكثور ملاموة  ال  الرغم م  أنه يمك  استخدا  مجمواة التفراا  العشوايية لكل م  مها  التصنين والانحودار −

 .لمها  الانحدار
ا حي  لا يوجد سو  سينرة قليلة أو معدومة ال  ما يفعله النموذ  . − ا أكثر غموض     تعتبر الغابا  العشوايية نهج 

 ( (Salman,2020:31)((Lee,2021:135)(stark,2021:64-63)العشوائية:  الغابات  اخوازمية  الاساسية الخطوات  6-23-

(Abbasov, 2023:2) 

العشووايية. يمكو  أن تتكوون  ا إنشاا أشجار قرار أو انحدار متعددة والتي ستشكل الغابو سيتمالعشوايية  ا الخنوة الول  لبناا الغاب
العشوايية  سو  يتم زر  أشجار متعددة. ان إجراا أي تصنين جديد  ا هاه الشجار م  خوارزميا  اشجار قرار مختلفة في الغاب

سيحتا  إل  تصنين ال  سما  مختلفة. ستعني الشجار الموجودة بالفعل فوي النمووذ  تصونيفا لتلوك السوما  بنواا الو  البيانوا  
الموجودة فوي مجمواوة البيانوا  الخاصوة بهوا. سويكون تصونين الشوجرة التوي حصولت الو  أكبور اودد مو  الصووا  هوو موا سويندر  

  تحته التصنين الجديد. في نموذ  الانحدار و يتم استخدا  متوس  الصوا  في نموذ  الانحدار . ويتمثل بالخنوا  التالية:  
 : تحدد الخوارزمية اينا  اشوايية م  مجمواة البيانا  المتوفرة للتمهيد. 1الخنوة 
 : ستقو  الخوارزمية بإنشاا شجرة قرارا  لكل اينة محددة.2الخنوة 
 : ستحصل ال  نتيجة تنبؤ م  كل شجرة قرار تم إنشاؤها3الخنوة 
: سوويتم بعوود ذلووك إجووراا التصووويت لكوول نتيجووة متوقعووة. بالنسووبة لمشووكلة التصوونين كوول شووجرة تعنووي تصوونيف ا  ويووتم اختيووار 4الخنوووة 

 لمتوس  الحسابي لتنبؤا  جمي  الشجار .ا التصنين الكثر تكرار  لمشكلة الانحدار
 .: ستختار الخوارزمية نتيجة التنبؤ الكثر تصويتا او المتوس   كتنبؤ نهايي5الخنوة 

   واضا  (Abbasov, 2023:3)  هنالك ثلث خنوا  املية لتدريب خوارزمية الغابا  العشوايية  
م مجمواووووووة البيانووووووا  إلوووووو  مجمواووووووا  توووووودريب واختبووووووار. اووووووادة  مووووووا ي سووووووتخد  جووووووزا كبيوووووور موووووو    .أ تقسوووووويم البيانووووووا : قسووووووّ

 .البيانا  لتدريب النموذ   بينما ي خص  جزا أصغر لتقييم أدايه
بنوووووواا أشوووووووجار القوووووورار: قوووووووم بإنشووووووواا اوووووودة أشوووووووجار قوووووورار باسوووووووتخدا  أخوووووووا العينووووووا  بالارتوووووووداد )العينووووووة مووووووو  الاسوووووووتبدا (  .ب

 .واشوايية السما . يتم تدريب كل شجرة ال  مجمواة بيانا  مختلفة  مما يعزز متانة النموذ 
والحد الدن  لعدد العينا   ما  الفايقة مثل ادد الشجار  العمق القص  لكل شجرة لما  الفايقة: تحسي  المعلضب  المع

 .المنلوبة لتقسيم العقدة. يمك  استخدا  تقنيا  مثل البح  الشبكي أو البح  العشوايي لهاا الغرض
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 :التطبيقي التأطير -3
 للتنبؤ بالفشل المالية الاساليب المعتمد 3-1

 2022-2013للمصارف عينة البحث للمدة  Sherrodنتائج تطبيق نموذج   3-1-1
تووم اختيارهووا  مؤشوورا  سووتة الوو  يعتمود والوواي المووالي بالفشوول للتنبووؤ Sherrodنمووذ   فووي سووتخدا نتووايا ا( 4يبوي  جوودو  ) 

ل ياس السيولة  الربحية  والرافعة المالي للمصار . تم جم  البيانا  المالية الازمة لعينة م  المصار  العراقية الخاصة خل  فترة 
البحووو  وتشووومل راس الموووا  العامووول والموجوووودا  النقديوووة ومجموووو   الموجوووودا  وحقووووق المسووواهمي  والاربووواح قبووول الفوايووود والضووورايب 
ومجموووووو  المنلوبوووووا  والموجوووووودا  الثابتووووووة. وبعووووود جمووووو  البيانوووووا  تووووووم حسوووووا  المؤشووووورا  التاليوووووة لكوووووول مصووووور  فوووووي كووووول سوووووونة 

(X1,X2,X3,X4.X5,X6)  نموووذ   معادلووة  فووي ال وويم هوواه ادخووا  تووم وثووم( 2) جوودو  وفووق الووSherrod  حيوو  تووم ضوور  كوول
 Zوالتووي تمثول المؤشوور العوا  للفشوول الموالي. وتووم ااتمواد قيمووة Z قيمووة  الو  للحصووو  المجموو  حسووا  ثوم المحوودد وزنوه فووي مؤشور
 متغيووور لكووول المتوسووو  حسوووا  توووم ثوووم ومووو  Sherrod نمووووذ  حسوووب المخوووافر تصووونين وفقوووا   الموووالي الوضووو  الووو  للحكوووم كمؤشووور
  للوس  الحسابي للمتغيرا . Z قيمة ال  والوصو 

 المصرف المتحد للاستثمار

( واسوتمر بالارتفوا  لحوي  تحقيوق 6.468فقد كانت ) 2013كانت اقل قيمة له خل   X1 ( ان قيم المتغير4يبي  الجدو  ) 
( 8.857( و)8.194اذ كانوت قيمتوه ) 2021و 2020( ثم انخفضوت خول  الااووا  11.645ليصبح )  2019اال  قيمة له اا   

( وهي قيم مرتفعة والتي تشير ال  ارتفا  اجمالي راس الما  العامول 9.418لتصبح ) 2022ال  التوالي وااد  للرتفا  في اا  
لد  المصر  ال  اجمالي موجوداته والاي يد  ال  ارتفا  مؤشر سيولة المصر  وبالتالي زيادة قدرته ال  منح الايتمان اما اقل 

والاي يشير ال  انخفواض سويولة المصور  وبالتوالي انخفواض قدرتوه الو   2013( وذلك اا  6.468قيمة لهاا المتغير فقد كانت )
 منح الايتمان.  

( وهي قيمة مرتفعة والتي تشير ال  ارتفا  الموجواد  النقدية 1.827حي  بلغت )  2015كانت اال  قيمة له اا    X2المتغير  اما
ال  مجمو  الموجودا  والاي يد  ال  سيولة مرتفعة وبالتالي زيادة قدرته ال  تغنية الالتزاما  قصيرة الاجل. اما اقول قيموة لهواا 

قدرتوه الو  تغنيوة  والواي يشوير الو  انخفواض سويولة المصور  وبالتوالي انخفواض 2018( وذلوك اوا  0.144المتغيور فقود كانوت ) 
 الالتزاما  قصيرة الاجل.

 X3اذ كانووت قيمووة  2018و 2017و 2016كانووت متقاربووة خوول  السوونوا  الثلثووة الاولوو  ثووم ارتفعووت خوول  اووا  X3امووا المتغيوور 
( ال  التوالي وهي قيمة مرتفعة والتي تشير ارتفا  اجمالي حقوق المسواهي  والواي يود  الو  ان 2.062( و)2.006و)  (2.139)

ارتفا  هاا المؤشر ان المصر  يعتمد بشكل كبير ال  التمويل الااتي وليس ال  الديون ويعتبر مؤشر ال  الاستقرار المالي وقوة 
لحوي  الوصوو  الو   2020و 2019 المركز المالي ويقلل م  مخافر الفشل المالي لان الالتزاما  اقل ثم انخفضت خول  الااووا 

( اما انخفاض النسبة يد  ال  ان المصر  يعتمد بشوكل كبيور الو  التمويول بالودي  وقود 1.295ليصبح )  2021اقل قيمة له اا   
يكووون مؤشوور الوو  مخووافر ماليووة االوو  خاصووة فووي حالووة انخفوواض الاربوواح وارتفووا  اسووعار الفايوودة ويمكوو  ان يشووير الوو  ضووع  فووي 

 الهيكل المالي او ال  استراتيجية توسعية تعتمد ال  الاقتراض. 
لحوي  تحقووق  2018و 2017و 2016السوونوا  الثلثوة الاولوو   وثوم انخفضووت خول  الااوووا   خول  متقاربووة كانوت X4 المتغيوور اموا

( والوواي يوود  الوو  ان المصوور  لا يحقووق  اي اربوواح موو  الموجووودا  وقوود يكووون لديووه -0.068ليصووبح )  2019اقوول قيمووة لووه اووا  
مشوواكل تشووغلية وا بوواا ماليووة وهووو اشووارة خنوور محتملووة الوو  الموود  القصووير المتوسوو   واسووتمر النسووبة بالارتفووا  النفيوون للاوووا  

 ( ال  التوالي. 0.003( و )0.056( و)0.015المتغير ) اذ كانت قيمة لهاا  2022و 2021و 2020
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( و 1.903ليصووبح  ) 2022و 2021كانووت متقاربووة خوول  السوونوا  الثمانيووة الاولوو  ثووم انخفضووت  خوول  العووا    X5امووا متغيوور 
( وهي قيمة مرتفعة  تد  ال  ارتفا  مؤشر الرف  المالي للمصر   وبالتالي زيادة موجودا  المصر  اكثر م  التزاماته  1.944)

  وكالك وض  مالي جيد وقوه في تغنية الديون  وكلما ارتفعت ال يمة كانت المخافر المالية اقل.   
(  واستمر  النسوبة المرتفعوة 0.205لتصبح ) 2020كانت متقاربة خل  السنوا  السب   ثم انخفضت خل  العا   X6اما المتغير 

( الوو  التوووالي   وهووي قيمووة مرتفعووة والوواي يوود  الوو  قوووة تمويوول 0.593وكانووت قيمتهووا)  2022و 2021خوول  العووامي  التوواليي  
  والواي يشوير الو  انخفواض تمويول  2020( وذلوك اوا  0.205داخلية واستقرار مالي اكبر. اما اقل قيمه لهواا المتغيور فقود كانوت )

 الموجودا  الثابته  والاي يتم غالبا  م  خل  الديون وخنر مالي اال  خصوصا ال  المد  البعيد .
( هووي موو  14.16تبلوو  ) 2013/2022وتبوي  النتووايا  المحسوووبة لمصوور  المتحوود ان متوسوو  المخووافر التووي يتعوورض لهووا للاوووا  

ما يعني ان المصور  فوي الوقوت الحوالي فوي وضو  جيود لكو  فوي حالوة  Sherrodالدرجة الثالثة م  خل  مقارنتها بمعايير نموذ  
 وقو  هزا  مالية ممك  ان يدخل في فئة المخافرة م  الفئة الرابعة مما يتوجب اليه توخي الحار. 

 

   للاستثمار  المتحد مصرف  بيانات على  المالي  الفشل لقياس sherrord( تطبيق نموذج 4الجدول ) 
 

 بالااتماد ال  بيانا  المصر  المنشورة في سوق العراق للوراق المالية  ان المصدر: ااداد الباحث
 

  مصرف سومر التجاري 
  والووواي يشوووير انخفووواض سووويولة 2014( وذلوووك خووول  اوووا  9.673بلغوووت ) X1للمتغيووور  قيموووة اقووول ( ان5يبوووي  الجووودو  ) 
وحوافظ الو   2018و 2017و 2016و 2015وبالتالي انخوافض قدرتوه الو  مونح الايتموان  ثوم ارتفعوت خول  الااووا    المصر 

( وهووي قوويم مرتفعووة والتووي تشووير الوو  ارتفووا  اجمووالي راس 12.129ليصووبح ) 2019هوواا المسووتو  لحووي  تحقيووق االوو  قيمووة لووه اووا  
 مونح الو  قدرتوه زيوادة وبالتوالي المصور  سويولة مؤشور ارتفوا  الما  العامل لد  المصر  الو  اجموالي موجوداتوه والواي يود  الو 

وحووافظ الوو  هوواا  2016خوول  السوونوا  الثلثوة الاولوو   ثووم ارتفعووت خوول  اووا   قيمتووه متقاربووة فقوود كانووت X2اموا المتغيوور  .الايتمان
( وهي قيمة مرتفعوة والواي يود  الو  سويولة مرتفعوة وبالتوالي زيوادة 7.254ليصبح ) 2021المستو  لحي  تحقق اال  قيمة له اا   

والواي يشوير  2017( وذلوك اوا  4.967قدرته ال  تغنيوة الالتزاموا  قصويرة الاجول. فوي حوي  اقول قيموة لهواا المتغيور فقود كانوت )
فقووووووووود كانوووووووووت  X3 المتغيووووووووور اموووووووووا .  تغنية الالتزاما  قصيرة الاجلال  انخفاض سيولة المصر  وبالتالي انخفاض قدرته ال   

( وهووي قيمووة 2.832ليصووبح ) 2022السوونوا  العشوورة وحووافظ الوو  هوواا المسووتو  لحووي  تحقيووق االوو  قيمووة لووه اووا   متقاربووة خوول 
متوازنوة والتوي تشووير تووازن بوي  اجمووالي حقووق المسواهي  الوو  اجموالي الموجوودا  والوواي يود  الو  ان المصوور  يعتمود بشوكل كبيوور 
ال  التمويل الااتي وليس ال  الديون ويعتبر مؤشر ال  الاستقرار المالي وقوة المركز المالي ويقلل م  مخافر الفشل المالي لان 
الالتزاما  اقل اموا انخفواض النسوبة يود  الو  ان المصور  يعتمود بشوكل كبيور الو  التمويول بالودي  وقود يكوون مؤشور الو  مخوافر 
ماليوووة االووو  خاصوووة فوووي حالوووة انخفووواض الاربووواح وارتفوووا  اسوووعار الفايووودة ويمكووو  ان يشوووير الووو  ضوووع  فوووي الهيكووول الموووالي او الووو  

)والاي يمثل الارباح قبل الفوايد والضرايب الو  مجموو  الموجوودا ( كانوت  X4 متغير  اما  استراتيجية توسعية تعتمد ال  الاقتراض.
( ال  التوالي وهوي قويم مرتفعوة والواي يود  0.252( و)0.230اذ كانت قيمة هاا المتغير ) 2016و 2015السنتي   متقاربة خل 

( وهوي اقول 0.024ال  مؤشر ربحية المصر  وبالتالي يحقق المصر  ارباح ثوم انخفضوت خول  الااووا  السوتة الاخيورة  لتصوبح)

 السنة  Z score 60.10X 51.2X 420X 33.5X 29X 17X1 درجة المخاطرة 

 2013 6.468 1.359 1.572 0.982 2.177 0.656 13.214 متوسطة المخاطرة 

 2014 7.463 0.536 1.859 0.883 2.559 0.579 13.879 متوسطة المخاطرة 

 2015 7.701 1.827 1.883 0.786 2.688 0.536 15.421 متوسطة المخاطرة 

 2016 8.534 0.909 2.139 0.047 2.819 0.559 14.377 متوسطة المخاطرة 

 2017 9.843 1.008 2.006 (0.120) 2.808 0.528 16.073 متوسطة المخاطرة 

 2018 9.214 0.144 2.062 (0.652) 2.921 0.553 14.222 متوسطة المخاطرة 

 2019 11.645 1.161 1.757 (0.068) 2.411 0.566 17.472 متوسطة المخاطرة 

 2020 8.194 0.324 1.519 0.015 2.122 0.205 12.379 متوسطة المخاطرة 

 2021 8.857 0.504 1.295 0.056 1.903 0.593 13.208 متوسطة المخاطرة 

 2022 9.418 0.531 1.350 0.003 1.944 0.593 12.624 متوسطة المخاطرة 

 المتوسط الحسابي  8.734 0.830 1.623 0.193 2.245 0.535 14.16 متوسطة المخاطرة 
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وحوافظ الو  هواا المسوتو   والواي يود  الو  انخفواض هواا المؤشور ان المصور  لا  2017قيمة وصل لها هاا المتغير خل  اوا   
يحقووق اربوواح جيوودة موو  الموجووودا  وقوود يكووون لديووه مشوواكل تشووغلية وااووبا ماليووة وهووو اشووارة خنوور محتملووة الوو  الموود  القصووير 

 كانت متقاربة خل  السنوا  التسعة  وحافظ ال  هاا المسوتو  لحوي  تحقوق االو  قيموة لوه اوا  X5متغير  اما المتوس  للمصر .
(  والوواي يوود  الوو  ارتفووا  مؤشوور الرفوو  المووالي للمصوور  وبالتووالي زيووادة موجووودا  المصوور  اكثوور مووو  6.275ليصووبح ) 2022

كانوووت  X6المتغيووور  اموووا التزاماته وكالك وض  مالي جيد وقوه في تغنية الديون وكلما ارتفعت ال يمة كانت المخافر المالية اقل .
( الوو  التوووالي  2.077( و)4.962ليصووبح ) 2017X6و 2016الااووا   ثووم ارتفعووت خوول   متقاربوة خوول  السوونوا  الثلثووة الاولو 

واسوتمر الو   2018( وذلوك اوا  0.152تد  ال  قووة تمويول داخليوة واسوتقرار موالي اكبر.اموا اقول قيموة لهواا المتغيور فقود كانوت ) 
هوواا النسووبة المنخفضووة والوواي يشووير الوو  لانخفوواض تمويوول الموجووودا  الثابتووه الوواي يووتم غالبووا موو  خوول  الووديون وخنوور مووالي االوو  

للمصوووور  سووووومر التجوووواري ان متوسوووو  المخووووافرة التووووي  Sherrod المحسوووووبة لنموووووذ  النتووووايا وتبووووي  خصوصا ال  المد  البعيد.
 Sherrod( هووي موو  الدرجووة الاولو  موو  خوول  مقارنتهووا موو  معووايير نموووذ  25.613بلغووت ) 2022/ 2013يتعورض لهووا للاوووا  

هزا  مالية يستني  المصر  الصمود ول  يدخل  جدا مما يعني ان المصر  في الوقت الحالي في وض  جيد جدا  وفي حا  وقو 
 في فئة المخافرة المؤثرة .

   التجاري  سومر مصرف  بيانات على  المالي  الفشل لقياس Sherrordنموذج  ( تطبيق5الجدول ) 
 السنة  Z- scord 60.10X 51.2X 420 X 33.5 X 29 X 117 X درجة المخاطرة 

 2013 10.812 5.373 2.212 0.100 3.265 2.133 23.895 قليلة المخاطرة 

 2014 9.673 5.292 2.167 0.110 3.150 2.835 23.227 قليلة المخاطرة 

 2015 10.863 5.013 2.496 0.230 4.186 1.923 24.711 قليلة المخاطرة 

 2016 12.082 6.745 2.662 0.252 4.994 4.962 31.697 لا توجد مخاطرة 

 2017 10.892 4.967 2.396 0.024 3.817 2.077 24.173 قليلة المخاطرة 

 2018 10.378 6.633 2.294 0.052 3.483 0.152 22.992 قليلة المخاطرة 

 2019 12.129 5.328 2.692 0.068 5.196 0.929 26.342 لا توجد مخاطرة 

 2020 11.648 6.819 2.762 0.075 5.692 0.903 27.899 لاتوجد مخاطرة 

 2021 10.395 7.254 2.821 0.074 4.123 1.194 25.861 لا توجد مخاطرة 

 2022 11.772 6.012 2.832 0.075 6.275 0.766 27.732 لا توجد مخاطرة 

 المتوسط الحسابي  11.064 5.944 2.294 0.106 4.418 1.787 25.613 لا توجد ماخاطرة 

 بالااتماد ال  بيانا  المصر  المنشورة في سوق العراق للوراق المالية  انااداد الباحث المصدر: 

 

   2013-2022على مصارف عينة البحث للمدة  Kida نتائج تطبيق أنموذج 3-1-2
للتنبووؤ بالفشوول المووالي باسووتخدا  خمووس نسووب ماليووة اساسووية لتنبيقووه قمنووا اولا   Kidaنموووذ   تووم اسووتخدا ( 6) جوودو ال فووي 

بجموو  بيانووا  المسووتخدمة فووي النموووذ  موو  القوووايم الماليووة مثوول صووافي الووربح قبوول الفوايوود والضوورايب ومجمووو  الموجووودا  واجمووالي 
المبيعا  والموجودا  النقدية والموجودا  المتداولة والمنلوبا  المتداولة  واجمالي حقوق المساهمي  ومجمو  المنلوبا  وبعد ذلوك 

وثوم ادخلنوا هواه  (1الو  وفوق جودو ) ربحية  مديونية  سيولة وكفااة تشغلية ونسب النقدية  تمثل  (X1 ال   X5)نحسب خمس نسب  
تسووتخد  للحكووم الوو  الوضوو   (Z) النهاييووة النتيجووة. نسووبة لكوول ثابتووة اوزان الوو  ال وويم فووي المعادلووة  الرياضووية للنموووذ  والتووي تحتوووي 

 المالي اذا كان حالة المصر  معرضة للفشل المالي او غير معرضة للفشل لمعرفة ذلك م  خل  تصنين المخافر. 
مصرف    المتحد للاستثمار   

 2018و 2017كانووت متقاربووة خوول  السوونوا  الووثلث الاولوو   ثووم انخفضووت خوول  الااوووا   X1( ان قوويم المتغيوور 6يبووي  الجوودو  )
( الووو  التووووالي   وهوووي قيموووة منخفضوووة والتوووي تشوووير الووو  -0.0035( و)-0.0063( و)-0.0339) X1اذا كانوووت قيموووة  2019و

تراج  في كفااة التشغلية او ضع  الربحية مما يعد المة تحايرية لاحتموا  تعورض الشوركة لفشول الموالي مسوتقبلية اذا اسوتمر هواا 
والاي يشير ال  تحس  في الاداا المالي وزيادة قودرة  2013( وذلك اا  0.0512الاتجاه . اما اال  قيمة لهاا المتغير فقد كانت )

 الشركة ال  تحقيق الارباح م  مواردها وهو مؤشر ايجابي يعزز م  قدرتها ال  الاستمرار والنمو. 
( 0.6611ليصوبح ) 2016كانت متقاربة خل  السنوا  الثلث الاول   ثم ارتفعت لحي  تحقق اال  قيمة له اا   X2المتغير    اما

والووواي يشوووير الووو  ااتمووواد اكبووور الووو  حقووووق المسووواهمي  كمصووودر تمويووول  وهوووو مؤشووور ايجوووابي الووو  قووووة )المووولاة( الرافعوووة الماليوووة 
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والاي يشير ال  ارتفا  ااتماد الشركة   2021( وذلك اا 0.2463وانخفاض ا باا المديونية. اما اقل قيمة لهاا المتغير فقد كانت )
 ال  المديونية مما يزيد م  مخافرها المالية ويؤثر ال  قدرتها في تغنية التزاماتها. 

فقد كانت متقاربة خل  السنوا  العشرة  مما يعكس قدرة الشركة ال  المحافلة ال  مستو  ثابت م  السيولة وذا   X3المتغير    اما
  وهوي قيموة مرتفعوة تشوير الو  ان المصور  يمتلوك سويولة االيوة تفووق 2016( وذلك اا  1.0569كانت اال  قيمة لهاا المتغير )

والاي يشير الموجودا  المتداولة لا تكفوي  2020( وذلك اا  0.6422منلوباتها المتداولة . اما اقل قيمة لهاا المتغير فقد كانت )
 لتغنية منلوباتها المتداولة . 

 2020و 2019و 2018و 2016فقوود كانووت متقاربووة خوول  السوونوا  الووثلث الاولوو   ثووم انخفضووت خوول  الااوووا  X4متغيوور  امووا
( وهي قييم منخفضة  والتي تشير ال  ان المصر  لا يحقق ايراد 0.0064ليصبح ) 2022لحي  تحقق اقل قيمة له اا    2021و

كووافي مقارنووة بحجووم الموجووودا   وهووو مؤشوور سوولبي يشووير الوو  ضووع  فووي الكفوواا التشووغلية او وجووود موجووودا  غيوور مسووتغلة بشووكل 
 فعا .

والوواي يشوير الو  ان المصوور  يحقوق ايوورادا  االيوة بالنسووبة  2013( وذلووك اوا  0.0443اموا االو  قيمووة لهواا المتغيوور فقود كانوت )
لمقارنوووة بحجوووم موجوداتهوووا وهوووو مؤشووور ايجوووابي  يووود  الووو  الكفوووااة التشوووغلية جيووودة وقووودرة الووو  الاسوووتثمار الموجوووودا  فوووي تحقيوووق 

 الايرادا . 
( والاي يشير ال  0.0551) 2015كانت متابابة خل  السنوا  العشرة  حي  بلغت اال  قيمة كانت خل  اا    X5المتغير    اما

نسووبة كبيوورة موو  موجووودا  الشووركة هووي نقديووة او شووبه نقديووة  وهووو مؤشوور ايجووابي يوود  الوو  سوويولة جيوودة وقوودرة االيووة الوو  تغنيووة 
المنلوبووا   ولكوو  اذا كانووت ال يمووة مرتفعووة جوودا بشووكل دايووم فقوود تشووير الوو  سوووا اسووتثمار الاموووا  وكووالك وجووود اموووا  غيوور موظفووة 

 والاي يشوير الو  ان النقديوة تمثول نسوبة صوغيرة  2019( وذلك اا  0.0025بشكل صحيح. اما اقل قيمة لهاا المتغير فقد كانت )
 جدا م  الموجودا   وهو مؤشر سلبي يد  ال  ضع  السيولة مما قد يهدد قدرة المصر  ال  الوفاا بالمنلوبا  قصيرة الاجل.

حي   2022  -2013وتبي  النتايا المحسوبة لمصر  المتحد للستثمار ان متوس  المخافر التي يتعرض لها خل  مدة  
 فووي الحووالي الوقووت المصوور  ان يعنووي ممووا   Kida( وهووي موو  الفئووة الثانيووة موو  خوول  مقارنتهووا بمعووايير نموووذ  0.3977-بلغووت )

 وض  ال  غير جيد. 
 للاستثمار  المتحد  مصرف  بيانات على Kida( تطبيق نموذج قياس الفشل المالي 6الجدول ) 

 السنة  Z-score 0.271X5 0.463X4 0.461X3 0.42X2 1.042X1 درجة المخاطرة 

 2013 0.0512 0.3420 0.7793 0.0443 0.0408 0.3896- عرضة للاصابة بالفشل المالي 

 2014 0.0459 0.4756 0.8930 0.0367 0.0161 0.3921- عرضة للاصابة بالفشل المالي 

 2015 0.0409 0.5206 0.9289 0.0357 0.0551 0.348- عرضة للاصابة بالفشل المالي 

 2016 0.0025 0.6611 1.0569 0.0207 0.0275 0.3865- عرضة للاصابة بالفشل المالي 

 2017 (0.0339) 0.5628 0.9617 0.0165 0.0213 0.428- عرضة للاصابة بالفشل المالي 

 2018 (0.0063) 0.6023 1.0026 0.0122 0.0036 0.4152- عرضة للاصابة بالفشل المالي 

 2019 (0.0035) 0.4236 0.8439 0.0071 0.0025 0.4284- عرضة للاصابة بالفشل المالي 

 2020 0.0008 0.3224 0.6422 0.0102 0.0055 0.3237- عرضة للاصابة بالفشل المالي 

 2021 0.0029 0.2463 0.6857 0.0109 0.0126 0.4348- عرضة للاصابة بالفشل المالي 

 2022 0.0002 0.2638 0.7018 0.0064 0.0134 0.4308- عرضة للاصابة بالفشل المالي 

 الوسط الحسابي  0.0101 0.4421 0.8496 0.0201 0.0198 0.3977- عرضة للاصابة بالفشل المالي 

 المالية  للوراق   العراق وسوق   للمصر  المنشورة  البيانا  ال  بالااتماد   انالباحث  ااداد : المصدر 
  مصرف سومر التجاري 

اذا  2016و 2015كانووت متقاربووة خوول  السوونتان الاولوو   ثووم ارتفعووت خوول  الااوووا   X1( ان قوويم المتغيوور 7) يبووي  الجوودو  
( ال  التوالي  والتي يشير ال  تحسو  فوي الاداا الموالي وزيوادة قودرة الشوركة الو  0.0133( و)0.0119كانت قيمة هاا المتغير )

تحقيق الارباح مو  مواردهوا   وهوو مؤشور ايجوابي يعوزز مو  قودرتها الو  الاسوتمرار والنموو. وثوم انخفضوت لتحقوق اقول قيموه لوه اوا  
( واستمر الو  هواه النسوبة المنخفضوة خول  الااووا  الخمسوة الاخيورة وهوي قيموة منخفضوة  والواي يشوير 0.0013ليصبح )  2017
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ال  تراج  في كفااة التشغلية او ضع  الربحية مما يعد المة تحايريوة لاحتموا  تعورض الشوركة لفشول الموالي مسوتقبلية اذا اسوتمر 
 هاا الاتجاه .

 2014( وذلووك اووا 0.6825كانووت متقاربووة خوول  السوونوا  العشوورة  فقوود كانووت اقوول قيمووة لهوواا المتغيوور فقوود كانووت ) X2المتغيوور  امووا
والاي يشير ال  ارتفا  ااتماد الشركة ال  المديونية مما يزيد م  مخافرها المالية ويؤثر ال  قدرتها في تغنية التزاماتها.اما اال   

(  والتووي تشووير الوو  ااتموواد اكبوور الوو  حقوووق المسوواهمي  كمصوودر تمويوول  وهووو مؤشوور 1.7765حيوو  بلغووت ) 2022قيمووة لووه اووا  
 . )الملاة( الرافعة المالية وانخفاض  باا المديونية ايجابي ال  قوة

ولحي  تحقق اقل قيمة له  2017و 2016كانت متقاربة خل  السنوا  الثلث الاول   ثم انخفضت خل  الااوا   X3المتغير  اما
(  والاي يشير ال  ان  الموجودا  المتداولة لا تكفي لتغنية منلوباتها المتداولة. ثوم ارتفعوت خول  0.7778ليصبح )  2018اا   

( والتي تشير ال  ان المصر  يمتلوك 2.1306ليصبح ) 2022  لحي  تحقق اال  قيمة له اا  2021و  2020و  2019الااوا   
 سيولة االية تفوق منلوباتها المتداولة . 

( وهووي االوو  قيمووة لهوواا المتغيوور والوواي يشووير الوو  ان 0.0663حيوو  بلغووت)2013كانووت االوو  قيمووة لووه هووي اووا   X4متغيوور  امووا
المصوور  يحقووق ايوورادا  االيووة بالنسووبة مقارنووة بحجووم موجوداتهووا  وهووو مؤشوور ايجووابي يوود  الوو  الكفووااة التشووغيلية جيوودة وقوودرة الوو  

 2021الاسووتثمار الموجووودا  فووي تحقيووق الايوورادا . ثووم انخفضووت خوول  الااوووا  التسووعة الاخيوورة  لحووي  تحقووق اقوول قيمووة لووه اووا  
(  وهي قييم منخفضوة والتوي تشوير الو  ان المصور  لا يحقوق ايوراد كوا  مقارنوة بحجوم الموجوودا   وهوو مؤشور 0.0077ليصبح )

 سلبي يشير ال  ضع  في الكفاا التشغيلية او وجود موجودا  غير مستغلة بشكل فعا  .
كانوت متقاربوة خول  السونوا  الثلثوة الاولو  الو  هواا المسوتو   وحوافظ 2017و 2016ثوم ارتفعوت خول  الااووا   X5 المتغير اما

واستمر ال  هاه النسوبة خول  الااووا  الاربعوة الاخيورة  والواي يشوير الو  نسوبة  2018( اا  0.2532لحي  تحقق اال  قيمة له )
كبيرة م  موجودا  الشركة هي نقدية او شبه نقدية وهو مؤشر ايجابي يد  الو  سويولة جيودة وقودرة االيوة الو  تغنيوة المنلوبوا   
ولك  اذا كانت ال يمة مرتفعة جدا بشكل دايم فقد تشير ال  سوا استثمار الاموا  وكالك وجود اموا  غير موظفة بشوكل صوحيح  . 

  والووواي يشووير الووو  ان النقديووة تمثووول نسوووبة صووغيرة جووودا مووو  2015( وذلووك اوووا  0.1510امووا اقووول قيمووة لهووواا المتغيووور فقوود كانوووت )
 الموجودا   وهو مؤشر سلبي يد  ال  ضع  السيولة مما قد يهدد قدرة المصر  ال  الوفاا بالمنلوبا  قصيرة الاجل.

-بلغوت ) 2022-2013وتبي  النتايا المحسوبة لمصر  سومر التجاري ان متوس  المخافر التي يتعرض لها خل  مودة  
مموا يعنوي ان المصور  الوقوت الحوالي فوي وضو  غيور  Kida ( وهي مو  الفئوة الثانيوة مو  خول  مقارنتهوا بمعوايير نمووذ 0.0095

 جيد.
      التجاري  سومر مصرف  بيانات على  Kida(  تطبيق نموذج قياس الفشل المالي 7الجدول )   

 السنة  Z_score 0.271X5 0.463X4 0.461X3 0.42X2 1.042X1 درجة المخاطرة 

 2013 0.0052 0.7228 1.1866 0.0663 0.1617 -1.0426 عرضة للاصابة بالفشل المالي 

 2014 0.0058 0.6825 1.1504 0.0166 0.1594 -0.3193 عرضة للاصابة بالفشل المالي 

 2015 0.0119 1.0448 1.4899 0.0159 0.1510 -0.2981 عرضة للاصابة بالفشل المالي 

 2016 0.0133 1.3257 0.9659 0.0151 0.2350 0.593 غير معرضة للفشل المالي 

 2017 0.0013 0.9159 0.8186 0.0149 0.2301 0.3138 غير معرضة للفشل المالي 

 2018 0.0023 0.7989 0.7778 0.0080 0.2532 0.2684 غير معرضة للفشل المالي 

 2019 0.0035 1.3986 1.7081 0.0079 0.2336 0.0803- عرضة للاصابة بالفشل المالي 

 2020 0.0039 1.5719 1.6402 0.0111 0.2053 0.1298 غير معرضة للفشل المالي 

 2021 0.0038 1.0233 1.4297 0.0077 0.2183 -0.192 عرضة للاصابة بالفشل المالي 

 2022 0.0039 1.7765 2.1306 0.0106 0.2136 -0.1472 عرضة للاصابة بالفشل المالي 

 الوس الحسابي  0.0055 1.1261 1.3298 0.0174 0.2061 0.0095- عرضة للاصابة بالفشل المالي 

 بالااتماد ال  البيانا  المنشورة للمصر  وسوق العراق للوراق المالية   انااداد الباحث المصدر :
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 2022_2013 للمدة البحث عينة للمصارف Zmijewskiالمالي   لفشلاقياس لتطبيق نموذج  3-2
مؤشوورا  قمنووا اولا بجموو   ثوولث الوو  يعتموود والوواي المووالي بالفشوول للتنبووؤ  Zmijewski( تووم اسووتخدا  نموووذ  8جوودو  ) فووي 

البيانووا  الماليووة الاساسووية مووو  القوووايم الماليووة للشووركة التوووي نحتاجهووا وهووي صووافي الوووربح ومجمووو  الموجووودا  ومجمووو  المنلوبوووا  
 سووونة كووول فوووي للمصووور  التاليوووة المؤشووورا  والموجوووودا  المتداولوووة وكوووالك المنلوبوووا  المتداولوووة وبعووود جمووو  البيانوووا  نقوووو  بحسوووا 

(X1, X2, X3)  لنموووذ    معادلووة فووي القيوويم هوواه اخووا  تووم وثووم( 3) الجوودو  وفووق الوو Zmijewski  الحسثثابية العمليثثة تثث  حيثث 

تصونين  وتومكمؤشور للحكوم الو  الوضو  الموالي  Zقيموة  ااتمواد وتوم الموالي للفشل العا  المؤشر والتي تمثل  Z  قيمة  على  للحصول
للوسوو  الحسووابي للمتغيوورا   Zقيمووة  الوو  للوصووو  متغيوور لكوول المتوسوو  حسووا  تووم وبعوودها Zmijewski  نموووذ  حسووب المخووافر

 الاي يعتبر اكثر دقة في النتايا النهايية. 
 المتحد للاستثمار مصرفال

 2016كانووت متقاربووة خوول  السوونوا  الووثلث الاولوو   ثووم ارتفعووت خوول  الااوووا   X1المتغيوور  قوويم ان (31) الجوودو  يبووي  
( واسووتمر الوو  اواا النسووبة خوول  -8.4989ليصوبح ) 2018وحوافظ الوو  هواا المسووتو  لحووي  تحقوق االوو  قيمووة لوه اووا   2017و

الااووا  الاربو  الاخيوورة  والتوي تشووير الو  كفووااة المصور  فووي تحقوق الاربواح وبالتووالي يقول خنوور الفشول المووالي.  اموا اقوول قيموة لهوواا 
والاي يشير ال  اود  كفوااة المصور  فوي تحقيوق الاربواح وزيوادة مخوافر الفشول  2013( وذلك اا  -8.9721المتغير فقد كانت )

ليصوووبح  2016كانوووت متقاربوووة خووول  السووونوا  الوووثلث الاولووو   ثوووم انخفضوووت ليحقوووق اقووول قيموووة لوووه اوووا   X2المتغيووور  الموووالي. اموووا
( وهي قيمة منخفضة والتي تشير ال  وضو  موالي اكثور اسوتقرار مموا يقلول مو  مخوافر الفشول الموالي. ثوم ارتفعوت خول  3.8092)

والوواي يشووير الووو   2021( وذلووك اووا  6.1812امووا االوو  قيمووة لهوواا المتغيووور فقوود كانووت )  الوو  التوووالي 2020و 2019الااوووا  
 مديونية االية مما يزيد م  مخافر الفشل المالي بسبب ا باا المالية والالتزما .

كانووت متقاربووة  خوول  السوونوا  العشوورة وهووو مؤشوور سوويولة ي وويس قوودرة المصوور  الوو  تغنيووة  X3متغيوور  الوو  بالنسووبة امووا 
والتي تشير ال  هنالك مشاكل في السويولة مموا يزيود  2020( وذلك اا  0.2528الالتزما  قصيرة الاجل  فقد كانت اقل قيمة له )

والوواي يشووير الوو  الوو  قوودرة المصوور  الوو   2016( وذلووك اووا  0.4159موو  خنوور الفشوول المووالي. امووا االوو  قيمووة لووه فقوود كانووت )
 الوفاا بالالتزما  قصيرة الاجل مما يقلل م  مخافر الفشل المالي.  

 2013 -2022المحسوووووووووبة للوسوووووووو  الحسووووووووابي لمصوووووووور  لمتحوووووووود للسووووووووتثمار خوووووووول  السوووووووونوا   Zقيمووووووووة  نتووووووووايا تبووووووووي  
ويووتم تصوونيفها الوو  نجوواح اداا  0.5اقوول موو   قيمووة بووالك ممحققووة Zmijewski( بعوود مقارنتهووا بمعووايير نموووذ  -4.1923بلغووت)

المصر  واد  تعرضها للفشل المالي حي  كلما ابتعد مؤشر المصر  ا  الحد الفاصل كلما كوان المصور  فوي مؤشور اموان اثور 
 بالنجاح وان المصر  قادر ال  الاستمرار.

 

 للاستثمار   المتحد مصرف  بيانات  على Zmijewski( تطبيق نموذج 8الجدول ) 

 

 بالااتماد ال  البيانا  المالية المنشورة في سوق العراق للوراق المالية. ان المصدر: ااداد الباحث
 
 

 السنة  Z-score 30.1814 X 29.8054 X -8.7117-6.5279 X1 درجة المخاطرة 

 2013 8.9721- 5.4041 0.3066 3.8746- غير مهدد بالفشل المالي 

 2014 8.9487- 4.5979 0.3514 4.9361- غير مهدد بالفشل المالي 

 2015 8.9343- 4.3781 0.3655 4.9217- غير مهدد بالفشل المالي 

 2016 8.7248- 3.8092 0.4159 5.3315- غير مهدد بالفشل المالي 

 2017 8.6725- 4.1902 0.3877 4.87- غير مهدد بالفشل المالي 

 2018 8.4989- 4.0282 0.4049 4.8756- غير مهدد بالفشل المالي 

 2019 8.6895- 4.8814 0.3321 4.1402- غير مهدد بالفشل المالي 

 2020 8.7163- 5.5452 0.2528 3.4239- غير مهدد بالفشل المالي 

 2021 8.7274- 6.1812 0.2698 2.816- غير مهدد بالفشل المالي 

 2022 8.7130- 6.0224 0.2761 2.9667- غير مهدد بالفشل المالي 

 الوسط الحسابي  8.7598- 4.9038 0.3363 4.1923- غير مهدد بالفشل المالي 
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سومر التجاري  مصرف  
ليصووووبح  2016متقاربووووة خوووول  السوووونوا  العشوووورة امووووا اقوووول قيمووووة لووووه اووووا   كانووووت X1( ان قوووويم المتغيوووور 9يبووووي  الجوووودو  ) 

( والاي يشير ال  اد  كفااة المصور  فوي تحقيوق الاربواح وزيوادة مخوافر الفشول الموالي. اموا االو  قيموة لهواا المتغيور -8.7815)
 والاي يشير ال  كفااة المصر  في تحقق الارباح وبالتالي يقل خنر الفشل المالي. 2017( وذلك اا  -8.7182فقد كانت )

وحووافظ الوو  هوواا المسووتو  لحووي   2016و  2015كانووت متقاربووة خوول  العووامي  الاولوو   ثووم انخفضووت خوول  اووا   X2 المتغيوور امووا
(  والاي تشير ال  وض  مالي اكثر استقرار مما يقلل مو  مخوافر الفشول الموالي 1.8749ليصبح ) 2022تحقق اقل قيمة له اا   

والاي يشير ال  مديونية االية مما يزيد م  مخافر الفشول   2014( وذلك اا  3.7354. اما اال  قيمة لهاا المتغير فقد كانت )
كانت متقاربة خل  العامي  الاول   وهو مؤشر سيولة ي يس قودرة  X3متغير  ال   بالنسبة  المالي بسبب ا باا المالية والالتزما .اما

وحوافظ الو  هواا المسوتو  لحوي  تحقوق  2016و 2015المصر  ال   تغنية الالتزما  قصيرة الاجل. ثم ارتفعوت خول  الااووا  
(  والاي يشير ال  ال  قدرة المصر  ال  الوفاا بالالتزما  قصيرة الاجل مما يقلل 0.8435ليصبح )  2022اال  قيمة له اا   

والتوي تشوير الو  هنالوك مشواكل فوي السويولة  2014( وذلوك اوا  0.4527م  مخافر الفشل المالي . اموا اقول قيموة لوه فقود كانوت )
التجووواري خووول  السووونوا   سوووومر المحسووووبة للوسووو  الحسوووابي لمصووور  Z قيموووة نتوووايا تبوووي  مما يزيد م  خنر الفشل المالي.

ويتم تصنيفها الو   0.5اقل م   قيمة بالك ممحققة Zmijewski ( بعد مقارنتها بمعايير نموذ -6.5519بلغت) 2013 -2022
نجاح اداا المصر  واد  تعرضها للفشل المالي حي  كلما ابتعد مؤشر المصر  ا  الحد الفاصل كلما كان المصر  في مؤشر 

 .امان اثر بالنجاح وان المصر  قادر ال  الاستمرار
 

Zmijewski على بيانات مصرف سومر التجاري    ( تطبيق نموذج9الجدول )   

 السنة  Z-score 0.1814 X3 9.8054 X2 -8.7117-6.5279 X1 المخاطرة  درجة

 2013 8.7398- 3.6038 0.4669 5.6029- المالي  بالفشل مهدد غير

 2014 8.7424- 3.7354 0.4527 5.4597- المالي  بالفشل مهدد غير

 2015 8.7757- 2.8115 0.5863 6.5505- المالي  بالفشل مهدد غير

 2016 8.7815- 2.3639 0.7083 7.1259- المالي  بالفشل مهدد غير

 2017 8.7182- 3.0826 0.5404 6.176- المالي  بالفشل مهدد غير

 2018 8.7261- 3.3786 0.4917 5.8392- المالي  بالفشل مهدد غير

 2019 8.7306- 2.2645 0.7128 7.1789- المالي  بالفشل مهدد غير

 2020 8.7326- 2.0672 0.7756 7.441- المالي  بالفشل مهدد غير

 2021 8.7319- 2.8533 0.5653 6.4439- المالي  بالفشل مهدد غير

 2022 8.7326- 1.8749 0.8435 7.7012- المالي  بالفشل مهدد غير

 الحسابي   الوسط 8.7411- 2.8036 0.6144 6.5519- المالي  بالفشل مهدد غير

 المصدر: ااداد الباح  بالااتماد ال  البيانا  المالية المنشورة في سوق العراق للوراق المالية 
 

 الحديثة الاساليب  على بالاعتماد البحث عينة  المصارف اداء تقييم 3-3
 ( Random Forestالعشوائية  الغابات مؤشرات الفشل المالي وفق النماذج الحديثة )خوارزمية 1.3.3
إل  بيان نتايا تنبيق خوارزمية الغابا  العشوايية ال  اينة المصار  التجارية العراقية   لمبح ا الجزا م هد  هااي 

 . لبح وذلك ضم  الجانب العملي م  ا 
لة وال يم الخا   المعادتنبيق    بعد إدخا  الوزان و   النهايية المحسنة  النتايا المحسّنة )م  وزن ومعادلة(: تمثل المخرجا  

افضل   ال   الحصو   اجل  م   العشوايية  الغابا   خوارزمية  لتدريب  العشواييةم     مخرجا   للمصار   الغابا   بما خوارزمية    
المالية ويعزز التنبؤ  يعكس أهمية بعض المؤشرا   النموذ  وكفااته في  المعادلة م  اوزارنها   .المحس   دقة  حي  استخدمت هاا 

نموذجا لت يم اداا المصار  يتضم  خمس متغيرا  مستقلة اكثر    تم تقديم  با  العشوايية.التحسي  نتايا المستخرجة م  تنبيق الغ
دقة م  السابق  تؤثر ال  قدرا  المصار  في الاستمرار تقديم خدماتها والاي يعكس كفااة ادارتها او اد  قدرتها ال  الاستمرار 

اوزان اخر  اكثر دقة  نسبية لكل متغير مستقل وحسب اهميته في التاثير والتنبؤ بالفشل   وقد  البح والوصو  ال  الفشل المالي  
 المالي وتمثلت معادلة  النموذ  في الاتي: 
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 المعادلة  ....
𝐂𝐥𝐚𝐬𝐬 − 𝐑𝐅 = 𝟏. 𝟐𝟏𝐗𝟏 + 𝟐. 𝟔𝐗𝟐 + 𝟎. 𝟓𝟑𝟏𝐗𝟑 + 𝟎. 𝟕𝟓𝟓𝐗𝟒 + 𝟏. 𝟕𝟒𝐗𝟓 

 
كفوااة او اود   تعكوس التوي لنتيجوة يحودد والواي انفوا المواكورة الوثلث بوالمتغيرا  يتواثر الاي المتغير هو Class-RFالتاب :  المتغير

 ( تصنين المخافر حسب الفئا  وال  وفق النموذ  المقترح.10كفااة ادارة الشركة او المصر  ويبي  الجدو  )
بعد اكما  جم  البيانا  اللزمة لتودريب خوارزميوة الغابوا  العشووايية مو  النسوب الماليوة مو  مخرجوا  المعادلوة المقترحوة, توم تقسويم 

لفحوو  واختبووار الخوارزميووة قبوول تنبيقهووا الوو  البيانووا  المستحصوولة موو  المصووار .  %20لتوودريب الخوارزميووة و %80البايووا  الوو  
 وكانت معاوما  خوارزمية الغابا  العشوايية هي:

from sklearn.model_selection import train_test_split 

X_train, X_test, y_train, y_test = train_test_split(X, y, test_size = 0.8, random_state = 45) 
 

from sklearn.ensemble import RandomForestClassifier 

classifier = RandomForestClassifier(n_estimators=100, max_depth=3, random_state=45) 

 وكانت نتايا اختبار الخوارزمية بمعايير الجودة كما في الشكل التالي:
Type      Accurcy   Recall   Precision   F1-Score 
RF           92%        90%      91%        90.5%  
RF+EQ      98%        97%      98%        97.5% 

للخوارزميوة   AUC-ROCاموا مخنو     تعنوي خوارزميوة الغابوا  العشووايية المحسونة بمالمعاجلوة المقترحوة. RF+EQحيو  ان  
     فهو كما في الشكل التالي:

 لخوارزمية الغابا  العشوايية بدون وم  استخدا  المعادلة.  AUC-ROCمخن  
 

 العشوائية   اتخوارزمية الغابتصنيف المخاطر حسب الفئات وعلى وفق ( 10الجدول )

 الفئات  قيمة المؤشر  درجة المخاطرة 

الأولى الفئة  Class-RF =   1 غير عرضة للفشل المالي 11  

 الفئة الثانية  Class-RF = -1 عرضة للفشل المالي 
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 مصرف المتحد للاستثمار 
 النتائج المحسنة

  ( الجدو   الاستقرار  أن   المحسنة  النتايا  ( 11يبي   م   بفترا   مرّ  م    المصر   منخفض  مستو   ال   وحافظ  المالي 
في    المخافر    المالي  للفشل  غير معرّض  بستثنااالااوا   حي  صنّ   السنوا   كانت   الاي  2022و  2021  و  2016جمي  

المالية مرتفعة )المخافرة  بل   ل يم  الحسابي  الوس   أن  في  تتمثل  الهم  النتيجة  أن  غير  العا   1.  الاتجاه  أن  إل   إشارة  (  وهي 
الموضحة في   العشوايية  ا الغاب  بعد مقارنتها بمعايير   الفشل المالي  تعرضه لمخافراد  الللمصر  ابر المدة الكاملة يميل نحو  

 . (10جدو  )
 العشوائية لقياس الفشل المالي على بيانات مصرف المتحد  ات( تطبيق خوارزمية الغاب11الجدول )

 درجة المخاطرة  Class-RF السنة 

 غير عرضة للإصابة بالفشل المالي  1 2013

 غير عرضة للإصابة بالفشل المالي  1 2014

2015 1 
 غير عرضة للإصابة بالفشل المالي 

 عرضة للفشل المالي  -1 2016

2017 1 
 غير عرضة للإصابة بالفشل المالي 

 غير عرضة للإصابة بالفشل المالي  1 2018

2019 1 
 غير عرضة للإصابة بالفشل المالي 

2020 1 
 غير عرضة للإصابة بالفشل المالي 

2021 1- 
 عرضة للفشل المالي 

 عرضة للفشل المالي  -1 2022

 غير عرضة للإصابة بالفشل المالي  1 الوسط الحسابي 
 

 
 التجاري  مصرف سومر

أن المصر  مرّ بفترا  متفاوتة م  الاستقرار والمخافر  حي  صنّ  غير  المحسنة النتايا (12يبي  الجدو )-النتائج المحسنة: 
في   المالي  للفشل  خل 2021و   2020و  2018و  2013  الااوا معرّض  مالية  هشاشة  إشارا   ظهر   حي   في    الااوا      

  ربما نتيجة  بح . ويعكس هاا التباي  وجود ضغوط مالية خل  المدة ال2022  2019  وسنة   2017و  2016و  2015و  2014
لتقلبا  في نسب السيولة أو الربحية  أو أ باا تشغيلية أثّر  في مؤشرا  الملاة المالية  وهو ما تؤكده الدبيا  التي ترب  بي  

ال المالية وارتفا  احتمالا   المؤشرا   المالي.اختل   ل يم بل  )   فشل  الحسابي  الوس   النتيجة الهم تتمثل في أن  (   1-غير أن 
نحو   يميل  الكاملة  المدة  ابر  للمصر   العا   الاتجاه  أن  إل   إشارة  لمخافرالوهي  المالي   تعرضه  بمعايير   الفشل  مقارنتها  بعد 

 . (10العشوايية الموضحة في جدو  ) ا الغاب
 العشوائية لقياس الفشل المالي على بيانات مصرف سومرات ( تطبيق خوارزمية الغاب12الجدول )

 درجة المخاطرة  Class-RF السنة 

 غير عرضة للإصابة بالفشل المالي  1 2013

 عرضة للفشل المالي  -1 2014

 عرضة للفشل المالي  -1 2015

 عرضة للفشل المالي  -1 2016

 عرضة للفشل المالي  -1 2017

 غير عرضة للإصابة بالفشل المالي  1 2018

 عرضة للفشل المالي  -1 2019
 غير عرضة للإصابة بالفشل المالي  1 2020

 غير عرضة للإصابة بالفشل المالي  1 2021

 عرضة للفشل المالي  -1 2022

 عرضة للفشل المالي  -1 الوسط الحسابي 
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 مقارنة بين نماذج الفشل المالي التقليدية وخوارزميات الذكاء الاصطناعي  4.2
تم في هاا الجزا م  البح  جم  البيانا  المالية الخاصة بالمصر  التي تم تحليلها باستخدا  ثلثة نماذ  تقليدية ل ياس 

حي  تم احتسا  المؤشرا  المالية ذا  العلقة وتحديد مستو    Sherrod ,Kida,Zmijewskeالفشل المالي وهي نموذ  
وذلك للتنبؤ   RFلغابا  العشواييةا خوارزميةالمخافرة او احتمالية الفشل المالي وفقا  لمحددا  كل نموذ  . وفي المقابل تم تنبيق 

 .بحالة الفشل المالي لنفس العينة وللفترة نفسها 
 مصرف المتحد للاستثمار

ا فوي تقودير مسوتو   (Sherrod  Kida  Zmijewski) التقليديوة النمواذ   نتوايا(  13)  الجودو   يبي  المخوافرة الماليوة للمصور  تباينو 
نموووذ   نتووايا جوواا  حووي  فووي Kidaفووي نموووذ   فقوود تكوورر  إشووارا  التعوورض للفشوول المووالي 2022إلوو   2013خوول  الفتوورة موو  

Sherrod  نموذ    في  المخافرة  متوس   فئة  ضم   أغلبهاZmijewski  فقد صن  المصر  في أكثر السنوا  ال  أنه "غير مهودد
ا ودقووة حيوو  أظهوور  فووي معلووم السوونوا  أن الغابووا  العشووويية   خوارزميووة  نتووايا فووي المقابوول كانووت بالفشوول المووالي. أكثوور تحفلوو 

غير معرض للفشل المالي م  بعض الاستثنااا  المحدودة التي أشار  إل  احتمالية التعرض للفشل في بعض السنوا     المصر 
قدمت نتايا أكثر اتساق ا وواقعية مقارنة بالنماذ  التقليدية  ويؤكد أهميوة اسوتخدامها فوي داوم القورار الموالي  ةمما يعكس أن الخوارزمي

 وتحسي  دقة التنبؤ بالفشل المالي. 
 

 ( مؤشرات الفشل المالي على وفق النماذج التقليدية والحديثة )مصرف المتحد للاستثمار( 13جدول )

 مصرف سومر  
ا فووي تقوودير مسووتو  المخووافرة الماليوووة Sherrod  Kida  Zmijewski( نتووايا النموواذ  التقليديووة الثلثوووة )14يبووي  الجوودو  ) ( تباينوو 

 نتوايا جواا  حوي  فوي Kidaنمووذ   فوي فقود تكورر  إشوارا  التعورض للفشول الموالي 2022إل     2013للمصر  خل  الفترة م   
فقود صون  المصور  فوي أكثور السونوا  الو  أنوه Zmijewski  أموا نمووذ المخوافرة   متوسو  فئوة ضوم  أغلبهوا Sherrodنمووذ  

 معلوم كانوت الاقور  الجوار خوارزميوة ( اظهور Rf,KNNالحديثة ) الخوارزميا  نتايا في المقابل كانت "غير مهدد بالفشل المالي.
ا أكثوور  كانووت (Rfالعشوووايية ) الغابووا  خوارزميووة نتووايا ارضووه للفشوول المووالي. وامووا السوونوا   معلووم فووي أظهوور  حيوو  ودقووة تحفلوو 
 مموا للفشول التعورض احتماليوة إلو  أشوار  التوي المحودودة الاسوتثنااا  بعوض مو  الموالي  للفشول  معورض  غيور  المصر   ان  السنوا 
 القورار داوم فوي اسوتخدامها أهميوة ويؤكود التقليديوة  بالنمواذ  مقارنوة وواقعيوة اتسواق ا  أكثور  نتايا  قدمت  الحديثة  الخوارزميا   أن  يعكس
   .المالي بالفشل التنبؤ دقة وتحسي  المالي

 
 

 

 ( مؤشرات الفشل المالي على وفق النماذج التقليدية والحديثة )مصرف سومر( 14الجدول )

 ت  نماذج قياس الفشل المالي التقليدية  خوارزمية الذكاء الاصطناعي 

RF Zmijewski Kida Sherrod  السنة 

 2013 قليلة المخاطرة  عرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  غير عرضة للفشل المالي 

 2014 قليلة المخاطرة  عرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  عرضة للفشل المالي 

الذكاء الاصطناعي  ة خوارزمي  ت  نماذج قياس الفشل المالي التقليدية  

RF Zmijewski Kida Sherrod  السنة 

 2013 متوسطة المخاطرة  عرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  غيرعرضة للفشل المالي 

 2014 متوسطة المخاطرة  عرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  غير عرضة للفشل المالي 

 2015 متوسطة المخاطرة  عرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  غير عرضة للفشل المالي 

 2016 متوسطة المخاطرة  عرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  عرضة للفشل المالي 

 2017 متوسطة المخاطرة  عرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  غير عرضة للفشل المالي 

 2018 متوسطة المخاطرة  عرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  غير عرضة للفشل المالي 

 2019 متوسطة المخاطرة  عرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  غير عرضة للفشل المالي 

 2020 متوسطة المخاطرة  عرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  غير عرضة للفشل المالي 

 2021 متوسطة المخاطرة  عرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  عرضة للفشل المالي 

 2022 متوسطة المخاطرة  عرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  عرضة للفشل المالي 

 الوسط الحسابي  متوسطة المخاطرة  عرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  غير عرضة للفشل المالي 
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 2015 قليلة المخاطرة  عرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  عرضة للفشل المالي 

 2016 لا توجد مخاطرة  غير معرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  عرضة للفشل المالي 

 2017 قليلة المخاطرة  غير معرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  عرضة للفشل المالي 

 2018 قليلة المخاطرة  غير معرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  غير عرضة للفشل المالي 

 2019 لا توجد مخاطرة  عرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  عرضة للفشل المالي 

 2020 لاتوجد مخاطرة  غير معرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  غير عرضة للفشل المالي 

 2021 لا توجد مخاطرة  عرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  غير عرضة للفشل المالي 

 2022 لا توجد مخاطرة  عرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  عرضة للفشل المالي 

 الوسط الحسابي  لا توجد ماخاطرة  عرضة للفشل المالي  غير مهدد بالفشل المالي  عرضة للفشل المالي 
 

 2024 - 2023تشخيص واقع حال مصارف عينة البحث لعام  3.5
بعد الافل  والبح  والزيارا  الميدانية المتكررة إل  البنك المركزي العراقي وإلو  المصوار  الخاصوة اينوة البحو   والتقايوه بالعديود 
مو  الاشووخاج المتخصصووي  ذوي البوا  النويوول فووي هواا المجووا    فضوول  او  أصووحا  القوورار الموجوودي  فووي تلووك المصووار   أن 
هاه المصار  لا تنبوق أي تقنيوا  حديثوة للتنبوؤ بالفشول الموالي  وإنموا تقوو  بتقودير امليوة اسوتمرارها فوي نشوافها بنواا  الو  الربواح 

  ونسوووبة الربحيوووةالتوووي تحصووول اليهوووا   ويوووتم قيووواس هووواه الربووواح اووو  فريوووق اسوووتخدا  بعوووض النسوووب الماليوووة التقليديوووة مثووول نسوووبة 
 السيولة..ال 

 تقييم واقع حال مصرف المتحد للاستثمار  
   2023تشخيص واقع حال مصرف المتحد للاستثمار لعام

بأنه اا  رسوملة مسوتقرة وأداا تشوغيلي ضوعين. يتميوز المصور  بووقدرة االيوة الو   (2023)يمك  وص  واق  حا  المصر  لعا  
امتصاج المخافر بفضل رأسماله الضخم  ولكنه يعاني م  تحديا  في الكفوااة التشوغيلية وتحقيوق الربواح مو  أنشونته الساسوية  
كما اكسته الخسارة الصافية المسجلة في الفترة المرحلية. ويشير ذلك إلو  ضورورة إاوادة تقيويم اسوتراتيجيا  توليود الإيورادا  والوتحكم 

 .في التكالين التشغيلية
 :الأداء التشغيلي والربحية

( ألووو  دينوووار اراقوووي مووو  العوووا   مموووا يووود  الووو  أن 5,771,135سوووجل المصووور  صوووافي خسوووارة مووو  نشووواط الفتووورة بلووو  ) الربحيةةةة:
 الإيرادا  التشغيلية لم تك  كافية لتغنية المصروفا  المصرفية والإدارية والتحويلية

  Sherrod  Kidaالعشووووووايية والنمووووواذ  التقليديوووووة الثلثوووووة  ا وانووووود مقارنوووووة التنبوووووؤا  التوووووي نتجوووووت اووووو  تنبيوووووق خوارزميوووووة الغابووووو
Zmijewski ونمووووووذ العشووووووايية  ا   نسوووووتني  ان نتبوووووي  ان التنبوووووؤ النووووواتا اووووو  خوارزميوووووة الغابووووو Zmijewski   المتحووووود لمصووووور
معرض للفشول الموالي وهواا يتفوق مو  الواقو  الفعلوي للمصور  مموا يؤكود دقوة النتوايا التوي غير انه  2024  -2023للعا     للستثمار

معورض للفشول الموالي  انوه Kida ونمووذ مقارنوة مو  النمواذ  الاخور   Zmijewskiونمووذ   العشوايية ا نتجت ا  خوارزمية الغاب
اشوار الو   Sherrodاموا نمووذ  Kida نمووذ  دقة النتايا التوي نتجوت او اد   يتفق م  الواق  الفعلي للمصر  مما يؤكد لا وهاا 

 انه متوس  المخافرة .
  تقييم واقع حال مصرف سومر التجاري  2.5.3

 2023واقع حال مصرف سومر التجاري للعام  1.2.5.3
  وكووان يواجووه تحووديا  ماليووة كبيوورة الوو  مختلوو  المجووالا  ونوردهووا (2023)سووجل مصوور  سووومر التجوواري أداا  صووعبا  فووي اووا  

 كالاتي:  
 الأداء التشغيلي والربحية

 (11,731,436) ويتمثل بتسجيل خسارة صافية ضوخمة بلغوت (2023): كان التحدي البرز في اا  سجل المصرف خسارة كبيرة
  أل  دينار.
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ألوووو  دينووووار  بينمووووا بلغووووت المصووووروفا  الإجماليووووة  (5,050,452): بلغووووت الإيوووورادا  الإجماليووووة للمصوووور  عجةةةةز فةةةةي ا يةةةةرادات
وكووان هوواا الفووارق السوولبي الواسوو  هووو السووبب الرييسووي للخسووارة والمتمثوول بفشوول الايوورادا  فووي تغنيووة   ألوو  دينووار (16,781,888)

   المصروفا  التشغليلة.
   ( أل  دينار.250,000,000: بالرغم م  الخسارة  ظل رأس الما  المدفو  مستقرا  اند )حقوق الملكية

هواا يشوير إلو  أن   ألو  دينوار (23,630,304-): سوجلت النشونة التشوغيلية تودفقا  نقديوة سولبية بلغوت التدفق النقةدي التشةغيلي
   .العمليا  الساسية للمصر  كانت تستهلك النقد

   Sherrod  Kida  Zmijewskiالعشوووايية والنموواذ  التقليديووة الثلثووة  ا مقارنووة التنبووؤا  التووي نتجووت اوو  تنبيووق خوارزميووة الغابوو
 2024 -2023للعوا   سوومر التجواري لمصور   Kida ونموذ  العشوايية ا نستني  ان نتبي  ان التنبؤ الناتا ا  خوارزمية الغاب

العشووايية  ا انه معرض للفشل المالي وهاا يتفق م  الواق  الفعلي للمصور  مموا يؤكود دقوة النتوايا التوي نتجوت او  خوارزميوة الغابو
يتفووق موو  الواقوو  الفعلووي للمصوور  ممووا لا معوورض للفشوول المووالي وهوواا  غيوور انووه مقارنووة موو  النموواذ  الاخوور  التقليديووة Kidaونموووذ  
 .Zmijewski ونموذ  Sherrodنموذ   دقة النتايا التي نتجت ا اد   يؤكد 

وم  خل  ما تم التوصل اليه م  نتايا م  امليوة المقارنوة بوي  السواليب التقليديوة والتقنيوا  الحديثوة أن كول السولوبي  جيودان فوي 
وبالإمكووان الااتموواد الوو  أي اسوولو  منهمووا فووي المصووار  موو  أجوول ال يووا   المصووار التنبووؤ بالفشوول المووالي والحكووم الوو  اسووتمرارية 

  .بعملية التنبؤ
 ا الغابووموو  خوول  اسووتخدا  أدواتهووا ألا وهووي خوارزميووة  بخوارزميووا  الووتعلم الالووي بووأن أسوولو  التقنيووا  الحديثووة المتمثوول  كمووا تبووي 
هي أدق في توفير معلوما  تسااد في الحكم الو  مود  اسوتمرارية المصوار  فوي مزاولوة نشوافها مو  السواليب التقليديوة العشوايية  
وذلك لااتبارا  اديدة منها الدقة   وسهولة التفسير والفهم   والسراة   توجد لها قيمة حت    بنماذ  التقليدية للفشل المالي  المتمثلة  

  التووي تتمتوو  بهووا هوواه السوواليب الحديثووة فضوول  اوو  النتووايا التووي تووم التوصوول اليهووا  الخوورةبوجووود بيانووا  قليلووة وغيوور موو  المميووزا  
 البح  التي تن  ال : وبالك يمك  اثبا  فرضيا 

 العشوايية يسااد في التنبؤ بالفشل المالي للمصار  والحكم ال  استمراريتها. ا إن استخدا  خوارزمية الغاب .أ
 تتفوق خوارزميا  التعلم اللي ال  النماذ  المالية التقليدية في التنبؤ بالفشل المالي للمصار . .ب
 

 :الاستنتاجات والتوصياتاهم  -4
 الاستنتاجات 4-1

تعتموود المصووار  اينووة البحوو  فووي التنبووؤ بالفشوول المووالي الوو  النسووب الماليووة التقليديووة ولا تسووتخد  اي نووو  موو  التقنيووا   .أ
 الحديثة لهاا الغرض.

توصل البح  م  خل  الزيارا  الميدانية التي قوا  بهوا الباحو  الو  اودد مو  المصوار  اينوة البحو  بحاجوة الو  ادخوا   .ب
العشوووايية فضوول  اوو  توودريب العوواملي  الوو  هوواه  ا وسووايل متنووورة تيتنوود الوو  الوواكاا الاصووننااي ومنهووا خوارزميووة الغابوو

 التقنيا  لغرض الاستفادة منها في التنبؤ بالفشل المالي.
كمووودخل   zmijewsk و kidaو  sherrord يمكووو  الااتمووواد الووو  نتوووايا النمووواذ  التقليديوووة والمتمثلوووة بنمووووذ  بنمووووذ  .ج

العشووايية  ا للنماذ  والتقنيا  الحديثة المستندة للاكاا الاصننااي للحصو  ال  تنبؤا  اكثر دقة ومنها خوارزمية الغابو
. 

العشووايية كاحود  التقنيوا  الحديثوة  ا اظهر  دراسة الواق  الفعلي ونتايا المقارنة بي  التقنيا  المختلفوة تفووق نتوايا الغابو .د
 المستندة ال  الاكاا الاصننااي ال  التقنيا  التقليدية الاخر  المستخدمة في البح .

العشوووايية  ا يعود هوواا البحو  نتيجووة امليوة تثبووت ان اسوتخدا  الخوارزميووا  المسوتندة للوواكاا الاصوننااي كخوارزميووة الغابو .ه
 م  شأنها ان تعزز كفااة السوق المصرفي م  خل  تقليل اد  اليقي  والحد م  الفشل المالي وتقليل المخافر.
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 التوصيات 4-2
ضرورة توجيه الجها  الرقابية ال  الجهاز المصرفي بالمباشرة باصدار التوجيها  وتشري  القواني  التي توجوه المصوار   .أ

 العامة والخاصة في العراق بتنبيق تقنيا  حديثة لغرض التنبؤ بالفشل المالي قبل حدوثه.
استخدا  تقنيا  الاكاا الاصننااي في بناا انلمة تنبؤية تعمل كإناار مبكور تسوااد المصوار  فوي التنبوؤ بمراحول التعثور  .ب

 المالي قبل حدوثه مما يسااد في استقرار السوق المصرفي ويعزز كفايته ويقلل مخافره.
اقاموة الوودورا  التدريبيوة والبووراما التعليميوة للكوووادر الماليوة العاملووة فووي المصوار  العراقيووة والتوي تتركووز حوو   ليووة اسووتخدا   .ج

 الاكاا الاصننااي والخوارزميا  والتقنيا  الحديثة في التحليل المالي لغرض تعزيز كفااة واستخدامهم لهاه التقنيا .
موووو  الممكوووو  اسووووتخدا  تقنيووووا  تنبؤيووووة مسووووتندة للوووواكاا الاصووووننااي مثوووول الخوارزميووووا  التنوريووووة كالخوارزميووووة الجينيووووة   .د

وخوارزمية الاسورا   وخوارزميوة الاسود  وخوارزميوة الوايا  الرماديوة ... وغيرهوا مو  الخوارزميوا  والتقنيوا  الحديثوة للتنبوؤ 
 بالتعثر المالي.
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