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Abstract: 
 

Market of the Iraqi Stock Exchange are affected by the problem of delay in issuing financial 

reports by those banks. The research took banks in the regular market within the Iraqi Stock 

Exchange as a sample, which amounted to 20 banks. The research used two types of models, 

represented by the Kida model and the Sherrod model, to reveal the financial distress of banks. The 

survey was used to reveal the delay in issuing financial reports. The results showed that there is a 

weak direct relationship of 10% between financial distress and delay in issuing financial reports 

according to the Kida model. There was no clear relationship between financial distress and delay in 

issuing financial reports according to the Sherrod model. As a result of the weakness of the 

relationship obtained according to the two models, it can be said that there is no clear relationship 

between the two variables. 

Keywords: Financial distress, delay in issuing financial reports. 

 

 المستخلص
للأوراق  هدف البحث الحالي الى معرفة مدى تأثر المشاكل التي تواجهها المصارف في السوق النظامي لسوق العراق

ل تلك المصارف، واتخذ البحث المصارف في السوق النظامي ضمن بفي اصدار التقارير المالية من ق المالية على مشكلة التأخير
ونموذج  Kidaمصرفا، واستخدم البحث نوعين من النماذج تمثلت في نموذج  20سوق العراق للأوراق المالية عينة له حيث بلغت 

Sherrod  ،لكشف الحالات المالية المتعثرة للمصارف واستخدم الاستقصاء للكشف عن التأخير في اصدار التقارير المالية
بين التعثر المالي والتأخير في اصدار التقارير المالية وفق نموذج  %10وأوضحت النتائج ان هناك علاقة طردية ضعيفة بلغت 

Kida والتأخير في اصدار التقارير المالية وفق نموذج  ولم يتضح وجود علاقة بين التعثر الماليSherrod  ونتيجة لضعف
  العلاقة المستحصلة وفق النموذجين فأنه يمكن القول بعدم وجود علاقة واضحة بين المتغيرين.

 التعثر المالي، تأخير اصدار التقارير المالية. الكلمات المفتاحية:
 

 المقدمة
لك فان أي ذالقطاعات اذ ان اغلب القطاعات الأخرى تعتمد عليه في التمويل نشاطاتها المختلفة و يعتبر القطاع المصرفي من اهم 

تخلل القطاعات الأخرى بصورة او بأخرى، وعليه فأنه ينبغي الاهتمام بحل المشاكل التي يعاني خلل يصيب هذا القطاع يؤدي الى 
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بشكل  اصدار القوائم المالية من اخطر المشاكل على القطاع المصرفي منها هذا القطاع، وتعد مشاكل التعثر المالي والتأخير في
دي التعثرات المالية الى انهيار المصارف وتأدي ؤ ت حيث قد عام والقطاع المصرفي في سوق العراق للأوراق المالية بشكل خاص

ي الى اتخاذ قرارات غير صحيحه، وعليه مشكلة التأخير في اصدار القوائم المالية الى نقص في المعلومات لدى متخذ القرار ويؤد
تلك العلاقة قد يوفر صورة مبدئية لدى  القوائم المالية وبيانيعد من الضروري دراسة اثر الحالة المالية على التأخير في اصدار 

 متخذ القرار عن الحالة المالية للمصرف من خلال توقيت اصدار القوائم المالية.

 منهجية البحث ودراسات سابقة -1
 منهجية البحث 1-1
 مشكلة البحث: 1-1-1
لمصارف اتمثلت مشكلة البحث الحالية في إمكانية الكشف عن العلاقة بين الحالة المالية للوحدات الاقتصادية والمتمثلة في  

مهمة شاكل الالمالمدرجة ضمن السوق النظامي في سوق العراق للأوراق المالية ومشكلة التأخير في اصدار القوائم المالية وتعد من 
دية في الوحدات الاقتصا لى خدمة المستخدمين كلما تأخرتحيث ان المعلومات التي تحويها القوائم المالية تفقد امكانيتها ع

 ن صياغةإصدارها وكذلك في إمكانية تفسير هذا الظاهرة على انها ضعف في الحالة المالية للوحدات الاقتصادية من عدمه، ويمك
 عدة تساؤلات وكالاتي: مشكلة البحث في

مالية، وائم الهل تؤثر الحالة المالية للمصارف المدرجة في السوق النظامي لسوق العراق للأوراق المالية على توقيت اصدار الق .أ
 من هذا الفرضية فرضيات فرعية: يتفرع
  هل تؤثر الحالة المالية للمصارف المدرجة في السوق النظامي لسوق العراق للأوراق المالية وفق نموذجKida ى عل

 توقيت اصدار القوائم المالية؟
  هل تؤثر الحالة المالية للمصارف المدرجة في السوق النظامي لسوق العراق للأوراق المالية وفق نموذجSherrod  على

 م المالية؟توقيت اصدار القوائ
لنظامي هل يمكن تفسير التأخير في اصدار القوائم المالية على انه ضعف في الحالي المالية للمصارف المدرجة في السوق ا .ب

 لسوق العراق للأوراق المالية؟
 أهمية البحث 1-1-2

ر استقرا في القطاع المصرفي يستمد البحث الحالي أهميته من خلال أهمية القطاع المصرفي حيت يعتبر استقرار الأحوال المالية
لقوائم والمتمثلة في التعثر المالي والتأخير في اصدار ا عات الاخرى وان المشاكل التي تصيب القطاع المصرفيلتمويل القطا

    كل خاص.وراق المالية بشالمالية تعتبر من المشاكل الخطيرة التي قد تهدد الاستقرار المصرفي بشكل عام وفي سوق العراق للأ
 ف البحث:اهد 3-1-1

ل يهدف البحث الى الكشف عن العلاقة بين المتغيرات المشتركة سعيا لتضيق الفجوة المعرفية في هذا المجال ويمكن تشكي
 :الأهداف في النقاط الاتية

ف لمصار لالسعي لمعالجة مشكلة التأخير في توقيت اصدار القوائم المالية من خلال الكشف عن العلاقة بين الحالة المالية  .أ
 الخاصة المدرجة في السوق النظامي لسوق العراق للأوراق المالية ومشكلة التأخر في اصدار القوائم المالية.

 تضيق الفجوة المعرفية في المجال البحثي للبحث الحالي. .ب
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 البحث: اتفرضي 4-1-1
 يفترض البحث الحلول المبدئية للمشكلات وتتمثل هذه الفرضيات بالاتي:

تتفرع و لمالية، للمصارف المدرجة في السوق النظام لسوق العراق للأوراق المالية اثر في تأخير توقيت اصدار القوائم اان للحالة المالية  .أ
 منها عدة فرضيات فرعية:

  ان للتعثر المالي في المصارف الخاصة المدرجة في السوق النظامي لسوق العراق للأوراق المالية وفق نموذجKida وي نسبيا تأثر ق
 على توقيت اصدار القوائم المالية.

  ان للتعثر المالي في المصارف الخاصة المدرجة في السوق النظامي لسوق العراق للأوراق المالية وفق نموذجKida عيف تأثر ض
 نسبيا على توقيت اصدار القوائم المالية.

 ظامي لسوق العراق للأوراق المالية وفق نموذج ان للتعثر المالي في المصارف الخاصة المدرجة في السوق النKida تأثر  ليس له
 على توقيت اصدار القوائم المالية.

  ان للتعثر المالي في المصارف المدرجة في السوق النظامي لسوق العراق للأوراق المالية وفق نموذجSherrod  سبيا نتأثير قوي
 على توقيت اصدار القوائم المالية.

  ان للتعثر المالي في المصارف المدرجة في السوق النظامي لسوق العراق للأوراق المالية وفق نموذجSherrod تأثير ضعيف 
 نسبيا على توقيت اصدار القوائم المالية.

  ان للتعثر المالي في المصارف المدرجة في السوق النظامي لسوق العراق للأوراق المالية وفق نموذجSherrod ير على أثليس له ت
 توقيت اصدار القوائم المالية.

 العراق المالية للمصارف المدرجة في السوق النظامي لسوق  ةئم المالية على انه ضعف في الحاليمكن تفسير التأخير في اصدار القوا .ب
 للأوراق المالية.

 حدود البحث 5-1-1
لومات ضمن السوق النظامي وذلك لتوفر المعتمثلت عينة البحث القطاع المصرفي المدرج في سوق العراق للأوراق المالية  .أ

بيانات لازمة لأجراء الاختبارات الخاصة في دراسة البحث الحالي حيث ان الباحثان حددوا العينة بعد الاطلاع على اللا
ى الل لوصو يتها لإنجاز البحث الحالي واافالعراق للأوراق المالية وتحديد كالمنشورة من قبل المصارف عينة البحث في سوق 

 .النتائج الدقيقة والحقيقية
البيانات  ثأحدكونها  2023-2022-2021وتم تحديد الحدود الزمنية الخاصة بالبحث بثلاثة سنوات ضمت هذه السنوات  .ب

 .المتوفرة التي يمكن الحصول عليها للمصارف عينة البحث
 ( وكالاتي:1ينة البحث في الجدول )ويمكن تمثيل ع

 البحثالمصارف عينة  (1جدول )

 المصدر: اعداد الباحثين بالاعتماد على البيانات المنشورة في سوق العراق للأوراق المالية / السوق النظامي

 أسماء المصارف ت أسماء المصارف ت
 مصرف الشرق الأوسط العراقي للاستثمار  .11 مصرف اشور الدولي للاستثمار  .1
 مصرف الطيف الاسلامي للاستثمار والتمويل  .12 المصرف الأهلي العراقي  .2
 مصرف المنصور للاستثمار  .13 المصرف التجاري العراقي الإسلامي  .3
 مصرف الموصل للتنمية والاستثمار  .14 المصرف العراقي الإسلامي  .4
 مصرف ايلاف الإسلامي  .15 المصرف الوطني الإسلامي  .5
 مصرف بغداد  .16 مصرف اسيا العراق الإسلامي للاستثمار والتمويل  .6
 مويل الإسلاميتمصرف جيهان للاستثمار وال  .17 مصرف الاتحاد العراقي  .7
 مصرف سومر التجاري   .18 مصرف الاستثمار العراقي  .8
 مصرف عبر العراق للاستثمار  .19 والتمويل للاستثمارمصرف الاقتصاد   .9

 مصرف كوردستان الدولي للاستثمار  .20 مصرف الخليج التجاري   .10
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 الدراسات السابقة 1-2
 تلك الدراسات تتمثل في الاتي: وأبرزحث الحالي بمن الدراسات جوانب من المتغيرات الخاصة باللقد تناولت العديد 

 دراسات تناولت التعثر المالي 1-2-1
 هدفت الدراسة الى قياس أثر تعرض الوحدات الاقتصادية التعثر المالي على ممارسات الأرباح في (Sulaiman,2024)  .أ

 لمالية،االوحدات الاقتصادية وكذلك قياس الاثر المباشر لتعرض الوحدات الاقتصادية للتعثر المالي على تعقيد في التقارير 
 2020ولغاية  2016لأوراق المالية المصرية وللفترة من وشملت عينة البحث مجموعة من الوحدات الاقتصادية في سوق ا

باستخدام برمجية Analysis pathوحدة اقتصادية على أسلوب تحليل المسارات  48مشاهدة عن  288شملت الدراسة 
Smartpls. 

اسة واعتمدت الدر هدفت الدراسة تطبيق نماذج التنبؤ بالتعثر المالي على عينة الدراسة،  (Balmahdi& Ibrahim, 2024) .ب
ماذج ن، واستخدمت الدراسة ثلاث 2020ولغاية  2012على البيانات المستخرجة من القوائم المالية المحصورة بين الفترة من 

ي ية للسقللتنبؤ بالتعثر المالي وهي نموذج التمان ونموذج كيدا ونموذج بيفر وتمثلت عينة الدراسة في مؤسسة الديوان الوطن
  ة الاستغلال وادي ريغ جامعة.وصرف المياه وحد

ح في الهدف الرئيسي للدراسة هو بيان تأثير التعثر المالي على سياسة توزيع الأربا ن( اRawal & Gopalkrishnan, 2024) .ج
من  31لمالي وبلغت عينة البحث اللكشف عن التعثر  z-score Altmanالبنوك العامة في الهند، واستخدمت الدراسة نموج 

 .2020ولغاية  2016مصرفا في الهند واشتملت فترة الدراسة بين عامي  34اصل 
-Gونموذج  Alt-manالمعدل لـ  Z-Scoreتهدف هذه الدراسة إلى التحقق من إمكانية نموذج  (Manda et. Al, 2024)  .د

Score  لـGrover  ونموذجSpringate S-Score  ونموذجZmijewski X-Score  في التنبؤ بالتعثر المالي في الوحدات
، يتكون مجتمع الدراسة 2019-2017الاقتصادية. تمثلت عينة الدراسة في قطاع السياحة الفرعي في بورصة إندونيسيا للفترة 

صادية وحدات استخدمت هذه الدراسة التقارير المالية السنوية للوحدات الاقت 10وحدة اقتصادية وعينة البحث تكونت من  24من 
كمصدر لجمع البيانات، وقد تمت معالجة البيانات باستخدام برنامج مايكروسوفت اكسل، وأظهرت النتائج أن نماذج التنبؤ 

 Grover G-Score and Zmijewskiبالإفلاس الأربعة المستخدمة كانت ذات درجة عالية من الدقة، حيث كان لنموذجي 
X-Score   ونموذج %100أعلى مستوى وهو ،Z-Score  المعدل لـAlt-man 83%  ونموذجSpringate S-Score  

، وتعطي النتائج اختبار النماذج إشارة أو دلالة على أن الشركة في ضائقة مالية ويجب عليها تنفيذ الاستراتيجية الصحيحة 33%
 على الفور لحل هذه المشكلة.

 دراسات تناولت التأخير في القوائم المالية 2-2-1
على تأخير توقيت اصدار القوائم المالية  هدفت الدراسة الى قياس العوامل المؤثرة (Zaab & Al-Dahdouh, 2018) .أ

عدت  للوحدات الاقتصادية المدرجة في بورصة فلسطين، وتم فحص العلاقة بين توقيت اصدار القوائم المالية السنوية وبين
قيق لتقرير الصادر عن المدقق الخارجي ومدة التدمتغيرات تمثل في ربحية الوحدة وحجم الوحدة ومديونية الوحدة ونوع ا

ة ونتيج وتصنيف مكتب التدقيق وتركز الملكية ونوع السوق وعمر الوحدة ومدة ادراج الوحدة في البورصة وطبيعة نشاط الوحدة
لقوائم اسة من ، وتم جمع البيانات للدرا2012ولغاية  2008أعمال الوحدة، وتمثلت مدة الدراسة بالفترة المحصورة بين عامي 

لي م الماالمالية للوحدات الاقتصادية، توصل الدراسة إلى وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين  توقيت اصدار القوائ
لثمانية يرات االسنوية وبين كل من فترة إصدار تقرير التدقيق وربحية الشركة ومديونية الشركة ونتيجة أعمال الشركة، أما المتغ

 د تبين أنه لا توجد لها علاقة ذات دلالة مع توقيت اصدار التقرير المالي السنوي.المتبقية فق
هدفت الدراسة الى فحص اثر التأخير في اصدار القوائم المالية على قيمة الوحدات الاقتصادية المدرجة  (Waqqan, 2021) .ب

وحدة اقتصادية مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية ضمن  33اق المالية وتكونت عينت الدراسة من ر في سوق العراق للأو 
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، وتوصلت الدراسة الى وجود تأثير لمشكلة 2020لغاية  2018القطاعي المصارف والصناعة وتمثلت مدة الدراسة للفترة بين 
 ادية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية. التأخير في اصدار القوائم المالية على قيمة الوحدات الاقتص

ي فهدفت الدراسة الى تحديد العناصر التي تأثر على توقيت اصدار القوائم المالية  (Fatmawati &  Rohimah 2022) .ج
لى ين إلداالوحدات الاقتصادية المدرجة في بورصة اندنوسيا، وتم فحص العلاقة بين توقيت اصدار القوائم المالية وبين نسبة 

ة صناعية وحدة اقتصادي 100لت عينة الدراسة ثق، وتمقحقوق الملكية، والربحية، وهيكل الملكية، وجودة المدقق، ودوران المد
ار لاختب %5، وتم استخدام الانحدار اللوجستي عند مستوى دلالة 2017ولغاية  2015مدرجة في البورصة خلال الفترة من 

نما لم لية بيتائج تدل على ان للربحية وهيكل الملكية اثر كبير على توقيت اصدار القوائم الماالعلاقة، وتوصلت الدراسة الى ن
 ة في الوحدات الاندنوسيا المدرجة.يتظهر المتغيرات الأخرى أي تأثير على توقيت اصدار القوائم المال

خرة الاقتصادية في الوحدات المتأالدراسة الى الكشف عن الفروق في القيمة للوحدات  هدف (Siregar& Sedati, 2023) .د
قوائم دار الوغير المتأخرة في اصدار القوائم المالية. واشتملت عينة الدراسة على وحدات اقتصادية متأخرة وغير متأخرة في اص

. وجدت نتائج 26الإصدار  SPSS. استخدمت الدراسة ادوات التحليلي باستخدام برنامج 2021-2020المالية خلال الفترة 
ر القوائم ي اصدافالدراسة أن الوحدات المتأخرة في اصدار القوائم المالية كان لها قيمة أقل مقارنة بالوحدات التي لم تتأخر  هذه

 المالية.
  دراسات تناولت التعثر المالي والتأخير في اصدار القوائم المالية   3-2-1

(Nurquran & Ardianto, 2023) مالية، هدفت الدراسة إلى الكشف عن آلية تأثير التعثر المالي على تأخير إعداد التقارير ال
لتقارير ام جودة سواء كان التأثير مباشرا بالكامل أو هناك جزء من التأثير غير المباشر، من خلال تحليل التأثير الإجمالي باستخدا

لقوائم ااصدار  ت الإندونيسية المدرجة ومن بينها الوحدات التي لها تأخير فيالمالية كعامل وسيط، وتمثلت عينة الدراسة في الوحدا
ليل ، واستخدمت الدراسة الانحدار اللوجستي والانحدار الخطي في تح2020ولغاية  2014المالية وامتدت فترة الدراسة بين 

وجود  وتوصلت الدراسة الى نتائج تنص علىلقياس جودة القوائم المالية، Beneish Score البيانات وكذلك واستخدمت الدراسة 
ر المالي ن التعثتأثير التعثر المالي للوحدات المدرجة الإندونيسية مباشر على التأخير في اصدار القوائم المالية حيث انه كلما كا

 للوحدة الاقتصادية شديد زاد معه احتمالية التأخير في اصدار القوائم المالية.
 

 للبحث  النظري  لاطارا -2
 التعثر المالي 1-2
 مفهوم التعثر المالي  2-1-1

في النقدية الذي تتعرض له الوحدات الاقتصادية مما يتسبب يفقدانها القدرة على سداد ما بذمتها  زعرف التعثر المالي بانه العج
 Abu) ة تلك الالتزاماتمن الالتزامات الحالية ويكون ذلك بسبب عدم كفاية التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية لسداد لتغطي

Al-Fotouh et. al,2022:548.) 
داد سوعرف أيضا بأنه مرحلة تسبق مرحلة الفشل المالي، مع الاخذ بالحسبان بأن العجز المؤقت في الوحدات الاقتصادية عن 

قدم على دية لا تالوحدات الاقتصار افلاسها وذلك لان اهدة الاقتصادية في طريقها لأشالتزاماتها الجارية لا يعني بالضرورة ان الوح
 (.Abed,2024:31اتخاذ قرار التصفية الا بعد مواجهتها مرحلة العجز التام )
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مكن معها تي لا يويقدم الباحثان مفهوم التعثر المالي على بأنه تلك الحالة المالية الحرجة التي تسبق حدوث الفشل المالي التام ال
لة عثر والحيلو من الت إدارة الوحدة الاقتصادية اتخاذ إجراءات مناسبة لمعالجة تلك الحالة والتعافي الوفاء بالتزاماتها وانه ينبغي على

 دون تفاقم سوء الوضع المالي والوصول الى حالة الفشل المالي ومن ثم الشروع في إجراءات التصفية.
 أسباب التعثر المالي 2-1-2

 Al-Khalifa & Al-Shakirji, 2021: 336):نوعين من الأسباب )يتضح ان للتعثر المالي في البيئة المصرفية 
داخل  كطبيعة الإدارة المصرفية وكيفية إدارة الأنشطة والخدمات بالأسبابوتتمثل : الأسباب الداخلية للتعثر المصرفي .أ

يطة و البسالجوهرية ا المؤسسة المالية، وتكون هذا الأسباب تحت سيطرة إدارة المصرف والتحكم فيها من خلال اجراء التغيير
كفاية  عب وعدمفي الادارة، وتتمثل هذا الأسباب في كفاءة الإدارة، عجز السيولة ضعف فاعلية الجهاز الرقابي، والفساد والتلا

  .رأس المال
م التحكها تتمثل هذا المخاطر في الامور التي تكون خارج سيطرة إدارة المصرف لا يمكن: الخارجية للتعثر المصرفي الأسباب .ب

دم عفيها وتتضح في خطر السحب المفاجئ من قبل المودعين، وكذلك الطبيعة البيئية المحيطة التي تحيط المصرف وأيضا 
ل في دخو  الوضوح التام في الرؤية الاقتصادية والسياسية للدول، إضافة الى الاثار السلبية للتحرر الاقتصادي الذي تسبب

 مصارف منافسة.
 المالي التعثر مراحل 2-1-3

 .Farooq, et) لقد تعددت التصنيفات لمراحل التعثر المالي من وجهة نظر مختلف الباحثين ويتفق الباحثان في هذه الدراسة مع
al.) في ان للتعثر المالي ثلاثة فترات تتضح في الاتي (Farooq, et. al, 2018: 1104-1105): 

 .مشاكل في الربحية تتضح بانخفاض في صافي ربح الوحدة الاقتصاديةوتتميز هذه الفترة بمواجهة الوحدة الاقتصادية  .أ
 ب عليهاوتتميز هذه الفترة بمواجهة الوحدة الاقتصادية مشاكل في السيولة تتصف بتخلف الوحدة الاقتصادية عن سداد ما يج .ب

 .جبة لحقوق الملكيةسداده من التزامات او عجز ارباح العام الحالي عن تغطية التزامات الوحدة مع وجود قيمة مو 
طية ا عن تغتتصف هذه الفترة بمشكلة القيمة السالبة لحقوق الملكية اذ تكون الوحدة الاقتصادية تمتلك موجودات تعجز بمجمله .ت

 .مجمل ما عليها من التزامات
و مالي اة للوضع الويذكر ان التنقل بين هذه الحالات يمكن في كل الاتجاهات بحسب ما تتخذه إدارة الوحدة من إجراءات علاجي

 .بتفاقم سوء الوضع المالي في حال تجال إدارة الوحدة لخطورة الموضوع
 ( وكالاتي:1وعلية يمكن توضيح هذه الفترات الثلاثة بالشكل )
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 ( فترات التعثر المالي1الشكل )

 
Resource: Salman, Yahya Raed (2024) "The impact of joint auditing on reporting financial failure for a sample of private banks listed on the Iraq 

Stock Exchange" Master's thesis, University of Baghdad, p. 50. 

 التي قد تؤدي الى التعثرالمصرفية  المخاطر 2-1-4
 (Nashad الاتيمكن ايراد أهمها في مخاطر يتمثل المخاطر المصرفية التي من الممكن تؤدي الى تعثر المصارف في مجموعة 

et. Al, 2023: 82-81 :) 
يعتبر من الاخطار الأكثر أهمية على المصرف ويمكن ان يحدث هذا الخطر عندما يتوصل المصرف :  خطر عدم التسديد .أ

ى هذا الخطر الالى حالة لا يمكنه معها استرجاع مبالغ القروض من الزبائن بشكل كلي او بصورة جزئية ويعود حدوث 
 وعة سواء كانت داخلية او خارجية.أسباب متن

ختلاف ويتمثل في نقص السيولة لدى المصرف وذلك بسبب عدم تسديد الزبائن الالتزامات التي بذمتهم او الا: خطر السيولة .ب
ت بالالتزاما بين أوقات السحب والايداع بالنسبة لزبائن المصرف وذلك يجعل المصرف في وضع لا يستطيع معه الإيفاء

 المترتبة عليه في اوقاتها المحددة.
ض يخلق هذا الخطر نتيجة تقلب أسعار الفائدة في السوق، حيث فيما إذا كان المصرف يقدم القرو : خطر معدل الفائدة .ج

 مصرفال بمعدل فائدة ثابت ويعيد التمويل بمعدل متغير ففي هذه الحالة يتحمل مخاطر ارتفاع الفائدة والعكس في حال كون 
 يقدم القروض بمعدل فائدة متغير ويعيد التمويل بمعدل ثابت في هذه الحالة يتحمل مخاطر في انخفاض الفائدة.

 يتكون هذا الخطر نتيجة الخسائر الناتجة عن تقلب أسعار صرف العملات الأجنبية اذ ان المصرف: مخاطر سعر الصرف .د
يؤدي  بعملات اجنبية فان أي تقلب في أسعار تلك العملات من الممكن انعادة ما يكون له حقوق او علية التزامات مثبة 

 الى خسائر للمصرف.
 تأخير الإفصاح عن التقارير المالية 5-1-2

وري من الضر  Ozer et. Al, 2023: 88)ان الالتزام بتوقيت التقارير المالية ضروري لمصلحة المستخدمي التقارير المالية )
من  ارير المالية سواء كانوا مستخدمين داخليون او مستخدمين خارجيون وتأمين ما يحتاجون حماية الأطراف المستخدمة للتق

فقد تمعلومات لغرض اتخاذ القرارات المختلفة وذلك ما يزيد ثقتهم بالوحدة الاقتصادية، ومن العوامل التي من الممكن ان 
لتعثر لن التقارير المالية وتعرض الوحدة الاقتصادية المستخدمي المعلومات ثقتهم في الوحدات الاقتصادية تأخير الإفصاح ع

 : (Nurquran & Ardianto,2023: 82)المالي
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 مفاهيم حول توقيت الإبلاغ عن التقارير المالية: .أ
 ات المالية البيان الالتزام بمواعيد الإفصاح عن التقارير المالية: يشير هذا المفهوم الى الالتزام بمواعيد محددة مسبقا لتوفير

 (.(Ozer et. al,88:2023الى أصحاب المصلحة لتمكنهم من اتخاذ القرارات الصحيحة  الإفصاحات الازمة
 ريخ غاية تاالتأخير في الإفصاح عن التقارير المالية: يشر هذا المفهوم الى الفترة الممتدة بين تاريخ الإفصاح المحدد ول

 (.(TOKSOZ & OZDEMİR 2021المالية الإفصاح الفعلي عن التقارير 
 فترة اعداد ونشر التقارير المالية .ب

 يمكن تقسيم فترة اعداد ونشر التقارير المالية أي ثلاثة فترات وكالاتي:
 سابات صبح الحفترة الاعداد: وهي المدة التي تستغرقها الإدارة في اعداد التقارير المالية تحت اشراف مراقب الحسابات حتى ت

 (. Al-Dahdouh, 2014: 49الخارجي لأجراء عملية التدقيق )جاهزة لتسليمها الي المدقق 
  فترة التدقيق: وهي المدة التي يستغرقها المدقق لأجراء عملية التدقيق وتنتهي بأنجاز تقرير التدقيق(Al-Dahdouh, 2014: 

49.) 
 نشرها. وراق المالية لغرضفترة نشر التقارير المالية: وتبدأ هذه المدة من حين تسليم التقارير المالية الى هيئة الأ 

 (:2ويمكن توضيح هذه الفترة من خلال الشكل )
 ( فترات اعداد ونشر القوائم المالية2الشكل )

 
 
 
 
 

 
 

 المصدر: اعداد الباحثين

 الإبلاغ المبكر عن التقارير المالية  مزايا 1-6—2
 :(Al-Dahdouh, 2014: 53)يكون للبلاغ المبكر عن التقارير المالية مزايا عدة تتمثل في الاتي 

 الكفاءة في سوق ر أس المال ادةيالمساعدة على ز  .أ
 في المجلات المناسبة بالقدر المناسب ةيالموارد الاقتصاد هيالحفاظ على توج .ب
 ةيالمال ريتماثل في المعلومات وذلك من خلال قصر فترة النشر للتقار  انخفاض درجة عدم .ج
بدلا من  راراتاتخـاذ الق ـةيكمـدخلات لعمل ةيالمحاسـب ريعلـى التقـار  ـةيفـي السـوق المال نيإمكانية اعتمـاد المسـتثمر  .د

 المصادر الاخرى مثل )الشائعات(
 لقرارات.درجة ملاءمة المعلومات المحاسبية لاتخاذ ا ادةيز  .ه

 مشاكل التأخير في نشر القوائم المالية  2-1-7
 (Waqqan, 2021: 83هناك العديد من المشاكل التي تنشأ عن تأخير النشر للقوائم المالية )

 اعتماد المستخدمين على مصادر للحصول على المعلومات غالبا تكون غير موثوقة لاتخاذ القرارات الخاصة بهم. .أ

 فترة اعداد ونشر القوائم المالية

 فترة النشر فترة المراجعة فترة الاعداد
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 عن المعلومات المالية ينعكس سلبا على الأسهم الوحدة الاقتصادية في السوق. ان التأخير في الإفصاح .ب
 ن.ان تأخير نشر التقارير المالية يفقد المعلومات المالية خاصية الملائمة وينعكس سلبا على قرارات المستخدمي .ج
هم اول اسلحالية الى إيقاف تدتحمل الوحدات الاقتصادية التي تتأخر عن نشر التقارير المالية عقوبات مالية وقد تصل ا .د

 الوحدة مما يجعل استمارات المساهمين مجمدة عن التداول.
 الجانب العملي -3
 قياس التعثر المالي3-1
ل مشاهدة خلال مدة البحث التي ضمت ثلاث سنوات بمعد 60لقياس التعثر المالي للمصارف عينة البحث والتي اشتملت على  

 ثلت هذامشاهدة في السنة تم استخدام نوعين من المعادلات التي تستخدم للكشف عن التعثر المالي للوحدات الاقتصادية وتم 20
 :بالآتيالمعادلات 

 Kida نموذج 3-1-1
هو أحد النماذج المتعددة المتغيرات والذي يستخدم للكشف والتنبؤ عن وجود الحالات مالية متعثرة من عدمها، وتمت  Kidaنموذج 

 Alويتكون النموذج من المعادلة الاتية  (،Al-Saad & Al-Sunaidi, 2021: 280) 1980عام  Kidaصياغة هذا النموذج من قبل 
amry, 2020: 194):) 

Z= 1.042*X1+0.42*X2- 0.461*X3- 0.463*X4+0.271*X5 
 :(Hijazi & ghader, 2021: 16)اذ ان 

X1 :.صافي الربح بعد الفوائد والضرائب / إجمالي الأصول 
X2 :.إجمالي حقوق الملكية / إجمالي الالتزامات 
X3 :.ألاصول السائلة/ الالتزامات المتداولة 
X4 : .المبيعات / إجمالي الأصول 
X5 : .النقد / إجمالي الأصول 

في حال و ففي حال كون نتيجته سالبة تكون الوحدات متعثرة  Zويتم تصنيف الوحدات على انها متعثرة او غير متعثرة حسب نتيجة 
 :(3)(، وكما يوضح الشكلAl-Rifai,2017: 30كونها موجبة تكون الوحدات غير متعثرة )

 

 .kida( طريقة عمل نموذج 3الشكل )
 
 

 
 
 
 

Resource: Salman, Yahya Raed (2024) "The impact of joint auditing on reporting financial failure for a sample of private banks listed on the Iraq 
Stock Exchange" Master's thesis, University of Baghdad, p. 64. 

 

 (:2مشاهدة كما مبين في الجدول ) 60لعينة البحث والمتكونة من  Kidaوقد تبينت النتائج وفق نموج 
 

KIDA 

2X*0.42 

1X*1.042 

5X*0.271 

4X* 0.463  - 

3X*0.461 - 

 سالبة Zقيمة 

 حالة مالية غير متعثرة موجبة Zقيمة 

 حالة مالية متعثرة

https://jpgiafs.uobaghdad.edu.iq/index.php/JAFS/index


    Studies ( JAFS )Journal of Accounting and Financialمجلة دراسات محاسبية ومالية       

VOL. 21, ISS.74, YEAR.2026                          P-ISSN: 1818-9431, E-ISSN: 2617-9849 

 
 

P a g e  | 253 
 

 kidaالحالة المالية للمصارف عينة البحث خلال مدة البحث من خلال نموج  (2)الجدول 
 النسبة المئوية للمشاهدات المشاهدات التكرار الحالة المالية

 %38.3 23 غير المتعثرةالمالية  تالحالا
 %61.7 37 المتعثرةالمالية  تالحالا

 %100 60 المجموع

 والبيانات المنشورة في سوق العراق للأوراق المالية kidaالمصدر: اعداد الباحثين بالاعتماد على نموذج 
 

 Sherrod نموذج 3-1-2
 :Ben Zaghda,2021الاقتصادية )أحد النماذج الحديثة للكشف والتنبؤ بالحالات المالية للوحدات  Sherrodيمثل نموذج 

 :(hamid, et. al, 2022: 10)ويتكون النموذج من الشكل الرياضي الاتي  (،342
Z= 17*X1+9*X2+3.5*X3+20*X4+1.2*X5+0.1*X6 

 (:(majdoube & houas, 2020: 97اذ ان 
X1: ،رأس المال التشغيلي الصافي/إجمالي الأصول 
X2: ،الأصول السائلة الحالية/إجمالي الأصول 
X3 :،إجمالي حقوق الملكية/إجمالي الأصول 
X4 :،صافي الدخل قبل ضريبة الدخل/إجمالي الأصول 
X5 :،إجمالي الأصول/إجمالي الالتزامات 
X6: .إجمالي حقوق الملكية/إجمالي الأصول الثابتة 

-Alل النتائج الاتية )الي خمسة فئات بالاعتماد على نتيجة المعادلة من خلا Sherrodتتم تفسير الحالة المالية وفق نموذج 
khalili & haddumi, 2022: 130:) 

 .5Z>2الفئة الأولى وهي ذات حالة مالية ممتازة عندما تكون قيمة 
 .Z>20 ≤25الفئة الثانية وهي ذات حالة مالية جيدة عندما تكون قيمة 

 . Z>5≥ 20الفئة الثالثة وهي ذات وضع مالي متوسط عندما تكون 
 . Z>-55≤الفئة الرابعة وهي ذات حالة مالي ضعيفة عندما تكون قيمة 

 .Z≤-5الفئة الخامسة وهي ذات حالة مالي ضعيفة جدا عندما تكون قيمة 
 (:4ويمكن توضيح ذلك من خلال الشكل )

 .Sherrod( طريقة عمل نموذج 4الشكل )
 
 
 
 
 
 

 
Resource: Salman, Yahya Raed (2024) "The impact of joint auditing on reporting financial failure for a sample of private banks listed on the Iraq 
Stock Exchange" Master's thesis, University of Baghdad, p. 65. 
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 كما موضحة في الجدول Sherrodوقد كانت نتائج قياس الحالة المالية للمصارف عينة البحث خلال مدة البحث وفق نموذج 
(3 :) 

 Sherrodالحالة المالية للمصارف عينة البحث خلال مدة البحث من خلال نموج  (3الجدول )

 والبيانات المنشورة في سوق العراق للأوراق المالية Sherrodالمصدر: اعداد الباحثين بالاعتماد على نموذج 
 

 الماليةقياس التأخير في اصدار القوائم  2-3
 تواريخ يتم قياس التأخير في الإفصاح عن البيانات المالية من قبل المصارف عينة البحث خلال مدة البحث حيت تم الاستقصاء 

لمالية مع قوائم االإفصاح عن القوائم المالية في سوق العراق للأوراق المالية ومقارنة تلك التواريخ الخاصة بالإفصاح الفعلي عن ال
( 8نظيمية رقم )( من اللائحة الت1لخاصة بتواريخ الإفصاح المحددة من قبل هيئة الأوراق المالية، فقد ورد في الفقرة )التعليمات ا

اوز لا تتج "افصاح الشركات المدرجة" ان "على كل شركة مدرجة في سوق الاوراق المالية تزويد الهيأة بالتقرير السنوي خلال مدة
تجاوز تفية لا مالية ونشره بوسائل الاعلام المتاحة وللهيأة امهال شركات القطاع المختلط مدة اضا( يوما من انتهاء سنتها ال150)

 لمالية بسببناتها االسنة في كل الاحوال لتقديم بياناتها المالية تحتسب من تاريخ انتهاء المدة آنفة الذكر أذا كان تأخير تقديم بيا
النافذة"  محاسبيةمن الشركة في استكمال تلك الاجراءات بشرط اعدادها وفقاً للمعايير ال إجراءات ديوان الرقابة المالية ودون تقصير

(Securities and Exchange Commission, Regulation No. 8)  وعليه سيتم احتساب تميز المصارف على انها
ز تاريخ  يتجاو لالأوراق المالية والذي يجب ان متأخرة في الإفصاح او غير متأخرة خلال التزامها في بالتاريخ المحدد من قبل هيئة ا

 (:4) لجدولاينة في من السنة التالية للسنة المنتهية، واظهرت النتائج الالتزام والتأخير في نشر القوائم المالية النتائج المب 31/5
 

 ( حالات الإفصاح للمصارف خلال مدة البحث.4) جدول
 المئويةالنسبة  تكرار المشاهدات موعد الإفصاح

 %28.3 17 متأخر في الإفصاح عن البيانات المالية
 %71.7 43 غير متأخر في الإفصاح عن البيانات المالية

 %100 60 المجموع

 المصدر: اعداد الباحثين بالاعتماد على تواريخ الإفصاح في سوق العراق للأوراق المالية.

 البحث قياس العلاقة بين متغيرات 3-3
بط ة يمكن ر القياس التي تم التوصل اليها من خلال استخدام مختلف أدوات القياس حسب وملاءمتها للمتغيرات المختلفوفقا لنتائج 

 النتائج لقياس العلاقة بين المتغيرات وسيكون القياس كالاتي:
 kidaقياس علاقة الحالة المالية بتوقيت الافصاح عن القوائم المالية من خلال نموذج  1-3-3

 :kida( علاقة الحالة المالية بتوقيت الإفصاح وفق نموذج 5يبين الجدول )

 النسبة المئوية تكرار المشاهدات الحالة المالية
 % 8.3 5 وضع مالي ممتاز
 %16.7 10 وضع مالي جيد

 %73.3 44 وضع مالي متوسط
 %1.7 1 وضع مالي خطير

 %0 0 وضع مالي عالي الخطورة
 %100 60 المجموع
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 kida( علاقة الحالة المالية بتوقيت الإفصاح وفق نموذج 5الجدول )

 المصدر: اعداد الباحثين بالاعتماد على النتائج قياس المتغيرات
 

ن الحالة احيث اظهر  kida( نتائج العلاقة بين الحالة المالية وتوقيت الإفصاح عن الحالات المالية وفق نموذج 4يظهر الجدول )
وتمثل نسبة  مشاهدة على مدار فترة البحث 60مشاهدة من اجمالي مشاهدات الكلية المتمثلة بـ  23المالية غير المتعثرة تمثلت في 

 من اجمالي المشاهدات وتقسمت تلك المشاهدات بين مصارف متأخر عن تاريخ الإفصاح المحدد من قبل هيئة الأوراق 38.3%
حال  مشاهدة في 23ن ملتزم بذلك التوقيت حيث اظهرت النتائج خمس مشاهدات متأخرة  من اجمالي مشاهدات عددها المالية وبي

ر المتعثرة ، من اجمالي المشاهدات ذات الحالة المالية غي %21.7كون الحالة المالية غير متعثرة وتمثل هذا المشاهدات ما نسبته 
لمشاهدات ما مشاهدة حيث تبلغ نسبة هذا ا 18مشاهدات ذات الحالة المالية غير المتعثرة بينما كانت الحالات غير المتأخرة في ال

لت عدد من اجمالي الحالات المالية غير المتعثرة، واما في حالة كون المصارف تعاني من التعثر المالي فقد شك %78.3نسبته 
 من اجمالي %61.7وشكلت تلك المشاهدات ما نسبته مشاهدة  60مشاهده من اجمالي المشاهدات المتمثلة بـ  37المشاهدات 

وشكلت  مشاهدات 12مشاهدات البحث وقد بلغ عدد المشاهدات المتأخرة في الإفصاح عن القوائم المالية من الحالات المتعثرة  
 25 بلغ عددها، اما الشاهدات ذات الإفصاح الملتزم بالتوقيت في حال كون الحالة المالية للمصارف متعثر فقد %32.4نسبة 

 من النسبة الكلية للوحدات المالية ذات الحالة المالية المتعثرة. %67.6مشاهدة وشكلت ما نسبته 
لقياس الحالة  kidaعلى هذا النتائج تتضح وجود علاقة بين الحالة المالية وتوقيت الإفصاح عن البيانات المالية وفق نموذج  ءً وبنا

كبر في كانت ا ينت النتائج ان نسبة الالتزام في الإفصاح عن القوائم المالية في الوقت المحددالمالية للوحدات الاقتصادية فقد ب
وانخفضت هذا النسبة بشكل واضح في حالة كون الحالة  %78.3حال كون الحالة المالية للمصارف غير متعثرة حيث بلغت 

، وفي الوقت نفسة فقد كانت نسبة التأخير في %10.7حيث تبلغ نسبة الانخفاض  %67.6المالية للمصارف متعثرة وبلغت 
لمالية المتعثرة ، وقد ارتفعت هذا النسبة عند الحالة ا%21.7الإفصاح عن القوائم المالية في حالة كون الحالة المالية غير متأخرة 

 .%10.7كذلك بنسبة مساوية للانخفاض في نسبة الالتزام بالإفصاح والتي بلغت  32.4حيث بلغت هذا النسبة 
 

 Sherrodقياس علاقة الحالة المالية بتوقيت الافصاح عن القوائم المالية من خلال نموذج  2-3-3
 :Sherrod( علاقة الحالة المالية بتوقيت الإفصاح وفق نموذج 6يبين الجدول )

 
 

تكرار  الحالة المالية
 المشاهدات

النسبة 
 المئوية

تكرار  الحالة المالية وتوقيت الإفصاح عن البيانات المالية
 المشاهدات

النسبة 
 المئوية

المئوية النسبة 
 حسب الحالة المالية

الحالة المالية 
 غير المتعثرة

23 38.3% 

 %21.7 %8.3 5 يةلمالاالحالة المالية غير المتعثرة /متأخر في الإفصاح عن البيانات 
نات الحالة المالية غير المتعثرة /غير متأخر في الإفصاح عن البيا

 المالية
18 30% 78.3% 

 %100   الحالة الماليةمجموع النسب حسب 

الحالة المالية 
 المتعثرة

37 61.7% 
 %32.4 %20 12 يةالحالة المالية المتعثرة /متأخر في الإفصاح عن القوائم المال
 %67.6 %41.7 25 يةلمالالحالة المالية المتعثرة /غير متأخر في الإفصاح عن القوائم ا

 %100   مجموع النسب حسب الحالة المالية
المجموع الكلي 

  %100 60 المجموع %100 60 للمشاهدات
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 Sherrod( علاقة الحالة المالية بتوقيت الإفصاح وفق نموذج 6الجدول )

تكرار  الحالة المالية
 المشاهدات

النسبة المئوية 
 للمشاهدات

تكرار  يةالحالة المالية وتوقيت الإفصاح عن البيانات المال
 المشاهدات

النسبة 
 المئوية

النسبة المئوية حسب 
 الحالة المالية

 %8.3 5 وضع مالي ممتاز
 20% %1.7 1 وضع مالي ممتاز/افصاح متأخر

 80% 6.7% 4 وضع مالي ممتاز/افصاح غير متأخر
 100%   المجموع حسب الحالة المالية

 %16.7 10 وضع مالي جيد
 40% 6.7% 4 وضع مالي جيد/ افصاح متأخر

 60% 10% 6 وضع مالي جيد/ افصاح غير متأخر
 100%   المجموع حسب الحالة المالية

 %73.3 44 وضع مالي متوسط
 27.3% 20% 12 وضع مالي متوسط/ افصاح متأخر

 72.7% 53.2% 32 متوسط/ افصاح غير متأخروضع مالي 
 100%   المجموع حسب الحالة المالية

 %1.7 1 وضع مالي خطير
 0% 0% 0 وصع مالي خطير/ افصاح متأخر

 100% %1.7 1 وضع مالي خطير/ افصاح غير متأخر
 100%   المجموع حسب الحالة المالية

وضع مالي عالي 
 الخطورة

0 0% 
 0% 0% 0 عالي الخطورة/ افصاح متأخروضع مالي 

 0% 0% 0 وضع مالي عالي الخطورة/ افصاح غير متأخر
 0%  0 المجموع حسب الحالة المالية

  100% 60 المجموع %100 60 المجموع

 نتائج قياس المتغيراتاعداد الباحثين بالاعتماد على  المصدر:

 Sherrod( نتائج العلاقة بين الحالة المالية وتوقيت الإفصاح عن القوائم المالية من خلال استخدام نموذج 5يوضح الجدول )
 لقياس الحالة المالية مصارف عينة البحث حيث أوضح الاتي:

دات نسبة تمثل تلك المشاه مشاهدات خلال مدة البحث قد كانت المصارف فيها في حالة مالية ممتازة 5أوضحت النتائج وجود  .أ
فصاح الالتزام خلالها بتواريخ الإ قد تمان أربعة من تلك المشاهدات كان من اجمالي المشاهدات خلال مدت البحث، و  8.3%

ينة من اجمالي المشاهدات ضمن الوضع المالي الممتاز للمصارف ع %80المحدد من قبل هيئة الأوراق المالية وتشكل نسبة 
بة تمثل نسكانت مشاهدة واحدة ضمن هذا الوضع المالي قد تم التأخر خلالها عن الإفصاح عن البيانات المالية و البحث، بينما 

 من اجمالي المشاهدات في الوضع المالي الممتاز للمصارف عينة البحث 20%
دات وتمثل تلك المشاه مشاهدات خلال مدة البحث قد كانت المصارف فيها في حالة مالية جيدة 10أوضحت النتائج وجود  .ب

لإفصاح من تلك المشاهدات كان يتم الالتزام خلالها بتواريخ ا 6من اجمالي المشاهدات خلال مدة البحث، وان  %16.67نسبة 
نة من اجمالي المشاهدات ضمن الوضع المالي الجيد للمصارف عي %60المحددة من قبل هيئة الأوراق المالية وتشكل نسبة 

من من اجمالي المشاهدات ض %40مشاهدات فقط وتمثل  4المشاهدات التي تم التأخر عن الإفصاح فيها  البحث، بينما كانت
 الوضع المالي الجيد.

مشاهدة خلال مدة البحث قد كانت المصارف فيها في حالة مالية متوسطة وتمثل تلك المشاهدات  44أوضحت النتائج وجود  .ت
مشاهدة من تلك المشاهدات كان يتم الالتزام خلالها بتواريخ  32ة البحث، وان من اجمالي مشاهدات خلال مد %73.3نسبة 

من اجمالي المشاهدات ضمن الوضع المالي المتوسط  %72.3الإفصاح المحددة من قبل هيئة الأوراق المالية وتشكل نسبة 
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 %27.3مشاهدة فقط وتمثل نسبة  12للمصارف عينة البحث، بينما كانت المشاهدات المتأخر خلالها عن توقيتات الإفصاح 
 من اجمال المشاهدات ضمن الوضع المالي المتوسط.

لها عن أوضحت النتائج وجود مشاهدة وحيدة خلال مدة البحث ضمن الحالة المالية الخطيرة وتلك المشاهدة تم الإفصاح خلا .ث
 البيانات المالية ضمن المدة المحددة من هيئة الأوراق المالية.

 حث.النتائج أيضا عدم وجود مشاهدات للمصارف عينة البحث ضمن الحالة المالية عالية الخطورة خلال مدة الب وأوضحت .ج
لمالية يانات اوبالاستناد الى النتائج السالفة الذكر يمكن الحكم على ضعف العلاقة بين الحالة المالية وتوقيتات الإفصاح عن الب

لية، لقياس الحالة الما Sherrodالمالية ضمن السوق النظامي باستخدام نموذج  للمصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق
 (:5كما مبين في المخطط البياني في الشكل )

 

 Sherrodالحالة المالية بتوقيت الإفصاح وفق نموذج  ة( علاق5الشكل )

 
 المصدر: اعداد الباحثين

 اختبار فرضيات البحث 4-3
 اختبار الفرضيات الفرعية 3-4-1
لأوراق ليتم نفي الفرضية التي تنص على "ان للتعثر المالي في المصارف الخاصة المدرجة في السوق النظامي لسوق العراق  .أ

تعثر المالي بين ال %10.7ليس له تأثر على توقيت اصدار القوائم المالية" وذلك لوجود تأثر بنسبة  Kidaالمالية وفق نموذج 
 لقوائم المالية.للمصارف وحالة التأخير في اصدار ا

ق يتم اثبات الفرضية التي تنص على "ان للتعثر المالي في المصارف الخاصة المدرجة في السوق النظامي لسوق العرا .ب
 %10.7تأثر ضعيف نسبيا على توقيت اصدار القوائم المالية" وذلك لوجود تأثر بنسبة  Kidaللأوراق المالية وفق نموذج 

 الة التأخير في اصدار القوائم المالية.بين التعثر المالي للمصارف وح
لأوراق ليتم نفي الفرضية التي تنص على "ان للتعثر المالي في المصارف الخاصة المدرجة في السوق النظامي لسوق العراق  .ج

ر التعث بين %10.7تأثر قوي نسبيا على توقيت اصدار القوائم المالية" وذلك لوجود تأثر بنسبة  Kidaالمالية وفق نموذج 
 المالي للمصارف وحالة التأخير في اصدار القوائم المالية.

ة المالي يتم نفي الفرضية التي تنص على "ان للتعثر المالي في المصارف المدرجة في السوق النظامي لسوق العراق للأوراق .د
 المالية اصدار القوائم تأثير قوي نسبيا على توقيت اصدار القوائم المالية" حيث ان نسب التأخير في Sherrodوفق نموذج 

 وية بيناستمرت بالتذبذب على مدار فترة البحث بغض النظر عن الحالة المالية للمصارف الامر الذي يستبعد وجود علاقة ق
 المتغيرات.
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افصاح متأخر افصاح غير متأخر
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ة المالي يتم نفي الفرضية التي تنص على "ان للتعثر المالي في المصارف المدرجة في السوق النظامي لسوق العراق للأوراق .ه
 تأثير ضعيف نسبيا على توقيت اصدار القوائم المالية" حيث ان نسب التأخير في اصدار القوائم Sherrodفق نموذج و 

أي  المالية استمرت بالتذبذب على مدار فترة البحث بغض النظر عن الحالة المالية للمصارف الامر الذي يستبعد وجود
 علاقة حتى وان كانت ضعيفة.

لية اق الماي تنص على "ان للتعثر المالي في المصارف المدرجة في السوق النظامي لسوق العراق للأور يتم اثبات الفرضية الت .و
مالية ليس له تأثير على توقيت اصدار القوائم المالية" حيث ان نسب التأخير في اصدار القوائم ال Sherrodوفق نموذج 

بين  المالية للمصارف الامر الذي يثبت عدم وجود علاقةاستمرت بالتذبذب على مدار فترة البحث بغض النظر عن الحالة 
 التعثر المالي والتأخير في اصدار القوائم المالية.

تزام ة والالويرى الباحثين: انه وبناء على النتائج التي توصل اليها الباحثين يمكن الحكم على ضعف العلاقة بين الحالة المالي
 %10.7بلغت  kidaبتواريخ الإفصاح المحددة من هيئة الأوراق المالية فقد توصلت البحث الى وجود علاقة ضعيفة وفق نموذج 

 لم يتم ر المنطقي ان يتم الحكم بتعميم العلاقة بالاعتماد على تلك النسبة بالإضافة الى انهوهي نسبة ضعيفة نسبيا ومن غي
 وهذا ما يزيد من ضعف تلك العلاقة. Sherrodالكشف عن الي نسبة للعلاقة وفق نموذج 

 اختبار الفرضيات الرئيسية  2-4-3
ثر مالية أالسوق النظام لسوق العراق للأوراق ال يتم نفي الفرضية التي تنص على "ان للحالة المالية للمصارف المدرجة في .أ

لاقة جود العفي تأخير توقيت اصدار القوائم المالية" حيث تراوحت نتاج الفرضيات الرئيسة بين وجود العلاقة الضعيفة وعدم و 
ي فلمدرجة االخاصة وعلية لا يمكن اثبات وجود العلاقة بين التعثر المالي والتأخير في اصدار القوائم المالية في المصارف 

 السوق النظامي لسوق العراق للأوراق المالية.
ة يتم نفي الفرضية التي تنص على "يمكن تفسير التأخير في اصدار القوائم المالية على انه ضعف في الحالي المالي .ب

لمالي ابين التعثر  للمصارف المدرجة في السوق النظامي لسوق العراق للأوراق المالية" حيث تم اثبات عدم وجود العلاقة
 والتأخير في اصدار القوائم المالية للمصارف المدرجة في السوق النظامي لسوق العراق للأوراق.

 

 الاستنتاجات والتوصيات  -4
 الاستنتاجات4-1

 من خلال الاستعراض النظري والتطبيقات العملي للبحث تم التوصل الى الاستنتاجات الاتية:
جة في والتأخير في اصدار القوائم المالية في المصارف المدر  Kidaوجود علاقة ضعيفة بين التعثر المالي وفق نموذج  .أ

 السوق النظامي لسوق العراق اللأوراق المالية.
 رجة فيوالتأخير في اصدار القوائم المالية في المصارف المد Sherrodعلاقة بين التعثر المالي وفق نموذج جود عدم و  .ب

 السوق النظامي لسوق العراق اللأوراق المالية.
 لا يصح تفسير التأخير في اصدار القوائم المالية في المصارف الخاصة المدرجة في السوق النظامي لسوق العراق .ت

 اللأوراق المالية على ان المصارف تواجه مشكلة التعثر المالي.
 التوصيات4-2

ق وراالمتأخرة في السوق النظامي لسوق العراق للأالمدرجة و لمصارف لعدم تفسير التأخير في اصدار القوائم المالية  .أ
 المالية على انها تعثرات مالية.
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مين لمستخدالية في المواعيد المحددة لتوفير المعلومات الازمة لاتخاذ القرار من قبل االمصارف اصدار القوائم الم على .ب
 اشكالهم. على مختلف

 ماليةائم الة المشاكل في وقت مبكر ومن قبل مستخدمي القو استخدام نماذج التنبؤ بالتعثر المالي قبل الإدارة لغرض معالج .ت
 لاتخاذ القرارات الصحيحة.
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