
  

٤٥ 
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               ارشد فؤاد مجید إبراھیم ا.د                                                 عامر رشید عنید المسعودي  

  الكلیة التقنیة الاداریة/ بغداد                                                 باحث      

 المستخلص

ـــــر�تي       ــــة لشـ ــ ــــا� والر�ح� ــــل مؤشــــــرات النشــ ــــة الاهم�ــــــة الا وهــــــو تحلیــ ــــي غا�ــ ــ ـــــوع ف ــــتهدف ال�حــــــث موضـ اســ

ــــة والوطن�ــــة  ــــذ� �ســــعى التــــامن العراق� ــــي تتعــــرض  لتشــــخ�ص قــــدرة هــــذه الشــــر�ات علــــىوال تغط�ــــة المخــــاطر الت

ــــد الأر  ــد قــــدرتها فــــي تولی ــــى �فــــاءة اســــتخدام موجوداتهــــا والمــــوارد المتاحــــة لهــــا ولتحدیــ ــا، والوقــــوف عل �ــــاح مــــن لهــ

ــــة.  ــــل الانشــــــطة التامین�ــ ـــــة التحلیـــ ـــــزت عمل�ـ ــــار تر�ــ ــــة واخت�ـــ ــــا� والر�ح�ــ ـــــرات النشـــ ــــل مؤشـ علــــــى فحــــــص وتحلیـــ

ــــي تكشــــف عــــن ــــائج  الفرضــــ�ات الت ــــین الشــــر�تین لكونهمــــا شــــر�ات ح�وم�ــــة. وقــــد اشــــار نت الفروقــــات المعنو�ــــة ب

ـــر�ة ـــین شــــر�ة التـــــامین الوطن�ــــة وشــ ـــات ذات دلالــــة معنو�ــــة بــ ـــتنتاج مفــــاده عـــــدم وجــــود فروقــ  الاخت�ــــار إلــــى اســ

ــــد �عــــــض  ــــع ذلــــــك وجــ ــــن مــ ــــة ولكــ ــ ــــا� والر�ح� ـــام لمؤشــــــرات النشــ ــــتو� العـــ ــــ� �المســ ــ ـــا یتعل ــــامین العراق�ــــــة ف�مـــ التــ

ــد قــــدم ال�حــــث بنــــاءا ع المعنو�ــــة علــــى مســــتو� المؤشــــرات الفرع�ــــةالفروقــــات  ــــى لكــــل مــــن النشــــا� والر�ح�ــــة. وقــ ل

ــا فــــي ضــــرورة تعامــــل هــــذه الشــــر�ات ��فــــاءة مــــع عناصــــر تكــــالیف نشــــا�  ــتنتاجات توصــــ�ات تر�ــــزت اهمهــ الاســ

ــــامین، وذلــــــك � ــــا� التـ ــــائض نشــ ــــدل فـ ــــ�م معــ ــــامین لتعظـ ــــدمات التـ ــــالیب الناجحـــــة فــــــي تســـــو�� الخــ ــــتخدم الأســ اسـ

 لضمان التعامل مع أعداد �بیرة من طالبي التأمین وعلى وف� متطل�ات تطبی� الادارة الإلكترون�ة.

ــــــات المفتاح�ــــــة ــــامین  -:الكلم ـــــر�ة التــ ــــة، شـ ــــامین الوطن�ــ ـــــر�ة التــ ـــــة ، شـ ـــــرات الر�ح�ـ ــــا� ، مؤشـ ـــــرات النشــ مؤشـ

  العراق�ة.

  

Abstract 

Activity, Profitability Indictors Analysis – A Comparsion Study among Nationalityand 
Iraqi Insurance Company 

  Reseach target the most important topic, is Activity and ProfitabilityIndictors Analysis for   
Nationality and Iraqi Insurance Company, In order to stand on them ability to cover its risks 
and explore the efficiency asset and its avialible resources using to determine them abilities to 
profit generation from its insurance activity. The analysis was focus to examine their profit 
and activity power, and test the significant differences aming them performance. Test 2 
hypothese that is related and result it sign that the 2 company no has significant differences at 
profitability and activity level.  The research depend on coneclusion, recommended two 
company to work at efficiency with cost element of insurance activity in order to maximize 
the insurance surpluse average, by using the successful viechals to insurance services 
marketing to large number of insurance applicatoers according to apply the electronic 
management requirement         

                                                           
  بحث مستل من  رسالة معادلة للماجستیر ١
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  المقدمة

لى عسواء  ود الأخیرة من القرن العشر�ن تغیرات نوع�ة  في البن�ة التحت�ةشهدت صناعة التامین وأسواقها في العق

 صعید الخدمات أو المنتجات، وأص�حت صناعة التامین احد أهم دعائم النشا� الاقتصاد� والاجتماعي للبلد

داة الأالمعني إذ وجدت الكثیر من الوحدات الاقتصاد�ة ضالتها في الأمان في سوق التامین، �ون الأخیر �عد 

 لوحداتالفعالة لتوفیر الإسناد والحما�ة ضد الكثیر من الإخطار المحتملة و�ش�ل �ساعد على استمرار�ة نشا� ا

كثر الاقتصاد�ة المعرضة للخطر وتطور نشا� التامین وانتشر في السنوات الأخیرة حتى أص�ح من الصناعات الأ

الا في راً فعد� والاجتماعي لأ� دولة،  لذا التامین یؤد� دو قوة وأهم الر�ائز الأساس�ة التي تدعم النشا� الاقتصا

ة. التقن�المجالات الاقتصاد�ة والاجتماع�ة �افة،لا س�ما �عد التطور الذ� شهده العالم في المجالات العلم�ة و 

ي وأص�ح  للعمل التأمیني دور �بیر في التنم�ة الاقتصاد�ة، وذلك من خلال تعبئة المدخرات واستثمارها ف

تطو�ر و المجالات المختلفة مما �سهم في تمو�ل خط� التنم�ة، وفي الحفا� على الممتلكات ووسائل الإنتاج ونشر 

 ر فیهاوسائل الوقا�ة من الحوادث والحد من وقوعها وتقلیل الخسائر الناتجة عنها لقد أدر�ت الدول التي انتش

ارتها ا إلى الأشراف على الشر�ات القائمة على إدالوعي التأمیني م�انة هذا النشا� وأهم�ة الأمر الذ� دفعه

بهدف ،والاهتمام بتنظ�مها المحاسبي والمالي من خلال إخضاعها  لمجموعة من القوانین التنظ�م�ة والتشر�ع�ة 

 تحقی� الرقا�ة علیها وحما�ة أموال المؤمن لهم ،�ذلك إعطائها الأدوات الضرور�ة لتعمل �مؤسسات تتمتع

ق تاح سو دف تحقی� عوائد مال�ة تسمح لها �الاستمرار والتطور. و�ناء على ما تقدم ونتیجة لانف�الاستقلال�ة به

ملة أص�حت عمل�ة تحلیل وتقی�م اداء شر�ات التامین العا ٢٠٠٣التامین العراقي على القطاع الخاص �عد عام 

ل�ة ت الملحة بهدف تشخ�ص فاعفي القطاع العام، لاس�ما تلك شر�تي التامین الوطن�ة والعراق�ة، من الضرورا

  اص.خالمالي �ش�ل  صناعة التامین والتعرف على متانة المراكز المال�ة والح�م على أدائها �ش�ل عام والأداء

  منهج�ة ال�حث  -٢

    مش�لة ال�حث   ١-٢

تواجه شر�ات التامین العاملة في القطاع العام تحد�ات نتیجة الانفتاح الذ�  �شهده سوق التامین العراق�ة والحاجة 

إلى الأغط�ة التأمین�ة من حیث الكم والنوع من قبل مختلف القطاعات الاقتصاد�ة.  ونتیجة لز�ادة  وتعدد  مصادر 

فان محدود�ة الأغط�ة التأمین�ة في سوق التامین العراقي الخطر المحتمل والذ� قد تتعرض له هذه القطاعات 

وعدم تنوعه �عد معضلة أساس�ة أمام شر�ات التامین �ش�ل عام وشر�تي التامین الوطن�ة والعراق�ة �ش�ل خاص، 

لان ذلك من شانه أن �قوض مراكزها المال�ة من حیث النشا� والر�ح�ة مما �فقدها فرص المنافسة والتفوق في 

تامین العراقي و�ناء على ذلك فان الغرض من هذا ال�حث هو تحلیل نشا� ور�ح�ة شر�ات التامین الوطن�ة سوق ال

: والمتعل� �ضرورة تحدید وتحلیل مؤشرات النشا� والر�ح�ة في ل�عد المعرفيوالعراق�ة وعلى أساس �عدین هما ا

یتمثل �التحق� من معنو�ة الفروقات الجوهر�ة : ووال�عد التطب�قي شر�ات التامین و��ف�ة إدارتها �الإطار المعرفي .
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في مؤشرات النشا� والر�ح�ة لكلا الشر�تین قید ال�حث اعتماداً على الب�انات المنشورة في القوائم المال�ة والتي تعبر 

  .عن الأنشطة التشغیل�ة لكل منهما

  أهم�ة ال�حث٢–٢

لدعامة تأتي أهم�ة ال�حث من أهم�ة صناعة التامین بوصفها تمثل قطاعا اقتصاد�ا ومال�ا أساس�ا، وتعد من ا   

لك عن الأساس�ة في الاقتصاد القومي لما تحمله شر�ات التامین من ثقل مالي �بیر، لذلك یجب الحفا� علیها وذ

�ة شهده سوق التامین العراق�ة یجعل من شر الانفتاح الذ� طر�� دراسة أهم مؤشرات النشا� والر�ح�ة و�ذلك 

ذ ره مع الأخاستقراالتامین الوطن�ة وشر�ة التامین العراق�ة أمام تحدٍ �بیر یلزمها في تعز�ز وإسناد مراكزها المال�ة و 

  �عناصر التطور والنمو .

 :أهداف ال�حث  ٣-٢

  أموالها .ب�ان مد� �فاءة شر�ات التامین في القطاع الح�ومي العراقي في إدارة  ) ١

  ل�عید لمد� ااتوض�ح المسارات المعتمدة في تقی�م الأداء في شر�ة التامین الوطن�ة وشر�ة التامین العراق�ة على  ) ٢

 لسیولةاالتعرف على الس�اسات الائتمان�ة لكل من شر�تي التامین الوطن�ة والعراق�ة ومد� قدرتها في توفیر  ) ٣

                               جودات وحقوق الملك�ة في �لا الشر�تین.                النقد�ة الر�ح�ة المتحققة من المب�عات والمو 

راق�ة ین العالتحق� من طب�عة الفروقات المعنو�ة الموجودة في الأداء لكل من الشر�تین التامین الوطن�ة والتام ) ٤

  ؤشرات النشا� والر�ح�ة.وعلى مستو� م

  فرض�ات ال�حث ٤-٢

لنشا� الا توجد فروق ذات دلالة إحصائ�ة معنو�ة بین أداء شر�ة التامین الوطن�ة والعراق�ة تعز� لمؤشرات  )١

وران د ، معدلدوران الموجودات الثابتة معدلالاحتفا�،  (معدل دوران المدینون، معدل مدة التحصیل،  معدل

  ).إجمالي الموجودات

�ة الر�ح توجد فروق ذات دلالة إحصائ�ة  معنو�ة بین أداء شر�ة التامین الوطن�ة والعراق�ة تعز� لمؤشرات لا ) ٢

 لك�ة، معدمعدل العائد على ح� الملالعائد على الاستثمار،  معدل ر�ح�ة الاكتتاب، معدل، (معدل فائض التامین

  الخسارة).

ال�حث                                 المستخدمة لاخت�ار فرض�ات  الأسالیب الإحصائ�ة٥-٢ 

�ما  اعتماد الإحصاء الوصفي والمتمثل �المتوس� لغرض تحلیل مؤشرات النشا� والر�ح�ة للشر�ات الم�حوثة.تم 

عنو�ة �ات لهما للتحق� من ملاخت�ار فرض�ات ال�حث الرئ�سة الأولى والثان�ة والفرع SPSSتم استخدام برنامج 

المعنو�ة،  لاخت�ار t-testالفروقات في الأداء لكل من الشر�تین، وتجدر الإشارة هنا أنة تم الاعتماد على اخت�ار 

وإذا  المحسو�ة موج�ة هذا �عني أن فرق المتوسطات ��ون لصالح شر�ة التامین الوطن�ة ، tعلما أنه أذا �انت 

  سطات ��ون لصالح شر�ة التامین العراق�ة. �انت سال�ة فان فرق المتو 
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  التعر�فات الإجرائ�ة لمتغیرات ال�حث و��ف�ة حسابها ٦-٢

  Activity Ratios                     مؤشرات النشا� ١-٦-٢

 عات ومستو� المقارنة بین مستو� المب�وعلى اساس  تق�س نسب النشا� الكفاءة التشغیل�ة للموارد المتاحة للشر�ة   

و الاستثمار في �ل عنصر من عناصر الموجودات للكشف عن نقا� الضعف والقوة  في عمل�ات الشر�ة (ارتفاع أ

ات ومن أهم المؤشر  تدني الكفاءة في استخدام الموارد)، لذلك فان نسب النشا� تعد مهمة على الأمد الطو�ل

  ). 52: 2014(الجنابي: )2013:83المعتمدة لهذا الغرض (العامر� ،

                                                            معدل دوران المدینون: -١

                            �قصد �ه عدد مرات تحو�ل المدینون إلى نقد�ة خلال السنة و�حسب وف� المعادلة التال�ة :             

  )١.........( = مرة أقسا� التامین / رصید المدینون معدل دوران المدینون = صافي 

ف� المعادلة و هي الفترة الزمن�ة التي تستغرقها الشر�ة لتحصیل الذمم المدینة وتقاسعلى  معدل فترة التحصیل : -٢

  الات�ة :    

  )٢......(معدل دوران المدینون = یوم÷  ٣٦٠متوس� مدة التحصیل = 

 نس�ة الاحتفا�  -٣

 ه �مثلهو مبلغ المسؤول�ة الذ� �قبله المؤمن لحسا�ه الخاص في حالة اكتتا�ه بخطر معین أو مجموعة إخطار وان

أقصى مبلغ �ستط�ع المؤمن تسدیده �مفرده عن الخسائر التي تنجم عن تحق� خطر معین أو مجموعة إخطار 

  اتي :�و�حسب �ما سؤول�ة تجاه المؤمن له. وهذا المبلغ یجب تحدیده في مرحلة الاكتتاب قبل التزام المؤمن �الم

  )٣......(=% نس�ة الاحتفا� =  صافي أقسا� التامین / أجمالي أقسا� التأمین

 معدل دوران الموجودات الثابتة : -٤

و�م�ن  �م�ة المب�عات وعلاقتها بتلك �الموجودات الثابتةل �قصد �ه �فاءة استخدام الموجودات الثابتة من خلا

  حساب هذا المعدل على وف� المعادلة الات�ة:                              

  )٤=مرة.........(معدل دوران الموجودات الثابتة = صافي أقسا� التامین / الموجودات الثابتة 

  :معدل دوران إجمالي الموجودات -٥

لى �شیر إو  عدل المقدرة الكل�ة لشر�ة التامین في تولید المب�عات من الموجودات المتاحة للتشغیل ، �ق�س هذا الم

لمعدل المب�عات، وإذا �ان هذا ا ز�ادة معدل مد� �فاءة الشر�ة في استعمال جم�ع الموجودات لتحقی� هدفها في

ا ا  وجوداتلانخفاض ف�عني ( عدم استغلال الممرتفعا فإن ذلك یدل على ( �فاءة  في استثمار الموجودات )، أمَّ

  :و �حسب �ما �اتي��فاءة ) 

  )٥......(معدل دوران إجمالي الموجودات = صافي أقسا� التامین /إجمالي الموجودات = مرة
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  )١جدول (

  )٢٠١٣-٢٠٠٩متوس� مؤشرات النشا� لكل من شر�ة التامین الوطن�ة والتامین لعراق�ة وللمدة (

 شر�ة التامین العراق�ة شر�ة التامین الوطن�ة مؤشرات النشا�

 5.04 1.91 معدل دوران المدینون (مرة)

 73 196 معدل فترة التحصیل (یوم)

 88.8 68.3 )معدل الاحتفا�  (%

 816 2080 معدل دوران الموجودات الثابتة (مرة)

 0.88 0.36 معدل دوران اجمالي الموجودات (مرة)

   Profitability Ratios مؤشرات الر�ح�ة :  ٢-٦-٢

ي هتع�س نسب الر�ح�ة الأداء الكلي للشر�ة ، وتفحص نسب الر�ح�ة مقدرة الشر�ة على تولید الأر�اح والتي 

لس�اسات ابهذه  مق�اس لكفاءة س�اسات إدارة الشر�ة الاستثمار�ة والتشغیل�ة والتمو�ل�ة والقرارات المتخذة والمتعلقة

 2011)(أبو ��ر : 103-100: :2008غراض الدراسة( النع�مي والتم�مي ومن أهم المؤشرات المعتمدة لا

:117.( 

  معدل فائض النشا� التأمیني (أر�اح الاكتتاب والاستثمار) -١

تعتبر و ثمار� �ق�س هذا المعدل الر�ح الإجمالي الناتج عن الر�ح التشغیلي العمل�ة الاكتتاب �التامین والر�ح الاست

  ال�ة :ارة الشر�ة الاستثمار�ة والتشغیل�ة و�م�ن حساب هذا المعدل وف� المعادلة ألتمق�اس لكفاءة س�اسات إد

  )٦.......( معدل فائض النشا� التأمیني= فائض النشا� التأمیني/ صافي الأقسا� الم�تت�ة = %

لتامین شر�ة اوتق�س هذه النس�ة الر�ح التشغیلي الناتج عن العمل الأساسي ل: معدل ر�ح�ة الاكتتاب التأمیني -٢

  وهي عمل�ة الاكتتاب و�م�ن حساب هذا المعدل على وف� المعادلة الات�ة :          

  )٧النس�ة المجمعة= %..........( -%١٠٠معدل ر�ح�ة الاكتتاب التأمیني =

  معدل العائد على ألاستثمار : -٣

لنس�ة مؤشرا عن مد� مساهمة الموجودات ،التي تملكها الشر�ة في تكو�ن الأر�اح،وهذه النس�ة تبین تعطي هذه ا 

الكفاءة الكل�ة للإدارة في تحق�قها للأر�اح من مجمل استثماراتها في الموجودات، وت�حث شر�ات التامین دائما عن 

و�م�ن حساب هذا .في الأجلین القصیر، والطو�لالز�ادة في هذا العائد ،لأنه المق�اس لر�ح�ة  الاستثمارات �افة 

  المعدل على وف� المعادلة الات�ة: 
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  )٨متوس� الموجودات المستثمرة = %....( \معدل العائد على الاستثمار = صافي الدخل من الاستثمار 

  نس�ة العائد على حقوق الملك�ة :  -٤

وق المستثمرة في شر�ات القطاع العام و�حتسب معدل العائد على حقوتمثل العائد المتحق� على رؤوس الموال 

  الملك�ة وعلى وف� المعادلة الات�ة :

 )٩= %......( =  صافي الدخل / حقوق الملك�ةمعل العائد على حقوق الملك�ة  

   : معدل الخسارة -٥

 وإذا زادت %١٠٠لنس�ة عن تستخدم هذه النس�ة �مق�اس لتكالیف الاكتتاب التأمیني و�جب أن لأتز�د هذه ا

ن و�م�ن احتساب معدل الخسارة مف�ستوجب إجراء فحص شامل للشر�ة لان هناك خسائر اكتتاب لعمل�ات الشر�ة 

  خلال المعادلة التال�ة :

 )١٠معدل الخسارة = إجمالي التعو�ضات / إجمالي أقسا� التامین = %.......(

  

  )٢جدول (

  )٢٠١٣-٢٠٠٩التامین الوطن�ة والتامین العراق�ة وللمدة ( متوس� مؤشرات الر�ح�ة لكل من شر�ة

 شر�ة التامین العراق�ة شر�ة التامین الوطن�ة مؤشرات الر�ح�ة

 ١٢ ٢٤ معدل فائض النشا� التأمیني%

 ١٠٦ ٦١ معدل ر�ح�ة الاكتتاب التأمیني%

 ١٢,٢ ٩,٥٥ معدل العائد على الاستثمار%

 ١٤,٣٨ ١٠,٦٤ معدل العائد على ح� الملك�ة%

 ٤٣ ٢٢ معدل الخسارة %

  دراسات سا�قة  -٣

راسة إلى سعت الد: تقی�م ر�ح�ة الاستثمارات دراسة في شر�ة التأمین الوطن�ة )1989دراسة(الص�اح : ١-٣

لا عن تقی�م ر�ح�ة الاستثمارات لشر�ة التأمین الوطن�ة و��ان مجالات الاستثمار التي تحق� أفضل العوائد فض

في  قواعد الاستثمار الأخر� لقطاع التأمین. توصل الدراسة  إلى أن شر�ة التامین تستخدم عوائد الاستثمار

�ة ذلك تبنى استثمارات شر�ة التامین على ثلاثة م�اد� أساسالتعو�ض عن خسائر ممارسة عمل�ات التامین ، �

خر هي السیولة والضمان والر�ح�ة ، وعلى شر�ة التامین الموازنة بین هذه الأسس وعدم ترج�ح احدها على الأ

  والعمل على توس�ع الاستثمار وز�ادة النس�ة المخصصة من صافي الأر�اح للاحت�اطي العام  
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ه الدراسة سعت هذالأسس العلم�ة والعمل�ة لتقی�م الأداء في شر�ات التأمین ) ، 1998دراسة (حمودة : ٢-٣

تطورات ومعرفة الاتجاهات والالمصر�ة   إلى تحدید الأسس العلم�ة والعمل�ة لتقی�م الأداء في شر�ات التأمین

مت ي استخدأهم المؤشرات التوالدراسات الحدیثة في هذا المجال ومنها الأداء المالي لشر�ة التامین المصر�ة ومن 

 یولة ،في هذه الدراسة هي ( معدل الاحتفا� ، معدل العائد على الاستثمار ، معدل الر�ح الاكتتاب ، معدل الس

مل�ات معدل التحصیل )  ومن خلال هذه الدراسة تم التوصل إلى أن الشر�ة قد تلجا إلى الر�ح الاستثمار� أو ع

حیث  كتتاب ، و�انت أبرز نتائج هذه الدراسة ضرورة الاهتمام �الاكتتاب منأعادة التامین لتغط�ة خسائر الا

تخدمت العمل على وف� الأسس الفن�ة للاكتتاب والعمل على ز�ادة محفظة شر�ة التامین من الإخطار الجیدة ، اس

   هذه الدراسة �مصدر في الجانب النظر� .

هذه  سعت ) المال�ة النسب �استعمال التأمین شر�اتل المالي الأداء تقی�م ) 2010دراسة ( ط�ایب�ة: ٣-٣

ها قة وضعالدراسة على تحدید طر�قة تعتمد في تق�م الأداء لشر�ة التامین الجزائر�ة  والتي ستكون مؤشرا عن حق�

لوقوع االمالي من أجل معرفة التطورات التي �م�ن أن تطرأ على أدائها �ذلك من أجل تفاد� الأزمات التي �م�ن 

 لىإ النشا� نسب تشیروتم استخدام مؤشرات نسب العائد على الاستثمار ونسب السیولة ونسب المردود�ة و فیها،

 أ� �لتفاد التأمین إعادة شر�ات لصالح أقسا� التامین م�الغ �عض عن التنازل س�اسة انتهجت لتأمین  شر�ة أن

 تحسین على وتعمل أر�اح،  لتحقی� مصار�فها ضغ� على تعمل الشر�ة أن و . التعو�ضات دفع في تأخیر

 مع مقارنة�ال تكلفتهم لانخفاض الوسطاء من والمتكونة الم�اشرة الغیر وذلك من خلال اعتماد الش��ة أدائ�ا مستو� 

 السوق  في لتوظیف جیدة فرص توفر عدم �سبب الشر�ة أموال توظیف انخفاض في هناك وان .الم�اشرة الو�الات

سا�قة استخدمت الدراسة السا�قة مصدراً في الجانب النظر� والفرق بین الدراسة ال الفائدة  نسب انخفاض و�ذا

           �تینوالدراسة الحال�ة �ون الدراسة الحال�ة مقارنة بین شر�تین وتم تحلیل نسب النشا� والر�ح�ة لكلا الشر 

تامین إدارة وق�اس المخاطر في صناعة التامین �حث تطب�قي فـي شر�ة ال 2013دراسة (الم�احي ،  ٤-٣ 

  ) الوطن�ة

تي قد سعت هذه الدراسة بتحلیل ودراسة مخاطر الملاءة المال�ة في صناعة التامین (الاكتتاب والاستثمار) وال

ي فشر�ات التامین تعرض شر�ة التامین الوطن�ة للإفلاس في ظل توسع السوق والمنافسة الحادة �ازد�اد عدد 

حلیل سوق التامین ، عینة الدراسة �انت شر�ة التامین الوطن�ة وأهم المؤشرات المال�ة التي استخدمت في الت

و على التطب�قي، معدل ر�ح�ة الاكتتاب على الملاءة المال�ة، معدل الاحتفا� على الملاءة المال�ة،معدل النم

،  لمال�ةالملاءة المال�ة، معدل التغیر في الخسارة على الملاءة ا الملاءة المال�ة، معدل  تعرض الاكتتاب على

لدراسة ة من امعدل  فائض النشا� التأمیني على الملاءة المال�ة ،معدل إعادة التامین على الملاءة المال�ة. الافاد

ر�ة رنة بین شاعتمدت مصدر في الجانب النظر�  ، ما �میز الدراسة الحال�ة عن السا�قة الدراسة الحال�ة مقا

  التامین الوطن�ة والعراق�ة و حللت  مؤشرات النشا� والر�ح�ة في الدراسة الحال�ة.

  ما �میز الدراسة الحال�ة عن الدراسات السا�قة : ٥ -٣
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طار إبناءً على ما طرحته الدراسات السا�قة في مجال شر�ات التامین وما توصلت إل�ه من استنتاجات أعطت    

ها  �عض منراسة ، والتعرف على المصادر ال�حث�ة وال�حوث النظر�ة والتطب�ق�ة . وتم استخدام المفاه�مي واضح الد

نة �مصادر في الجانب النظر� لل�حث .وتمیزت هذه الدراسة عن الدراسات السا�قة �ونها دراسة تحلیل�ة مقار 

حلیل تخلال  ر�ة التامین العراق�ة منلشر�ات التامین القطاع العام العراق�ة والمتمثلة �شر�ة التامین الوطن�ة وش

ء الأدا توض�ح المسارات المعتمدة في تقی�م والعمل على مؤشرات النشا� والر�ح�ة لشر�ات التامین للقطاع العام

مین ة التا، تم اعتماد المیزان�ات العامة والحسا�ات الختام�ة  لشر�والر�ح�ة لشر�ات التامین على المد� ال�عید

ي الإلزام �عد است�عاد المیزان�ات العامة والحسا�ات الختام�ة لصندوق التامین التامین العراق�ةوشر�ة الوطن�ة 

  للسنوات قید الدراسة والتحلیل لان التامین الإلزامي �ستخدم فق� في شر�ة التامین الوطن�ة  .

  الإطار العام للأداء والأداء المالي لشر�ات التامین في اطار النشا� والر�ح�ة  -٤

  مفهوم الاداء والاداء المالي   ١-٤

ة �فوءة وفاعل �طر�قة أهدافها�استخدام المواردالمتاحة تحقی� قدرةالمنظمةعلى�شیر مفهوم الأداء الى    

)Daft,2003,12 (ة ، ا� انه ذلك الفعل الذ� �قود إ نجاز الأعمال �ما یجب إن تنجز، والذ� یتصف �الشمول�

قدرة  المؤسسة و�قائها في أسواقها المستهدفة ، �ما �ع�س في الوقت نفسه مد� والاستمرار، فهو المحدد لنجاح

.ا� قدرة )217:  2010(الداو�، )199: 2009المؤسسة على التكیف لتحقی� الكفاءة و الفعال�ة (القر�شي :

�ة لمناسائ� االمنظمة على أل�قاء والاستمرار من اجل تحقی� الأهداف التي تسعى ألیها، �استخدام الوسائل والطر 

ل وعدم الأفض من أجل بلوغ تلك الأهداف ، والاستغلال الأمثل للموارد المتاحة المال�ة وال�شر�ة المتاحة ، و�الش�ل

خل�ة الهدر  والض�اع والإسراف للموارد ، و�ذلك تطو�ر البرامج والأسالیب  ،�ما یتلاءم مع المتغیرات الدا

ء ).أما ألأدا29-28: 2013أتجه ( ألعیبي،و والاستمرار�ة للمنظمة والخارج�ة التي قد تحدث من اجل ال�قاء 

ي ف المالي وعلى مستو� صناعة التامین فانه قدرة شر�ة التامین على الاستغلال الأمثل لمواردها ومصادرها 

). ا� 7:2013 الاستخدامات ذات الأجل الطو�ل وذات الأجل القصیر من اجل تحقی� أر�اح ( د�ا�ش وقدور� :

 إدارة  تحلیل ألأداء المالي بوصفة عمل�ة لتقی�م شر�ات التامین، �تقی�م الر�ح�ة و�فاءة شر�ة التامین فيأن 

استخدام  ). فهو قائم على56: 2013موجوداتها أو توازنها أو ما یتعل� �السیولة والنمو وما إلى ذلك ( ألعارضي:

لي ء المانجاز الأهداف الاقتصاد�ة للمنشاة ،  الأدانسب �س�طة �الاستناد إلى مؤشرات مال�ة �فترض أنها تع�س إ

ات أ�ضا �أنه وصف لوضع المنشأة ألآن وتحدید للاتجاهات التي أستخدمت للوصول أل�ه من خلال دراسة المب�ع

 لتمو�ل، ألإیرادات ،الموجودات ، المطلو�ات ، وصافي الثروة ، �ما یذ�ر �أن الأداء المالي یوضح أثر ه��ل ا

  ).251: 2013المنشأة  ، و�ع�س �فاءة الس�اسة التمو�ل�ة للمنشاة( عبد القادر وآخرون : على ر�ح�ة

و�ناءا على ما تقدم فان مفهوم الاداء والاداءالمالي عمل�ة تتطلب تحو�ل الكم الهائل من الب�انات والأرقام المال�ة 

التار�خ�ة المدونة في القوائم المال�ة إلى �م اقل من المعلومات وأكثر فائدة لعمل�ة اتخاذ القرارات، ومن خلال 
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)  ٣٩: ٢٠١١ة والنوع�ة حول نشا� منشاة الأعمال( الز�ید� ، استكشاف أو اشتقاق مجموعة من المؤشرات الكم�

للق�ام �ال�حث  والتحر� التفصیلي عن المعلومات التي تفصح عن مضمون العلاقات التي تر�� بین بنود قائمتي 

) لكشف الانحرافات و إیجاد  ٦١: ٢٠١١المیزان�ة العموم�ة والدخل ، وتفسیر أس�اب هذه  العلاقات( ع�اس ،

القوة والضعف للس�اسات المال�ة التي تنتهجها ، ومن ثم المساهمة في التوفی� بین السیولة والر�ح�ة وذلك  نقا�

لضمان حمایتها من مخاطر عدم تسدید التزاماتها للمؤمن لهم من خلال عوائد الأموال المستخدمة في عمل�ات 

  ).٧٧:  ٢٠٠٩( ط�ایب�ة ، الاستثمار ، وز�ادة قدرتها التنافس�ة ومد� استمرارها  في السوق 

  المؤشرات الدالة على النشا� والر�ح�ة في شر�ات التامین  ٢-٤

 Ratios Activityمؤشرات أداء النشا�  ١-٢-٤

تحدید �فاءةاستخدام لانها قائمة على ،  Operating Efficiencyتسمى مؤشرات النشا� بنسب الكفاءة التشغیل�ة  

ر�ة، وذلك �أجراء مقارنات ف�ما بین مستو� المب�عات ومستو� الاستثمار في الموجودات أو الموارد ألمتاحة للش

عناصر الموجودات. وتعنى هذه النسب بتحلیل استخدام الموارد المتاحة للشر�ة �صورة إجمال�ة (مجموع 

الموجودات) من جهة، �ما تستخدم لتحلیل �فاءة استخدام �ل موجود من الموجودات من جهة أخر� (  ألعصار 

 2000تحدد مد� �فاءة الإدارة في تولید المب�عات من ألموجودات (هند� : . ا� انها) 173: 2000وآخرون:

 )، لذلك فان نسب النشا� تعد مهمة لكل من له اهتمام ��فاءة الأداء للشر�ة على الأمد الطو�ل ( العامر� : 81:

الاقتصاد�ة على تولید مب�عات من خلال .و�ش�ل عامان مؤشرات النشا� تق�س مد� قدرة الوحدة )83:2013

الموجودات، وتقاس �عدد المرات،وتعد ق�اسا لسرعة تحرك الموجودات وتحولها إلى مب�عات، ثم إلى نقد�ة، �ما تعد 

(نور وآخرون: أهم المؤشرات المعتمدة فیتحلیل النشا� هي مع�ارا للح�م على �فاءة س�اسة الب�ع والتحصیل من

2005 :323(  

  Account Receivable Turnoverدوران المدینون: معدل -١

عندما  غیر أ�هذا المعدل �ق�س دوران المدینون وعادة ما تنشأ الذمم المدینة نتیجة تعامل الوحدة الاقتصاد�ة مع ال

مة لتي بذاتب�ع منتجاتها إلى الز�ائن على الحساب وغال�ا ما تضع هذه الوحدات الاقتصاد�ة شروطا لتسدید الدیون 

 موجوداتوتمو�ل �فوء في إدارة هذا العنصر المهم من عناصر الالز�ائن لذلك ین�غي إن تكون  هناك إدارة مال�ة 

دم المتداولة بوصف أن عدم تسدید المدینون ما بذمتهم  سیؤد� إلى تحمل الوحدة الاقتصاد�ة �لفة �اهظة لع

 ن ق�اسالتسدید أو تأخر التسدید أو عدم التسدید نهائ�ا لان ذلكس�ضع الوحدة الاقتصاد�ة في عسر مالي لذا فا

 س�ة فيعدل دوران المدینون سیبرًز دور إدارة التمو�ل وإدارة المب�عات في مد� نجاحها في وضع الشرو� المنام

حساب عدم ازد�اد الدیون المعدومة أو تأخر التسدید عن طر�� دراسة وضع المدینون قبل إعطائهم �ضاعة على ال

  ).25: 2011( الكب�سي :

  Average collection periodمعدل فترة التحصیل:  -٢
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من حصیل ثوتق�س هذه النس�ة متوس�  الفترة الزمن�ة التي تنتظرها الشر�ة من وقت عمل�ة الب�ع �الأجل إلى حین ت

فاءة مد� � ال�ضاعة نقدا ، و�لما �انت الفترة أقصر �لما �انت درجة السیولة في الذمم المدینة أعلى ،وللح�م على

ر�ة حها الشالذمم المدینة لابد من مقارنة هذه النس�ة مع مدة الائتمان التي تمنالشر�ة في تحصیل دیونها وإدارة 

�ون للعملاء ، فز�ادة متوس� مدة التحصیل عن مدة الائتمان التي تمنحها الشر�ة للعملاء �ش�ل ملحو� قد  �

د أو �سبب وجو  مؤشراً على وجود مش�لة في تحصیل الذمم المدینة أو �سبب مشاكل خارج�ة مرت�طة �العملاء ،

  ).Johnson: 2000:235)( 72: �2010ساد عام أو�سبب تدني الطلب على سلعة معینة ( حداد ،

  RetentionReturn:  معدل الاحتفا� -٣

 ه �مثلهو مبلغ المسؤول�ة الذ� �قبله المؤمن لحسا�ه الخاص في حالة اكتتا�ه بخطر معین أو مجموعة أخطار وان

تسدیده �مفرده عن الخسائر ألتي  تنجم عن تحق� خطر معین أو مجموعة أخطار أقصى مبلغ �ستط�ع المؤمن 

 2014(الجنابي:وهذا المبلغ یجب معرفته في مرحلة الاكتتاب قبل التزام المؤمن �المسؤول�ة تجاه المؤمن له

لهم  ).و�لما �انت نس�ة الاحتفا� منخفضة �لما دل ذلك على أن شر�ة التامین مجرد وس�� بین المؤمن52:

% 50وشر�ات إعادة التامین، وتع�س هذه النس�ة حجم أعمال وقوة شر�ة التامین، و�جب ألا تقل هذهالنس�ة عن 

    ).  113: 2011وعدم تحقی� هذه النس�ة یوجب أعادة النظر في حجم عمل�ات إعادة التأمین الصادر(أبو ��ر:

  Fixed Assets Turnoverمعدل دوران الموجودات الثابتة :  -٤

 �ستعمل هذا المعدل �مؤشر لمد� �فاءة الوحدة الاقتصاد�ة في استخدام موجوداتها الثابتة من أجل تحقی�

ات لموجودالمب�عات ،و�تأثر الرقم الظاهر للموجودات الثابتة في المیزان�ة �مجموعة من العوامل، منها( تكلفة ا

 قد تؤد�و الموجودات مملو�ة من قبل  الشر�ة أو مستأجرة) الثابتة عند ح�ازتها، س�اسات الاندثار المت�عة، �ون 

 العوامل المذ�ورة إلى اختلاف في معدلات الدوران بین وحدات تتطاب� الموجودات الثابتة من حیث الق�مة

  )57:2010-56، (الشمر� 

                                                             Total Asset Turnover معدل دوران إجمالي الموجودات : -٥

 ود نوعتبین هذه النس�ة مد� فعال�ة الشر�ة في استغلال الموجودات المتاحة لها ، و�فترض هذا المعدل أ�ضا وج

وران ددل من التوازن ما بین المب�عات وحجم استثمارات الشر�ة في الأصول المتداولة والثابتة ،ومن ثم فان مع

 و( ذیب  إجمالي الموجودات �عد مؤشراً عن عدد المرات التي ساهمت بها موجودات الشر�ة في تحقی� المب�عات

دات الموجو  ). أ� أنه یؤشر المقدرة الكل�ة للوحدة الاقتصاد�ة في تولید المب�عات من 196:  2012اخرون ،

  ) .       Gibson,2001: 318(المتاحة للتشغیل

   Profitability Ratios مؤشرات الر�ح�ة :  ٢-٢-٤



  

٥٥ 
 

ون تع�س مؤشرات الر�ح�ة الأداء الكلي للشر�ة ، وتفحص نسب الر�ح�ة مقدرة الشر�ة على تولید الأر�اح. و�

ذه لمتعلقة بهخذة واالأر�اح هي المق�اس لكفاءة س�اسات إدارة الشر�ة الاستثمار�ة والتشغیل�ة والتمو�ل�ة والقرارات المت

ى ) .تسمح نسب الر�ح�ة لنا �ق�اس قدرة الشر�ة على �سب عائد مناسب عل 2004:143الس�اسات ( المیداني ، 

ما � ).   Stanley, et al. 2000 : p54المب�عات(وثائ� التامین ) وأجمالي الموجودات ورأس المال المستثمر( 

ار�ة توضح نسب الر�ح�ة على أنها النسب التي تق�س نتیجة أعمال الشر�ة و�فاءة الس�اسات والقرارات الاستثم

ر�ة، المتخذة من الإدارة  العل�ا للشر�ة وهناك العدید من المؤشرات التي �م�ن من خلالها  ق�اس ر�ح�ة الش

وف  سالیب المت�عة في استخراج نتیجة ألأعمال والظر وتختلف هذه المؤشرات حسب طب�عة الشر�ة والطرائ� والأ

). تستخدم هذه النسب من قبل 76:  2006المح�طة أو الهدف من عمل�ة تحلیل نسب الر�ح�ة  (شبیب ،

نس�ة المستثمرون سواء الحالین أو المتوقعین من أجل تحدید مسار استثماراتهم و�تم مقارنة عناصر الدخل �ال

 ستخدمت، و�سمى هذا الأسلوب �التحلیل العمود� ( الأهم�ة النسب�ة للعنصر)  وإذا ما ا للمب�عات �نس�ة مئو�ة

�ح هذه ا لطر�قة في التحلیل لأكثر من سنة ��ون أكثر فائدة �اعت�ار أن ذلك سوف �حدد اتجاهات هوامش الر 

ن مأن الشر�ة تطور  ونسب المصروفات وهذا یؤد� إلى معرفة أداء الشر�ة ور�حیتها وهل تسیر صعودا ، أ� هل

ها ). أن مؤشرات الر�ح�ة تعد من أهم المؤشرات المال�ة وذلك �سبب تأثیر  39: 2013أدائها أم لا (صادق ، 

عدم  الواضح في عمل�ة استمرار منافسة السلع أو الخدمات التي تقدمها الشر�ة في السوق من عدمه ، ففي حالة

ها التي تقدمها ، فأن الشر�ة بذلك لن تستط�ع تغط�ة مصار�ف تحقی� الأر�اح من منتجات الشر�ة أو الخدمات

ناء على  .و�التشغیل�ة وسداد التزاماتها المال�ة مما یؤد� العسر المالي ر�ما إلى إفلاس الشر�ة وتصفیتها مستق�لاً 

توفر  تما تقدم ونظراً لخصوص�ة صناعة التامین ونشا� شر�اتها فأنها تنفرد �مصطلحات لمؤشرات الر�ح�ة قد لا

  في قطاعات أخر� وعلى وف� الأتي:

  معدل فائض النشا� التأمیني ( أر�اح الاكتتاب والاستثمار ): -١

د� إذا �ان لتاب، فأن القدرة الاكتتاب�ة (الاست�عاب�ة ) لشر�ة التامین تبدأ بتقدیر القدرة المال�ة للشر�ة على الاكت 

الفائض أو احت�اطي التعو�ضات أ�ضا غیر �افٍ، ور�ما شر�ة التامین مستو� غیر �افٍ من الأر�اح س�ص�ح 

لك ذ�لما دل  الفائض أو احت�اطي التعو�ضاتو�لما زادت نس�ة  �عوق ذلك قدرة الشر�ة على قبول أخطار جدیدة 

 ، %١٥٠ على قدرة الشر�ة على الوفاء �التزاماتها على وف� توار�خ استحقاقهم ، وهذه النس�ة یجب أن لا تقل عن

ها یدل على عدم مقدرة الشر�ة علىتغط�ة الأموال المعرضة للمخاطر، ومن ثم وجود خلل في س�اسة ونقصان

  ).117: 2011الاكتتاب للشر�ة  (أبو ��ر :

  معدل ر�ح�ة الاكتتاب التأمیني : -٢

تعد عمل�ة تحلیل ر�ح�ة الاكتتاب التأمیني لتأمینات الممتلكات والمسؤول�ة �مق�اس لأداء إدارة شر�ة التامین تجاه 

عمل�ة الاكتتاب،و�ستخدم معدل ر�ح�ة الاكتتاب التأمیني �مؤشر لناتج الاكتتاب في شر�ات التامین،و�عد على 

معدل الخسارة عن صافي العمل�ات)،(معدل صافي ( {مرحلتین،الأولىیتم حساب النس�ة المجمعة على أساس 

)والثان�ة : یتم حساب معدل ر�ح�ة الاكتتاب التأمیني وذلك عن .معدل صافي التكلفة{العمولات وتكالیف الإنتاج، 
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.علما أن النس�ة المجمعة (تكالیف الإنتاج) = )2011:110(أبو ��ر:%١٠٠طر�� طرح النس�ة المجمعة من 

 \+ معدل صافي التكلفة، وحیث ان معدل الخسارة الفني = احت�اطي التعو�ضات الموقوفة معدل الخسارة الفني 

 صافي الإقسا� الم�تت�ة. أما معدل صافي التكلفة = صافي مصروفات الاكتتاب / صافي الإقسا� الم�تت�ة. علما 

 –�ة ف العمل�ة التأمینان صافي مصروفات الاكتتاب = (المصار�ف الإدار�ة والعموم�ة + مصار�استقرار شر�ات 

  واردات العمل�ة التأمینة).

زادت  وإذا %١٠٠وتستخدم النس�ة المجمعة �مق�اس لتكالیف الاكتتاب التأمیني و�جب أن لأتز�د هذه النس�ة عن 

ف�ستوجب إجراء فحص شامل للشر�ة لان هناك خسائر اكتتاب لعمل�ات الشر�ة . تع�س  النس�ة المجمعة مد� 

  ء وظ�فتها الأصل�ة وحسن أداء الاكتتاب . التامین في أدا

  Return On Investment (ROI Rate ofمعدل العائد على ألاستثمار :(  -٣

) و�ق�س الكفاءة الكل�ة للإدارة في   Return on Asset ROAو�سمى �ذلك معدل العائد على الموجودات (

 تحقی� الأر�اح من مجمل استثماراتها في الموجودات ، وت�حث الشر�ات دائما عن  الز�ادة في العائد على

دلل یلمؤشر االاستثمار ، لأنه المق�اس لر�ح�ة �افة استثمارات الشر�ة القصیرة والطو�لة الأجل ، وأن ارتفاع هذا 

ر�ة ش�ظهر هذا المعدل ر�ح�ة . )89-88: 2013دارة الاستثمار�ة والتشغیل�ة (العامر� ،على �فاءة س�اسات الإ

لى وف� (ع %٩التأمین، فهو مؤشرا جیدا لجودة محفظة استثمارات الشر�ة، والمد� المقبول لها أن تكون أكبر من 

  ).13: 1998(حمودة ، %١٠% إلى  ٤، ٥التطبی� على السوق الأمر��ي)، وفى مراجع أخر� من 

  ROE(Return On Equityمعدل العائد على ح� الملك�ة ( -٤

أس ر تشمل  یبین هذا المؤشر ر�ح�ة الشر�ة  ف�ما یتعل� �حقوق الملك�ة، ومن الناح�ة المحاسب�ة فان حقوق الملك�ة

 لخسائرالمال المدفوع والأر�اح المحتجزة والاحت�اط�ات وعلاوة الإصدار أذا  �انت شر�ة مساهمة مطروح منها ا

( �ات ك من الشر�ات هو الفرق بین الموجودات والمطلو والأسهم الممتازة أن وجدت وأن ح� الملك�ة على خلاف ذل

  ) .                                                         70:  2006ألشمر� ، 

  LOSS Rateمعدل الخسارة : -٥

تقوم شر�ات التأمین �حساب معدل خسارة فني متوقع لكل فرع من فروع التأمین على حدة أو لأجمالي فروع 

 دلا المععلى أساس خبرة الشر�ة أو الشر�ات المماثلة خلال السنة المال�ة أن جهات �ثیرة تعتمد على هذ التأمین

�م في تقی�م أداء شر�ات التأمین، بل وأكثر من ذلك تعتمد شر�ات التأمین ذاتها على معدل الخسارة في تقی

ا في �ة أ�ضج  فروع التأمین، وتفید هذه النسنشاطها، فهذه النس�ة (إ� معدل الخسارة) لها أهمیتها في تقی�م نتائ

: بو ��رمعرفة نوع�ة الأخطار المغطاة، أ� في معرفة ما أذا �انت نس�ة الأخطار غیر الجیدة �بیرة أم عاد�ة (أ

2011 :111 (  

  تحلیل نتائج اخت�ار الفرض�ات الرئ�سة الأولى والفرع�ة لها -٥

ــــار الفروقلمعــــدل دوران  ١-٥ ــــل نتــــائج اخت� ــــة وشــــر�ة اتحلی ــــین شــــر�ة التــــامین الوطن� لتــــامین المــــدینون ب

  .العراق�ة
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ــامین العراق�ــــة ف٣الجــــدول ( ــ ــــامین الوطن�ــــة الت ــائج اخت�ــــار الفــــروق المعنو�ــــة لأداء شــــر�ة الت ــ ــــ� ) یبــــین نت �مــــا یتعل

ــــة وان  ــــامین العراق�ـــ ـــــر�ة التـــ ــــالح شـ ـــــرق المتوســـــــطات تحقــــــ� لصـــ ــــح إن فـ ــــه یتضـــ ـــــدینون، ومنــ ـــــدل دوران المــ �معـ

ــــتو� دلالـــــة %الفـــــرق معنـــــو�  ــــة (-5.568المحســـــو�ة (  tلان 5عنـــــد مســ ــــة ال�الغــ ــــن الجدول�ـ ) 1.860)أكبــــــر مـ

ــــامین الوطن�ـــــة مـــــن حیـــــث  t. �مـــــا أن  ـــن شـــــر�ة التـ ــــل مــ ــــة أفضـ ــــأن شـــــر�ة التـــــامین العراق�ـ المحســـــو�ة ســـــال�ة فـ

ـــــض  ــــتم رفـ ــــذا یــ ـــــدینون، ولهــ ـــــدل دوران المـ ( لا توجــــــد فــــــروق  ذات دلالــــــة الفرضــــــ�ة التــــــي تــــــنصمؤشــــــر معـ

ــــز� لمؤشــــرات معــــدل د ــــامین العراق�ــــة تع ــــامین الوطن�ــــة وشــــر�ة الت ــــین شــــر�ة الت وران إحصــــائ�ة معنو�ــــة ب

ــــىالمـــــدینون )، وقبــــــول الفرضــــــ�ة البدیلــــــة  (وجــــــود فــــــروق  ذات دلالــــــة إحصــــــائ�ة الفرضــــــ�ةالتي تــــــنص علــ

 .نون )لمؤشر معدل دوران المدیمعنو�ة بین شر�ة التامین الوطن�ة وشر�ة التامین العراق�ة تعز� 

  )٣جدول (

  یبین نتائج اخت�ار الفروق لمعدل دوران المدینون بین شر�ة التامین الوطن�ة وشر�ة التامین العراق�ة

  

 الشر�ة      

  

 المتوس�

  

 المحسو�ة tق�مة  

  

P – Value     

 

  شر�ة التامین الوطن�ة 

  

 شر�ة التامین العراق�ة 

1.91  

  

5.04 

  

5.568       - 

  

.001 

  ة.لعراق�ابین شر�ة التامین الوطن�ة وشر�ة التامین  مدة التحصیل تحلیل نتائج اخت�ار الفروق لمعدل ٢-٥

تعل� ة ف�ما ی) یبین نتائج اخت�ار الفروق المعنو�ة لأداء شر�ة التامین الوطن�ة وشر�ة التامین العراق�٤الجدول (

)  5.920المحسو�ة ( tلان  5الفرق �ان معنو�ا عند مستو� دلالة %�معدل مدة التحصیل، ومنه یتضح إن 

یولة ) . ولصالح شر�ة التامین العراق�ة  لأن طول مدة التحصیل تخفض الس1.860أكبر من الجدول�ة ال�الغة (

امین ت�ة الوتؤثر في قدرة الشر�ة في مواجهة التزاماتها القصیرة الأجل المستحقة .من نتائج الاخت�ار وجد أن شر 

العراق�ة أفضل من شر�ة التامین الوطن�ة من حیث مؤشر معدل مدة التحصیل لان طول مدة التحصیل یخفض 

ص لتي تنالفرض�ة االسیولة و�ؤثر على قدرة شر�ة التامین في مواجهة التزاماتها قصیرة الأجل ، ولهذا یتم رفض 

 ز� لمؤشرق�ة تعن الوطن�ة وشر�ة التامین العرا( لا توجد فروق  ذات دلالة إحصائ�ة معنو�ة بین شر�ة التامی

 ئ�ة(وجود فروق  ذات دلالة إحصاالفرض�ةالتي تنص على )، وقبول الفرض�ة البدیلة مدة التحصیل معدل 

عد أن �وهذا )فترة التحصیل معنو�ة بین شر�ة التامین الوطن�ة وشر�ة التامین العراق�ة تعز� لمؤشرات معدل

  .تتمتع �س�اسة تحصیل تم�نها من أدارة الذمم المدینة �ش�ل جیدشر�ة التامین العراق�ة 

   لعراق�ةبین شر�ة التامین الوطن�ة وشر�ة التامین ا الاحتفا� تحلیل نتائج اخت�ار الفروق لمعدل  ٣-٥

) یبین نتائج اخت�ار الفروق المعنو�ة لأداء شر�ة التامین الوطن�ة التامین العراق�ة ف�ما یتعل� �معدل ٥الجدول (

الاحتفا�، ومنه یتضح إن فرق المتوسطات تحق� لصالح شر�ة التامین العراق�ة وان الفرق معنو� عند مستو� 
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) . لذلك نلح� من نتائج التحلیل 1.860لغة () أكبر من الجدول�ة ال�ا6.054-المحسو�ة ( tلان  5دلالة %

أعلاه أن شر�ة التامین العراق�ة أفضل من شر�ة التامین الوطن�ة من حیث مؤشر معدل  الاحتفا�، ولهذا یتم 

( لا توجد فروق  ذات دلالة إحصائ�ة معنو�ة بین شر�ة التامین الوطن�ة وشر�ة رفض الفرض�ة التي تنص 

( وجود فروق  الفرض�ةالتي تنص على )، وقبول الفرض�ة البدیلة الاحتفا�ؤشر معدل التامین العراق�ة تعز� لم

                        )الاحتفا� ذات دلالة إحصائ�ة معنو�ة بین شر�ة التامین الوطن�ة وشر�ة التامین العراق�ة تعز� لمؤشرات معدل

 ر الم�تت�ة �ان عال�ا خلال المدة الم�حوثة الأمرلذلك ��ون  معدل الاحتفا�  شر�ة التامین العراق�ة من المخاط

الذ� یدل على قوة المر�ز المالي للشر�ة وجدارتها في عمل�ة إدارة المخاطر الم�تت�ة، وهذا یدل على أن للشر�ة 

وتع�س هذه النس�ة حجم أعمال وقوة شر�ة التامین، و�جب ألا تقل هذه النس�ة  إدارة جیدة لقرارات الاحتفا�.

  .وعدم تحقی� هذه النس�ة یتطلب أعادة النظر في حجم عمل�ات إعادة التأمین% 50عن 

  ) ٤جدول (

بین شركة التامین الوطنیة وشركة التامین العراقیة                                                                               فترة التحصیل یبین نتائج اختبار الفروق لمعدل

  
 الشركة      

  
 المتوسط

  
 المحسوبة tقیمة   

  
P – Value     

 
  شركة التامین الوطنیة 
  

 شركة التامین العراقیة 

196  
 
73 

  
5.920 

  
.000 

  

  ) ٥جدول رقم (

  بین شركة التامین الوطنیة وشركة التامین العراقیة الاحتفاظ یبین نتائج اختبار الفروق لمعدل 

  
 الشركة 

  
 المتوسط

  
 المحسوبة tقیمة   

  
 P – Value      

 
  شركة التامین الوطنیة 
  

 شركة التامین العراقیة 

63.3  
 

88.8 

  
- 6.054 

  
.000 

  

  لعراق�ة .امین ابین شر�ة التامین الوطن�ة وشر�ة الت دوران الموجودات الثابتةتحلیل نتائج اخت�ار الفروق لمعدل  ٤-٥

 المعنو�ة لأداء شر�ة التامین الوطن�ة التامین العراق�ة ف�ما یتعل� �معدل) یبین نتائج اخت�ار الفروق ٦الجدول (

، ومنه یتضح إن فرق المتوسطات تحق� لصالح شر�ة التامین العراق�ة وان الفرق معنو� دوران الموجودات الثابتة

نتائج التحلیل ) . لذلك ومن 1.860) أكبر من الجدول�ة ال�الغة (957-المحسو�ة ( tلان  5عند مستو� دلالة %

 دوران الموجودات الثابتةأعلاه أن شر�ة التامین العراق�ة أفضل من شر�ة التامین الوطن�ة من حیث مؤشر معدل 



  

٥٩ 
 

( لا توجد فروق  ذات دلالة إحصائ�ة معنو�ة بین شر�ة التامین الوطن�ة الفرض�ة التي تنص ولهذا یتم قبول

التي تنص على الموجودات الثابتة)، ورفض الفرض�ة البدیلة  وشر�ة التامین العراق�ة تعز� لمؤشر معدل دوران

( وجود فروق  ذات دلالة إحصائ�ة معنو�ة بین شر�ة التامین الوطن�ة وشر�ة التامین العراق�ة تعز� لمؤشرات 

شر�ة التامین العراق�ة �ان عال�ا  دوران الموجودات الثابتة لذلك ��ون  معدل .معدلدوران الموجودات الثابتة )

خلال المدة الم�حوثة الأمر الذ� �ع�س حجم الطاقة المستخدمة والكفاءة في استخدام الموجودات الثابتة في تحق� 

الإیرادات التي تعود �النفع على الشر�ة، إذ �لما استطاعت الشر�ة أن تستغل تلك الموجودات �ش�لها الصح�ح 

  � الأر�اح .�ان لذلك الأثر في تحق

  )  ٦جدول (

  بین شر�ة التامین الوطن�ة وشر�ة التامین العراق�ة دوران الموجودات الثابتةیبین نتائج اخت�ار الفروق لمعدل 

  

 الشر�ة   

  

 المتوس�

  

 المحسو�ة tق�مة    

  

P – Value     

 

  شر�ة التامین الوطن�ة 

  

 شر�ة التامین العراق�ة 

2080  

 

28272 

  

-.957 

  

.367 

بـــــین شـــــر�ة التـــــامین الوطن�ــــــة دوران إجمـــــالي الموجـــــودات تحلیـــــل نتـــــائج اخت�ـــــار الفـــــروق لمعـــــدل  ٥-٥

  التامین العراق�ة وشر�ة

ــــم ( ــا ٧الجــــدول رق ــامین العراق�ــــة ف�مــ ــ ــــامین الوطن�ــــة الت ــائج اخت�ــــار الفــــروق المعنو�ــــة لأداء شــــر�ة الت ــ )   یبــــین نت

ــــدل ـــــح إندوران إجمـــــــالي الموجـــــــودات  یتعلــــــ� �معــ ــــه یتضـ ـــــر�ة  ، ومنــ ــــالح شــ ـــــرق المتوســــــطات تحقـــــــ� لصــ فــ

ـــــة % ــــتو� دلالــ ــ ـــــد مسـ ـــــو� عنـــ ـــــرق معنــ ــــة وان الفــ ــ ــــامین العراق�ـ ــ ـــــو�ة ( tلان  5التـ ــــــن 6.086-المحســ ـــــر مــ ) أكبــ

ـــر�ة 1.860الجدول�ــــة ال�الغــــة ( ) . لــــذلك مــــن نتــــائج التحلیــــل أعــــلاه أن شــــر�ة التــــامین العراق�ــــة أفضــــل مــــن شــ

ــــامین الوطن�ــــة مــــن حیــــث مؤشــــر معــــدل  ــــاليدورانالت ــــي تــــنص وجــــوداتالم إجم ــتم رفــــض الفرضــــ�ة الت ــ    ولهــــذا ی

ــــة  ــــامین الوطن�ــــة وشــــر�ة التــــامین العراق� ــــین شــــر�ة الت ــــروق  ذات دلالــــة إحصــــائ�ة معنو�ــــة ب ( لا توجــــد ف

ـــــة  ـــــول الفرضـــــ�ة البدیل ـــــدل دوران إجمـــــالي الموجـــــودات)، وقب ـــــز� لمؤشـــــر مع      الفرضـــــ�ةالتي تـــــنص علـــــىتع

بـــــین شــــر�ة التـــــامین الوطن�ـــــة وشــــر�ة التـــــامین العراق�ـــــة ( وجــــود فـــــروق  ذات دلالـــــة إحصــــائ�ة معنو�ـــــة 

ـــــدوران إجمـــــالي الموجـــــودات) شـــــر�ة  دوران إجمـــــالي الموجـــــودات لـــــذلك ��ـــــون  معـــــدل .تعـــــز� لمؤشـــــر معدل

العراق�ــــة  �ــــان عال�ــــا خــــلال المــــدة الم�حوثــــة الأمــــر الــــذ� �ع�ــــس حجــــم الطاقــــة المســــتخدمة والكفـــــاءة  التــــامین

ــالي الموجــــودات لت ــــي اســــتخدام إجمــ ــــاءة أدارة �ــــل مــــن الشــــر�تین فــــي ف ــــد المب�عــــات .ع�ســــت هــــذه النســــ�ة �ف ولی



  

٦٠ 
 

ـــة عـــــن  ـــن المب�عـــــات الناجمــ ـــاس ذلـــــك علـــــى عـــــدد الـــــدنانیر مــ ـــات وانع�ــ ـــودات لتولیـــــد المب�عــ أدارة أجمـــــالي الموجــ

  الدینار الواحد المستثمر في الموجودات.

  

  

  

  

  

  )٧جدول (

  بین شر�ة التامین الوطن�ة وشر�ة التامین العراق�ةدوران إجمالي الموجودات یبین تحلیل نتائج اخت�ار الفروق لمعدل 

  

 الشر�ة   

  

 المتوس�

  

 المحسو�ة tق�مة    

  

P – Value     

 

  شر�ة التامین الوطن�ة 

  

 شر�ة التامین العراق�ة 

o.36  

 

   0.88          

  

-6.086 

  

    .000          

  

ـــروق  ٦-٥ ـــر�ة التــــامین العراق�ـــــة وع تحلیــــل نتـــــائج اخت�ــــار الفــ ـــر�ة التــــامین الوطن�ـــــة وشــ لـــــى فـــــي الأداء بــــین شــ

ـــدول ( ـــرات النشـــــا� الجــ ـــر�ة التـــــامین الوطن�ـــــ٨مســـــتو� مؤشــ ـــروق المعنو�ـــــة لأداء شــ ــ ـــین نتـــــائج اخت�ـــــار الف ة ) یبــ

ــــد  ــــا� ، ومنـــــه یتضـــــح إن فـــــرق المتوســـــطات غیـــــر معنـــــو� عنـ ـــا یتعلـــــ� لمؤشـــــرات النشـ ــــامین العراق�ـــــة ف�مــ والتـ

ــــتو� دلالــــــة % ــــة( 1.097المحســــــو�ة ( tلان  5مســ ــــة ال�الغــ ــــن الجدول�ــ ــــتم قبــــــول 1.860) أصــــــغر مــ ــــذلك یــ )، لــ

ـــة  ة ( لا توجـــــد فــــروق  ذات دلالـــــة إحصــــائ�ة معنو�ـــــة بـــــین شــــر�ة التـــــامین الوطن�ـــــفرضــــ�ة ال�حــــث الرئ�ســ

ـــز�  ـــة تع ـــامین العراق� ـــرغلمتوســـ� مؤشـــرات النشـــا� وشـــر�ة الت ـــى ال ـــدم جـــاء عل ـــول فرضـــ�ة الع م مـــن )، وأن قب

� أن فـــرق المتوســــطات فــــي مؤشــــرات النشــــا� �ــــان لصــــالح شــــر�ة التــــامین العراق�ــــة، ومــــع ذلــــك لــــم تتحقــــ

عمــــل القطــــاع العــــام وأنهــــا تمعنو�ــــة فــــرق المتوســــطات ر�مــــا �عــــود الســــبب إلــــى ملك�ــــة هــــذه الشــــر�ات إلــــى 

ــــئلة الا ــــا تراعــــــي مســ ــــات ح�وم�ــــــة صــــــرفة ر�مــ ــــت توجیهــ ــــغیل تحــ ــــل للموجــــــودات المتاحــــــة للتشــ ــــتخدام الأفضــ ســ

ـــرات النشـــــا� تـــــم  ـــك ونتیجـــــة تعــــدد مؤشــ ـــة، ولكــــن مـــــع ذلــ �شــــ�ل عـــــام بوصـــــفها ممتلكــــات عامـــــة ول�ســـــت خاصــ

ـــطة التفصـــــیل�ة ر�مـــــا  ـــدقی� فـــــي الأنشــ ــ ـــة الغـــــرض منهـــــا الت ــ ـــ�ة إلـــــى فرضـــــ�ات فرع� تجزئـــــة اخت�ـــــار هـــــذه الفرضــ

ـــر  ـــات وســـــلو��ات أدارة الشــ ـــوف علـــــى توجهــ ــ ـــره �ســـــاعد  فـــــي الوق ـــا مــ ـــ�ل أدق و�مــ ـــة �شــ ــ �تین وس�اســـــاتهم التأمین�

  ذ�رة سا�قاً. 



  

٦١ 
 

  )٨جدول رقم (

  یبین نتائج اخت�ار الفروق لمتوس� مؤشرات النشا� بین شر�ة التامین الوطن�ة وشر�ة التامین العراق�ة

  

 الشر�ة      

  

 المتوس�

  

 المحسو�ة tق�مة  

  

P – Value     

 

  شر�ة التامین الوطن�ة 

 شر�ة التامین العراق�ة 

469  

٥٦٨٧ 

1.097  

 

.304         

 

  

  تحلیل نتائج أخت�ار الفرض�ة الرئ�سة الثان�ة: -٥

ــــین شــــر�ة التــــامین الوطن�ــــة وشــــر  ١-٥  �ةتحلیــــل نتــــائج اخت�ــــار الفــــروق لمعــــدل فــــائض نشــــا� التــــامین ب

  التامین العراق�ة.

ــــائج اخت�ــــــار الفـــــروق المعنو�ــــــة لأداء ٩الجـــــدول ( ــــة) یبــــــین نتـ ــــامین العراق�ــ ــــامین الوطن�ــــــة و التـ ــــا  شــــــر�ة التـ ف�مــ

ــــامین  ــ ــــالح شــــــر�ة الت ــــ� لصــ ــــطات تحقــ ــــح إن فــــــرق المتوســ ــــه یتضــ ــــامین، ومنــ ــ ــــا� الت ــــائض نشــ ــــدل فــ ــــ� �معــ یتعلــ

ـــــة % ــــتو� دلالـــ ــ ـــــد مســ ـــــو� عنـــ ـــــرق معنـــ ــــة وان الفـــ ــ ــ ــــة ( tلان  5الوطن� ــ ـــــو�ة  ال�الغــ ــــــن 4.225المحســـ ـــــر مــ ) أكبـــ

ــــل وجــــد أن شــــر�ة التــــامین الوطن�ــــة أفضــــل مــــن شــــر�ة)،  نلحــــ� ومــــن نتــــائج التح1.860الجدول�ــــة ال�الغــــة (  لی

ـــ�ة التـــــي تـــــنص ـــــض الفرضــ ـــث مؤشـــــر معـــــدل فـــــائض نشـــــا� التامینولهـــــذا یـــــتم رف ــ ـــن حی ـــة مــ ــ ( لا التـــــامین العراق�

ة تعــــز� توجـــد فــــروق  ذات دلالــــة إحصــــائ�ة معنو�ـــة بــــین شــــر�ة التــــامین الوطن�ـــة وشــــر�ة التــــامین العراق�ــــ

ـــول دلفـــائض نشـــا� التـــامینلمؤشـــر مـــع لـــة ( وجـــود فـــروق  ذات دلا التـــي تـــنص علـــى الفرضـــ�ة البدیلـــة )، وقب

ـــــین شـــــر�ة التـــــامین الوطن�ـــــة وشـــــر�ة التـــــامین العراق�ـــــة تعـــــز� لمعـــــدل فـــــائض نشـــــا� إحصـــــائ�ة معنو�ـــــة ب

  التامین).

  ) ٩جدول ( 

  یبین نتائج اخت�ار الفروق لمعدل فائض النشا� التامیني بین شر�ة التامین الوطن�ة وشر�ة التامین العراق�ة

  

 الشر�ة      

  

 المتوس�

  

 المحسو�ة tق�مة  

  

P – Value     

 

  شر�ة التامین الوطن�ة 

  

 شر�ة التامین العراق�ة 

      24%         

  

       12%        

  

4.225       

  

       .003       

  



  

٦٢ 
 

ـــــین شـــــر�ة التـــــامین  ٢-٥ ـــــاب التـــــأمیني ب ـــــروق لمعـــــدل ر�ح�ـــــة الاكتت ـــــتحلیـــــل نتـــــائج اخت�ـــــار الف ة الوطن�

  وشر�ة التامین العراق�ة.

ـــدول ( ـــر�ة التـــــامین الوطن�ـــــة والتـــــامین العراق�ـــــ١٠الجــ ـــروق المعنو�ـــــة لأداء شــ ــ ـــین نتـــــائج اخت�ـــــار الف ــ ة ف�مـــــا )  یب

ــــامین العراق�ـــــة  ــــالح شـــــر�ة التـ ــــة الاكتتـــــاب ، ومنـــــه یتضـــــح إن فـــــرق المتوســـــطات تحقـــــ� لصـ یتعلـــــ� �معدلر�ح�ـ

ـــــة % ــــتو� دلالــ ــ ـــــد مسـ ـــــو� عنــ ـــــرق معنــ ــ ـــــو�ة ( tلان  5وان الف ـــــة 8.288-المحســ ـــــة ال�الغــ ــــن الجدول�ــ ــ ـــــر مـ ) أكبــ

ــــامین 1.860( ــــن شــــــر�ة التــ ــــل مــ ــــة أفضـ ــــامین الوطن�ــ ــــأن شـــــر�ة التــ ــــل الات�ــــــة فــ ــــائج التحلیـ ــــن نتــ ــــذلك و مــ ) . لـ

ــــي تــــنص ــتم رفــــض الفرضــــ�ة الت ــ ــــروق  العراق�ــــة مــــن حیــــث مؤشــــر معــــدل ر�ح�ــــة الاكتتــــاب ولهــــذا ی ( لا توجــــد ف

ـــین شـــر�ة التـــ ـــة إحصـــائ�ة معنو�ـــة ب ـــة تعـــز� لمؤشـــذات دلال ـــة وشـــر�ة التـــامین العراق� دل ر مـــعامین الوطن�

ــــاب  ــ ــــــة ر�ح�ــــــة الاكتت ــــنص علــــــى )، وقبــــــول الفرضــــــ�ة البدیل ــ ـــــ�ةالتي ت ــــــروق  ذات دلالــــــة الفرضـ ( وجــــــود ف

ــــة وشــــر�ة التــــامین العراق�ــــة تعــــز� لمؤشــــرات معــــدل ــــین شــــر�ة التــــامین الوطن� �ح�ــــة ر  إحصــــائ�ة معنو�ــــة ب

ـــــاب ــ ـــــة ،)الاكتت ــ ـــــ�ة البدیل ـــــول الفرضــ ــــتح�م أن قبــ ــ ــــي الـ ــ ــــــت فـ ـــــة نجحـ ــ ــــامین الوطن� ــ ـــــر�ة التـ ــــــى أن أدارة شــ دال علـ

ـــة عنـــــد مقارنـــــة المتوســـــطات هـــــي الأفضـــــل وعنـــــد  ـــر�ة التـــــامین الوطن�ــ ـــا جعـــــل شــ �عناصـــــر �لفـــــة المب�عـــــات ممــ

ـــاو�  ـــة المســ ــ ـــر�ة التـــــامین الوطن� ـــاب لشــ ـــ� معـــــدل  %61مقارنـــــة متوســـــ� معـــــدل هـــــامش ر�ـــــح الاكتتــ مـــــع متوســ

ـــر�ة التــــامین ا ـــاو� هــــامش ر�ــــح الاكتتــــاب لشــ یتبــــین �ــــأن متوســـــ� نســــ�ة هــــامش ر�ـــــح  %106لعراق�ــــة المســ

ــــة، لان النســــــ�ة  ــــامین العراق�ــ ــــح شــــــر�ة التــ ــــامش ر�ــ ــــ�ة هــ ــــ� نســ ــــل مــــــن متوســ ــــة أفضــ ــــاب للشــــــر�ة الوطن�ــ الاكتتــ

 .     %100المجعة یجب أن لا تز�د عن 

  )١٠جدول رقم (

  التامین الوطن�ة وشر�ة التامین العراق�ةیبین نتائج اخت�ار الفروق لمعدل ر�ح�ة الاكتتاب التامیني بین شر�ة 

  

 الشر�ة      

  

 المتوس�

  

 المحسو�ة tق�مة  

  

P – Value     

 

  شر�ة التامین الوطن�ة 

  

 شر�ة التامین العراق�ة 

      61%         

  

       106%       

  

-8.288       

  

     .000         

 

ـــــروق لمعـــــدل   ٣-٥ ـــــین شـــــر�ة التـــــامین الوطن�ـــــة وشـــــر�تحلیـــــل نتـــــائج اخت�ـــــار الف ة ر�ح�ـــــة الاســـــتثمار ب

  التامین العراق�ة.

ــــم ( ــــامین العراق�ـــــة ١١الجـــــدول رقـ ــــة والتـ ــــامین الوطن�ـ ــــائج اخت�ـــــار الفـــــروق المعنو�ـــــة لأداء شـــــر�ة التـ )  یبـــــین نتـ

ــامین العراق�ــــة  ــ ــــة الاســــتثمار ، ومنــــه یتضــــح إن فــــرق المتوســــطات هــــذا لصــــالح شــــر�ة الت ــــ� �معدلر�ح� ف�مــــا یتعل



  

٦٣ 
 

ــــتو� دلالـــــة %وا ــــة ال�الغــــــة 1.270-المحســــــو�ة ( tلان  5ن الفـــــرق غیـــــر معنــــــو� عنـــــد مســ ــــن الجدول�ـ ــــل مــ ) أقـ

ـــ�ة التـــــي تـــــنص1.860( ـــول الفرضــ ـــــین ) . لـــــذلك یـــــتم قبــ ( لا توجـــــد فـــــروق  ذات دلالـــــة إحصـــــائ�ة معنو�ـــــة ب

نو�ــــة )،وعـــدم المعدل ر�ح�ـــة الاكتتــــاب شـــر�ة التـــامین الوطن�ــــة وشـــر�ة التــــامین العراق�ـــة تعـــز� لمؤشــــر مـــع

ـــة  ـــض الفرضـــ�ة البدیل ـــذلك یـــتم رف ـــر ل ـــار� وأكث ـــدل المع� ـــت المع ـــا حقق ـــى أن �لاهم التـــي تـــنص �عـــود ســـب�ه إل

ـــة بـــین شـــر�ة التـــامین الوطن�ـــة وشـــر�ة التـــامین العراق�ـــة علـــى  ـــروق  ذات دلالـــة إحصـــائ�ة معنو� ( وجـــود ف

ـــاب تعـــــز� لمؤشـــــرات معـــــدل ـــة الاكتتــ س�اســـــات الإدارة وأن ارتفـــــاع هـــــذا المؤشـــــر یـــــدلل علـــــى �فـــــاءة .)ر�ح�ــ

ـــرا  .والاســـــتثمار�ة ـــر�ة التـــــأمین، أذ تعطـــــى مؤشــ ـــة شــ ـــر ر�ح�ــ ـــة التــــي تظهــ ـــب المهمــ تعــــد هـــــذه النســـــ�ة مـــــن النســ

ــــ�  %٩جیــــدا لجــــودة محفظــــة اســــتثمارات الشــــر�ة، والمــــد� المقبــــول لهــــا أن تكــــون أكبــــر مــــن  (علــــى وفــــ� التطبی

  في السوق الأمر��ي ).

  

  ) ١١جدول رقم (

  لمعدل ر�ح�ة الاستثمار بین شر�ة التامین الوطن�ة وشر�ة التامین العراق�ةیبین نتائج اخت�ار الفروق 

  

 الشر�ة      

  

 المتوس�

  

 المحسو�ة tق�مة  

  

P – Value     

 

  شر�ة التامین الوطن�ة 

  

 شر�ة التامین العراق�ة 

      9.50%         

  

12.20%       

  

-1.270       

  

     .240         

ـــةتحلیـــل  ٤-٥ ـــامین الوطن� ـــین شـــر�ة الت ـــة ب ـــى حـــ� الملك� ـــد عل ـــدل العائ ـــار الفـــروق لمع ـــائج اخت� وشـــر�ة  نت

  التامین العراق�ة.

ــــامین العراق�ــــــة ١٢الجــــــدول ( ــــامین الوطن�ــــــة التــ ــ ــــة لأداء شــــــر�ة الت ــــار الفــــــروق المعنو�ــ ــ ــــائج اخت� ــــا ف) یبــــــین نتــ �مــ

ــــ� �معــــدل ــــى یتعل ــــ� لصــــالح شــــر�ة التــــامین حــــ� الملك�ــــة ، ومنــــه یتضــــح إن فــــرق المتوســــطات ت العائــــد عل حق

ـــد مســـــتو� دلالــــة % ـــرق معنــــو� عنــ ـــو�ة ( tلان  5العراق�ــــة وان الفــ ة ) أقـــــل مــــن الجدول�ـــــة ال�الغـــــ1.827-المحســ

ــامین العراق�ــــة أفضــــل مــــن شــــر�ة التــــامین الوطن�ــــ1.860( ــ ــائج التحلیــــل أن  شــــر�ة الت ــ ة ) . لــــذلك نلحــــ� مــــن نت

ــــى حــــ� الملك�ــــة ولهــــذا یــــتم  ــــنصمــــن حیــــث مؤشــــر معــــدل العائــــد عل ( لا توجــــد فــــروق  قبــــول الفرضــــ�ة التــــي ت

دل ر مــــعذات دلالـــة إحصـــائ�ة معنو�ـــة بـــین شـــر�ة التـــامین الوطن�ــــة وشـــر�ة التـــامین العراق�ـــة تعـــز� لمؤشـــ

ــــ� الملك�ـــــة   ـــــة العائـــــد علـــــى حـ ـــــض الفرضـــــ�ة البدیل ـــنص علـــــى )، ورف ــ ( وجـــــود فـــــروق  ذات الفرضـــــ�ةالتي ت

ــــة  ــــامین الوطن� ــــین شــــر�ة الت ــــة ب ــــة إحصــــائ�ة معنو� ــــز� لمؤشــــرات دلال ــــة تع ــــامین العراق� ــــدلموشــــر�ة الت  ع

  العائد على ح� الملك�ة).



  

٦٤ 
 

  ) ١٢جدول (

  یبین نتائج اخت�ار الفروق لمعدل العائد على ح� الملك�ة بین شر�ة التامین الوطن�ة وشر�ة التامین العراق�ة

  

 الشر�ة      

  

 المتوس�

  

 المحسو�ة tق�مة  

  

P – Value     

 

  شر�ة التامین الوطن�ة 

  

 شر�ة التامین العراق�ة 

      10.64%         

  

14.38% 

  

-1.827       

  

.105 

   

ـــــامین الوطن�ـــــة وشـــــر�ة التـــــامین ٥-٥ ـــــین شـــــر�ة الت ـــــروق لمعـــــدل الخســـــارة ب ـــــائج اخت�ـــــار الف ـــــل نت  تحلی

             العراق�ة.

ــــم (   ــــامین الع١٣الجـــــدول رقـ ــــامین الوطن�ـــــة التـ ــــائج اخت�ـــــار الفـــــروق المعنو�ـــــة لأداء شـــــر�ة التـ راق�ـــــة ) یبـــــین نتـ

ــــدل ـــا یتعلـــــ� �معـ ــــتو� دلالــــــة %الخســـــارة ف�مــ ــــه یتضــــــح إن فـــــرق المتوســـــطات معنـــــو� عنـــــد مسـ  tلان  5، ومنـ

ـــــو�ة ( ــــة (3.868-المحســـ ــ ــــة ال�الغــ ــ ــــن الجدول�ــ ــ ـــــر مــ ــــــل 1.860) أكبـــ ــ ــــائج التحلی ــ ــــن نتــ ــ ــــح أن )،أ� أن و مــ ــ یتضــ

ــــدل  ـــارة لان معـ ــــدل الخســ ـــر معـ ـــة مـــــن حیـــــث مؤشــ ــ ــــامین العراق� ـــر�ة التـ ــــن شــ ــــة أفضـــــل مـ ـــر�ة التـــــامین الوطن�ـ شــ

ـــ�ة التـــــي تـــــنص ـــــض الفرضــ ـــر�ةالتامین العراق�ـــــة ولهـــــذا یـــــتم رف ـــارة شــ ـــل مـــــن معـــــدل خســ ــ ـــارتها أق ( لا توجـــــد خســ

ـــامین العراق ـــة وشـــر�ة الت ـــین شـــر�ة التـــامین الوطن� ـــة ب ـــة إحصـــائ�ة معنو� ـــروق  ذات دلال ـــز� ف ـــة تع لمؤشـــر  �

�ة ( وجــــود فــــروق  ذات دلالــــة إحصــــائالفرضــــ�ةالتي تــــنص علــــى )، وقبــــول الفرضــــ�ة البدیلــــة دل الخســــارةمــــع

  .)الخسارةمعنو�ة بین شر�ة التامین الوطن�ة وشر�ة التامین العراق�ة تعز� لمؤشرات معدل

  ) ١٣جدول رقم ( 

  الوطن�ة وشر�ة التامین العراق�ةیبین نتائج اخت�ار الفروق لمعدل الخسارة بین شر�ة التامین 

  

 الشر�ة      

  

 المتوس�

  

 المحسو�ة tق�مة  

  

P – Value     

 

  شر�ة التامین الوطن�ة 

  

 شر�ة التامین العراق�ة 

23%  

  

43% 

  

     -3.868      

  

     .005         

  



  

٦٥ 
 

ــــة  ٦-٥ ــــامین الوطن� ــــین شــــر�تي الت ــــي الأداء ب ــــروق ف ــــار الف ــــائج اخت� ــــل نت ــــى متحلی ــــة وعل ســــتو� والعراق�

  مؤشرات الر�ح�ة

ـــدول ( ـــر�ة التـــــامین الع١٤الجــ ـــر�ة التـــــامین الوطن�ـــــة وشــ ـــروق المعنو�ـــــة لأداء شــ ــ ـــین نتـــــائج اخت�ـــــار الف ــ ـــة ) یب ــ راق�

ــــتوىدلالة% ـــو� عنـــــد مسـ ــ ــــه  غیـــــر معن ـــرق الدلالـ ــ ــــح إن ف ــــه یتضـ  tلان  5ف�مـــــا یتعلـــــ� �مؤشـــــرات الر�ح�ـــــة ، ومنـ

ـــول الفرضــــ�ة التـــــي تــــنص1.860) أقــــل مـــــن الجدول�ــــة ال�الغـــــة( 1.001المحســــو�ة ( ( لا توجـــــد )، لــــذلك یــــتم قبــ

ـــــة تعـــــز  ـــــامین العراق� ـــــة وشـــــر�ة الت ـــــامین الوطن� ـــــین شـــــر�ة الت ـــــة ب ـــــة إحصـــــائ�ة معنو� ـــــروق  ذات دلال � ف

ــــرغم مــــن وجــــود فــــرق �المتوســــطات لصــــالح شــــر�ة  لمؤشــــرات الر�ح�ــــة ) . أن قبــــول العــــدم جــــاء علــــى ال

ــــك لــــم یتحقــــ� معنو�ــــة فــــرق المتوســــطات ر�مــــا �عــــود الســــبب إلــــى ملك�ــــة التــــامین العراق�ــــ ذه هــــة ،ومــــع ذل

  القطاع العام وأنها تعمل تحت توجیهات ح�وم�ة صرفة.الشر�ات إلى 

  )١٤جدول رقم ( 

  یبین نتائج اخت�ار الفروق لمتوس� مؤشرات الر�ح�ة بین شر�ة التامین الوطن�ة وشر�ة التامین العراق�ة

  

 الشر�ة      

  

 المتوس�

  

 المحسو�ة tق�مة  

  

P – Value     

 

  شر�ة التامین الوطن�ة 

  

 شر�ة التامین العراق�ة 

25  

  

37 

  

1.001 

  

.346 

  

  الاستنتاجات -٦

وطن�ة أظهرت نتائج حساب دوران المدینون ومدة التحصیل تفوق شر�ة التامین العراق�ة على شر�ة التامین ال  .أ

  اعلى لس�اسات الائتمان والتحصیل.مما یدل على  انها تتمتع ��فاءة 

ــــائج حســــاب متوســــ� نســــ�ة الاحتفــــا� لكــــلا الشــــر�تین   .ب ــــت جیــــدة أذ تجــــاوزت هــــذه النســــ�ة أن نت % �50ان

ق مـــــن صـــــافي الأقســـــا� الم�تت�ـــــة إلـــــى إجمـــــالي أقســـــا� التـــــامین لكـــــن ترجحـــــت الأفضـــــل�ة للعراق�ـــــة �فـــــار

  ) (%20.5المتوس� مقداره 

مین وحجــــم الاســــتثمار فــــي الموجــــودات الثابتــــة لشــــر�ة التــــا عــــدم وجــــود تــــوازن مــــابین حجــــم المب�عــــات  .ج

دل دوران العراق�ـــة الآمـــر الــــذ� نـــتج عنــــه دوران عـــالي  للموجـــودات الثابتــــة. وذات الامـــر انع�ــــس علـــى معــــ

  اجمالي الموجودات.



  

٦٦ 
 

ـــك تفوقـــــت   .د ــ ـــلال المـــــدة الم�حوثـــــة. ومـــــع ذل ـــر�تین خــ ـــامین �ـــــان ایجاب�ـــــا  لكـــــلا الشــ معـــــدل فـــــائض نشـــــا� التــ

ـــا �عنــــي أنهـــــا تمتلــــك تو شــــر�ة التــــأمی جهـــــا ن الوطن�ـــــة علــــى العراق�ـــــة �معــــدلات ر�ح�ـــــة الاكتتــــاب التــــأمیني ، ممــ

  . %100سل�ماً في عمل�ة انتقاء المخاطر لأن النس�ة المجمعة تز�د عن النس�ة 

ر�تین أن نتائج تحلیل معدل العائد على الاستثمار ومعدل العائد على ح� الملك�ة تؤشر على انها منحت الش  .ه

  اكتتاب عال�ة وطاقة احتفا� عال�ة ا�ضا.                          طاقة

یلقي  هذا قدأن متوس� معدل التغیر في الخسارة الفن�ة لشر�ة التامین العراق�ة �ان أكبر من التامین الوطن�ة و   .و

 أع�اء أضاف�ة على النشا� الاستثمار� لتعو�ض هذا النقص في الأر�اح الفن�ة.

  

  

  التوص�ات -٧

ـــر�ة التـــــامین   .أ ـــة �شــ ـــدینون الخاصــ ـــات الائتمان�ـــــة وس�اســـــات تحصـــــیل حســـــا�ات المــ اعـــــادة النظـــــر فـــــي الس�اســ

ــــد  ــ ــــة لغــــــرض تحدی ــ ــــب تصــــــنیف الــــــذمم المدین ــ ــــدیون و�تطل ــ ــــیل ال ــــي عمل�ــــــة تحصــ ــ ــــاك تعثــــــراً ف ــ ــــة لأن هن ــ الوطن�

 جودتها.

ــــا  .ب ــــد المب�عـ ـــودات لتولیـ ــــاءة اســـــتخدام الموجــ ـــات لتحســـــین �فـ ــــاع س�اســ ــــى الشـــــر�اتین إت�ـ ــــادة یتوجـــــب علـ ت وز�ـ

ـــر� علـــــى  ـــاطر الأخــ ـــوقة وحجـــــم الاكتتـــــاب �المحـــــاف� التأمین�ـــــة �افـــــه ومـــــن ثـــــم توز�ـــــع المخــ عـــــدد الوثـــــائ� المســ

  شر�ات أعادة التأمین مما یز�د أر�اح العمل�ة الفن�ة. 

ــــا،   .ج ـــــؤمن منهـــ ــــاطر المـ ــــة المخــ ـــــح�ح لتغط�ــ ــــ�ل صــ ـــــوار� �شــ ــــاطي الطـ ــــة احت�ــ ـــــر�تین دراســـ ــــى الشـ ین�غــــــي علــ

  لطارئة مع اعداد دراسة للمستو� الامثل للاحت�اطي.و�ش�ل یؤمن تغط�ة المخاطر ا

ـــــــك   .د ــــامین، وذل ــــا� التــ ـــــائض نشــ ــــدل فـ ــــ�م معــ ــــامین لتعظــ ــــا� التـــ ـــــالیف نشــ ـــــر تكـ ــــع عناصـ ــــاءة مــ ـــــل ��فــ التعامـ

ــــات تطبیــــ� الادارة الإلكترون�ــــةاســــتخدم الأســــالیب الناجحــــة فــــي تســــو�� الخــــدمات � لضــــمان  وعلــــى وفــــ� متطل�

  ین.التعامل مع أعداد �بیرة من طالبي التأم

ــــن   .ه ــــل عــ ــــا و�نســـــ�ة لاتقــ ــــاطي تعو�ضــــــات لمواجهــــــة التزاماتمهــ ــــة واحت�ـ ــــات فن�ــ ــــى  %150تكـــــو�ن مخصصــ إلــ

ــــامین ومــــن ثمــــة  صــــافي الإقســــا� ، لغــــرض اكتســــاب ســــمعة جیــــدة فــــي الســــوق وتعز�ــــز مب�عاتهــــا مــــن وثــــائ� الت

  ز�ادة الأر�اح.

ـــاب)  .و ــ ـــراء فحـــــص شـــــامل لأداء العمـــــل الفنـــــي( الاكتت ـــر�ة التـــــامین العراق�ـــــة أجــ ـــة  نوصـــــي شــ ـــن اجـــــل معالجــ مــ

أســــ�اب خســــائر الاكتتــــاب والمحافظــــة علــــى مســــتو� معــــدل العائــــد علــــى الاســــتثمار او ز�ادتــــه بتبنــــي عمل�ــــات 

  التنبؤ �مخاطر الاستثمارات لیتم معالجتها ومن ثم الارتقاء بواقع استثمارات .



  

٦٧ 
 

ـــر�ة. مــــن الضــــرور� تحدیــــد أعلــــى حــــد للاحتفــــا� اعتمـــــادا علــــى رأس مــــال و الاحت�اط�ــــات المال�ــــة ل .ز كــــل شــ

ــــن  ـــوق المـــــالكین عـ ــ ـــ�ة إلـــــى إجمـــــالي حق ـــا �النســ ـــب بهــ ــ ـــافي الإقســـــا� الم�تت ـــ�ة حجـــــم صــ و�جـــــب أن لا تز�ـــــد نســ

  . ٢/١نس�ة 

  المراجع

 أولا المصادر العر��ة  : 

ــــد ( . ١ ــــد الواحــ ــ ــــي عب ــ ــــي ، عل ــــــاس " ) ٢٠١٣ألعیبــ ــــــ�م أداء المؤسســــــة المصــــــرف�ة �اســــــتخدام مــــــدخل الق� تق

  ات المال�ة.المحاسب�ة والمال�ة ،قسم الدراس الكمي

ــــابي، ســــعاد حســــین محمــــد ( . ٢ ــــامین) "٢٠١٤الجن ــــة وأنشــــطة الت ــــل المــــلاءة المال� لي �حــــث دبلــــوم عــــا"  تحلی

  ال�ة.معادل للماجستیر، جامعة �غداد ، المعهد العالي للدراسات المحاسب�ة والمال�ة ،قسم الدراسات الم

ــــ�م ( . ٣ ــــایز تــ ــ ــــداد ،ف ــــــة ) "٢٠١٠حــ ــــع "، الإدارة المال� ــ ــــد للنشــــــر والتوز� ــــة ، دار الحامــ ــ ــــان،  الط�عــــــة الثالث ، عمــ

 الأردن.                                                         

ـــود ، . ٤ ـــزة محمــ  " اليالتحلیـــــل المـــــالي لإغـــــراض تقـــــ�م الأداء والتنبـــــوء �الفشـــــل المـــــ  )٢٠١١(الز�یـــــد� ، حمــ

  الط�عة الثان�ة ،الوراق للنشر والتوز�ع ، عمان ، الأردن.  

ــــل ،(  . ٥ ــ ــــد �امــ ــ ـــــبیب ،در�ــ ــ ــــر "م�ـــــــــادئ الأدارة المال�ــــــــة )" 2006شـ ــ ــــاهج للنشـــ ــ ــــــى ،دار المنــ ــــة الأولــ ــ ، الط�عـــ

  والتوز�ع ،عمان ،الأردن

ـــمر� ، مشـــــتاق طالـــــب عبـــــد الأمیـــــر . ٦ ـــــو�م النشـــــا� والمر�ـــــز "  )٢٠٠٦( الشــ ـــــالي فـــــي تق ـــــل الم دور التحلی

  أطروحة د�توراه ، جامعة �غداد ، المعهد العالي للمحاسبین القانونین.، " المالي

ــــاظم ع�ســـــــى ( . ٧ ــــ�ماء �ـــ ـــــمر� ،شـــ دور الاتجاهـــــــات التقلید�ـــــــة والحدیثـــــــة لأســـــــالیب التحلیـــــــل " ) ٢٠١٠الشــ

ـــــــاءة الأداء ـــــــي تطـــــــو�ر تقـــــــو�م �ف ــــة الإدار  المـــــــالي ف ــ ـــــر�ة ، �ل�ـ ـــــة المستنصــ ـــــتیر ، الجامعــ ــــالة ماجســ ة  "، رســـ

 لمحاس�ة.والأقتصاد ، قسم ا

ــــد أحســــان . ٨ ــــة لاغــــراض التحاســــب الضــــر�بي" )٢٠١٣( صــــادق ، ز� �حــــث  " �فا�ــــة اســــتخدام النســــب المال�

ــــم  ــــة ،قســـ ـــــب�ة والمال�ـــ ـــــات المحاســ ــــالي للدراســ ــــد العـــ ــــداد ، المعهـــ ـــــة �غـــ ـــــتیر، جامعــ ــــادل للماجســ ــــالي معـــ ـــــوم عـــ دبلــ

  الدراسات المال�ة.

ـــل�مة ( . ٩ ـــة "، �اســـــتعمال النســـــب المال�ـــــةتقـــــ�م الأداء المـــــالي لشـــــر�ات التـــــامین "  )٢٠٠٩ط�ایب�ــــة، ســ جامعــ

  ما�  الجزائر�ة.                                                                         ٨

 ل�ـــــةالإدارة المال�ــــة المتقدمـــــة مفــــاه�م نظر�ــــة وتطب�قــــات عم") ٢٠١٣(العارضــــي، جلیــــل �ــــاظم مــــدلول  .١٠

  دار صفاء للنشر والتوز�ع ،عمان ،الأردن. ، الط�عة الأولى "

ــــي إبــــــراه�م ،( .١١ ــــامر�، محمـــــد علـ ــــل للنشـــــر وا ١"، � الإدارة المال�ـــــة الحدیثــــــة") ٢٠١٣العـ ــــع ، دار وائـ لتوز�ــ

  ، عمان ، الأردن.



  

٦٨ 
 

ــــــي ( .١٢ ــ ـــــاس ،عل ــــان  "الأدارة المال�ــــــــة ") ٢٠١١ع�ـــ ــ ــــع ،عمــ ــ ــ ـــــر والتوز� ــ ـــــران للنشـ ــــــى ،دار زهـــ ــــة الأولــ ــ ،الط�عــ

  ٢٠١١،الأردن ،

ـــــرن (  .١٣ ــــاد وأخـــ ــ ـــــر و٢٠٠٤العصار،رشــ ـــــر للنشـــ ــــــى دار ال��ـــ ــ ــــة الأول ــ ــــالي "، الط�عــ ــ ــــل المــ ــ ــ  ) ،"الإدارة والتحلی

  توز�ع.                                                                                

ـــــدحت ( .١٤ ـــــــ�م المشـــــــروعات الصـــــــناع�ة" )  ٢٠٠٩القر�شـــــــي ،مــ ، "  دراســـــــات الجـــــــدو� الأقتصـــــــاد�ة وتق

  ،  دار وائل للنشر والتوز�ع ، عمان ، الأردن.عة الاولى ،الط�

ــــد ( .١٥ ــ ـــــد عب ــــلاح مولـ ــــي، صــ ــــــالي والتنبــــــؤ ) " ٢٠١١الكب�ســ ــــــو�م الأداء الم ــــــي تق ــــــل المــــــالي ف دور التحلی

  ، أطروحة د�توراه ، جامعة �غداد ، المعهد العالي للمحاسبین القانونین" �الفشل المالي

ــد فــــؤاد ( .١٦ ــــه والتم�مــــي ،أرشــ ــــالي أتجاهــــات معا") ٢٠٠٨النع�مــــي ، عــــدنان تا� ــــل والتخطــــ�� الم  صــــرةالتحلی

  دار ال�ازور�  للنشر والتوز�ع  ، عمان ، الأردن."

ــــــطفى ( .١٧ ـــــدین مصـ ــــام الــ ــــداش، حســـ ــ ــــا و الخـ ــــد ز�ر�ـــ ــ ــــ�ام، ولیـ ـــــراه�م و صـــ ـــــر إبــ ــــد الناصــ ــ ـــــور، عبـ ــ ) ٢٠٠٥ن

                                     والتوز�ع والط�اعة، عمان، الاردن.             "، دار الم�سرة للنشر أصول المحاس�ة المال�ة"

م�تــــب الط�عــــة السادســــة ، ال"الأدارة المال�ــــة مــــدخل تحلیلــــي معاصــــر" )٢٠٠٤هنــــد�، منیــــر إبــــراه�م ( .١٨

  العر�ي الحدیث ، الآس�ندر�ة ، مصر.
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