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Abstract 

              The research aims to study the impact of financial reporting on financial services 

technology on the value of private Iraqi banks, by applying it to twenty-three private Iraqi banks 

listed on the Iraq Stock Exchange for the period from 2018 to 2023, with (134) observations. 
The research variables were measured based on the published financial reports of private Iraqi 

banks by conducting approved statistical tests such as conducting statistical analysis based on the 

multiple linear regression model using the statistical analysis program (SPSS). 
Among the most important findings of the researchers is that financial reporting on financial 

services technology affects the value of banks at a significance level of 5%, with the stability of 

other independent variables represented by the debt ratio, return on assets, and bank size. The 

researchers also found that financial reporting on financial services technology provides detailed 

information for each category of intangible assets, specifically software and electronic systems 

included in the supplementary explanations to the financial statements, ease of understanding and 

interpreting financial information, and the possibility of comparison to determine future growth 

rates. Based on what they have reached above, the researchers recommend that Iraqi private banks 

increase investment in software and electronic systems to keep pace with the extent of development 

in the field of providing financial services and benefit from the experiences of leading banks in this 

field or build partnerships with private financial institutions to develop financial solutions dedicated 

to supporting the innovation system for banks to ensure survival and growth in a competitive 

business environment. The researchers also recommend the necessity of increasing financial 

reporting on financial services technology by including financial indicators such as technological 

revenues divided by technological assets in their annual reports to increase understanding and 

interpretation of the importance of technologies and software used in banking activities through the 

growth of financial returns. 
Keywords: Financial reporting, Financial services technology, Value of banks. 

 

 المستخلص:
فدددددو اتعددددد   اع دددددو ح  لإبدددددما  اعدددددواو يدددددي  الخاخاتدددددو   دددددب    ا دددددب و   اعواتددددد  يهدددددبح  الىدددددة  اددددد      ددددد   ددددد                  

 اع  اتددددد   ا و دددد   اعب اددددد  فددددو  دددددخ   اعدددد    اددددد و     وذادددددت بددددواثلاث   فدددددو  م دددد  وي ددددد و   ددددي  اع ددددو ح اع  اتدددد   ا و دددد  
ب  ثغ ددددددد     الىددددددة بو يثعددددددو  يندددددد   اث دددددددو    .(   ددددددو ب 134وبخ قددددددد    2023واغو دددددد   2018 اعواتدددددد  انعددددددب   ددددددي  وقددددددب امتغددددددل

 ددددددددلا   ادددددددد  ا    ثلددددددددو     لإء ددددددددو ت   اععثعددددددددب    دددددددد   ادددددددد  ا  اثىن دددددددد    اعواتدددددددد   اعل ددددددددخ   انع ددددددددو ح  اع  اتدددددددد   ا و دددددددد  بخ 
و دددددي بددددد ي   ددددد  .(SPSS دددددو و بويثعدددددو  دعدددددخذ    دىدددددب    ا لادددددو  اعثعدددددب  وذادددددت بو دددددثععو  ب ددددددو    اثىن ددددد    ء دددددو و   ء

يلددددب  غددددثخ   اتعدددد   اع ددددو ح يددددف   فددددو     لإبددددما  اعددددواو يددددي  الخاخاتددددو   ددددب    ا ددددب و   اعواتدددد   الوء ددددو  ددددو  خ دددد   اتدددد  
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كعددددو   دددد   لددددو   اعثغ دددد     اعغددددث ن   ة دددد    ثع ندددد  بلغددددل   اعبيخدتدددد  و اعو ددددب يندددد   اعخاددددخ    وء دددد   اع دددد ح %5 اععلخ دددد  
 ادددد      لإبددددما  اعددددواو يددددي  الخاخاتددددو   ددددب    ا ددددب و   اعواتدددد  يددددخف   عنخ ددددو     دددد نت  اادددد  ف دددد   ددددي ف ددددو   وء ددددو  خ دددد   ال

غ دددددد   اعنعخ دددددد  وبواثىبيددددددب  اث   تددددددو  و ةديعدددددد    ااث ودتدددددد   اددددددخ     فددددددو     ددددددوءو   اعثععدددددد  ان ددددددخ     اعواتدددددد    اعخاددددددخ   
 عددددو  خ دددد   اتدددد  فددددو  و دلامقددددو  ددددهخا  فهدددد  و  غدددد    اععنخ ددددو   اعواتدددد  ود دودتدددد   اع و ددددد  اثىبيددددب  عددددب    العددددخ  اعغددددث ثنت   

   ااث ودتددددد ب ددددد و   اتدددددوا  اع دددددو ح  اع  اتددددد   ا و ددددد  با دددددو      دددددث عو  فدددددو  اث   تدددددو  و ةديعددددد   و  يدددددمي يخ دددددو  الوء ددددد
اىو دددد  فددددو   ددددو    ددددب    ا ددددب و   اعواتدددد  و   ددددث و    ددددي   ددددو    اع ددددو ح  ا   ددددب  فددددو  دددد    اع ددددو  اعخ كلدددد  ء دددد   اثلاددددخ   

 و بلددددددوا  ددددددد  كو   ددددددد   اعف غدددددددو   اعواتددددددد   ا و ددددددد  بثلادددددددخ   ءندددددددخ   واتددددددد      ددددددد  ادددددددبي   ليخ ددددددد    بثادددددددو  انع دددددددو ح 
ب ددددد و     دددددو    لإبدددددما  اعدددددواو يدددددي  الخاخاتدددددو   دددددب    و يخ دددددو  الوء دددددا دددددعو   ال دددددوا و العدددددخ فدددددو ب  ددددد    و  ددددد   لوفغدددددت  كعدددددو 
كدددددددولإي       اثالخاخاتددددددد    غدددددددع  ينددددددد   اعخادددددددخ     اثالخاخاتددددددد  فدددددددو  ا دددددددب و   اعواتددددددد   دددددددي  دددددددم         ف ددددددد     واتددددددد  

 دعددددددخ  ددددددي  ددددددم ا ددددددو   فهدددددد  و  غدددددد     عتدددددد   اث لتددددددو  و اث   تددددددو   اعغددددددث ب   فددددددو  ةد ددددددلا   اع دددددد  ت  ا   و    ددددددو  اغددددددلخ  
  اعخ  ب  اعوات . 

 .  الخاخاتو   ب    ا ب و   اعوات   اتع   اع و ح   لإبما  اعواو الكلمات المفتاحية:
 :المقدمة
 ددددد   ا يدددددب  اث دددددبا  اثالخادددددخاو و اععنخ دددددو و  اعىدددددت، بواث  ددددد    قث دددددو    و اعىو دددددثت   و اددددد     دددددد  يخ  ددددد   دددددغ، ينددددد        

   اعغدددددددث ب  ي و دددددددخف    اععنخ دددددددو   ا ددددددد و       دددددددوذ ديدددددددوا  لإبدددددددما  اعدددددددواو انثددددددد قن   ددددددد   ددددددد ي  اثىدددددددخ   اثنثتددددددد   ءثتوادددددددو
 ا دددددد        قث ددددددو     اعلو ددددددل   يندددددد   يثلدددددددو     ديددددددوا  لإبددددددما  اعددددددواو  ددددددخ دثت ددددددد   اليددددددوا  اعىو ددددددثو  ددددددي  ددددددم   دددددددخف   
 عنخ دددددو  ءدددددخ   د دددددلا   اخءدددددب  اعغدددددث ب و  اععنخ دددددو  انثعددددد ح ينددددد  و دددددعهو  اعدددددواو ودد و   هدددددو  وينتددددد   خ اددددد   اع دددددو ح 
 اع  اتدددد   ا و دددد  ق ددددخ  فددددو  لاددددخ   ديددددوا  لإبددددما  اعددددواو يددددي  الخاخاتددددو   ددددب    ا ددددب و   اعواتدددد  ات ددددع   اععنخ ددددو   اعواتدددد  
ذ    ا دددددن  بعدددددخ     اع دددددو ح  اثالخاخاتددددد   اعخادددددب  انغتعددددد  ك ءدددددب بلدددددخ   اعخادددددخ    غ ددددد   اعنعخ ددددد   عدددددو يدددددلعد   دددددنلو ينددددد  
 ا هددددددو   اعغددددددث ب   انث ددددددو     اعواتدددددد    ددددددتعو  اعغددددددث ع  ي اعددددددبا   دودتدددددد   ددددددخف   عنخ ددددددو     دددددد نت  بهدددددد    ا دددددد    غدددددده  فددددددو 
   دددد ب  ا دددد        قث ددددو      ذ   غددددغ  اع ددددو ح فددددو  بددددما   ددددىو   اع ددددنى  ءددددخ    ددددو    اا ددددوا   اث ددددغ نت  ا  ددددو    ادددد  
 خا ددددددب  اغتعددددددد  و   دددددددثب    و ىغددددددد ي  اعلوفغدددددد  فدددددددو  اغدددددددخ   وينتددددددد   عددددددددي     غددددددو    لإبدددددددما يدددددددي  اععنخ دددددددو  ذ    ا دددددددن  
بدددددواعخاخ    غ ددددد   اعنعخ ددددد    اث   تددددددو  و اثلاثت دددددو   اثالخاخاتددددد ( فددددددو  ا دددددخ     اعواتددددد  و لإ  دددددوءو   اعثععدددددد  اهدددددو فدددددو بلددددددوا 
 ا  دددددد  بدددددد ي  اع ددددددو ح و  ددددددىو   اع ددددددنى   ددددددي  ددددددم   عا ددددددا  ا دددددد و ت  و اعخ خاتدددددد  فددددددو  لإبددددددما  اعددددددواو يندددددد   يثلددددددو     
 اعدددددخ     اثالخاخاتددددد  وبواثىبيدددددب  ةديعددددد  و اثددددد      اعواتددددد  و اثلاثت دددددو   اثالخاخاتددددد  فدددددو  ا لادددددو   اعدددددواو   دددددتعو فدددددو  اع دددددو ح 
اهدددددو   عتددددد  فدددددو  خا دددددب  اغتعددددد  يثددددد    دددددو    لإيددددد       اع ددددد  ت  ف دددددم يدددددي   دددددو    ا دددددب    اثلوفغدددددت  انع دددددو ح وبواثدددددواو  غدددددع  

اثتدددددو   ددددد      لإبدددددما  اعدددددواو يدددددي  الخاخاتدددددو   دددددب    ا دددددب و   اعواتددددد    اث   تدددددو  و اثلاثت دددددو   اثالخاخاتدددددو ( ك ءدددددب  و  الوء ددددد
 دخدددددد   دددددي بلدددددخ   اعخادددددخ     اغ ددددد   نعخ ددددد  فدددددو اتعددددد   اع دددددو ح  اع  اتددددد   ا و ددددد   دددددي  دددددم      ددددد   لاثتغتددددد  فدددددو ي لددددد  

واثى  دددد   دددد    اغدددد ل  دددد    غددددت   الىددددة  ددددي  اع ددددو ح  اع  اتدددد   ا و دددد  و اعب ادددد  فددددو  ددددخ   اعدددد    ادددد و     اعواتدددد  ( 23 
 ا دددددودو ان وددددددغ  اليددددد     اعىدددددخ  له تددددد   الىدددددة و    دددددو   دددددوب    تعدددددو    دددددم ل   ةو   اعىدددددخ ث دددددعي ي  ىدددددوو   بعددددد   اددددد  

   دددددثلثواو  و اثخ دددددتو   ا  بددددد    ددددد    اعىدددددخ فدددددو ءددددد ي  لدددددوو    ا وددددددغ  اععندددددو انلىدددددة  ا وادددددة  اعىدددددخ  لدددددوو   تعدددددو  انلىدددددة
 .و  اثو  خ    ا هو  الوء 

 : بقةالأول: منهجية البحث ودراسات سا المحور. 1
 :منهجية البحث. 1.1
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بددوا غ   دددي  يددما  اع ددو ح  ة عتددد   ااث دد     دددثم   الخاخاتددو  ديعدد      دددو   و اععنخ ددو  ا ددد   : مشككةلة البحكككث .1.1.1
 اابددو ي و عيددت  اتعدد   اعغددو ع ي يثدد    ددو    لإيدد          ددد   لددو  ق ددخ  فددو  لاددخ   ديددوا  لإبددما  اعددواو يددي  الخاخاتددو   ددب   

ك ءب بلخ   اعخاخ    غ    اعنعخ    عو يلعد   نلو ين    اع و ح و   اعوات  ات ع   اععنخ و   اعوات  ذ    ا ن  بعخ    ا ب 
مكا مكدت تكأثير اغبكلاغ )  لآ دو:  وفد   اثغدو  وبلوا  ين   و   با  عدي  توغ    ددن   الىدة  ا هو   اعغث ب   انث و     اعوات   

 .(المالي عن تكنولوجيا تقديم الخدمات المالية في قيمة المصارف العراقية الخاصة؟
 :اهمية البحث .2.1.1

 ا يدددددب    ثعدددددوا بثالخاخاتدددددو   دددددب    ا دددددب و   اعواتددددد  ك ءدددددب  اث لتدددددو   اىبي ددددد  اعدددددو اهدددددو  دددددي   دددددث ب  و  يبيدددددب  فدددددو  ا لادددددو   .1
 ع   اع و ح. اع  فو و اثو  غو   فو  ىغ ي     ا  اعواو انع و ح  عو يلعد     وبو ين  ات

 عنعخ د  بهدبح  دخف    عنخ دو  ا  و    لإبما  اعواو يي  الخاخاتو   ب    ا ب و   اعوات  كثلب  غدث   يدي  اعخادخ    غ د   .2
    نت  ءخ   غو عثهو فو  خا ب  اثبف و   ال ب د  اعدو اهدو  دي   عتد  فدو  اععنتد   لإدثواتد  اثخا دب  لإيد       دي  دم   ةد دلا  

  و.اعثلخي   ا و ع  ين   اثالخاخات اع   ت   
يفكدددددددب  لإبدددددددما  اعدددددددواو يدددددددي  الخاخاتدددددددو   دددددددب    ا دددددددب و   اعواتددددددد   دددددددب   اثدددددددا ا  اع دددددددو ح ب ددددددد    لإف دددددددو  يدددددددي بلدددددددخ   .3

(  اعخادددددخ    IAS 38 اعخادددددخ    غ ددددد   اعنعخ ددددد  ب دددددد   غدددددث   وف دددددو اعثلانلدددددو   لإف دددددو  اع تدددددو   اعىو دددددل   ادددددبواو  
 غ    اعنعخ  .

 اثى     ة ب ح    ت :  غع   الىة البحث: فاهد . 3.1.1
 اثعد ح يند   اع  ادا    اعع  تد  اثالخاخاتدو   دب    ا دب و   اعواتدد  كع هدخا ءدبية و ثدب و  فدو ب  د    يعدو   اع د  ت  ف ددم  .1

 يي اتع   اع و ح.
 تع   اع و ح. ىبيب طثتع   اعمق  ب ي  لإبما  اعواو يي  الخاخاتو   ب    ا ب و   اعوات  وا. 2
 اتوس         بما  اعواو يي  الخاخاتو   ب    ا ب و   اعوات  فو اتع   اع و ح  اع  ات   ا و  .. 3

 دد    ددعت    لادد، ف  ددو انلىددة بجتدد   اععوا دد   اعله تدد  اع دددن   الىددة و  ب فدد   ددي  ددم   مخطككا البحككث اغفترا ككي: .4.1.1
 اتعدد   اع ددو ح( وكعددو فددو   اثددوب واو يدي  الخاخاتددو   ددب    ا ددب و   اعواتدد ( فددو  اعثغ د  بتدو   دد      اعثغ دد   اعغددث     لإبددما  اعدد

  ا د    دوي:
 ( وصف متغيرات البحث 1شكل )

 
  ي  يب    الوء و   : اع ب 
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 : لآ ت   ين   غو     دن   الىة  عدي  توغ   ا   ت  بلوا:  البحث ةفرضي .5.1.1
H0 :لخاخاتددددو   ددددب    ا ددددب و   اعواتدددد  واتعدددد  "   خاددددب يمقدددد   دددد     ذ     ادددد   علخ دددد   ء ددددو ت  بدددد ي   بددددما  اعددددواو يددددي  ا

  اع و ح  اع  ات   ا و  ". 

H1 :"  خادددددب يمقددددد   ددددد     ذ     اددددد   علخ ددددد   ء دددددو ت  بددددد ي   بدددددما  اعدددددواو يدددددي  الخاخاتدددددو   دددددب    ا دددددب و   اعواتددددد  واتعددددد 
 ". اع و ح  اع  ات   ا و  

وددددددغ  اليددددد   اثتدددددو   اع  ادددددا    اعع  تددددد  اعثغ ددددد       دددددثللوطو فدددددو  ا  يثعدددددب  الىدددددة ينددددد   اعدددددله   مكككككنهح البحكككككث: .6.1.1
  الىة و اعله     ث    و ان ودغ  اععنو ا ه  و  غ    الثو   انيو     اعلىخ   ب د  و   .

 حدود البحث:  .7.1.1
 ع نددددب  اىددددبو   اعدودتدددد  انلىددددة بواع ددددو ح  اع  اتدددد   ا و دددد   اعب ادددد  فددددو  ددددخ   اعدددد    ادددد و     اعواتدددد  أ. الحككككدود المةا يككككة: 

 كعو فو  ا بو    دوي:
 ( المصارف عينة البحث1جدول )

 اسم المصرف  ت  اسم المصرف  ت  اسم المصرف  ت 
 المتحد للاستثمار  17 سومر التجاري  9 التجاري العراقي  1
 عبر العراق  18 اغئتمان  10 بغداد  2
 الطيف  19 الثقة الإسلامي  11 المنصور للاستثمار  3
  ور العراق  20 الوطني الإسلامي  12 العراقي الإسلامي  4
 الدولي اغسلامي  21 بابل 13 ايلاف الإسلامي  5
 المستشار  22 كردستان  14 الأهلي  6
 23 زين العراق  15 الشرق اغوسا  7

 
 القابض 

 آشور الدولي  16 اسيا العراق  8

  ي  يب    الوء و    اع ب :

 (.2023واغو    2018ي  عب   ان   علب اع   اثتودو لحدود الزما ية: اب.  
   دددد ح 42 ددددي   دددد     دددد فو  و ددددو (23ي لدددد   دخددددد   ددددي     ثعدددد   الىددددة  ددددي يثدددد ا  مجتمككككي وعينككككة البحككككث: .8.1.1

 اثدددددو    ددددد  وقدددددب  ددددد    ثتدددددو   اع دددددو ح   دددددي  اع ثعددددد   ااندددددو  %55اث دددددد  دغدددددل    دددددب   فدددددو  دددددخ   اعددددد    اددددد و     اعواتددددد 
فددددو  لإ  دددددوءو   اددددت   اعثغ دددد   اعغدددددث     الخاخاتددددو   ددددب    ا دددددب و   اعواتدددد (يددددي  تددددد   خاخ   هدددددو غ دددد   اعنعخ دددد  وبواثىبيدددددب 

 IASكخدهددددو بددددب   بثلاث دددد    تددددو   اعىو ددددل   اددددبواو   ب  ددددنخ   اع لدددد   ا  ددددب    اعثععدددد  ان ددددخ     اعواتدددد  انع ددددو ح  اعلىخ دددد 
و دددددددددث لوا بعددددددددد  ب(   دددددددددو ب  134وبخ قددددددددد    2023واغو ددددددددد    2018 اعخادددددددددخ    غ ددددددددد   اعنعخ ددددددددد   يثلدددددددددو    دددددددددي  دددددددددل   (38

اغو دددد   (2023)ادددد   ل دددد  قخ  عهددددو  اعواتدددد  اغددددل    دددد     ددددث و    ددددي بتودو هددددو  اعواتدددد  اعددددب   عدددد   ددددلخ   كخدهددددو  اع ددددو ح  اثددددو
    و اعثع ن  بد     ح بوب  و   ح ك   ثو  و   ح   ي  اع   و   ح  اعثىب ام ث عو (.  ا  ا  ا ودغ  اععنو

 أساليب جمي البيا ات والمعلومات:  .9.1.1
 ا  دددددو   و  طدددددو     ا و  تددددد  ف دددددم يدددددي  ادددددبو  و  و ال ددددد     اعنعتددددد  ذ    ا دددددن   ددددد    يثعدددددو  ينددددد   الجا كككككب الن كككككري: . 

 بعثغ      الىة.
 يثعدددددب  الىدددددة ينددددد   ا وددددددغ  ااعدددددو  دددددي  دددددم   ىن ددددد   اث دددددو     اغدددددلخ   انع دددددو ح  اعلىخ ددددد  ا عددددد   الجا كككككب العملكككككي: . 

  .(SPSS    ء و و  اث دو   بو ث ب ا تو   الىة و خ    ث      الثو    اثتودو   ام      ثلو  ف  
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 دراسات سابقة .2.1
 ( دراسات سابقة2جدول )

 2019. دراسة شحاته، 1
كمرتككز لتعزيكز  التكنلوجيكا الماليكة) موذج محاسبي مقترح للقياس واغفصاح عن معلومات ابتكارات   يلخ    اب     

 على معدغت اغداء المصرفي.. دراسة تطبيقية( أثرهو الشمول المالي 
 بىة  ل خ  فو  اع ن   اعنعت  انب   و   اعىو ثت  دخ   اب     

بىددة ديدد   و لاثت ددو  ددي  ددم    ددب   دعددخذ    ثدد   ء ددة قددوا  الوءددة بث عتدد   اثتودددو   اثددو   ددبا    و    اب     
 ث و     اع     ثغ      الىة  ي و ق   اث و     اغلخ   انثلخ   ا

 ع دددد   اهددددبح  ا  تغددددو انلىددددة فددددو   ددددب   دعددددخذ   ىو ددددثو   ثدددد   انغتددددوس و  ف ددددو  يددددي  بثاددددو      بح  اب     
 الخاخاتو   ب    ا ب و   اعوات  كع  اا اثعا ا  ا عخ   اعواو ب بعو ي  ا م      اخ دخ    و   وء    

 و   ث ب ا (   وبتو       ي ين   عب    ة  ا  اع  فو بواثلخ   اث و     اع    
و خ    الوءة  ا    عخي   ي    ثلثواو    عهو   غه   بثاو     الخاخاتو   ب    ا دب و   اعواتد          ثلثواو  

فو  غ     تد   ا ب و   اعوات  ب د  يوا ف م يي  ىغ ي اخ    ا ب و   اعوات   اع ب   انابو ي  
بولإ ددوف   ادد  يددبا  ف ددو   اثلددخ   اع دد    يددي د دد   اععنخ ددو   ااعتدد  و الخيتدد  فددو  ا ددخ     اعواتدد  

  ف وءو  و م و لثيعو ان عخ   اعواو.
كعو  و    الوءة  ا    و    ادا ا  اثلدخ   اع د    بل د   اععنخ دو   ااعتد  و الخيتد  يدي  بثادو          اثخ تو 

"  28بواعثددب   3 الخاخاتددو   ددب    ا ددب و   اعواتدد  كع  اددا ان ددعخ   اعددواو وف ددو اعددو  ق  دد  ا لدد  بددو   
  ثلانلو    ف و  و ا  و ت ".

 2022دراسة يوسف، . 2
  دد    ف ددو   اعىو ددثو يددي   ددث ب ا   لتدد   م دد   ااثدد  يندد   اغتعدد   اغددخات  انثلددخ   اث و  دد   دد  " يلخ    اب     

 "        ب دت 
 خث و اب   و   اعوات  و       بىة  ل خ  فو  اع ن   اعنعت  انلى دخ   اب     

 يثعددب  الىددة يندد    ددنخ   اعغدد   اع ددب دو فددو  اى ددخ  يندد   اععنخ ددو   ددي  ددم    ددعت    ددثلود     و    اب     
 . يب  اه    اغ ل

 ع    اهبح  ا  تغو انلىة فو            لإف دو   اعىو دثو يدي   دث ب ا   لتد   م د   ااثد  فدو   بح  اب     
 اغتع   اغخات  انع و ح  اث و     و لوو       الىة طثتع  و  عتد    دث ب ا   لتد   م د   ااثد  فدو 
 اععنتو   اع   ت  ف م يي       و ىن        اثىب و  و اع وك   اثو  خ ا   لاث د    لتد   م د  

 . ااث  فو  اع و ح  اث و     اع    
  د     دثلثواو   دخ وادخ    دد  ا ف دو   اعىو دثو يدي   دث ب ا   لتدد   م د   ااثد  يند   اثددبف و          ثلثواو  

 ال ب دد   اعغددث ثنت  ف ددم يددي واددخ    دد  ا ف ددو   اعىو ددثو يددي   ددث ب ا  م دد   ااثدد  فددو  بىتدد  
 . اع و ح

كعددو  و دد   الىددة ب دد و   اتددوا  اعليعددو   اعهلتدد  بثىددبية  عددوي    اعىو ددل  و اع  اعدد  اث  دد  فددو       اثخ تو 
  يثلو   اثلاخ     اثالخاخات  فو ظ   لاث     لت   م    ااثد   اثدو  ععد  فدو ظد  يدبا وادخ     
فد ول يند   ىدخ م   ة دخ   وفدو ظد   دث دو   اععدم   ا قعتد   اثدو  عدب ك ءدب  بثادو     الخاخاتددو 
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 .  ب    ا ب و   اعوات 
3. Ma and Wang, 2024 

 "The Impact of the Use of Fintech on Enterprise Value" يلخ    اب     
 "        ث ب ا  اثالخاخاتو  اعوات  فو اتع   اخءب    قث و   "

 بىة  ل خ  فو   ن  دخ   اب     
اثىن د   ا د كو   ا د لت   CSMAR غث با   ي  اب      اثتودو   اعوات  و اىخكع   ي قويب  بتوددو     و    اب     

(  د   دي  ماد  اتدوس 2019-2011فو  لغهو  و لث دي انعدب   دي    Ashareعب ا  فو بخ      ا
  ءن   لادخ   الخاخاتدو   دب    ا دب و   اعواتد  وف دو انثتوددو   ادخ     فدو  ف د   ا دعخ   اعدواو  ا قعدو 

  ا   د     او ع  بد ي.
 .يهبح  الىة  ا  بتو         اثالخاخاتو  اعوات  فو اتع   اخءب     قث و     بح  اب     

و خ ددددد   الىدددددة  اددددد       دددددث ب ا  اثالخاخاتدددددو  اعواتددددد       اددددد   ىغدددددي كث ددددد  فدددددو اتعددددد   اخءدددددب           ثلثواو  
  قث دددو      عددددو   دددد    اددد      اثالخاخاتددددو  اعواتدددد   غدددويب يندددد   ىغدددد ي ك دددوا   اععنتددددو   اث و  دددد  

 .و ىغ ي     هو فو  اغخ  
الىة  ا      اخءب     قث و    ذ    ا ن   عدلهو  ىغ ي اتعثهو  ا   ت   ي  م     و  و ن         اثخ تو 

  اثالخاخاتو  اعوات .
  ي  يب    الوء و    اع ب :

 لددددددويي طدددددد   اتددددددوس  اعثغ ددددددد   اعغددددددث     لإبددددددما  اعددددددواو يددددددي  الخاخاتددددددو   ددددددب    ا دددددددب و  ( 2دمءددددددلا  ددددددي  ددددددم   ا ددددددبو   
    غ دددد   اعنعخ ددددد   دددددلع   اب   ددددو   يثعدددددب    عنخ ددددو  و ددددد ت ( و اددددلع     ددددد   يثعدددددب        اعواتدددد ( ك ءدددددب بلددددخ   اعخادددددخ 

 الىدددددة  اىدددددواو ينددددد   دددددمح    ددددد     ف ددددد  بتوددددددو   ا دددددعخ   اعدددددواو  ا قعدددددو  ا ددددد لو(  فدددددو ءددددد ي  يثعدددددب      ددددد    دددددثلود (
فدددددو  لادددددخ    ف ددددد   دددددواو يث دددددعي   عخيددددد   دددددي  الغدددددغ  اعواتددددد  اغتدددددوس  اعثغ ددددد   اعغدددددث     لإبدددددما  اعدددددواو يدددددي  اددددد    غددددده  

 الخاخاتدددددو   دددددب    ا دددددب و   اعواتددددد ( بو يثعدددددو  ينددددد   اععنخ دددددو   ااعتددددد   ادددددخ     فدددددو  ا دددددخ     اعواتددددد  و    دددددوءو   اعثععددددد  اهدددددو 
 الىدددددة  اىدددددواو فدددددو   دددددب    ددددد       يعنتددددد  انع دددددو ح  اع  اتددددد   ا و ددددد   اثدددددو ف دددددم يدددددي   دددددهو    انع دددددو ح ي لددددد   الىدددددة

 غددددددع   ادددددد     ددددددث و    ددددددي  اعخاددددددخ    غ دددددد   اعنعخ دددددد    اث   تددددددو  و ةديعدددددد    ااث ودتدددددد ( اددددددبيهو اثعيددددددت  فخ  ددددددب  الخاخاتددددددو 
   ب    ا ب و   اعوات .

 :: الجا ب الن ري المحور الثا ي. 2
 :مدخل مفاهيمي للإبلاغ المالي. 1.2

ب  دددد     ددددت   ا دددد كو   اعغددددو ع    ادددد   ا دددد و   اثو   تدددد  اع هددددخا  لإبددددما  ادددد  بالإبككككلاغ المككككالي:  ريككككفمفهككككوم وتع .1.1.2
فدددددو  ا ددددد    اثو ددددد  ي ددددد  و د  دددددو   لإ     يدددددي  اعناتددددد    عدددددو يثلاندددددغ   ددددد    و دددددي  ا دددددخ د ي ذ    ا دددددن  بوا ددددد كو  و اا  هدددددو 
بثددددددبق    ا ددددددخ     اعواتدددددد   ددددددي قثدددددد   ددددددبق  ءغددددددوبو   ددددددو او  ىويددددددب و غددددددث    وبعددددددب و  دددددد و   د دددددد  قخ  عهددددددو  اعواتدددددد  ب دددددد   

( ينددددد  فددددد ل  اثدددددبق    ا دددددو او  اددددد    دثعددددد  ب  دددددب       ددددد   اثدددددبق   1844  كعدددددو   دددددب   ا دددددودخ   اث  لادددددودو يدددددوا     عتددددد 
 .(2019:97ب ى  وءغت    ا خ     اعوات    اعععخ   
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و عدددددد ح  لإبددددددما  اعددددددواو ب ددددددد   اععنتدددددد   اثددددددو يددددددث  بهددددددو  خ دددددد    اععنخ ددددددو   اعواتدددددد  ا طدددددد  ح  اععلتدددددد  ذ    ا ددددددن  بواخءددددددب  
و     اغدددددلخ    اثدددددو  عدددددب و  اخءدددددب    قث دددددو       ذ  عدددددب  لإبدددددما  اعدددددواو  اخ ددددد ن   اثدددددو  عثعدددددب و   قث دددددو    يدددددي ط  ددددد   اث ددددد

(   2019:74)العباااا     ةطدددد  ح  ا و اتدددد  انى ددددخ  يندددد   اععنخ ددددو   اعىو ددددثت   اثددددو    ددددب   فددددو يعنتدددد     ددددوذ  ا دددد     . 

بوددددددد   اعل دددددد   ا  تغددددددو انعىو ددددددل  ةددددددد    ددددددد  ط   دددددد     ددددددو   اععنخ ددددددو   اعىو ددددددثت   اعهعدددددد  انعغددددددث ب  ي عاااااا   كماااااا  
 .(Claudia-Elena & Lucia, 2020: 2)و عد   خ    اخءب    قث و     ي  الوءت   اعوات 

ا بدددددددما  اعددددددواو   عتددددددد  كث دددددد   ينددددددد   اعغدددددددثخ   اددددددب  نو انخءدددددددب  ف ددددددم يدددددددي  اعغدددددددثخ  أهميككككككة الإبككككككلاغ المككككككالي:  .2.1.2
 ا ددددددو او و اعثع دددددد  بوا هددددددو   اعغددددددث  ب   وبواثىبيددددددب  نددددددت  اع  للادددددد  بددددددوا        اب  نتدددددد   و  نددددددت  اع  للادددددد  ب دددددد    اعغددددددث ع  ي 

(  كعددددددو  غددددددو    لإبددددددما  اعددددددواو فددددددو  او ددددددب  عنخ ددددددو   غددددددويب 2018:6و عا ددددددا  اعخقدددددد   اثلوفغددددددو انخءددددددب    اثنددددددب و  و ندددددد  
والا   ددددد   ا دددددىتى    ذ  عدددددب  اعغدددددث  بيي فدددددو  ىن ددددد   الثدددددو   و  و دثهدددددو و   دددددوذ  لإاددددد  ا    ام  ددددد   اثدددددو  دددددي  ددددد دهو  دددددخا هه  ب

و ءددددددب   ددددددي  ا  ددددددو    اعهعدددددد  انعددددددخ  يي و اع   دددددد ي اا ددددددو    ا  دددددد  ب ددددددله  وبدددددد ي  اخءددددددب    قث ددددددو     ةدهددددددو  ث ددددددعي  عنخ ددددددو  
 (Al Balushi and et al,2019,100).  اخءب    قث و    و    هو وددثوا ثهو

 ا بما  اعواو   عخي   ي  ة ب ح دخ    لهو    و:. اهداف الإبلاغ المالي:  3.1.2
 خف    عنخ و   وات  يي  اخءب     قث و    ب د   غويب   ب و   س  اعو   ي    وذ  ا        ك      اعغث ع  ي ب   ا   -أ

 .(Spiceland,2013:21 و بت   ة ه  و اغلب    و ق     اب  ل ي بثغخ    ا  ول وغ   و  
و اثبف و    خف    اععنخ و   اعوات   اثو     -ب ب ي  اثبف و   اىوات   بهبح  اع و ن   فو   بي   اثبف و   ال ب    اعغث ثنت     ب 

ويخ  ب    ث عو     انعغثى و   ال ب    ي   غخا   بو   يبا  اث كب  وءوا   و ىبيب  خق ب  اثبف و   ال ب      اعغث ثنت   
 .(2020:54  ال و  

ءوا   اثىغ لو   اععدل   يي   بثاو       عثب  لإبما  اعواو   -ج فو  بهو  اخءب     قث و      و اثلاخ     اثو   خا 
 .(2010:20  اهلب و  

 :(2020:21 عدي   غت   غثخ و   لإبما  ا   غثخ  ي كعو    و   خ   مستويات الإبلاغ المالي:. 4.1.2
 ب و  اععنخ و   اعىو ثت   ي اه  و عب    ب فه  : و عب      ً  انى و    اع     و  تعو فو ظ   عب   غثالإبلاغ الإعلامي  .  

و ءثتواو ه  و غلو ه   ي اه       و ي    ف    اععنخ و   اعىو ثت   خح     يلب ءب  لإيما يي  ا  و     قث و     
  اعهع  انخءب   ى   اغتوس  و   ثعب  ذات انث     فو  ث     ا         قث و    اث     ببي   ع ي ين  ببي  آ  . 

و خ ذات  لإبما  ا   يخف   اععنخ و   ام    انث     فو  غث ب  هو يلب    ت     ث عو   و هبح  ا   دثو   الإبلاغ التأثيري: . 
 عنخ و   ىب     با غ  وً  ع لوً فو ظ  ظ وح  ع ل   ب لو            اععنخ و   اعىو ثت  يث   دثواهو اثف   فو    وذ  
ق     ع ي ب غل   غث  ب  ع ي  و ي    ف    ة     ث و  ىبيب   و  لهو  اغنخكت   ذ  دهو  خح  ف   فو   ي  اىوا  فو  
 نخ   ث    ا     و ي     اثع ح ين   ا ودغ  اث      اه ي  اععنخ و   و  ب   لإ و    ا      لاخ    لإبما يي  اععنخ و  

  اعىو ثت   دخ   ك   فوينت   ذ      ة   فو  اىغلو         اععنخ و  فو  ةط  ح  اعخاه   ا ه   نت  اععنخ و .
 

 :. التأطير الن ري لتكنولوجيا تقديم الخدمات المالية2.2
  د  و اثدو  اع لانىو   اىبي د   ي  الخاخاتو   ب    ا ب و   اعوات   عب   هخا. مفهوم تكنولوجيا تقديم الخدمات المالية: 1.2.2

 بدب  اث دل   اثالخاخاتد   اثلاثت دو  اعخ كلد   اثلادخ     ا بيدب  فدو كلثت د  ادوا   اعىو دثت   و اثدو   بتدو   فو  ف      ث ب  هو
 .(2023:1422 ف  :  يلب   ب    ا ب و   اعوات   اث ن ب    اعوات   ة وا غ
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  و يع   دعوذ    ثىب ث  عدلهو تو اثالخاخا ( ب دهو  بثاو     وات  بو ث ب اFSBوفو      ا    ي فهو   ن     ث      اعواو  
 اعوات    ا ب و    ب   وين   اعوات   و اعف غو   ة خ   ين    و   و نعخس     اهو ابيب    لث و    و يعنتو   و  لاثت و 

 ,2017:2Schindler). 
  اعدواو   ا لادو    دو  فدو اىبي د    اثالخاخاتد  و  بثادو       ث  يدو  يدي  تعو ي فهو  عهب  الىخث  ا قعت   اثخالب   ب دهدو يلدو  

 و ا دب و   اابدو ي  د   دعلهو  اععدو م  و اثدو  دي انع دو ح  اعواتد   اععنتدو  فدو  غدث با  اثدو  ا قعت   اث     و  ع    عخي 
 دي  ذادت ام دث عو    وغ د   اعثخقعد   ة بدو  و ع فد  و ة بدو   ا و دب  دغدغ  اععدم  وءغدوبو  و ثدبي   ة دخ    ىخ د    د   اعواتد 

 .(2018:64 اععنتو   اع   ت   اا و   وء و  
و عدددددي  ن ددددت    عتدددد   الخاخاتددددو   ددددب    ا ددددب و   اعواتدددد  يندددد   الىددددخ أهميككككة تكنولوجيككككا تقككككديم الخككككدمات الماليككككة:  .2.2.2

 :(2022 208( و    وو  32:2022   و       
 غدددددع   اعل دددددو  يثددددد    دث ددددددب اع دددددب و  ا دددددب و   اعواتددددد    دددددب     عخيددددد  و  دددددع   دددددي  ا دددددب و   ا بيدددددب   اثدددددو  ا ددددد   -أ

 ك وا  وفوينت  و ق  ي    ان لا .  ك   اخ لاوا و الال و   لإ      اث ب عهو  عو م   
 ععدددد  ينددددد   ىغدددد ي ادددددخ    ا دددددب و   اع دددد  ت  اثادددددخ   ثدددددخ ف   فددددو     ددددددو   و   ددددو   دددددي  دددددم   اث ك ددددا ينددددد    دددددب    -ب

 و    و      اابخ    ث ب ا  نت  ا ب و . ا ب و   اع   ت  و  و   د وط  اثت  
 غدددددده  فددددددو  ى  دددددد    ددددددا   لوفغددددددت  انع ددددددو ح و اعف غددددددو   اعواتدددددد  يثدددددد    ددددددث ب  هو   لتددددددو   ثلاددددددخ   فددددددو   ددددددو    ددددددب    -ج

  ا ب و   اعوات   عو   عنهو قو    ين   اعلوفغ  ين   اعغثخ   اعىنو و ابواو.
 و ا  و ت .  اا وا  بواغ ي    ثغ  انىبو   اعوب   انعبفخيو  آاتو  و خف   ابف  و و   و  وا غ  لاخ   -د

و تعددددددو  دددددد  و   ددددد   ا لاويددددددو   ا  تغدددددد  اثالخاخاتددددددو   ددددددب    ا ددددددب و   تكنولوجيككككككا تقككككككديم الخككككككدمات الماليككككككة: قطاعككككككات .3.2.2
  اعوات : 

 بغثغ  اععو   ي   ا  انعغثهنا ي ي  ة خ   اعى  ىعخ  اهو   بو ث ب ا  ب     و  اعلث   ابف    عب  تكنولوجيا المدفوعات: -أ
   ذ   با  الخاخاتو   ب    ا ب و   اعوات   اعبيب  ي  اثلاثت و  و ا ب و   بب   ي يعنت   ابف   اث ن ب   وبغوطث    يث 

وب ق   ان      وقب  فو     ب د   ااث ودو  انابو ي  ا  ا  بفخيو ه   وف    كعو  و ةاها   اعىعخا    يث   لإدث د ب   اعوات  
 اثو    اع و ح     كعو  ة      اعوات  و اعلث و   ا ب و  بلوقو    و د   و او   ا ب و   ك    ي   ابف   وبواثواو  عب  ب و 

 .(405: 2021 ان    يثب  اخ و  وبي ينو:  وب ق       ب د   بو لهو  غث لاغ  ا ب و   ي  الخ      ين     اا
يي   ق  ل   خف   الخاخاتو   الإقراض:    تكنولوجيا -ب فو   ق  ل  اثالخاخاو  ع ا و  و بثاو     ف ص  ب    ا ب و   اعوات  

 اث ن ب     ذ  غويب   ف    و اخءب     قث و     ي  ا  ا  عو ن    قث  ل ب د   ااث ودو  و   ان خا اعع    ا  ا   
يخاب  ق  ل  كعو  وقب   ب      و نثو  ءثتواو   اعغثهنا ي  فو ب   لو ل   ذ     عو   و اخ     الي    ا و  لت   اث ن ب    

 ين    اعل و    ي و عع   اعوات   فو  الخاخاتو   ب    ا ب و  كث     خاهو  ع ح  اثو   ك    العوذ   ي و خ  (p2pانلي   
ين  ذات     ع  ب   وكع و   ق   و ا  ا    ل     فو ب  ب  عو   اعثلو     ق  ل بب ف  ا ف    و ا  كو   اععنخ و   خف  

(MONEY FELLOWS )     407: 2019  ءعب    اثو  ع    ل   ا ق  ل  اثالخاخاو فو). 
(   crowd funding ا عويو   ين  دخي ي  ي   دو   اثعخ     الخ    و   غع  بواثعخ     ثع التمويل:    ج. تكنولوجيا -ج

  اع  و   وءغ  ذ   خا  و     و   عخ   بهبح وذات  الوس يعخا  ي  ة خ   ا ع   ااث ودت   ل و   ي  م   ذ يث 
  اع عع   ة خ      ث ب ا  ا ا   ا وءغ  و عدي  اع  و   ان    ىبيب    و  ب ح    وي    ع ا   و خ ت  فا    بع ل

عو  يخ ا بوة     ك (IWWA ىب   وكع و  ين  ذات  ل       لت  فث    م   اع  و  اثعخ    اعلانخ   اعثنغ بعب  كثعو 
فو  ا خدو    بواعوا    Personal(    و  الخ   ا ودو  خ  اثعخ    ا   و  (kickstarter خاب   ه   ل    عخ   
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funding      ذ يث   اى خ  ين   عخ    ي قث   اعو ن  و   بقوا  ي  م   خ ق   اثخ    و ا لدو    اثعويت   )
 .( 2020:102    دلب     ا ء   فو   و     و وءب    قث و       ذ يث   اثعخ   و ابف  يث   اهو    اعىعخ  

 لاوبو   ا عو  و اخ      ك  و اعل و    ااث ودت   ع   ا ب و   اع   ت  يث   اهو    اعىعخ     تكنولوجيا اغئتمان: .   -د
 .(63:2021ف م يي  اثىخ    اث و كو   ع خ  و   و  

 ت المالية:مؤشرات قياس تكنولوجيا تقديم الخدما .4.2.2
 الخاخاتددددو  اععنخ ددددو   يددددخف   دددد    اعف دددد     دددد  يددددي ء دددد     ددددث عو  فددددومؤشككككر اغسككككتثمار فككككي البرمجيككككات والأ  مككككة:  -أ

بويثلو  ددددو  اخ دددد ن   اثددددو  غددددث ب هو  اع ددددو ح فددددو  ل  دددد   يعواهددددو وبواثددددواو فعددددي  اعثخقدددد   دددد    ددددث ب ا  دددد ي  اث لتددددو  فددددو 
 انخغددددددو  ث   و عدددددددي ءغددددددوب   ددددددي  ددددددم   اثاددددددواتر  اع دددددد  ت   دددددد   اخقددددددب  ةديعدددددد  و اث   تددددددو      ععدددددد  يندددددد    ن دددددد 

 (214:2017     ب  . الاثتعو لإاعواو    ث عو  فو  اث   تو  و ةديع  فو  اع و ح
    اعخاخ    غ    اعنعخ   : الموجودات غير الملموسة )البرمجيات والأ  مة اغلكترو ية( سبة  مو اغستثمار في مؤشر   -ب

كواث   تو  و ةديع    د  يو مً  هعوً فو  لاخ   اع و ح  اث و  د   وينتد  فد   دعدخ  اعخادخ    غ د   اعنعخ د    د    اد  
 اثلادددخ   اعثثادددد  انع ددددو ح و ىددددبث  دددد    ً     وبتددددوً يندددد   د ددددلاثهو  اث و  دددد   كعددددو و  دددد    ادددد   ددددد   ددددي  و     ددددث عو  فددددو 
 اعخادددخ    غ ددد   اعنعخ ددد    دددي  اعغدددثى    ى  ددد    دددو   فدددو  لإدثواتددد   وبواثدددواو فدددو  ا دددب   ينددد  كغدددغ  ال دددوط  اث دددو   

 ,2023:52Егоров). 
 عددددب  اث   تددددو   ددددي  اعخاددددخ    غ دددد   اعثب وادددد  غ دددد   اعنعخ دددد  لبرمجيككككات والأ  مككككة: ا اغسككككتثمار فككككيمؤشككككر اجمككككالي  -ج

و ةديعددددد  ان دددددلويو   اثدددددو  و اثدددددو  ددددد ث    دددددث ب  هو ا ثددددد    طدددددخ   دددددي يدددددوا و ءدددددب وبواثدددددواو  دددددخف  دغدددددل  دعدددددخ  اث   تدددددو 
 عثعدددددب ب دددددد  كث ددددد  ينددددد   ددددد ي  ا  ددددد   دددددي  اعخادددددخ      دددددتعو فدددددو  ا لادددددو   اع ددددد فو  ف ددددد   ا دددددب اثىبيدددددب  دددددو  ذ  كدددددو  
   دددددث عو  فدددددو  الخاخاتدددددو  اععنخ دددددو    دددددد  ءدددددوفاً  كث دددددً    دددددي ء دددددة  ىغددددد ي  ة  ا  اعدددددواو انع دددددو ح و دددددث  ءغدددددوب   دددددي 

  اعدددددواو    دددددث عو  فدددددواث   تددددو  و  ديعددددد  ةاعدددددواو  اعخادددددخ     و يدددددي ط  دددد  قغدددددع       اعدددددواو    دددددث عو  فدددددو ددددم
 .((Boban and Susak,2017:1488ين    عخ   اعخاخ     ا وبث  و ةديع  اث   تو    

 اثددددددو   ددددددع    ددددددو  ر  اث   تددددددو   اع ععدددددد   وبدددددد     ءنددددددخ   اثلاثت ددددددو   و  و    مؤشككككككر المصككككككروفات التكنولوجيككككككة: -د
 اثلتددددددد   ة و دددددددت  ا ديعددددددد  و دددددددث  يدددددددث  ءغدددددددو   اعف ددددددد  ينددددددد   دددددددد  دغدددددددل    ددددددد وفو   الخاخاتدددددددو  اثلاثت دددددددو   وبددددددد     

et al:  Valverde‐Carbó),(Park et al,2021:9) اع ددددددد وفو  اععنخ دددددددو   اددددددد   اعدددددددواو 

2020:8)Beccalli,2007:10)). 

 قيمة المصارف .3.2
  ا ددددد  ا   دددددهعهو فدددددو    دددددخ    اعواتددددد   اثدددددو " دددددو   دددددب    دددددو يبفعددددد   اعغدددددث ع و  قيمكككككة المصكككككارف:وقيكككككاس مفهكككككوم  .1.3.2

 ثدددددخف  ف هدددددو  اا دددددوا   اعواتددددد   و اثدددددو  ددددددخ  ف هدددددو يدددددب  كث ددددد   دددددي  الدددددو ع ي و اع دددددث  ي ة ددددده   اخءدددددب   و    اععنخ دددددو   اعواتددددد  
 ثوءدددددد  ب ددددددد  كو دددددد  وب ددددددخ    ددددددنتع   و    ة لددددددو   اثددددددو  دددددد  ل، بواخءددددددب  فخ  دددددد  و ثوءدددددد  ان عتدددددد   و      دددددددخ   لددددددو     
 ميدددددغ ا  دددددو   غدددددتلا   ينددددد   دددددب و    ددددده   اخءدددددب   و        ددددد  يعنتددددد   دددددب و    ددددده   اخءدددددب  ا  دددددخ  غ ددددد  يو  ددددد   و غ ددددد  

كعددددددو  دددددد    (231:2021طثت تدددددد   فدددددد    اغددددددع   اغددددددخقو   دددددده   اخءددددددب   ددددددخ  اعغتددددددوس  ةدغددددددغ اغتعثهددددددو".  و ددددددو  و ا  ددددددواو 
  ع   هددددددو "ب دهددددددو   هددددددخا  قث ددددددو    عددددددد  اتعدددددد   ةيعددددددو   وبواثددددددواو  ددددددو  اغتعدددددد   اثددددددو  غددددددثى هو  اخءددددددب  فددددددو  ددددددو     عدددددد ي"

(Jihadi et al,2021:424). 

كخدد   دي  اع دويت   اععثعدب  فدو  اب   دو    كو  عتد  ف دم يدي  دخف  ( (Tobin's Qو دث  اتدوس اتعد   اع د ح بو دث ب ا دعدخذ  
 :(71:2022 ي  م   اععو ا     ت    ا لو   اعت  بتودو   و ث  ءغوب  
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= Tobin’s Q        اغتع   اغخات  اى خ   اعنات  +   عخ    اثا  و /  اغتع   ابفث    ةاعواو  اعخاخ  
    ددددبح  اخءددددب  يندددد   اعددددب   الاخ دددد   ددددخ  عيددددت  اتعدددد   اعغددددو ع ي  فددددو ءدددد ي    هككككدف تحديككككد قيمككككة المصككككارف:  .2.3.2

 ع ي بو ددددددث ب ا  اغتعددددد   اغددددددخات  انخءدددددب  و اثددددددو  دددددبفهو يندددددد   اعدددددب   ا  دددددد    دددددخ  عيددددددت   ة بدددددو  و عدددددددي   دددددو   اتعدددددد   اعغدددددو
 ددددلعد  فددددو  ددددع   اغدددده  وبهدددد ي  الا   دددد   كنعددددو كودددددب اتعدددد   اخءددددب   ف دددد        اغتعدددد   اع ددددوف  انعغددددث ع  و دددد   يثلانددددغ  ددددي 

و  اددد   ددد     ق     هدددو  كعدددو    ((Suzan & Ardiansyah, 2023:295 اغتعددد   اغدددخات  انخءدددب .  فدددو اخءدددب     دثلدددوي    عدددً
   اتعددددددد   اخءدددددددب   دددددددث ث  فددددددد ص   دددددددث عو      دددددددوا  اعبيدددددددب  دددددددي  اعغدددددددث ع  ي فدددددددو  دددددددخ   ةو     اعواتددددددد  ة  اتعثهدددددددو  دددددددث    

 .(Amaliyah et.al,2023:70 اعغث ع   ذ  كو  دعخ  اخءب  كث  ً   
 . العوامل المؤثرة في قيمة المصارف:3.3.2

 غدددددث با  اعىنندددددخ   اعدددددوا خ  ء ددددد   اع ددددد ح ادددددتعد   اعدددددواو   دددددخاهو وداعدددددواو   س  واهدددددو وداعدددددواو  حجكككككم المصكككككرف: -أ
 ثتعو هددددددو  كعددددددو    ء دددددد   اع دددددد ح ادددددد   دددددد     فددددددو اتعدددددد   اع دددددد ح  ذ   دددددد    اع ددددددو ح ذ    اى دددددد   ااث دددددد   ادددددد     

 .(  Ha & Minh,2018:627Le)  اعغث ع  ي  تدخ  ابيه    ث وب     وبت  و ثعا  اتع   اع  ح

يددددي ط  ددد   اثدددد     فددددو كن دددد    س  اعددددو  بث ن دددد    اع دددد ح ددددف   اددددخ    لإبددددما  اعدددواو فددددو اتعدددد   جككككودة الإبككككلاغ المككككالي: -ب
ط  ذ    ا ددددددن  بواث ددددددبي  و اىددددددب  ددددددي    عو دددددد   اععنخ ددددددو  و اث ن دددددد   ددددددي  اددددددواتر  اع  الدددددد   ف ددددددم يددددددي  ىغدددددد ي  اع ددددددو

 .(Salvi et al,2021:3 اثع ح ين   اعغث ع  ي و خ ت  قويب   اعغث ع  ي  
     اثلاددددددخ     اىبي دددددد  انثالخاخاتددددددو و اعخاعدددددد   اعواتدددددد  ب ددددددد   ثا يددددددب  ددددددبف   اععنخ ددددددو  و اث ددددددو    التكنولوجيككككككا الحديثككككككة: -ج

بددددم ءددددبو   ددددي  ددددم     ددددث و    ااو ندددد   ددددي  ا دددد ص  اثددددو يددددث   اى ددددخ  ين هددددو يثدددد   ثلددددو و ددددو   و بثاددددو     الخاخاتدددد  
ا ددددددعو   ال ددددددوا و   ددددددثع    فددددددو ب  دددددد    يعددددددو   اىبي دددددد     ذ  ددددددثعع   ع ددددددو ح غدددددده  فددددددو   ددددددو    اا ددددددوا   اث ددددددغ نت  ان

Firmansyah .   عددددو يددددف    ادددد    ددددو   اتعثهددددو  اغددددخات   اع دددد ح يثدددد    ددددو     يدددد       بثاددددو    يندددد    ددددو   قددددب   

et al,2021:9)). 
 

 . المحور الثالث3
  ددددل   غتدددوس   ددددبا  اددددبو   العلاقككككة بككككين الإبككككلاغ المككككالي عككككن تكنولوجيككككا تقككككديم الخككككدمات الماليككككة وقيمككككة المصككككارف: .1.3

خاخاتددددو  اععنخ ددددو  و    ددددو   اعددددو ادددد ات  ددددي  دعدددددوس و لاددددخ   اع ثععددددو    ددددوس بعددددب   اث ددددبا  ادددد    ىدددد  ي فددددو   ددددو    ال
يندددددد   اثلعتدددددد    قث ددددددو    و  اثعويتدددددد   كعددددددو  ع دددددد   اععنخ ددددددو   اععددددددخ   ا  دددددد   اععنتدددددد     ددددددوذ  ا دددددد      و اثغددددددو  اععنخ ددددددو  
 دددد ي  ة عتدددد  فددددو  اععدددد  ة  اددددخ    ا دددد       اثددددو  ث دددد  فددددو اعتدددد   اعغددددثخ و   لإ    دددد   عثعددددب يندددد   ددددب   ددددخ ف   اععنخ ددددو  
 اثدددددو  ىثواهدددددو  ث ددددد   ا ددددد     وينتددددد  يللغدددددو    دددددو  ديدددددوا  يم دددددو  ثلادددددخ  يددددداو   اعدددددب  ا و اعغدددددث ع  ي بهددددد ي  اععنخ دددددو  فدددددو 

 غدددددع   اعدددددبي و  و اعغدددددث ع و  و اعغدددددو عخ   اددددد   ىبيدددددب   دددددو     وينتددددد  (42:2017 اعددددددو  و اخقدددددب  اعلو دددددث ي".   اعنعدددددو 
هدددددد   ةدغددددددغ   ددددددث عو   ه  و فكددددددب  ددددددتو    هددددددخا "  قث ددددددو   ا بيددددددب" يندددددد   اغتعدددددد  انخءددددددب    قث ددددددو     ددددددي  ادددددد   ىبيددددددب  اخا

  عتددددددد   اعخادددددددخ    غ ددددددد   اعنعخ ددددددد   اثدددددددو   دددددددل   كثددددددد  و كثددددددد  كعدددددددو   دددددددو    اعبيدددددددب  دددددددي  اب   دددددددو   ابواتددددددد    ددددددد      ددددددد  
 Danescu and Sandru   ادددد        ا ودعددددخ  اخءددددب     قث ددددو     عثعددددب يندددد   اعخاددددخ    غ دددد   اعنعخ دددد   اععنخكدددد  )

فدددددددد      وينتدددددددد   دددددددد   اث   تددددددددو  و  س  اعددددددددو   ال دددددددد   و اهتددددددددد   اثليتعددددددددو ف ددددددددم يددددددددي    ددددددددث عو  فددددددددو  الىددددددددة و اثلاددددددددخ  
 اعغدددددث ع  ي  اىدددددوا  ي و اعىثعنددددد ي وكددددد ات  ةطددددد  ح  ة ددددد    اعهثعددددد  بثلادددددخ   اخءدددددب    قث دددددو     يهثعدددددخ   ك ددددد  بواععنخ دددددو  

يندددددد    ث دددددعي بتودو هددددددو  اعواتدددددد ذ    ا دددددن  بددددددواعخ     اثددددددو  ىدددددب   اع ددددددا   اثلوفغددددددت  واهدددددد    اغدددددثغ  يللغددددددو يندددددد   اخءددددددب      
-DanescuandSandrub,2016:57 كثدددددد  قددددددب   عدددددددي  ددددددي  اثتودددددددو  ءددددددخ   دددددد ي  اعخاددددددخ     اعددددددب   انعلددددددوف   اعغددددددث ثنت   

58). 

https://jpgiafs.uobaghdad.edu.iq/index.php/JAFS/index
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يدددددي  اععنخ دددددو   اع  للاددددد  بو دث دددددو   اددددد  (     اخءدددددب     قث دددددو    بىواددددد     دددددو  اددددد    بدددددما Promsaوقدددددب ب لدددددب     ددددد   
 اغددددخ  و اعغددددث ع  ي  ددددي  ادددد   ندددد    ددددخ     ددددوبو  ددددي  دددد د     يددددف   فددددو اتعدددد   اخءددددب    قث ددددو     و  ددددو    الثددددو    ادددد  
    عيددددد   اخءددددددب     قث دددددو    فددددددو  اع لددددد  قو ددددددب بدددددواثىخ   ا قعددددددو   دددددتعو فددددددو  ا دددددب و   اعواتدددددد   ف دددددىب يددددددي  د ددددددلاثهو 

(      ف دددددو  يدددددي  اثددددد      لإ  دددددوبو اثالخاخاتدددددو Petruk et.alكعدددددو   ددددد       ددددد     (Promsa,2022:33  انعغدددددث ع  ي
  ددددب    ا ددددب و   اعواتدددد  فددددو  ا لاويددددو   اعواتدددد  يددددف    ادددد   خء ددددب  الخاخاتددددو  اععنخ ددددو  اثلخ دددد   يعواهددددو و اىددددب  ددددي يددددبا  عو دددد  
 اععنخ دددددو  و ىغددددد ي ك دددددوا   اثغدددددع   و خ دددددت  دلادددددو    عخيددددد   ا دددددب و   اعواتددددد  واددددد    اابدددددو ي  اعىثعنددددد ي ف دددددم يدددددي  خا دددددب 

 .(Petruk et.al,2022:50-51)اتع    وف  ان لاويو   اعوات  
غ ددد   نعدددخس  عثددد ح بددد   ب دهدددو   خادددخ (  اددد   ادددواتر  لادددخ    اث   تدددو   ا   دددعوات   و دددو Barth et. al ددد   وقدددب   دددو   

عتدددددد  فددددددو   قث ددددددو   ا بيددددددب ء ددددددة  اددددددخ   اعخاددددددخ    غ دددددد     للادددددد  بوة بددددددو   اعغددددددث ثنت  وقددددددب  اددددددخ   دددددد ي  اعلو دددددد   ك دددددد    
 اعنعخ دددددد   هعدددددد  اغتعدددددد   اخءددددددب    قث ددددددو    وبواثددددددواو  ددددددي  ددددددم   ىغدددددد ي  اعىو ددددددل  يددددددي  اعخاددددددخ    غ دددددد   اعنعخ دددددد   فدددددد   

 اعىو ددددثت   اثتودددددو   اعواتدددد   ثث ددددعي  ددددب م    تغددددت  اث  ددددت  فدددد ص  العددددخ انعغددددث ع  ي   عددددو قددددب يا ددددب  ددددي   عتدددد   اععنخ ددددو  
 Barth et. al,2023:10).  

 ادددد     ددددو   اععنخ ددددو   ادددد    ددددىو   اع ددددنى  ك دددداا  ددددي   ددددو     ة  ا  وينتدددد  فدددد     اخءددددب ووف ددددو الي  دددد   لإ ددددو     ع دددد  
اتددددوا  اخءددددب  بدددد ا  ا  اعا ددددب  ددددي  لإف ددددوءو  ي  دددد    ددددو   بدددد    ة  ا ا ددددب  ادددد ات فدددد    لإ ددددو    اثددددو يددددث     ددددواهو  ددددي  ددددم  
 لإف دددددو  يددددددي  عنخ ددددددو   اثالخاخاتدددددو  ا قعتدددددد   ا ددددددب  ددددددي   ددددد    ددددددىو   اع ددددددنى  فددددددو     هدددددو واتعثهددددددو   ذ  غدددددده   اثالخاخاتددددددو 
 ا قعتددددد  فدددددو  ىغددددد ي  اعدددددخ    و ل  ددددد   العدددددوذ   اعثثاددددد   و ىغددددد ي ك دددددوا   ةيعدددددو  و ا دددددخ   و   غدددددو   دددددي  دددددم   ا  دددددوا ينددددد  
 اععنتدددددو   اث ن ب ددددد  فدددددو  ا لادددددو   اع ددددد فو كعدددددو وادددددب   اب   ددددد      لإف دددددو  يدددددي  اثالخاخاتدددددو  ا قعتددددد  يدددددف   ب دددددد     دددددوبو 

 .((Wahyuni et al,2023:354فو اتع   اخءب  
 
 

 : الجا ب العملي. المحور الرابي4
بعدددددب     ددددد   اثلاددددد   فدددددو  اعلوءدددددة  اغدددددوب   اعثغ ددددد     الىدددددة و اثع  دددددر بهدددددو و خ دددددت   اعمقدددددو  بددددد ي  ندددددت  اعثغ ددددد    دي  دددددوً 

طثتعدددد   اعمقددددو   ددددي  ددددم    ثلددددو   ا   ددددتو  و ىن دددد   الثددددو    اثددددو  دددد   اثخ دددد    دددد ث  فددددو  دددد    اعلىددددة  اثى دددد  يعنتددددوً  ددددي
 - ا هو  قوا  الوء و  بث   ا  اثتودو  اغ ل    واهو  ا   اث دو     ء و و  اعغث با وكو  و:

 ( ترميز المتغيرات 3جدول )
 ت  اسم المتغير   وع المتغير  الترميز 

FSTR1  لمالي عن تكنولوجيا تقديم الخدمات المالية الإبلاغ ا  مستقل  1 

BV 2 قيمة المصارف  تابي 

DR 

  ابا 

  سبة المديو ية 

4 ROA  العائد على الموجودات 

Size  حجم المصرف 

  اع ب :  ي  يب    الوء و  

 - الىة:   خف      لوط  ا لو ت  ب ي  ثغ      (4 ب ي  ا بو  
 
 

 

https://jpgiafs.uobaghdad.edu.iq/index.php/JAFS/index


    Journal of Accounting and Financial Studies ( JAFS )مجلة دراسات محاسبية ومالية       

VOL.20, ISS.73 YEAR.2025                            P-ISSN: 1818-9431, E-ISSN: 2617-9849 

 

Page | 65  

 

 فوفة اغرتباط الثنائية بين متغيرات البحث( مص4جدول )
Correlations 

 FSTR BV ID DR ROA Size 

FSTR 
Pearson Correlation 1      

Sig. (2-tailed)       

BV 
Pearson Correlation .321** 1     

Sig. (2-tailed) .000      

DR 
Pearson Correlation .006 .226** .022 1   

Sig. (2-tailed) .946 .009 .801    

ROA 
Pearson Correlation -.042 .095 .027 .370** 1  

Sig. (2-tailed) .633 .274 .758 .000   

Size 
Pearson Correlation -.186* -.009 .100 .829** .406** 1 

Sig. (2-tailed) .031 .917 .248 .000 .000  

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 (SPSS اع ب :  ي  يب    الوء و  بو يثعو  ين  ب دو     

تددددد  يدددددي طثتعددددد   اعمقددددد  بددددد ي  ثغ ددددد     عدددددو م      لدددددوط  ا لو تددددد  بددددد ي  اعثغ ددددد  ي و اثدددددو  علا لددددو دي  ددددد   وا (4 يثدددد ي  ا دددددبو  
  الىة.

 اعثغ دد     اعغددث ب   فددو  وقثدد   ادد  ا  ىن دد    ثلددو   ا   ددتو    كددب  الوء ددو   ددي يددبا واددخ    دددن   اثدد  ب،  ا لاددو فددو بتودددو 
  Diagnostics Collinearity دو  عد ح بعغتدوس  و Test Multicollinearity وذادت  دي  دم    ثلدو   اثدب     ا لادو الىدة 

  عو د   ا دب   يند   اثىعد  Factor Inflationary Variance (VIF) عو د    د    اثلدويي  وذادت بو  ث  دو  بعف د  ي  عدو
Tolerance  

( اختبار التداخل الخطي للمتغير المستقل والمتغيرات الضابطة5جدول )  

Variable 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

FSTR .882 1.133 

DR .283 3.537 

ROA .831 1.203 

Size .262 3.812 

 (SPSS اع ب :  ي  يب    الوء و  بو يثعو  ين  ب دو     

 Tolerance(  و   اعت  ات   عو    ا ب   ين   اثىع  5 ق   ي   (VIF)    اعت  ات   عو         اثلويي (5 و ث ي  ا بو  
( و دد     دد    ادد  يددبا واددخ    دددن   اثددب     ا لادددو فددو بتودددو   اعثغ دد    و ددخ  دد ط  ددي  دد وط  ادد  ا  ىن ددد  0.1   كثدد   ددي

 .  دىب    ا لاو

  تائح اختبار فر ية البحث. 1.4
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   خاددددددب يمقدددددد   دددددد     ذ     ادددددد   علخ دددددد   ء ددددددو ت  بدددددد ي   بددددددما  اعددددددواو يددددددي  الخاخاتددددددو   ددددددب    ا ددددددب و   اعواتدددددد  واتعدددددد  " 
 "و ح  اع  ات   ا و  .  اع 

 -   و: "  دىب    ا لاو"  ثلو    ي  ا   ت      توغ  دعخذ  و 

 
 -ء ة:

0b يلب و  اخ  اتع   اعثغ    اعغث    غوو   ان   . 1 =  وبب  عو ا    دىب   و اثو  ع   اتع   اعثغ    اثوب 
 1b.    اع    و غث با اغتوس دخ  و  ب    اث  = 
it . لاوا  اث بي   و  و  غع  بواثخ قو  لإء و ت   = 
 -كودب  الثو   كو  و: SPSSو ث ب ا  اث دو     ء و و وب

  البحث فر ية ر( ملخص  موذج اختبا6جدول )
 

 (SPSS اع ب :  ي  يب    الوء و  بو يثعو  ين  ب دو     

, و    عو    اثىبيب 0.475ب ي  اعثغ     بنغب  R)    اتع      لوط  model summary   العخذا ن    (6  يث ي ابو 
R Square دو   غد   لإبما  اعواو يي  الخاخاتو   دب    ا دب و   اعواتد  و اعثغ د     ا دوبلا  و و و     علو     0.226 بنغ 

 Std. Error of the Estimateو     دىد  ح  اع تدو   ا لاد   اث دبي    اع د ح  ي  اثلويي  اىو   فدو اتعد   %22.6 اتعث 
   ي  الوءت    ء و ت .  ف  وكنعو  د         الخ   ي    لاوا كنعو كو  ذات  0.893 كو 

البحث  تباين اختبار فر ية( 7جدول )  

ANOVAa 

Model Sum of Squares DF2 Mean Square F Sig. 

1 

Regression 30.057 42 7.514 9.416 .000b 

Residual 102.943 1292 .798   

Total 133.000 1332    

a. Dependent Variable: BV 

b. Predictors: (Constant), Size, FSTR, ROA, DR 

 (SPSS اع ب :  ي  يب    الوء و  بو يثعو  ين  ب دو     

و ددو  كثدد   ددي اتعثهددو  ا بواتدد   اعىغددخب  وفدد    اددو   9.416 اعىغددخب  بنغددب  F   اتعدد   anova اثلددويي  (7  يثدد ي اددبو 
و دو  قد  بد  د   دي  0.000بنغدب  Sig  و    غثخ   علخ      ثلدو  %5يلب  غثخ    ا  2.37( و الواغ   df   4,129      اى

  و د    و  د    اد   م عد   العدخذ    ء دو و  اعغدث با 0.05اتع   ا لا   اع ثدخ  فدو  اعندخا   اثعويتد  و اعىدب   دن و بع دب   
 فو   ثلو   ا   ت .

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .475a .226 .202 .893 

a. Predictors: (Constant), Size, FSTR, ROA, DR 

b. Dependent Variable: BV 
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 Coefficients( معاملات دالة اغ حدار 8جدول )
aCoefficients 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -8.661E-15 .077  .000 1.000 

FSTR .225 .082 .225 2.728 .007 

DR .623 .145 .623 4.299 .000 

ROA .085 .085 .085 .996 .321 

Size -.518 .150 -.518- -3.455- .001 

a. Dependent Variable: BV 

 (SPSS   اع ب :  ي  يب    الوء و  بو يثعو  ين  ب دو    

و اثددو  ثدد ي  دد      0.225بنغددب  1B   اتعدد    دد   عو ادد    دىددب   Coefficients عددو م    ادد    دىددب    (8  و ثدد ي اددبو 
 ادد      لواددت  دد     طدد    بدد ي 1B(, و  دد    اغتعدد   اعخالدد  انععو دد  B بخ  ددلا   اععو دد    اثددوب  اعثغ دد   اعغددث   فددو  اعثغ دد  

(  لإبدما  اعدواو يدي  الخاخاتدو   دب    ا دب و   اعواتد  و ب لو                و   فدو  اعثغ د   اعغدث      و اثوب  اعثغ   ي  اعغث    
 اتع   اع  ح(     لو  ك   اعثغ د     اعغدث ن   ة د      اثوب فو  اعثغ    %22.5بع ب     ا  و ءب  يف    ا   اا و   بع ب   

و دو  قد  بد  د   دي  ا لاد   اع ثدخ   0.007انعثغ    اعغث   بنغب  T  ء وايو مءلا  ي  ا بو   يمي    و     غثخ   علخ   
و د    علدو    بتوددو   اع لد  قدب وفد    اد م   لعدو يند   فد   ا   دت   اعب تد   0.05ا   اثعويت  و اعىب   ن و بع دب   فو  اعنخ 

 وقثخ   ا   ت   اثبين  ا ثخ        ء و تو.
  ددددد    طددددد     علدددددخ   واددددد   ددددددي انعو دددددب ينددددد   اعخادددددخ      ددددد      دددددو  دددددو   ددددد   اعثغ ددددد     ا دددددوبلا  فادددددو  الغدددددل   اعبيخدتددددد  

 يدغو  علخ  وك   نت  اث        ىدخا ين هو بب ا   غثخ   اععلخ  .       علخ   وكو  اى    اع  ح 
 

 : اغستنتاجات والتوصيات الخامس . المحور5
 اغستنتاجات .1.5

ب ي  اعثغ    اعغث   و اعثغ    اثوب   عو يب  ين        % 5  يلب  غثخ   اععلخ    ذ     ا   ء و ت         خاب يمق    .1
     و   فو  اعثغ    اعغث     لإبما  اعواو يي  الخاخاتو   ب    ا ب و   اعوات ( بع ب     ا  و ءب  يف    ا   اا و    

 .(     لو  ك   اعثغ      اعغث ن   ة    اتع   اع  حفو  اعثغ    اثوب    %22.5بع ب   
اخاتو   ب    ا ب و   اعوات  فو  خ ت    عت   اععنخ و   اعوات  و غن،  ا خا ين   ب،  خ  غويب  لإبما  اعواو يي  ال .2

  اعخ     اب  نت       اعخ     اثالخاخات  و اعمقو  بلعخذ   اعع  و  ث   ت ت   اع  ح.
فعّو  فو  ىغ ي  ة  ا  اع  فو و ى     ة ب ح  اعوات   يث       ااث ودت  غه   اث   تو  و ةديع    .3  اعثوء  ب د  

  عا ا  ا بىت  و اىب  ي  اثاواتر  اع ث د  وبعو   غ فو  ىغ ي  الثو    اعوات .  
غ    اعنعخ       اعخاخ    عنخ و      نت  اا  ف    ي ف و      الخاخاتو   ب    ا ب و   اعوات    يخف   لإبما  اعواو يي .4

ان خ     اعوات    تو  و ةديع    ااث ودت وبواثىبيب  اث   فه  و  غ    اععنخ و    هخا      اخ     فو     وءو   اعثعع  
   اعغث ثنت .ود دودت   اع و د  اثىبيب  عب    العخ   اعوات 
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فو  ي   ليخ     بثاو        اع  ح  ي  م    ث .5 يي  الخاخاتو   ب    ا ب و   اعوات   ىب ث   غه   لإف و  
ابيب   لغ        ب ح  اع  ح    ث   ت ت  و لانعو   اابو ي  ا  غث ي    يثمااوبعو     ب و      ت       غلو  

 بو ث ب ا  ا ب و   اعوات   ا و ع  ين   اثالخاخاتو  عو يلعد  ب د     وبو ين  ء    لإي       اع   ت .  
 التوصيات  .2.5

يللغو ين   اع و ح  اع  ات   ا و د    دو    لإبدما  اعدواو يدي  الخاخاتدو   دب    ا دب و   اعواتد   دي  دم         .1
 غده  فدو   دو   فهد     و    دو  اغدلخ  فدو كدولإي       اثالخاخاتد    غدع  يند   اعخادخ     اثالخاخاتد   ف      وات   

 خ  ب  اعوات .و  غ     عت   اث لتو  و اث   تو   اعغث ب   فو  ةد لا   اع   ت   ي  م  دعخ  اع
(  اعد ل و  ف دو  IFRS18 اع تدو   ادبواو ا بدما  اعدواو    خ دت  دلادو ين    ند   عدوي    اعىو دل   ادبواو  .2

ب د   غث   اثلوا دعخذ   واو    ااث ودت ت ع   لإبما  اعواو يي  اعخ  ب  اعوات   الو     ي  اث   تو  و ةديع  ا
  غه  فو   بي  دعخ  ة بو   اعغث ثنت .

وبواثىبيب  اث   تو  و ةديع    لإف و  يي  تد   خاخ   هو غ    اعنعخ  يللغو ين   اع و ح  اع  ات   ا و     .3
و اثلاثت دددو   اثالخاخاتددد  ب دددد   غدددث   فدددو  لإ  دددوءو   اعثععددد  ا خ  عهدددو  اعواتددد  ووف دددو اعثلانلدددو   لإف دددو  اع تدددو  

اعنعخ   اثتو  ء         ب   تو  ك  د وط ب د   غث   انع و دن  (  اعخاخ    غ    IAS 38 اعىو ل   ابواو  
 .و اثو  ى    ق   يو ب  عدي ب ي  اثب     اعثوء 

  ددتعو  ثدب   لإف ددو  و ا دد و ت    لدو   ا لدد  بدو   ان قوبدد   اع د  ت يللغدو يندد   اع دو ح  اع  اتدد   ا و د  بثل  دد   .4
( ا فدب  ا هدو   اعغدث ب   انث دو     اعواتد  فهدد   و د  ءدخ   اععنخ دو   اعواتد  ذ    ا دن  بدوة  ا  اعددواو 28  اعثدب  

     .  تعو  اعخ     اثالخاخات   اعخاب  انغتع  اثعا ا   دودت   اع و د 

يللغدددو ينددد   اع دددو ح  اع  اتددد   ا و ددد    دددو      دددث عو  فدددو  اث   تدددو  و ةديعددد   اعواتددد  اعخ كلددد  ء ددد   اثلادددخ   .5
  دب    ا دب و   اعواتد  و   دث و    دي   دو    اع دو ح  ا   دب  فدو  د    اع دو   و بلدوا  د  كو   اىو   فو   و   

    اعف غو   اعوات   ا و   بثلاخ   ءنخ   وات        ابي   ليخ     بثاو  انع و ح ا عو   ال وا و العخ 
 فو ب      و     لوفغت .
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