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Abstract 

 

          This research aims to evaluate the banks under study by identifying their strengths and 

weaknesses using the banking evaluation system (CAMEL), which in turn consists of its five 

elements: capital adequacy, asset quality, profitability management and liquidity, in addition to 

measuring the extent to which the banking evaluation system (CAMEL) contributes to increasing or 

decreasing the volume of stock trading in the stock market of the banks under study. Economic growth 

does not occur without the presence of financial markets, which play a role in moving the wheel of 

the economy, as savings units meet investment units, which in turn depend mainly on the stock trading 

process. The research problem was diagnosed by the question: What is the extent to which the banking 

evaluation system (CAMEL) contributes to the volume of stock trading? The research adopted the 

descriptive, analytical and standard approach to the financial data of the banks under study for the 

years (2014 -2023). The research was applied to two commercial banks listed on the Iraq Stock 

Exchange, namely (Bank Baghdad and Ashur Bank), and both the statistical program (SPSS) and the 

program (Excel) were adopted in analyzing the data, and the evaluation of the banks studied was 

extracted by calculating the indicators of each of its five elements, in addition to measuring the 

volume of stock trading based on the index of the value of traded shares. The research found that 

there was fluctuation in the evaluation of the banks studied during the years of the research sample, 

which in turn affects the volume of stock trading in the Iraq Stock Exchange. 

Keywords: Bank Rating System (CAMEL), Share Trading Volume. 
 

 
 

 المستخلص 
يهدف هذا البحث إلى تقييم المصارف عينة البحث من خلال تحديد نقاط القوة والضعف فيها وذلك باستخدام نظام التقييم  
( والذي بدوره يتكون من عناصره الخمسة المتمثلة بـ )كفاية رأس المال، جودة الموجودات، الإدارة، الربحية CAMELالمصرفي )

( في زيادة أو نقصان حجم تداول الأسهم في سوق الأوراق CAMELوالسيولة(. فضلًا عن قياس مدى إسهام نظام التقييم المصرفي )
المالية للمصارف عينة البحث. فأن النمو الاقتصادي لا يتم دون وجود الأسواق المالية والتي لها دور في تحريك عجلة الاقتصاد،  

بوحدات الاستثمار، والتي بدورها تعتمد بصورة رئيسة على عملية تداول الأسهم، وقد شخصت   الادخارإذ أن فيها تلتقي وحدات  
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( في حجم تداول الأسهم؟(، واعتمد البحث CAMELمشكلة البحث بالتساؤل الذي ينص )ما مدى إسهام نظام التقييم المصرفي )
(، وطبق البحث على مصرفين  2023  - 2014المنهج الوصفي التحليلي والقياسي للبيانات المالية للمصارف عينة البحث وللسنوات ) 

مار(، من المصارف التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية وهما كل من )مصرف بغداد ومصرف آشور الدولي للاستث
( البرنامج الاحصائي  كلًا من  اعتماد  )SPSSوتم  وبرنامج   )Excel الخطي الانحدار  أسلوب  استخدام  وتم  البيانات  تحليل  في   )

كل عنصر من عناصره الخمسة. فضلًا عن قياس المتعدد، وتم استخراج تقييم المصارف عينة البحث من خلال احتساب مؤشرات  
حجم تداول الأسهم بالاعتماد على مؤشر قيمة الأسهم المتداولة، وتوصل البحث إلى وجود تذبذب في تقييم المصارف عينة البحث 

 خلال السنوات عينة البحث والذي بدوره يؤثر على حجم تداول الأسهم في سوق العراق للأوراق المالية.
 م.سه(، حجم تداول الأCAMELنظام التقييم المصرفي ): الكلمات المفتاحية

 

  Introduction :المقدمة

أي  تحتل أسواق الأوراق المالية أهمية كبيرة في تنمية القطاعات الاقتصادية المختلفة، إذ أنها تعتبر من الركائز الأساسية لاقتصاد  
فيها   العجز  بلد والتي يتم  الفائض بوحدات  الصفقاتوتداول الأسهم )بيعاً وشراءاً( من خلال  إلتقاء وحدات  القطاع   ،إتمام  وأن 

يعد أحد مؤشرات السلامة   (CAMELتقييم )الفضلًا عن أن نظام    .المصرفي من أهم القطاعات المتداولة في أسواق الأوراق المالية
ظام التقييم المصرفي ن وتأثير    عينة البحث  سهم للمصارفللمصارف ومن هنا جاء هذا البحث ليسلط الضوء على أهمية تداول الأ

(CAMELإذ تضمن هذا البحث أربعة مباحث البحث  ،( عليه،  المبحث الأول بمنهجية  السابقة  أختص  الدراسات  أما  وبعض   ،
النظري للبحث، وتضمن المبحث الثالث عرض وتحليل نتائج البحث واختبار الفرضيات، وأخيراً   جانبالمبحث الثاني فقد تناول ال

 عرض المبحث الرابع استنتاجات وتوصيات البحث. 
 

 وبعض الدراسات السابقة منهجية البحث المبحث الأول:
 تتألف منهجية البحث من:: منهجية البحث 1-1
للمصارف المبحوثة في تداول الأسهم  في    واضح  وجود تباين  ةحظملا   خلالمن    مشكلة البحث  انطلقت  :مشكلة البحث  1-1-1

ما مدى إسهام نظام   الا وهوعلى مدى سنوات البحث، لذا تم إثارة مشكلة البحث بالتساؤل الرئيسي  سوق العراق للأوراق المالية  
 ؟ عينة البحث( في حجم التداول السهمي للمصارف CAMELالتقييم المصرفي )

 أهمية البحث 1-1-2
باعتباره قطاع حيوي ومهم لما له من دور كبير في عمليات الاستثمار تستمد أهمية البحث من أهمية القطاع المصرفي    -1

   والذي ينعكس إيجاباً على النمو الاقتصادي للبلد.
في تنشيط   واضح  له دور  سهم، إذ أنتداول الأحجم  ألا وهو  مؤشرات سوق الأوراق المالية  أحد أهم  تسليط الضوء على    -2

 حركة الاقتصاد في البلد.  
 .سهمحجم تداول الأ ومؤشر (CAMELالمصرفي ) قييمتحديد طبيعة العلاقة بين نظام الت  -3

 الآتي:يسعى البحث إلى تحقيق : أهداف البحث 1-1-3
 . (CAMELوفق مؤشرات نظام التقييم المصرفي ) عينة البحثتقييم المصارف  -1
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 . من خلال قيمة الأسهم المتداولة عينة البحثسهم للمصارف تحديد حجم تداول الأ -2
 (. حجم التداول )( في مؤشر السوق CAMELتحليل تأثير نظام التقييم المصرفي )-3

المتغير المستقل الذي يتمثل بنظام  وتمثل المتغيرين ب  ،يهمتغير لمخطط البحث توضيح  تضمن    :مخطط البحث الفرضي   1-1-4
 (. 1. وكما موضح في الشكل ) سهمحجم تداول الأ المتمثل بمؤشر ع، والمتغير التاب(CAMEL)المصرفي قييم الت
 

 ( مخطط البحث الفرضي1الشكل )
 

 

 

 

 

( CAMELفرضية البحث بما مفاده )يوجد تأثير معنوي ذو دلالة إحصائية لنظام التقييم المصرفي )تمثلت    :البحث  يةفرض  1-1-5
 (.عينة البحث فسهم للمصار في مؤشر حجم تداول الأ

البيانات والمعلومات التي تصف الظاهرة المبحوثة   في عرض وتحليل  اعتمد البحث المنهج الوصفي التحليلي:  منهج البحث  1-1-6
بغرض التوصل إلى نتائج تسهم في فهم  (  SPSSوكذلك برنامج )  لمتغيرات البحث  التحليل المالي ( و Excelاستخدام برنامج )  وتم

 وتفسير الظاهرة المبحوثة.
 حدود البحث  1-1-7

من المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية الكائنة في محافظة بغداد    مصرفينتمثلت ب ـالحدود المكانية:    -1
 بغداد. ومصرف كل من مصرف آشور الدولي  ماوه
 (. 2023-2014: تم اعتماد البيانات من التقارير المالية السنوية للمصارف عينة البحث للسنوات )الحدود الزمانية -2

البحث  1-1-8 الماليةمصرفين من  ب  بحثال  ت عينةتمثل:  عينة  المدرجة في سوق العراق للأوراق  كما موضح في  و   المصارف 
 الجدول  

 المصارف عينة البحث (1الجدول )
 رأس المال الحالي  سنة التأسيس  المصرف  ت 
 250,000,000,000 2005 للاستثمار  مصرف آشور الدولي 1
 300,000,000,000 1992 مصرف بغداد  2

 بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف عينة البحث  ين ثالباح اعداد المصدر: 
 
 
 

 

(CAMEL) نظام 
 المتغير المستقل

رأس المال كفاية  
 جودة الموجودات

 الإدارة
 الربحية
 السيولة

سهم حجم تداول الأ  

 المتغير التابع
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 بعض الدراسات السابقة 1-2
العشماوي وآخرون،   -1 البحث تساؤ أثارت    :2022دراسة  ارتباطل الآتي )مشكلة  بين مؤشرات   أو تأثير  هل توجد علاقة 

CAMELS    المصري؟لوالأداء المصرفي إلى  لبنك الأهلي  الدراسة  المحاسبية في الأداء  (، وهدفت  التعرف على الجهود 
وبرزت  ،  والأداء المصرفي  (CAMELS)مؤشرات  قوة واتجاه علاقة الإرتباط بين    فضلًا عن معرفة  .همؤشراتتقييم  المصرفي و 
من خلال تحديد مواطن    مصرف تحليل كامل للبيئة الداخلية للعلى    لعمي  ( CAMELS)  نظاماستخدام  أن  في    نتائج الدراسة
 . القوة والضعف

تسليط الضوء على نقاط القوة    (Camels)تمحورت مشكلة الدراسة بسؤال مفاده هل استطاع نموذج  :  2020بكر،  دراسة   -2
من خلال تحليل كل عنصر من عينة البحث  تقييم الأداء المالي للمصارف  والضعف في المصارف العراقية؟، وهدفت إلى  

نموذج   ا(Camels)عناصر  عينة  وتمثلت  المصرف  قيمة  على  تأثيره  ) 8بـ)  لدراسة، ودراسة  أصل  (  21( مصارف من 
أن جميع المصارف المبحوثة حققت وكانت أبرز نتائجها  ،  2011مصرف مدرج في سوق العراق للأوراق المالية في سنة  

بين دعم القروض أو الإتجاه نحو   سياساتها  ت فيتأن طبيعة الإدارة تفاو ، و لها  الحد الأدنى  أكثر منمال    سنسبة كفاية رأ
 الاستثمارات. 

هل أثر تطور  )التساؤل الرئيسي  ب  ت مشكلة الدراسة تمثل:  Twerefou, Abbey, Codjoe & Ngotho,2019دراسة   -3
، (سوق الأوراق المالية تأثير إيجابي على النمو الاقتصادي في افريقيا منذ تنفيذ إصلاحات القطاع المالي في التسعينيات؟

( بلدان  5حددت عينة الدراسة بالأسواق المالية لـ) و وهدفت إلى تقييم تأثير تطور سوق الأوراق المالية على النمو الاقتصادي،  
تأثير إيجابي لتطور سوق الأوراق المالية من خلال نسبة دوران    وجود، إذ تمثلت نتائج الدراسة ب2013  -  1993للمدة  

 الأسهم المحلية والقيمة السوقية على النمو الاقتصادي. 
 

 النظري للبحث   جانبال المبحث الثاني:
 (CAMELنظام التقييم المصرفي ) 2-1

من أهم طرق تقييم الأداء في المصارف  (  CAMELيعد نظام )( وتعريفه:  CAMELمفهوم نظام التقييم المصرفي )  2-1-1
أنه   إذ  المراقبة عليها،  السلامة  والأكثر شيوعاً في  المبكر عن  الكشف  المختصة في  الجهات  لليساعد  تخاذ  لإمصرف  المالية 

على    يتمالمصارف    تقييملتأكد من أن  لالنظام    بواسطة هذاالرقابية    اتتسعى الجهو انهيارها وافلاسها،    جنبلتالإجراءات اللازمة  
  استمرما  تعرض لها إذا  الالتي من الممكن    مشاكل والعقباتيستشعر العليه فأنه  و ،  ( 32:  2015،  )تريعة  أساس موحد وشامل 

لتقييم وتصنيف المصارف   (CAMEL)ويستخدم نظام  (،  32:  2014  )رحيم،  سياسات الادارية والمالية الالأداء و ذات  في    المصرف
المالي المخاط  م من خلالهايت  استخدامه كأداة   فضلًا عن  .حسب وضعها  القوة والضعف    رقياس  المصرف  وتحديد نقاط  في 

(Islam & Ashrafuzzaman,2015: 75) . 
نموذج تصنيف مصرفي دولي، ويبنى على عوامل وهي    النظام بأنه  (Sharma & Chopra,2018:705)  كل من  وعرف

)كفاية رأس المال، جودة الموجودات، الإدارة، الربحية والسيولة(، واستناداً لذلك تقوم السلطات الاشرافية للمصارف بمنح نقاط 
 سوء. الأ ىللمصارف بمقياس واحد، إذ يبدأ من التسلسل واحد بمعني الافضل وينتهي بالتسلسل الخامس بمعن 

  مؤشرات وهي )كفاية رأس المال، جودة الموجودات،   يتضمننظام  نه  إب(  35:  2022،  )المطيري وخماس  كلًا من   عرفهوكذلك  
ال  الإدارة، تحليل  يتم  والتي عن طريقها  السوق(  لمخاطر  والحساسية  السيولة  على  مالربحية،  والوقوف  للمصارف  المالي  وقف 

 .للمصارفالسلامة المالية 
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المتمثلة بـ)كفاية رأس المال، جودة الموجودات،  و عناصر    خمسة، مكون من  موحد  بأنه نظام رقابي  ينالباحثمن قبل    هفيتعر ويمكن  
  ة لازماتخاذ التدابير الو   المخاطر  فاديتلالمالي،    هاوضعو يم أداءها  يتقيتم  الإدارة، الربحية والسيولة(، وبموجبه تصنف المصارف و 

 . إن وجدت اكلبخصوص المش
 :CAMELالمصرفي  قييمأهمية نظام الت 2-1-2

من خلاله يتم التأكد من سلامة  إذ أن    في أنه يعمل على اجراء تحليل شامل للمصرف،  (CAMEL)  قييمتبرز اهمية نظام الت
:  2018)احمد،    المخاطر إن وجدت  كيفية التعامل مع  ىالإدارة عل  مدى قدرةيكشف عن    بواسطتهاالعمليات المصرفية والتي  

675( )Dang, 2011: 16  ،الخلل في    لاكتشاف  أنه يعد نظام إنذار مبكر  فضلًا عن .  (364:  2022( )العشماوي واخرون
 . (Desta, 2016: 4الأداء المالي للمصارف )
على إتخاذ    وبالتالي الحث  لتوجيه والتحذير لمتخذي القرار بإحتمال تعرض المصرف لأزمة مالية،فعالة ل ويعتبر هذا النظام أداة  

 قياسعن طريق    اً مدى تعافي المصرف ماليوضح  يفضلًا عن أنه    . (Dahiyat, 2012: 19)  لمنع حدوث الأزماتما يلزم  
 . (Dudhe, 2018: 277)  المستثمرين والمودعين ة  الملائمة بين الأرباح والمخاطر لكسب ثقو   ما يتناسب ب  مصادر التمويل  وإدارة

 :CAMELالمصرفي  تقييمأسس تصنيف المصارف وفق نظام ال 2-1-3
تقييم أفضل  والتي تعني  بين درجة واحدة    وتتراوح درجة التقييم  دبشكل منفر   هصر اتقييم لعنال  جراءإيتطلب    (CAMEL)نظام  إن  

يسمى    هو ماو   عناصره الخمسةإستناداً إلى تقييم    للمصرف  عمل تقييم شاملي  بعدها، و تقييمأسوأ  التي تدل على  وخمس درجات  
في  ما مستويات وك 5وعليه يتم تصنيف المصارف إلى ، (Abbas, 2019: 31)( Cadogan, 2011: 43) التقييم المركبب

 : (2الجدول ) 
 ( CAMEL( أسس تصنيف المصارف وفق نظام )2الجدول )

 الإجراء الرقابي  موقف المصرف  تحليل التصنيف  مجال التصنيف  درجة التقييم
 ذ إجراء  اتخ يتم الا   خلل وجدممتاز، ولا ي الوضع قوي  1,4 - 1 1
 لقصور ا ةعالج يتم م القصور  مع وجود بعض أوجه نسبياً، جيد  مرضي 2,4 - 1,5 2
المالية  خللالعديد من نقاط ال وجود معقول 3,4 – 2,5 3

 ضعف في الامتثال  هناك والتشغيلية أو
 رقابة ومتابعة  يحتاج إلى 

بالنحو الذي رة ينقاط ضعف خطوجود  هامشي 4,4 –3,5 4
 ضر بالنمو المستقبلي ي

نقاط   لمعالجة  ضع برنامج تم و ي
 متابعة   الضعف مع ال

قود إلى ي كبير خلل الوضع خطر لوجود غير مرضي 5 – 4,5 5
 الفشل  

 رقابة دائمة وقوية يحتاج إلى 

 (77-76: 2011عاشور، ( ) Rozzani & Abdul, 2013: 39)  :المصدر
 :CAMELالمصرفي  قييممزايا نظام الت 2-1-4
 ( 55: 2014( )ابراهيم، 64: 2014)المحمود،  -:الآتيب (CAMEL)المصرفي  قييمنظام التمميزات  يمكن تلخيص  

 .باسلوب موحد كتابة التقاريرو  تقييم وتصنيف المصارف وفق مقياس موحدلنظام موحد   -1
 بالتالي تقليل مدة التقييم وعدم تشتيت الجهود.للقيام بعملية التقييم و النظام  تركيز على عناصر ال  -2
 . يةمصداقالتقليل حجم التقارير وزيادة  بالتالي، الإنشائي الأسلوبالتقييم الرقمي بدلًا من  عتمادإ   -3
 مستفيدين.للوتوفيرها معلومات عن الالافصاح   -4
 اجراء مقارنة الأوضاع بين الدول. على   ساعديمما للنظام المصرفي  موحدعمل تصنيف من خلاله يتم   -5
 . (5-4: 2019المخاطر )الراشدي،   فادياتخاذ التدابير الوقائية لتفي  ةساعدالم  -6
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 : CAMELعناصر نظام التصنيف المصرفي  2-1-5
المصرف دعم كفاية رأس مال  وضع لالمصرفية ت  معظم التشريعات والقوانين  إن:  Capital Adequacyكفاية رأس المال   -1

إذ   ،يةالمصرف  ياتعملال  لخطورة التي تتصف بهانظراً ل  ،هة الظروف الصعبة في العمل المصرفيابى مجته علوالتي تمثل قدر 
  على عشر مرات حجم رأس المال الممتلك للمصرف   مستلمةلا يزيد حجم الودائع ال  مثلًا أن  ومنهاتفرض نسب معينة،    أنها

( وفق  %8إذ أن نسبتها )،  ( Guon, 2019: 5للمصارف )  أهم مؤشرات السلامة المالية  ها تعد(، إذ إن68:  2023)سعيد،  
 .( حسب متطلبات البنك المركزي العراقي%12و) IIIمقررات بازل 

وعرفت أيضاً بأنها علاقة راس مال المصرف بموجوداته الخطرة، ونسبة كفاية راس المال هي أداة يتم من خلالها قياس ملاءة  
المصرف، إذ إن درجة الملاءة تعني احتمال تعسر المصرف، فكلما كانت درجة الملاءة مرتفعة انخفض احتمال التعسر )قارون،  

2013 :57) . 
 ( 149:  2005)أبو حمد وقدوري، وسيتم استخدام النسبة الآتية:  مقاييس من خلال عدة هاويتم قياس 

 X 100نسبة رأس المال إلى مجموع الموجودات = )رأس المال الممتلك / مجموع الموجودات( 
ترتبط مباشرة بكفاية رأس إذ أنها    المصرف،   وضع صر لقياس  اعنمن أهم ال  تعتبر  :Assets Qualityجودة الموجودات   -2

مخاطر الائتمان   قياسلتقيم الموجودات    إذ ،  جوانب إدارة المصرف  جانب مهم من تعد  و(،  287:  2019)المتولي،    المال
قياس يتم  ، و (Abata,2014:39)يركز على جودة القروض المربحة للمصرف    هو ماالتشغيلية، و المصرف  بعمليات    ةتبطمر ال

مجموع   من  مئوية  نسبة  يشكل  والذي  المتعثرة  للموجودات  مخصص  تكوين  من  للتأكد  الموجودات  الموجودات  جودة 
((Altan.et.al, 2014:26 . 

 (  2018:179)الموسوي واخرون, وتقاس جودة الموجودات من خلال عدة نسب وسنأخذ النسبة الآتية: 
 X 100نسبة جودة الموجودات = )القروض المتعثرة / القروض( 

إدارة المخاطر،    علىإدارة المصرف  ها  ستخدمتي تالنظم والسياسات القدرة    ةعنصر الإدار   يعكس :  Managementالإدارة   -3
الودائع،  رأس المـال،  ـ)ب  ةتعلقمالالمصرف  سياسات  التعرف على  تقيم الإدارة من خلال  و من أهـداف الإدارة العليـا،    دوالتي تع

من  ، و (20:  2010)الامام،    سلامة المصرف من عدمها  معرفةالموازنات العامة لفضلًا عن    .(السيولةو الإئتمان  الاستثمارات،  
كفاءة الإدارة من    ساتقو (.  Vankatesh & Suresh, 2014: 11)  السليمة هي نمو واستقرار المصرف أهم شروط الإدارة

 ( 51: 2021، )صندوق واخرون  وكما يأتي: نسبة مجموع المصروفات إلى مجموع الإيراداتخلال 
 X 100الإيرادات( مجموع المصروفات / مجموع نسبة كفاءة الإدارة = )

يتطلعون   نيالمسـتثمر   إن لضـمان الإسـتمرارية، إذ  قياسالمصـارف ومنشـاط سـي للرئيالهدف ا  تعد الأرباح :Earningالربحية  -4
ــتثمار الموارد المتاحة )الطائي وعبد الهادي،    المصـــرف أهمية في قياس كفاءة إدارة  تعتبر ذات، و إلى تحقيقها :  2013في إسـ

191). 
 .(Tulsian & Monica, 2014: 19) وتعرف بأنها القدرة على إستثمار شيء معين لتحقيق عائد

ــاً بأنها   تي  تخفيض المخاطر ال  فضــــلًا عن .وتحقيق عائد  الأموال  مدى قدرة المصــــرف على اســــتثماردل على  مؤشــــر يوعرفت أيضــ
 .(47: 2020أن يتعرض لها المصرف )عبد الرحمن والفارسي،   يمكن
تي: )البياتي الآحتســـــــب كتدل على التوظيف الأمثل للموجودات و الربحية بعدة مقاييس ونســـــــتخدم منها النســـــــبة التي تس نســـــــبة  اقتو 

 (57: 2023وآخرون، 
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 X 100معدل العائد على الموجودات = )صافي الربح/ الموجودات( 
مطلب رئيسـي للمشـاريع الاقتصـادية   عدسـاسـي للقيام بأي نشـاط إقتصـادي، وتالأمحرك  الالسـيولة    تعتبر: Liquidityالسييولة  -5

ــة  أهمية كبيرة   لهاو (،  3:  2017)بلحاج،  ــارف،  خاصــ ــبة للمصــ ــداد من المودعين  إذبالنســ عند   لا يمكن للإدارة أن تطلب الســ
ل المخـاطر  دالبنـك المركزي معـ  حـدد  قـدف هثقـة الزبـائن بـالمصــــــــــــــرف، وعليـ  قود إلى انخفـاضي  هلأنـ  رغبتهم بســــــــــــــحـب ودائعهم

( من الوديعة )التقرير %30لا تقل عن ) وبماالإحتفاظ بها لواجب  لسيولة ال معينة نسبة  فرض  فضلًا عن  .والسحوبات الطارئة
 .(431: 2020فهد وآخرون، ))38 :2015ستقرار المالي في العراق، السنوي للإ

  القدرة على تســـــــييل بنود الإســـــــتثمار دون تحمل أية خســـــــائر فضـــــــلًا عن أنها .قدرة المصـــــــرف على الوفاء بالتزاماته  عرفت بأنهاو 
 .(Nicolae & Maria, 2014: 136) وبسرعة

 (119: 2017ية: )الامام، تبالمعادلة الآالسيولة وتحتسب نسبة 

 X  100نسبة السيولة = )الموجودات المتداولة / المطلوبات المتداولة( 
  الإستثمارات قصيرة الاجل + المدينون(الموجودات المتداولة = )النقدية +  •
 المطلوبات المتداولة = )ودائع العملاء + ودائع المصارف والمؤسسات المالية(  •
 

 سهمحجم تداول الأ 2-2
 سهم: مفهوم وتعريف حجم تداول الأ  2-2-1
كون عليه  يالتنبؤ بما  فضلًا عن إمكانية    .بلدلل  معرفة الوضع الاقتصاديفي    كبير  لها دور  ةالماليالأوراق  ق  اسو أمؤشرات  إن  

يعد حجم التداول  ، و تعكس أداءهاالتي  المالية    الأوراق  مؤشرات لأسواقعدة  وهناك    ،(28  :2021صكر،  في المستقبل )الاقتصاد  
التعرف   همن خلال  ويمكن  ،السوق حصل فـي  تي تـس التغـيرات الاقيستخدم ليالذي    الأوراق المالية  سـوق   اتمؤشر أهم  السهمي أحد  

 . (51:  2010، )التميمي أسعار السـوق  اتجاه يعكس أنه بمعنى، (239: 2015ل،  ع)المش ق عـلى تحركات السو 
السهم  أن    أي  ،كافة العروض والطلبات  بينمعينة  زمنية    فترةخلال    التداول بها  يتمرف حجم التداول بأنه عدد الأسهم التي  وع
 . (22: 2015، يتم شراؤه )هانيلبائع  لهأن يكون يباع ولابد  لكيله مشتري  أن يكون  لابد
- 117:  2011)المولى،  زمنية معينة  فترة  خلال  ةمختلفأسعار  وراق المالية وبالمتداولة في سوق الأ  لأسهمقيمة ا  ه أيضاً يقصد بو 

130 .) 
أو العدد الإجمالي للأسهم المتداولة للسوق أو  الأوراق المالية القيمة الاجمالية لنشاط عملية التداول في سوق ويمكن تعريفه بأنه 
 زمني معين.  إطارلشركة معينة ضمن 

 (84: 2016)محمد،  (13: 2017 ،فاضل) -تكمن أهميته في الآتي:سهم: أهمية حجم تداول الأ  2-2-2
 ساعد على التنبؤ باتجاه الأسعار في سوق الأوراق المالية.ي  -1
 زمني محدد. إطارنشاط التداول لشركة معينة والنشاط الإجمالي لسوق الأوراق المالية ضمن  قياس  -2
شــير إلى زيادة الطلب على شــراء الأســهم، وانخفاضــه يشــير يارتفاعه    بيعاً، إذ إن يعكس مدى اقبال المتداولين شــراءاً أو  -3

 إلى احتمال تراجع الأسعار وبالتالي زيادة الأسهم المعروضة.
، إذ إنه يعكس سـيولة السـوق نتيجة لسـرعة وسـهولة بيع وشـراء الأوراق يعد أحد العوامل المؤثرة في سـوق الأوراق المالية  -4

 .(51: 2022الخفاجي، المالية )
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خليل،  )يعتبر أحد الوســائل التي يســترشــد بها المســتثمرون في أســواق الأوراق المالية لاتخاذ القرار الاســتثماري المناســب    -5
2018 :22). 

الآتي: )فاضـل،    هذه المقاييس سـهم ومنالألقياس حجم تداول   تسـتخدم  مقاييسعدة    هناكسيهم:  قياس حجم تداول الأ  2-2-3
2017 :12) 
 .زمنية معينة فترةفي سوق معينة خلال  التي تم التداول بهالأسهم لالكلي  العددبمثل تي: الذي عدد الاسهم المتداولة -1
زمنية  فترةمعينة في ســوق معين خلال  لشــركة لتي تم تداولهاالعدد الكلي للأســهم ابمثل : الذي يتقيمة الأســهم المتداولة  -2

 .بسعر السهم الواحد معينة مضروباً 
 

 : تحليل متغيرات البحث واختبار الفرضيات الجانب العملي  المبحث الثالث:
 عينة البحث( للمصارف CAMELتحليل ومناقشة نتائج التقييم لمؤشرات النظام ) 3-1

متذبذبة النســـب  وكانت   ( لمصـــرف آشـــورCAMELظام التصـــنيف المصـــرفي )ن( النتائج الســـنوية لنســـب مؤشـــرات  3أظهر الجدول )
( وهي أكثر من النســــــــبة المطلوبة  69.056  –  33.299بين الارتفاع والانخفاض، إذ إن نســــــــبة كفاية رأس المال تتراوح بين ) 

ــنة 69.056 وبلغت ) ــبة جودة الموجودات فقد   2017( في ســــ ــنوات البحث، أما نســــ ــبة خلال ســــ ــاها  وتعتبر أعلى نســــ بلغت أقصــــ
وأدناها  مما يدل على ارتفاع مبلغ القروض المتعثرة خلال الســـــــنة مما يوثر على ربحية المصـــــــرف    2019( في ســـــــنة  90.987) 
ــنة 1.275)  ــبها تتراوح بين ) ،  2022( في ســـ ــنة 117.384أما كفاءة الإدارة فإن نســـ ارتفاع  نتيجة ارتفعت  ، إذ2022( في ســـ

ــغيلية  ــنة  (  10.736 و)المصـــروفات التشـ ــب الربحية تراوحت بين ) ،  2020في سـ ــنة  1.012وكذلك نسـ وهي    2018( خلال سـ
مما يدل على انخفاض الربحية بالتالي يؤثر على قرار  وهي أعلى نســـــــــــــبة  2015( خلال ســـــــــــــنة 3.936 نســـــــــــــبة ربحية و)  دنىأ

ة  ( وهي تعتبر جيدة إذ أنها أعلى من النسبة المطلوب 364.575   –  160.719 السيولة فقد تراوحت بين ) أما نسب، المستثمرين
يدل على    ، بالتالي أن ما ورد آنفاً وتشـــير إلى احتفاظ المصـــرف بســـيولة عالية في الوقت الذي يكون عليه اســـتغلالها لتحقيق الأرباح

 . إن حدث هة الأزمات الاقتصادية والانهيار الماليجمتانة المصرف في موا
 ( تقييم مصرف أشور الدولي للاستثمار 3الجدول )

 البيان 
 السنة 

نسبة كفاية رأس  
 المال 

نسبة جودة 
 الموجودات 

 نسبة السيولة  نسبة الربحية  نسبة كفاءة الإدارة

2014 61.725 20.250 59.136 2.102 245.063 
2015 59.799 45.604 57.888 3.936 232.716 
2016 64.381 49.469 30.365 3.851 347.742 
2017 69.056 57.736 53.794 3.591 364.575 
2018 55.573 14.947 59.463 1.012 228.886 
2019 60.594 90.987 58.322 1.424 333.174 
2020 54.310 12.681 10.736 3.118 232.020 
2021 42.190 3.801 50.572 1.242 179.909 
2022 33.299 1.375 117.384 1.653 160.719 
2023 34.420 4.505 58.090 3.295 167.616 

 ( 2023-2014بالاعتماد على التقارير السنوية للمصرف وللسنوات ) الباحثين اعداد المصدر: 
 تبين أن النسب تتراوح بينو   بغداد( لمصرف  CAMELالنتائج السنوية لنسب مؤشرات نظام التصنيف المصرفي ) (4الجدول ) يبين  

  2023( خلال سنة  13.931و)  2017خلال سنة ( 24.086نسبة كفاية رأس المال تتراوح بين ) كانت الارتفاع والانخفاض، إذ 
مما يشير إلى ارتفاع   2022في سنة   (64.053أما نسبة جودة الموجودات فقد بلغت أقصاها )  ،من النسبة المطلوبة  علىوهي أ 
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وأدناها قرار المستثمرين للاستثمار في المصرف  مبلغ القروض المتعثرة، مما يؤثر سلباً على ربحية المصرف بالتالي يؤثر على  
ارتفاع مما يدل على    2015( خلال سنة  95.735)   بين  ت، أما كفاءة الإدارة فإن نسبها تراوح 2017  ( في سنة2.527) 

 –   0.373فقد كانت تتراوح بين ) نسب الربحية  أما    وهي أدنى نسبة،  2023( خلال سنة  18.655و)   المصروفات التشغيلية
المصرف خلال بعض سنوات البحث مما يودي إلى جذب المستثمرين وانخفاضها أحياناً   مما يشير إلى ارتفاع ربحية(  71.94 

ويتوجب على المصرف   أعلى من النسبة المطلوبة  ر( وهي تعتب128.7   –113.66أما نسب السيولة فتراوحت بين ) ،  أخرى 
 مشاكل والأزمات المالية إن وجدت.مواجهة ال لديه القدرة علىالمصرف     أنوعليه ، استغلال السيولة العالية في الاستثمار

 ( CAMELوفق مؤشرات ) ( تقييم مصرف بغداد4الجدول )
 البيان 
 السنة 

نسبة كفاية رأس  
 المال 

نسبة جودة 
 الموجودات 

 نسبة السيولة  نسبة الربحية  كفاءة الإدارةنسبة 

2014 16.001 20.843 56.931 1.520 115.31 
2015 18.153 6.029 95.735 0.436 116.56 
2016 21.600 11.327 51.900 1.686 113.66 
2017 24.086 2.527 61.176 20.56 115.58 
2018 23.268 15.686 85.156 30.37 128.7 
2019 22.888 16.416 72.829 0.644 113.58 
2020 18.404 4.065 44.236 1.423 121.257 
2021 17.112 11.139 31.319 1.947 122.63 
2022 15.344 64.053 34.009 3.082 114.57 
2023 13.931 55.543 18.655 85.66 115.74 

 ( 2023-2014بالاعتماد على التقارير السنوية للمصرف وللسنوات ) الباحثين اعداد المصدر: 
  عينة البحثسهم للمصارف تحليل ومناقشة حجم تداول الأ 3-2

فقد كان أعلى استثمار في سوق العراق للأوراق المالية   عينة البحثقيمة الأسهم المتداولة للمصارف   ( 5يوضح الجدول )
انخفضت تدريجياً لتصل  ثم دينار مليون ( 16032قيمة الأسهم المتداولة ) تإذ بلغ 2014لمصرف آشور الدولي خلال سنة 

 . 2023خلال سنة  ثم عاودت الارتفاع مليون دينار( 162)إذ بلغت  2022أدنى قيمة خلال سنة   إلى
، إذ بلغت أقصاها  خلال سنوات البحث أما مصرف بغداد فقد كانت قيمة الأسهم المتداولة متذبذبة بين الارتفاع والانخفاض

 . 2016  خلال سنةمليون دينار ( 2979وأدناها )   2023خلال سنة  مليون دينار (220777)
   )مليون دينار( عينة البحث للمصارف ةتداولمالالأسهم قيمة  (5)الجدول 
 البيان 
 السنة 

 التداول لمصرف بغداد  قيمة التداول لمصرف أشور قيمة 

2014 16032 53880 
2015 15910 30201 
2016 4068 2979 
2017 1010 28437 
2018 2196 28162 
2019 231 12308 
2020 293 22144 
2021 1241 46593 
2022 162 31666 
2023 1547 220777 

 ( 2023-2014بالاعتماد على التقارير السنوية لسوق العراق للأوراق المالية وللسنوات ) الباحثين اعداد المصدر: 
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 : كالآتي نتائج اختبار فرضيات البحث  كانت :اختبار فرضية البحث 3-3
( في مؤشــــــر حجم تداول  CAMEL)يوجد تأثير معنوي ذو دلالة إحصــــــائية لنظام التقييم المصــــــرفي ) بحثلاختبار فرضــــــية ال 
 (عينة البحثسهم للمصارف الأ

ن المتغيرات ، وإالمصــــــارف عينة البحثســــــتخدام الانحدار الخطي المتعدد ولكل مصــــــرف من إعلاه بأ يمكن اختبار الفرضــــــية  
، أمـا (X5الســــــــــــــيولـة  ،X4الربحيـة   ،X3كفـاءة الإدارة   ،X2جودة الموجودات   ،X1)كفـايـة رأس المـال:  تيكـالآ هي المســــــــــــــتقلـة

 (.القيمة المتداولةالمتغير المعتمد هو متغير )
 وقبل اجراء تحليل الانحدار الخطي المتعدد لبيانات مصرف آشور يجب اختبار تداخل :مصرف آشور 3-4

ــخيم تباين  ــتخدام اختبار تضــ ــيتم اســ ــها، وســ ــتقلة مع بعضــ  (Variance inflation factors) العواملالأبعاد للمتغيرات المســ
(VIF) ( عـدد صــــــــــــــحيح، وفيمـا يلي 4ويمكن التكهن بوجود تـداخـل بين المتغيرات عنـد زيـادة قيمـة الاختبـار عن )(6)  جـدولال  

 بعاد للمتغيرات المستقلةيوضح الاختبار لتداخل الأ
 اختبار تداخل الأبعاد للمتغيرات المستقلة (6)جدول 

 Tolerance VIF المتغيرات المستقلة مصرف اشور 

 3.60 0.43 كفاية رأس المال 

 3.15 0.46 جودة الموجودات  

 1.59 0.63 كفاءة الإدارة  

 1.27 0.79 الربحية  

 3.90 0.36 السيولة  

وهذا يدل على ان المتغيرات   (1اقل من )  Tolerance( وان قيم  4للمتغيرات اقل من )   (VIF)من الجدول اعلاه نلاحظ ان جميع قيم  
 تي:تحليل الانحدار الخطي المتعدد للفرضية كالآ لا تتداخل فيما بينها اي عدم وجود تعدد خطي وبذلك يمكن اجراء

 : (7)لاختبار معنوية الانحدار المتعدد فكانت كما في الجدول  (ANOVA)فيما يتعلق بنتائج تحليل التباين  
 لاختبار علاقة التأثير   (F)بار ت( مجموع المربعات ومربع معامل التحديد واخ7جدول )

مصادر التباين لمتغير القيمة المتداولة  
 مصرف اشور 

 sigالقيمة الاحتمالية  Fقيمة  مربع معامل التحديد  متوسط المربعات  درجات الحرية  مجموع المربعات 

 Regression 577556327.4 5 115511265.4الانحدار  

 Residual 62842904.7 4 15710726.1البواقي   0.048 7.352 0.78

   Total   354399232.1 9الكلي 

( لمصرف CAMELالمصرفي )  نظام التقييم ي ان متغيرات  أ(  0.78)  هن مربع معامل التحديد كانت قيمتأنلاحظ    أعلاه جدول  المن  
 ( F)( وبمقارنتها مع قيمة  7.352الحسابية هي )  Fن قيمة  أ و   ،للمصرف   القيمة المتداولة من متغير    % 78  هيفسر ما نسبتشور  آ

الجدولية وبذلك نقبل الفرضية   (F) الحسابية أكبر من قيمة    F( نلاحظ أن قيمة  6.26( وكانت قيمتها )4,5الجدولية بدرجة حرية )
ن الانموذج صالح لقياس إ وهذا يدل على  ،  (% 5قل من مستوى الدلالة )أ (  0.048الاحتمالية للاختبار وكانت )  ةوهذا ما تؤكده القيم

يوجد تأثير معنوي ذو دلالة إحصائية لنظام بمعنى)  ةي نقبل الفرضية السابق، أالعلاقة السببية بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع
 (. شورآسهم لمصرف ( في مؤشر حجم تداول الأCAMELالتقييم المصرفي )

 الاتي: ( 8)الجدول  ليه من خلالإوالذي يمكن التوصل  بالانموذجما لاختبار معاملات الانحدار الخطي المتعدد والمتعلقة أ

https://jpgiafs.uobaghdad.edu.iq/index.php/JAFS/index


    Journal of Accounting and Financial Studies ( JAFS )مجلة دراسات محاسبية ومالية       
The Fifth Scientific Conference for Graduate Student (2025)      الخامس لطلبة الدراسات العليا المؤتمر العلمي 

 دور البحث العلمي في تحقيق اهداف التنمية المستدامة بين تحديات الواقع وطموحات المستقبل  
The Role of Scientific Research in Achieving SDGs between the Challenges of Reality and the Aspirations of the Future  

                                P-ISSN: 1818-9431, E-ISSN: 2617-9849                                      Special Issue    عدد خاص 

 
 

Page | 560  
 

 معاملات الانحدار الخطي المتعدد  (8جدول )
  
 
 
 
 
 
قل من  أ  ( وهي0.03( والقيمة الاحتمالية له ) 3.47( قد بلغ ) كفاية رأس الماللمعامل )  (t)ن قيمة اختبار  إعلاه نلاحظ  أ الجدول  

( على 0.05ثر ذو دلالة احصائية عند مستوى معنوية )أ( له  كفاية رأس المالن متغير)أ( مما يشير الى  0.05مستوى الدلالة )
( المتداولةمتغير  )أ ( و القيمة  العامل كانت  قيمة هذا  المتعدد881ن  الانحدار  اختبار  أ و   ،( في معادلة  قيمة  )  (t)ن  جودة لمعامل 
جودة ( مما يشير الى ان متغير)0.05كبر من مستوى الدلالة )أ( وهي  0.49( والقيمة الاحتمالية له )0.75( قد بلغ )الموجودات
لمعامل   (t)ما قيمة اختبار  أ  ،(القيمة المتداولة( على متغير )0.05ثر ذو دلالة احصائية عند مستوى معنوية )أ( ليس له  الموجودات

كفاءة ن متغير)إيشير الى   ( مما0.05كبر من مستوى الدلالة )أ( وهي  0.28( والقيمة الاحتمالية له )1.26( قد بلغ )كفاءة الإدارة)
لمعامل   (t)ما قيمة اختبار  أ  ،(القيمة المتداولة)  ( على متغير0.05ثر ذو دلالة احصائية عند مستوى معنوية )أ( ليس له  الإدارة
( الربحيةن متغير)إلى  إ( مما يشير  0.05كبر من مستوى الدلالة )أ( وهي  0.20( والقيمة الاحتمالية له ) 1.52( قد بلغ ) الربحية)

( السيولةلمعامل )  (t)قيمة اختبار    خيراً أو   ، (القيمة المتداولة( على متغير )0.05ثر ذو دلالة احصائية عند مستوى معنوية )أليس له  
ثر ذو  أ( له  السيولةن متغير)إلى  إ( مما يشير  0.05قل من مستوى الدلالة )أ  ( وهي 0.05( والقيمة الاحتمالية له ) 2.81-قد بلغ )

( في معادلة الانحدار 155-ن قيمة هذا العامل كانت )أ ( و القيمة المتداولة( على متغير )0.05دلالة احصائية عند مستوى معنوية )
 المتعدد. 
 تي: ما معادلة الانحدار المتعدد فيمكن تمثيلها كالآأ

   Y = −16627.9 + 881.1  X1 − 155.7  𝑋5 
 أن: حيث

Y( القيمة المتداولة: المتغير التابع ) 
X1( كفاية رأس المال: المتغير المستقل ) 
X5( السيولة: المتغير المستقل ) 
للمتغيرات المستقلة   قبل اجراء تحليل الانحدار الخطي المتعدد لبيانات مصرف بغداد يجب اختبار تداخل الابعاد  :مصرف بغداد  3-5

ويمكن التكهن بوجود تداخل   (VIF) (Variance inflation factors) العواملوسيتم استخدام اختبار تضخيم تباين    ،مع بعضها
 ( عدد صحيح. 4بين المتغيرات عند زيادة قيمة الاختبار عن )

 يوضح الاختبار لتداخل الابعاد للمتغيرات المستقلة( 9)جدول الوفيما يلي 
 اختبار تداخل الأبعاد للمتغيرات المستقلة   (9)جدول 

 Tolerance VIF المتغيرات المستقلة مصرف بغداد 

 2.08 0.48 كفاية رأس المال 

 معاملات المتغير المستقل 
المعيارية  المعاملات 

(Beta) 
 .Stالخطأ المعياري 

Error 
 t قيمة اختبار

 sigالقيمة الاحتمالية  ة المحسوب

 0.25 1.34- 12440.38 16627.9- الثابت 
 0.03 3.47 253.71 881.1 كفاية رأس المال 
 0.49 0.75 100.57 75.7 جودة الموجودات 

 0.28 1.25 68.25 85.6 كفاءة الإدارة 
 0.20 1.52 1428.70 2175.2 الربحية 
 0.05 2.81- 55.36 155.7- السيولة 
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 2.36 0.42 جودة الموجودات  

 1.83 0.55 كفاءة الإدارة  
 1.47 0.68 الربحية  

 1.16 0.86 السيولة  

ن المتغيرات أ ( وهذا يدل على  1قل من )أ  Toleranceن قيم  إ ( و 4قل من ) أللمتغيرات    (VIF)ن جميع قيم  إعلاه نلاحظ  أ من الجدول  
 تي:جراء تحليل الانحدار الخطي المتعدد للفرضية كالآإعدم وجود تعدد خطي وبذلك يمكن أي لا تتداخل فيما بينها 

 : (10)لاختبار معنوية الانحدار المتعدد فكانت كما في الجدول  (ANOVA)فيما يتعلق بنتائج تحليل التباين  
 لاختبار علاقة التأثير  (F)بار ت( مجموع المربعات ومربع معامل التحديد واخ10جدول )

مصادر التباين لمتغير القيمة المتداولة  
 مصرف بغداد 

درجات   مجموع المربعات 
 الحرية 

مربع معامل   متوسط المربعات 
 التحديد 

القيمة الاحتمالية  Fقيمة 
sig 

 Regression 34623508498 5 6924701700الانحدار 
 Residual 593308038 4 148327009البواقي  0.001 46.70 0.98

   Total  35216816536 9الكلي 

لمصرف ( CAMELنظام التقييم المصرفي )ن متغيرات أ ي أ( 0.98) هن مربع معامل التحديد كانت قيمتإ( نلاحظ 10)جدولالمن 
 (F)( وبمقارنتها مع قيمة  46.7الحسابية هي )   (F)ن قيمة  إ و ،  للمصرف   القيمة المتداولةمن متغير    % 98  هبغداد يفسر ما نسبت

الجدولية وبذلك نقبل الفرضية   (F)الحسابية أكبر من قيمة    (F)( نلاحظ أن قيمة  6.26( وكانت قيمتها )4,5الجدولية بدرجة حرية )
لقياس   ن الانموذج صالحإ   وهذا يدل على،  (%5قل من مستوى الدلالة ) أ(  0.001الاحتمالية للاختبار وكانت )  ةوهذا ما تؤكده القيم

يوجد تأثير معنوي ذو دلالة إحصائية لنظام  بمعنى)  ةي نقبل الفرضية السابقأالعلاقة السببية بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع  
 (. سهم لمصرف بغداد( في مؤشر حجم تداول الأCAMELالتقييم المصرفي )

 الاتي:(  11)ما لاختبار معاملات الانحدار الخطي المتعدد والمتعلقة بالانموذج والذي يمكن التوصل اليه من خلال الجدول أ
 معاملات الانحدار الخطي المتعدد  (11جدول )

 .Stالخطأ المعياري  ( Beta)المعيارية المعاملات  معاملات المتغير المستقل 
Error 

 tقيمه اختبار 
 ة المحسوب

 sigالقيمة الاحتمالية 

 0.03 3.35 111495 373860 الثابت 
 0.01 5.00- 1613 8071- كفاية رأس المال 

 0.14 1.84- 291 536- جودة الموجودات  
 0.84 0.21- 225 47- كفاءة الإدارة  

 0.001 11.11 183 2027 الربحية  
 0.15 1.79- 894 1599- السيولة  

قل من  أ ( وهي  0.01( والقيمة الاحتمالية له )5- ( قد بلغ )كفاية رأس الماللمعامل )  (t)ن قيمة اختبار  أعلاه نلاحظ  أ من الجدول  
( على 0.05ثر ذو دلالة احصائية عند مستوى معنوية )أ( له  كفاية رأس المالن متغير)إلى  إ( مما يشير  0.05مستوى الدلالة )

جودة  لمعامل )  (t)ن قيمة اختبار  أو   ،( في معادلة الانحدار المتعدد8071-ن قيمة هذا العامل كانت )إ( و القيمة المتداولةمتغير )
جودة ن متغير)إلى  إ( مما يشير  0.05كبر من مستوى الدلالة )أ( وهي  0.14( والقيمة الاحتمالية له )1.84-( قد بلغ )الموجودات
لمعامل   (t)ما قيمة اختبار  ، أ(القيمة المتداولة( على متغير )0.05ثر ذو دلالة احصائية عند مستوى معنوية )أ( ليس له  الموجودات

كفاءة ن متغير)إ لى  إ( مما يشير  0.05كبر من مستوى الدلالة ) أ( وهي  0.84( والقيمة الاحتمالية له )0.21-( قد بلغ )كفاءة الإدارة)
لمعامل   (tار )ما قيمة اختبأ  ،(القيمة المتداولة( على متغير )0.05ثر ذو دلالة احصائية عند مستوى معنوية )أ( ليس له  الإدارة
( الربحيةن متغير)إ لى  إ  ( مما يشير0.05صغر من مستوى الدلالة )أ ( وهي  0.001( والقيمة الاحتمالية له )11.11( قد بلغ )الربحية)
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( في معادلة  2027ن قيمة هذا العامل كانت )أ( و القيمة المتداولة( على متغير )0.05ثر ذو دلالة احصائية عند مستوى معنوية )أله  
كبر من مستوى أ( وهي  0.15( والقيمة الاحتمالية له )1.79-( قد بلغ )السيولةلمعامل ) (t)قيمة اختبار  خيراً أو  ،الانحدار المتعدد

القيمة  ( على متغير )0.05ثر ذو دلالة احصائية عند مستوى معنوية )أ( ليس له  السيولةن متغير)إ لى  إ( مما يشير  0.05الدلالة )
 (.  المتداولة

 

 تي: ما معادلة الانحدار المتعدد فيمكن تمثيلها كالآأ
   Y = 373860 − 8071  X1 + 2027  𝑋4 

 إن:   حيث
Y( القيمة المتداولة: المتغير التابع ) 

X1( كفاية رأس المال: المتغير المستقل ) 
X4( ا: المتغير المستقل )لربحية 
 
 

 الاستنتاجات والتوصيات  المبحث الرابع:
   توصل البحث إلى عدة استنتاجات يمكن ايجازها بالآتي:: الاستنتاجات 4-1

، إذ  للمصارف  دارة العمليات المصرفيةإفي  ( يعطي صورة واضحة عن توجهات الإدارة  CAMELأن التقييم وفق نظام ) -1
كانت أعلى من النسبة المطلوبة من قبل البنك المركزي العراقي، أما   عينة البحثأن نسب كفاية رأس المال للمصارف  

الموجودات   الإدارة والربحية  نسب جودة  البحث،  وكفاءة  الارتفاع والانخفاض خلال سنوات  بين  تذبذبت  أما نسب فقد 
 السيولة فقد كانت جيدة.

، مويل المشاريع الاستثماريةوسعة أو تت  لتحقيق التنمية الاقتصادية من خلالضروري  )بيع أو شراء(  سهم  يعتبر تداول الأ -2
 هيئة الأوراق المالية كافة الشركات المساهمة بإدراج أسهمها في سوق العراق للأوراق المالية.  إلزامفضلًا عن 

  عينة   رف امصلسهم ل( في مؤشر حجم تداول الأCAMELلنظام التقييم المصرفي )  أوضحت نتائج البحث أن هناك تأثير -3
نتائج أن هناك تأثير لكل من المؤشرات )كفاية رأس المال، الربحية والسيولة( على حجم  ال، إذ تبين من خلال  البحث

 أما المؤشران )جودة الموجودات والإدارة( ليس لها تأثير على حجم تداول الأسهم للمصارف عينة البحث. تداول الأسهم، 
   : التوصيات 4-2

تعزيز القدرة على مواجهة  لاكتشاف المشاكل مبكراً و   CAMELباستخدام نظام التقييم المصرفي    استمرار الالتزامضرورة   -1
 . المخاطر والحيلولة دون التعرض إلى الأزمات المالية

المدرجة  التزام المصارف الخاصة   . فضلًا عنالأموال في سوق الأوراق المالية ضرورة زيادة التوعية بخصوص استثمار -2
 لمساعدة المستثمرين في اتخاذ القرارات الاستثمارية المناسبة.، الإفصاحفي سوق العراق للأوراق المالية بعملية 

استمرار الالتزام بالتعليمات الخاصة بنسب كفاية رأس المال ونسب السيولة مع ضرورة استغلال نسب السيولة العالية   -3
 للمصارف عينة البحث في المشاريع الاستثمارية والحصول على الأرباح وعدم تركها مجمدة. 
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