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Market Value Added Among Historiecal Cost and Fair Value Contravercy 

 

 خضير سهًاٌ ريابد.  .رجاء رشيذ ػبذ انستار                                             و.و

 انكهيت انتمُيت الاداريت                                           انرصافت     -يؼهذ الادارة 

 انًستخهص

نظرا لتعرض مفيوم التكمفة التاريخية المعتمد كاساس في القياس المحاسبي الى العديد من الانتقادات كرد فعل    
تكمفة التاريخية والقيمة العادلة مضاد لمفيوم القيمة العادلة فان اليدف من البحث ىو محاولة لاجراء مقارنة بين ال

لاثبات صحة وسلامة اي من القياس افضل لاعداد القوائم المالية وذلك عبر دراسة حالة كل من شركتي الامين 
في تقييم الموجودات  التاريخيةوالخير  للاستثمار المالي بعد تشخيص مشكمة واقعية تتمثل بقصور مفيوم التكمفة  

المفترضة بالمعمومات المفصح عنيا بالقوائم المالية مقابل خاصية الملائمة لمفيوم القيمة   عمى الرغم من الموثوقية
بين جدلية مفيوم لمالية باعتماد القيمة السوقية المضافة دمييا في اعادة تقييم الاستثمارات امستخ العادلة لقرارات

الاستنتاجات اىميا ان القيمة العادلة عند اعداد وقد تم التوصل الى مجموعة من  التكمفة التاريخية والقيمة العادلة
 القوائم المالية مكممة لتمك التي يتم اعدادىا عمى اساس التكمفة التاريخية مما يؤثر عمى زيادة الافصاح المحاسبي .

 
Abstract 

    Because of the vulnerability of the concept of historical cost adopted as a basis for accounting 

measurement to many of the criticisms in reaction counter to the concept of fair value, the aim of 

the research is to try to make a comparison between the historical cost and fair value to prove the 

health and safety of any of the measurement best for the preparation of financial statements and 

through the state of each of the two study secretary and good financial investment after being 

diagnosed with a realistic problem is the limitations of the concept of historical cost in the 

evaluation of assets in spite of the supposed information disclosed in the financial statements 

compared to appropriate property for the concept of the fair value of the decisions of its users to 

re-evaluate investments one at a financial adoption of the added market value between the 

dialectic of the concept of historical cost Reliability and fair value Has been to reach a set of 

conclusions that the fair value of the most important in the preparation of financial statements are 

complementary to those that are prepared under the historical cost which affects the increase of 

accounting disclosure. 
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 تانًمذي

                               وجودات لاغراض القياس المحاسبيمبدا التكمفة التاريخية الاساس المحاسبي المعتمد في تقييم الم يعد   
المعايير    القوائم المالية لذلك اتجيتوجو ليا لعدم ملائمتيا لاحتياجات مستعممي الرغم من الانتقادات الم عمى

مجال المحاسبة  اذ نالت اىتمام المفكرين والباحثين في  المحاسبية بالتحول من التكمفة التاريخية الى القيمة العادلة
يعد اكثر جودات لكون مفيوم القيمة العادلة كرد فعل للانتقادات الموجيو الى مفيوم التكمفة التاريخية في تقييم المو 

في اسيميا جة ر يقمق الشركات المدفانخفاض القيمة السوقية للاسيم  التغيرات في اسعار السوق ملائمة كونيا تعكس  
التكمفة التاريخية القيمة السوقية المضافة بين جدلية مفيوم وجاء ىذا البحث ليتناول للاوراق المالية .سوق العراق 
وبالمقابل  التي تحقق الملائمةبالقيمة العادلة  الاستثمارات المالية  الاخذ بنظر الاعتبار اعادة تقييممع  والقيمة العادلة

الى المقدمة  المعمومات المحاسبية  وضوحلموصول الى دقة و  التكمفة التاريخية تحققيا التي المعمومات ةموثوقياعتماد 
)م . خ(   للاستثمار المالي والخير شركة الامين في  0200، 0200، 0202لمستوات مستخدمي القوائم المالية 

 .مجال التطبيق   
                                         البجث منهجية  -1
  :مشكمة البحث : تتحدد مشكمة البحث بما يمي 1-1
المفصح عنيا في  المحاسبية المعمومات موثوقية بالرغم من مفيوم التكمفة التاريخية في تقييم الموجودات  قصور 

وان ىذا القصور في مفيوم التكمفة التاريخية تحقق نتيجة لممرونة التي تمنح المعايير المحاسبية في  ةالقوائم المالي
 تقييم الاستثمارات من قبل مستعمميوبشكل يعكس الافضل لادائيا الامر الذي ينعكس عمى تجميل الارقام المحاسبية 

 تحاول الاجابة عمى السؤال الاتي :القوائم المالية وعمى ىذا الاساس فان مشكمة البحث 
 ىل ان مفيوم القيمة العادلة اكثر تعبيرا عمى اداء الاستثمارات من مفيوم التكمفة التاريخية -0
القصور في التكمفة جو لة يجعل من معيار القيمة السوقية المضافة اساس في تحديد او ىل ان مفيوم القيمة العاد -0

 التاريخية .
  ـ أهمية البحث :  1-2
تكمن اىمية البحث في تحديد القيمة السوقية المضافة وفق العلاقة الجدلية بين مفيومي التكمفة التاريخية والقيمة  

 العادلة  .
  ـ هدف البحث 1-3

ييدف البحث الى بيان العلاقة الجدلية بين التكمفة التاريخية والقيمة العادلة من خلال القياس المحاسبي لمقوائم المالية 
  في شركات الاستثمار المالي والمدرجة اسيميا في سوق العراق للاوراق المالية 

  



 

051 

 

 
  ـ فرضية البحث 1-4
التعبير عن القبمة السوقية المضافة لاستثمارات الشركة  الاان القيمة  تتفوق القيمة العادلة عمى التكمفة التاريخية في 

العادلة عند اعداد القوائم المالية مكممة لتمك التي يتم اعدادىا عمى اساس التكمفة التاريخية مما يؤثر عمى زبادة 
 الافصاح المحاسبي .

   البحث التعريفات الاجرائية لمتغيرات 1-5
: تمثل التكمفة التاريخية النموذج الكلاسيكي لمتوثيق المحاسبي الذي يقوم عمى اثبات جميع التكمفة التاريخية    

بين الشركة والمتعاممين معيا المصروفات والايرادات والموجودات والمطموبات بالتكمفة المحددة لحظة وقوع التبادل 
د وعادة ما تكون ىذه التكمفة موثقة بمستندات وىي تمثل التكمفة الفعمية والحقيقية والمتفق عمييا بين اطراف التعاق

عمى انيا ذلك المبمغ الذي يتم لمموجودات القيمة العادلة  تعرف القيمة العادلة :(5: 0226)دىمش وابو زر ،ثبوتية .
بعيدا عن ظروف من عممية تبادلية حقيقية بين اطراف مطمعة وراغبة في التبادل الاصل  وشراءابواسطتو بيع 

وفي المقابل تعد القيمة العادلة لممطموبات عمى انيا تمك القيمة التي تستحق او المبمغ الذي يتم سداده من التصفية 
  (00 :0229طراف راغبة في العممية مع استبعاد اثر التصفية )صالح ،عممية تبادلية حقيقية بين ا

قيمة الدفترية تعتمد عمى القيمة التاريخية بينما القيمة السوقية للاسيم لا تساوي القيمة الدفترية فال القيمة السوقية :
  Brealey etal, 0227:p53) ) تداول للاسيمالقيمة السوقية تقاس بقيمة ال

المضافة : يقصد بالقيمة السوقية المضافة بانيا الفرق بين القيمة السوقية لمشركة وراس المال  القيمة السوقية
المستثمر من قبل المالكين والمقرضين في حين يرى البعض ىي الفرق بين القيمة السوقية لاسيم الشركة والقيمة 

 (045/046: 0228)النعيمي والتميمي ،الدفترية لحقوق المالكين 
  البحث حدود 1-6
تمثل عينة من مجموع شركات الاستثمار المالي  للاستثمار المالي )م.خ( والخبرشركة الامين /   المكانيةالحدود  

 %3333( شركات اي ان عينة البحث تمثل 6البالغ عددىا ) المالية المدرجة في سوق العراق للاوراق
تم اختيار ىذه السنوات لكونيا تمثل نمو وانتعاش لشركات  0200،  0200،  0202لمسنوات  : /   الزمانية الحدود

  الاستثمار المالي .
 صادر جمع المعموماتم1-7
  الكتب العربية والاجنبية  -0
    الاطاريح والرسائل الجامعية  - 0
 شبكة الانترنيت    - 3
 القوائم المالية لشركة الامين والخير للاستثمار المالي )م.خ(  - 4
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   النظريالجانب -2

  مفهوم القياس المحاسبياولا: 
لعممية القياس المحاسبي وىي وان اختمفت الى حد ما في الشكل الا انيا متعددة عدد من الباحثين تعريفات تناول   

يتمثل بشكل عام في قرن الجوا مشكمة القياس  بانو ( من اوائل الذين عCampellويعد ). تتفق في المضمون
 الاعدادبالاشياء   لمتعبير عن خواصيا  وذلك بناء عمى قواعد طبيعية يتم اكتشافيا بطريقة مباشرة او غير مباشرة 

( فأعطت تعريفا اكثر تحديدا لعممية القياس المحاسبي AAAاما جمعية المحاسبين الامريكيو )( 677: 0222كام ،)
قرن الاعداد بأحداث المشروع الماضية والجارية والمستقبمية وذلك بناء عمى ملاحظات  اذ يتمثل القياس المحاسبي في

التعدد  )قرن خاصية معينة ىي خاصيةاي ان القياس المحاسبي ىوعممية ماضيو او جارية وبموجب قواعد محددة.
ر اخر محدد ىو بشيء معين ىو حدث اقتصادي يتمثل فييا بعنصر معين ىو المشروع الاقتصادي بعنص (النقدي

عدد حقيقي في مجال اخر ىو نظام الاعداد الحقيقية وذلك باستخدام مقياس معين ىو وحدة النقد وبموجب قواعد 
يتضح من التعريفات ان القياس المحاسبي ىو لبيان الالتزام المالي عمى المشروع   اقتران معينة ىي قواعد الحساب.

ودات والمطموبات لعناصر القوائم المالية ومن الاسس المحاسبية المعتمدة وتتاثر بو المصاريف  والايرادات و الموج
اساس الاستحقا ق اذ يتم تحميل  الفترة المالية بيا عمى الرغم من عدم وجود استلام فعمي لمنقود خلال المدة التي يتم 

 (066:  0228)مطروالسويطي،  فييا القياس المحاسبي .
  التاريخية  مفةكتالقياس المحاسبي والثانيا : 

وىي عمى جود مبررات من استخدام ىذا المبدا لو في القياس المحاسبي  التاريخية ظل ىو السائد  كمفةتان مبدا ال  
 ( 080: 0229)بمقاوي ، :وفق الاتي 

المحاسبي اسبي قد اجتاز اختبار الزمن فمعظم مستخدمي البيانات المالية يؤمنون بأن الدخل مدان الدخل المح  . 0 
نافع او مفيد وانو يكون محددا مييمنا عمى الممارسات )التطبيقات( المحاسبية وانماط التفكير لدى صانعي القرارات 

( : )ان المحاسبو ىي عمى ما ىي عميو بسبب رغبة المحاسبين فمو لم يكن ىؤلاء Kohlerولدعم ىذا المنطق يرتأي )
ارية قد  وجدوا في القوائم المالية المبنية عمى التكمفة التاريخية بانيا نافعة ليم ستثمالذين يصنعون القرارات الادارية والا

 ظيرت منذ زمن بعيد(.عمى مدى السنوات لكانت التغيرات المحاسبية قد  
يتم بناؤه والابلاغ عنو موضوعيايمكن التحقق من صحتو  الدخل المحاسبي مبني عمى صفقات حقيقية وفعمية ان  . 0
لمحاسبة ان تبمغ حقائق وليس تم تعزيز الموضوعية من اعتقاد مؤيدي استعمال الدخل المحاسبي بان عمى اوعموما يا

 (: )لم تكن المحاسبة وسيمة لقياس القيم )الجارية/الحالية( لموجود او لمجموعة موجودات(.Kohlerكما ذكر )قيم و 
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اسبي يحقق معيار الحيطة والحذر وبتعبير اخر يجب من اعتماد مبدأ التحقق للاعتراف بالايراد فان الدخل المح . 3
والابلاغ عنو بغض النظر عن التغيرات في القيم والاعتراف فقط بالمكاسب   الدخل الاخذ بالحذر المعقول عند قياس

 المتحققة.
رة لمموارد يعد الدخل المحاسبي عمى انو نافع لاغراض رقابية لا سيما للابلاغ عن رعاية العيدة )استعمال الادا . 4

                                                             المعيود بيا الييا( فالدخل المحاسبي يبين المعمومات بشأن الطريقة التي قامت بيا الادارة بتصريف مسؤولياتيا.
 (080:  0229بمقاوي3 (

الحقيقة لمحدث المالي وقت وقوعو في عممية تبادل  التكمفةتكمفة التاريخية التاريخية فتعد ال تكمفةاما عيوب مبدأ ال
حقيقية ولكن قيمة ىذا الحدث تختمف بفعل عوامل ومتغيرات عديدة اىميا تغير الظروف الاقتصادية كالتضخم او 

لية التي الشرائية لوحدة النقد فتصبح البيانات الماالقوة الكساد او الانكماش الاقتصادي والتي بفعل ىذه الظروف تتغير 
الانتقادات واوجو القصور التي اىم  وعمى ىذا الاساس فانالتاريخية اقل ملائمة  تكمفةاعدت عمى وفق قياسات ال

 ( :066: 0228يعاني منيا ىذا المبدأ )مطروالسويطي، 
تة بوحدات نقدية يتجاىل ىذا المبدأ التغيرات الحاصمة في القوة الشرائية لوحدة النقد فتصبح البيانات المالية مثب .0  

غير متجانسة القيمة عمى مدى المدد الزمنية المتعاقبة وتفقد الوحدة النقدية خاصية الثبات والتماثل مما يؤثر في 
 مصداقية البيانات المالية في مدد التضحم الاقتصادي.

تجارية والشيرة المكونة يسقط ىذا المبدأ كثيرا من الموجودات غير الممموسة من سجلات المنشأة مثل العلامة ال.  0 
 ذاتيا بسبب عدم حدوث عممية تبادل حقيقية مع طرف خارجي الذي يشترطو المبدأ اثبات الاحداث المالية.

تخمو السجلات من اثبات كثير من الموارد التي يترتب عمييا تدفق منافع اقتصادية مستقبمية لممنشأة مثل  . 3
 وقوائم العملاء وقواعد المعمومات بسبب صعوبة قياس مثل ىذه الموارد. عناصر الموارد البشرية ورأس المال الفكري

ان عدم التجانس في مقابمة الايرادات التي تمثل القيمة الجارية مع مصروفات ممثمة بقيم تأريخية تختمف  . 4
باختلاف الاوقات التي حدثت فييا يؤدي الى عدم الدقة في قياس نتائج الاعمال عمى اساس مقابمة الايرادات 

 فصاح عنيا في القوائم المالية.بالمصروفات وتأثير ذلك التغير في بنود حقوق الممكية التي يتم الا
 مفهوم القيمة العادلة:ثالثا :  

التأريخية الى  كمفةاتجيت المنظمات المينية والمعايير المحاسبية الى المطالبة بالتحول في القياس المحاسبي من الت  
القيمة العادلة بوصفيا مقياسا افضل لقيم مكونات البيانات المالية من الادوات والمطموبات المالية والممتمكات 

م بعض ىذه الموجودات بالقيمة العادلة وافردت معايير جات الزراعية ومعالجة الفروق تقيوالاستثمارات العقارية والمنت
( القيمو العادلة " بانيا السعر الذي يمكن FASBعايير المحاسبة المالية الامريكية )خاصة ليذه البنود وحدد مجمس م

بو مبادلة اي اصل او التزام بين الاطراف الراغبة في المعاممة الحالية ولا مصمحة ليا" وان عبارة الاطراف الراغبة 
التصفية دلة الملائمة تستبعد اي من اسعار يفترض انو لا يوجد اكراه في ىذه العممية ومن ثم فان تقديرات القيمة العا



 

054 

 

وعرفيا )السعافين( بانيا المبمغ الذي يتم فييا مبادلة اصل ما  (K. Ramesh, 0224:0)القسرية او بيع المتعثرة.  
)السعافين،   ع والشراء ولا يوجد بينيم مصالح.او تسديد التزام ما بين الطرفين عمى اطلاع ورغبة في عممية البي

وعرفيا )دىمش( بانيا المبمغ الذي يمكن ان يباع ويشتري بو  الاصل في عممية تجارية حقيقة بين  (03: 0224
وعرف )صالح( القيمة العادلة للاصل عمى  (8: 0226   )دىمش،  طرفين راغبين عمى ان لا تكون حالة تصفية.

بين اطراف مطمعو وراغبة في  صمت حانيا ذلك المبمغ الذي يتم بواسطتو بيع او شراء الاصل من عممية تبادلية 
التبادل بعيدا عن ظروف التصفية وفي المقابل تعد القيمة العادلة لممطموبات عمى انيا تمك القيمة التي تستحق او 
المبمغ الذي يتم سداده من عممية تبادلية حقيقية بين اطراف راغبة في العممية مع استبعاد اثر التصفية ويتم تقدير 

لة لاي بند من خلال الاسعار المعروضة او المطموبة وفي حالات عدم توافر ىذه الاسعار فيتم تحديد القيمة العاد
وعرفيا )ابو شممة( بانيا )القيمة التي يساوييا تبادل  ( 00:  0229)صالح ،  قيمة العادلة لمبند بشكل تقديري.ال

يساوييا تسوية التزام ما عمى المنشأة اذا تعمق الامر اصل ما في السوق حين يتعمق الامر بالاصول او القيمة التي 
بالالتزامات او القيمة التي يساوييا تبادل حق ممكية ممنوح عند تعمق الامر بحقوق الممكية الممنوحة بشرط ان يتم 

غوط عمى اطراف التبادل بين اطراف مطمعة وراغبة في اتمام ىذا التبادل عمى اساس تجاري ودون وجود اي ض
 (30: 0200)ابو شممة،  مية التجاريةالعم
عند قياس القيمة العادلة ان يكون ىنالك رغبة في عمميات البيع  انتعاريف يرى الباحثوبناءا عمى ما تقدم من   

سعار يتم لااسعار السوق وفي حالة تعدد والشراء ولا توجد مصمحة مع ضرورة تقدير القيمة العادلة بالاعتماد عمى ا
 .كل تقديري تحديد السعر بش

 قياس القيمة العادلة رابعا : 
 (:073: 0229)عمي، قدمت المعايير المحاسبية الدولية والامريكية تدرجا لقياس ىذه القيمة عمى النحو الاتي 

: يمثل الاسعار المشتقة من الاسواق النشطة افضل دليل ممكن لقياس القيمة العادلة للاداة المالية المستوى الاول .0
استخدامو في حالة توفره لقياس القيمة العادلة والسوق النشطة بحسب ىذا المفيوم ىي السوق التي يتوافر بيا ويجب 

بعض الشروط من اىميا ان تكون الاداوات المالية التي يتم التداول عمييا متجانسة وباحجام تعاملات ضخمة وىي 
 وقت وتكون الاسعار متاحة لمجميع.السوق التي يتوافر بيا بائعون ومشترون يسعون لمربح في اي 

: ففي حالة عدم توافر السوق النشطة يتم المجوء الى الخيار الثاني اذ تقوم الشركة المالكة للاداة المستوى الثاني .0
المالية بتقدير القيمة العادلة باعتماد اساليب وتقنيات التقييم المختمفة والتي تكون مدخلاتيا اكثر اعتمادا عمى 

عناصر كثيرة مثل معدلات الفائدة السائدة ومخاطر الائتمان ومن امثمة المشتقة من السوق والتي تعكس المعمومات 
ىذه الاساليب تحميل التدفقات النقدية المخصومة ونماذج خيارات التسعير ومن الضروري ان تشمل مدخلات ىذه 

 النماذج جميع العوامل المؤثرة في قرارات المشاركين في السوق.
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 :خدام منهج القيمة العادلةمزايا است.3
التكمفة تتسم مخرجات العممية المحاسبية التي تعتمد تقديرات القيمة العادلة ببعض المزايا عن تمك التي تعتمد 

 ( :095: 0228ونذكر اىم تمك المزايا بالاتي )مطروالسويطي، التاريخية  
 مفيوم الدخل الشامل. الاقتصادية وتعبر عنالوحدة تعكس القيمة العادلة واقع  .0
 .لموحدة  يوفر ىذا المنيج قياسا ادق لمربح الاقتصادي والقيمة الاقتصادية .0
يراعي ىذا المنيج تغيرات القوة الشرائية لوحدة النقد ويتماشى مع مفيومي المحافظة عمى رأس المال الحقيقي  .3

 . لمادي ورأس المال ا
 العادلة اكثر ملائمة لاتخاذ القرارات واجراء التحميلات المالية.ة باستخدام منيج القيمة تعد النتائج المستخرج .4
 نتائج الاعمال والتدفقات النقدية.توفر القيمة العادلة اساسا افضل لمتنبؤات ب .5
من الملاحظ ان مبدا يزود منيج القيمة العادلة المستثمرين بفئاتيم كافة بوعي وبصيرة ونظرة تنبؤية مستقبمية  .6

التاريخية(  تكمفةقد جاء بديلا لمقياس التقميدي )الالمبدا  يسمم من الانتقادات ففي حين ان ىذا القيمة العادلة لم 
يختمف عن مبدا القبمة  التاريخية تكمفةمبدا ال لقصوره الواضح في تمبية حاجات مستخدمي البيانات المالية الا ان 

 الحقيقية والفعمية وقت وقوعيا  واثبات وجودىا وتمثل التكمفةحقق منيا التأريخية يمكن الت كمفةفالتالعادلة  بالموثوقية ،  
القيمة العادلة التي تعتمد في كثير من الاحيان عمى التقديرات والحكم الشخصي الا انو وبخلاف ذلك عمى عكس  

اريخية فيرى الت تكمفةفان القيمة العادلة قد تتسم بملائمتيا لاحتياجات مستخدمي البيانات المالية بصورة اكبر من ال
(O’Brien, 0225: 0 )التأريخية ىي اكثر موثوقية من حيث القياس ولكنيا لا تأخذ بالتغيرات في سعر  كمفةبان الت

السوق الحالية ومن ثم تفقتر الى ملائمتيا لاحتياجات المستخدمين الرئيسيين لمبيانات المالية وىؤلاء ىم المستثمرون 
فقيمة التبادل الحالية لموجودات الشركة تعكس عمى نحو افضل قيم لممكية والديون االذين ييميم معرفة ارباح الشركة و 

موجودات الشركة مقيمة بقيمتيا السوقية ومن ثم فان القيمة العادلة تقدم لممستثمرين وللاخرين فوائد اكثر علاوة عمى 
( بان Brealey, 0227: 005ويقول ) .التأريخية فيما يتعمق باستثماراتيم تكمفةتقديميا معمومات مفيدة اكثر من ال

القيمة السوقية لاسيم الشركة لا تحاول  المساىمين يشعرون بالقمق دائما حيال اسيميم فاذا انخفضت او سقطت 
اخبار المساىمين بقيمة الاسيم بالقيمة الدفترية لانيم لا يريدوا ان يسمعوا فالمديرون الذين يرغبون في الحفاظ عمى 

عمى مستخدمي البيانات فعميو    عمييم التركيز عمى القيمة السوقية )العادلة( وليس القيمة الدفترية.مساىمي الشركة 
القيمة عمى العكس من مفيوم   محاسبي تقميدي.قياس التاريخية  مفيوم التكمفة لانالملائمة اعتماد  المحاسبية 

تتصف بالملائمة لاحتياجات مستخدمي البيانات الماليةاذم الاستثمارات عمى اسعار السوق عند تقيي لاعتمادىا العادلة 
 .   المحاسبية
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 مجال التطبيق -3
في سوق العراق للاوراق  يماالمالي )م.خ( والمدرجة اسيمللاستثمار والخير لامين ا مجال التطبيق بشركةيتمثل 
مؤشرات  بعض ستخدامبا السوقية العادلة الاستثمارات المالية التي تمتمكيا الشركتين بالقيمةقياس   من  خلال المالية

بين جدلية مجال التطبيق  في لمشركتينلذي يتحدد بالقيمة السوقية المضافة وا في قياس الاداء المالي التحميل المالي
 مفيوم التكمفة التاريخية والقيمة  العادلة  سيتم في ىذا المبحث  :

 
   كة الامين لشر  قية العادلة للاستثمارات الماليةالقيمة السو  .1

 ( 1 جدول )     
 لشركة الامين المحفظة الاستثمارية المقارن بالتكمفة التاريخية والقيمة السوقية العادلة   صممخ  

 ديُار 0200 ديُار 0200  ديُار 0202 انسُت  

ليًت سىليت  تكهفت تاريخيت انبياَاث 

 ػادنت

ليًت سىليت  تكهفت تاريخيت

 ػادنت

سىليت ليًت  تكهفت تاريخيت

 ػادنت

استثًاراث 

يانيت لصيرة 

 الاجم

349359366     636083600    530906045   644880999 

 

584400034    643445000 

  42222222 42222222 42222222 42222222 42222222 42222222 ثابتتودائغ  

يجًىع 

 الاستثًاراث 

469359366 596088600 390906046 564880999 354400034     563445000 

 

تقييم تم  (تبين الاتي :3)ممحق عمىمين للاستثمار المالي بالاعتمادالمركز المالي لشركة الامن دراسة قائمة 
( 04( من القاعدة المحاسبية )00وظيرت بالتكمفة الدفترية وىذا مخالف لمفقرة ) تاريخيةة بالتكمفة الالاستثمارات المالي

الخاص بتقييم الاستثمارات المالية واظيارىا في قائمة المركز المالي ولم يتضمن تقرير مراقب الحسابات افصاحات 
 .كافية عن قياس الاستثمارات المالية التي تمتمكيا الشركة بالقيمة السوقية العادلة 

 لقيمة السوقية العادلة للاستثمارات المالية لشركة الخير-2
 (0جدول )ا .0

 ت وانميًت انسىليت انؼادنت نشركت انخير                                                            يهخص انًحفظت الاستثًاريت انًمارٌ بانتكهمت انتاريخي 

 ديُار 0200 ديُار 0200  ديُار 0202 تُانس    

ليًت سىليت  تكهفت تاريخيت ليًت سىليت ػادنت تكهفت تاريخيت انبياَاث   

 ػادنت

 ليًت سىليت ػادنت تكهفت تاريخيت

 

استثًاراث 

يانيت لصيرة 

 الاجم

5804259636 9993465282 5853356060 644935390

9 

536204600

3 

9383434063 

06822    0682285558 ودائغ ثابتت

85558 

068228555

4 

0682285554 330085554   330085554   

يجًىع 

 الاستثًاراث 

4034093250 68038

92398 

499349343

8   

305260842    3390553443 6348280423 
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 (4من خلال دراسة قائمة المركز المالي لشركة الخير بالاعتماد عمى البيانات المالية لمشركة في ممحق )
 ( تبين الاتي :0)وممخص المحفظة الاستثمارية جدول 

دينارفي حين التكمفة التاريخية  3336745282مبمغ  0202. القيمة السوقية العادلة للاستثمارات المالية في سنة  0
دينار ولم تتخذ الشركة  49654304دينار رصيد حساب مخصص ىبوط قيمة الاستثمارات المالية  5807253494

 حسابات .الاجراء اللازم حسب ما جاء بتقرير مراقب ال
دينار اما التكمفة التاريخية  4773956303بمغت  0200. القيمة السوقية العادلة للاستثمارات المالية في سنة  0

دينار لم يكن كافيا  39907680دينار رصيد حساب مخصص ىبوط قيمة الاستثمارات المالية  5859654040
ل الشركة بالرغم من الاشارة في تقرير مراقب الحسابات لمواجية الانخفاض ولم يتم اتخاذ الاجراءات اللازمة من قب

 الى ذلك عمى الشركة زيادة حساب المخصص لمعالجة الانخفاض .
دينار اما التكمفة التاريخية  3986797049مبمغ  0200. القيمة السوقية العادلة للاستثمارات المالية في سنة  3

وان رصيد حساب  دينار06959658ت المالية دينار كان رصيد مخصص ىبوط الاستثمارا 5942074009
المخصص الذي اتخذتو الشركة لم يكن كافيا لمقابمة الانخفاض في قيمة الاستثمارات وقد اشار تقرير مراقب 

 الحسابات الى ذلك .
 لمشركات عينة البحث  القيمة السوقية المضافةتحميل  -ثانيا

 القيمة السوقية المضافة لشركة الامين  .1
 (3) جدول                                                     

 القيمة السوقية المضافة لشركة الامين             
 تكمفة عادلة )دينار( تكمفة تاريخية )دينار( السنة
2212 45589239                 22188882 
2211 - 245431966 - 66832323 
2212 – 174285282 – 66349224 

القيمة السوقية المضافة الفرق بين القيمة السوقية لاسيم الشركة والقيمة الدفترية لحقوق المساىمين بموافقة دائرة تمثل 
 7/00/0226في 05606تسجيل الشركات بموجب قرارىا ذي العدد 

استخراج القيمة مميون سيم يتم  752ح اسيم الشركة مميون دينار لتصب 752زيادة راس مال شركة الامين الى 
 السوقية باعتماد الباحثان عمى نشرات اسعار الاسيم بسعر الاغلاق السنوي لادنى سعر كما موضح ادناه :

 عدد الاسيم     × القيمة السوقية لشركة الامين = سعر السيم 
 دينار 675222222= 752222222× 2.99 =  0202السنة   

 دينار 495222222=   752222222×2.66= 0200السنة  
     دينار495222222=  752222222× 2.66 = 0200  السنة 
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 عمى لشركة الامين للاستثمار المالي ( 3) ممحقفستعتمد البيانات المالية في الاما القيمة الدفترية لحقوق المساىمين 

ستخراج القيمة السوقية ىمين لاالمساة السوقية لاسيم الشركة والقيمة الدفترية لحقوق القيم استخراج الفرق بين 
ايجابية في سنة    المساىمين نتائج  وقترية لحقمقارنة القيمة السوقية المضافة مع القيمة الدفاظيرت  المضافة 

 30200 0200لان القيمة السوقية للاسيم اكثر من القيمة الدفترية لحقوق المساىمين عمى العكس بالسنتين  0202
 اعلاه ( 3كما موضح في الجدول)كانت النتائج سمبية 

 القيمة السوقية المضافة لشركة الخير .2
 (4جدول ) 

 القيمة السوقية المضافة في شركة الخير للاستثمار المالي                         
 )دينار( تكمفة عادلة تكمفة تاريخية )دينار( السنة
2212          - 4961228995 2482722581 
2211 - 3533222492 - 2447522562 
2212 - 4837114811 - 2883637741 

 
 القيمة الدفترية لحقوق المساىمين تم زيادة راس مال –الشركة مة السوقية لاسيم القيمة السوقية المضافة = القي

بموافقة دائرة تسجيل الشركات بموجب قرارىا ذي مميار سيم  7مميار دينار ليصبح عدد اسيم الشركة  7الشركة الى 
م تستخرج القيمة السوقية من خلال اعتماد الباحثان عمى نشرات اسعار الاسي0226/ 3/  09(في  4723العدد )

 بسعر الاغلاق السنوي لادنى سعر كما موضح ادناه :
 عدد الاسيم × = سعر السيم لشركة الخير  القيمة السوقية 

 دينار 073 2222222=  7222222222×     2339=        0202السنة 
 دينار 3902222222=   7222222222×     2.56 =  0200السنة 
 دينار 0442222222=    7222222222×      2.30=       0200السنة 

لاستخراج الفرق الذي ( لشركة الخير  4) ممحقعتمد البيانات المالية في اليمة الدفترية لحقوق المساىمين فستالقاما 
القيمة السوقية المضافة مع القيمة الدفترية لحقوق المساىمين لمسنوات يحدد القيمة السوقية المضافة .اظيرت مقارنة  

كما نتائج سمبية لان القيمة السوقية للاسيم اقل من القيمة الدفترية لحقوق المساىمين  0200‘  0200‘  0202
يتحدد بالقيمةالسوقية الاستثمار  اتلشرك من ا لملاحظ ان قياس الاداء المالي .( اعلاه  4موضح في جدول )

 استغلال مواردىاقدرة الشركة  في  عمى المضافة لان النتائج الجيدة اوالايجابية تدل
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 الاستنتاجات والتوصيات-4
 الاستنتاجات -1
مما يسبب  التاريخية  التي حدثت في الماضي عمى اساس التكمفة. الاعتماد من قبل الشركة عمى البيانات المالية  0

ظير ا وفقا لمقيمة العادلة المالية التي تم اعدادىا  البياناتمقارنتيا مع   ومن خلال الموجودات قصور في تقيم 
 .مجال التطبيق   ضعف في الاداء المالي لمشركة

 التاريخية تحقق الموثوقية عند القياس المحاسبي لمقوائم المالية بالمقارنة مع القيمة العادلة فانيا تحقق . التكمفة 0
  . مةلذلك لا يمكن الاستغناء عن الموثوقية والملائالموجودات  ملائمة في تقييم ال
القيمة السوقية المضافة مع التاريخية والقيمة  العادلةبمقارنة  كمفةت. قياس الاداء المالي لمشركة يتم عمى اساس ال 3

    اظيرت المقارنة نتائج سمبية مما يدل عمى ان الاداء المالي لمشركة ضعيف .ىمين القيمة الدفترية لحقوق المسا
البحث فان النتائج ظيرت اكثر واقعية فيما يخص الاداء المالي لمشركة  . باستخدام القيمة العادلة عمى عينة 4
يؤدي الى جودة المعمومات المحاسبية التي تظيرىا تمك لمشركة مما  انات المالية لمشركةلبيالمعدة عمى اسا س ا و 

 المستثمرة بعد اعادة تقييم الاستثمارات المالية لمشركة .
التي يتم لتمك  مكممة  المالية  القوائم عند اعداد  ان القيمة العادلةمجال التطبيق اظيرت البيانات المالية لمشركة .5 

 .المحاسبي التاريخية مما يؤثر عمى زيادة الافصاح اعدادىا عمى اساس التكمفة
 التوصيات -2
عمومات المالي لمشركة والاستفادة من موثوقية الموفقا لمقيمة العادلة لاظيار حقيقة المركز  اعداد قوائم مالية  .0

ن كفاءة القيمة السوقية المضافة لبياو استخدام مؤشر    الموجودات التاريخية عمى قيم المحاسبية التي تحققيا التكمفة
 حد المؤشرات في سوق العراق للاوراق المالية .الاداء المالي كأ

من خلال دورات تدريبيو يف منظمي القوائم المالية والمحاسبين وضع منياج لمقيمة العادلة )خطة عمل ( وتعر  .0
التطورات في معايير المحاسبة الى الاستفادة  من  بالاضافة في الشركات الاستثمارية   قدرات العاممينلتطوير  
 .  الدولية 

عند اعادة تقدير وما يحدث من تغيير القيمة السوقية المضافة  الشركات المستثمرة وضع تعميمات لأظيار عمى  .3
 . وتعتبر مؤشر لقياس الاداء المالي لمشركة    مقوائم الماليةالقيمة العادلة ل

لموجوداتيا  القيمة العادلة في سوق العراق للاوراق المالية الافصاح عن ة .  ضرورة قيام الشركات العراقية المدرج4
 التاريخية .  ية التي يتم تنظيميا عمى اساس التكمفةالرئيس من خلال تنظيم قوائم مالية مكممة لمقوانم
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  ( 0يهحك  ) 

 تمييى انًركزانًاني نشركت الاييٍ وانخير نلاستثًار )و.خ(ػهى اساس انتكهفت انتاريخيت

 انًبانغ بانذَاَير  0200،   0200   ،0202  نهسُىاث 
 0200 0200 0202 انبياَاث/انسُت

 انخير  الاييٍ  انخير الاييٍ       انخير الاييٍ  اسى انشركت

 انًىجىداث انًتذاونت

 3359520 034693289  080480853 3032050 024352330 انُمىد

 3390553443 354400034 4993493438 390906046 4034093250 469359366 الاستثًاراث انًانيت

 .......  .......  .......  

       

 925036880  355222 934833039  355222 554030608  355222 انًذيُىٌ

 4069528058 803020982 4424323230 860250292 4839332490 850853395 يجًىع انًىجىداث انًتذاونت

 002240853 .... 003233254 .... 08606453 .... انًىجىداث انثابتت

 4959582204 803020982 4893345068 860250292 4880245688 850853395 يجًىع انًىجىداث

       يصادر انتًىيم لصيرة الاجم

 03353358 063536062 93304380 84350856 63356906 009086066 تخصيصاث

 063525568 02000332 969553343 00333002 060930033 02036392 دائُىٌ

يجًىع يصادر انتًىيم لصيرة 

 الاجم

009668846 030263639 022303236 989646358 053804022 043635023 

       يصادر انتًىيم طىيهت الاجم

 4222222222 452222222 4222222222 452222222 4222222222 452222222 رأس انًال الاسًي وانًذفىع

 44006800 03088686 659022632 03088686 330208335 03088686 الاحتياطياث

  (023329026)  (98453508)  (063444409) انؼجز انًتراكى

 4244006800 333085082 4659022632 462690333 4330208335 303602430 يجًىع حمىق انًساهًيٍ

 4959582204 803020982 4693345068 860250292 4880245688 850853395 يجًىع يصادر انتًىيم

 المصدر :القوائم المالية لمشركة 
                                                         
 ( 0ممحق )                                                          

 تقييم المركز المالي لشركة الامين والخير للاستثمار المالي )م.خ(عمى ضوء القيمة العادلة           
 الغ بالدينار المب 0200، 0202،0200لمسنوات        

 0200 0200 0202 البيانات/السنة
 الخير الامين  الخير   الامين        الخير الامين  اسم الشركة  
 الموجودات المتداولة

 6653520  067436283 ..........      080780856   9062050  027952990 النقود
  6930559776   657700097     7339739798 630304074   7097039250 743953644 الاستثمارات المالية

 تسىيت انميًت 

 انؼادنت

(023436090) (0682928606) (86690860)  (0285334308 ) (024393243) (0359644242                    ) 

انميًت انؼادنت 

 نلاستثًاراث انًانيت

  596083600 6803892398 564880990  3056260842 

 

  563445000   6348280423 



 

011 

 

     925036880  355222   934833039  05355222  554030608 35222   انًذيُىٌ 

يجًىع انًىجىداث 

 انًتذاونت

369235629 5989950908    453308088  3300328039 408033926 5032290288                     

      

 002240853 .... 003233254   .... 086 06453   .... انًىجىداث انثابتت

 5622020364  408033926 3452344002  453308088 5620434246        369235629 يجًىع انًىجىداث

يصادر انتًىيم لصيرة 

 الاجم

      

  03353358  080003355 93304380   080003355 63356906  080003355 تخصيصاث

 063525568 02000332 969553343   00333002 060930033   02036392 دائُىٌ

يجًىع يصادر انتًىيم 

 لصيرة الاجم

030086085   030263639  036485835   989646358 030960305 043635023 

يصادر انتًىيم طىيهت 

 الاجم

      

رأس انًال الاسًي 

 وانًذفىع

452222222  4222222222 452222222    4222222222 452222222   4222222222 

 304322036   03088686 304322036   03088686 304322036   03088686 الاحتياطياث

 (0639330659)  (059936435) ( 0052234390) ( 004953030) (   0623843309)  (908944933) انؼجز انًتراكى

يجًىع حمىق 

   انًساهًيٍ

652800008  5002402580  530890909    3934520530 530963026         5009394460 

   5622020364  408033926                      3452344002    453308088  5620434246 369235629 يجًىع يصادر انتًىيم

                             

 المصدر:القواثم المالية لمشركة
 ( 3ممحق )

 الامين للاستثمار المالي )م .خ(عمى وفق مدخل القيمة العادلة تقييم مقارن لممركز المالي لشركة
 المبالغ بالدينار0200،   0200، 0202لمسنوات  

 1101 1100 1101 انبياواث/انسىت

 قيمت عادنت تكهفت تاريخيت قيمت عادنت تكهفت تاريخيت قيمت عادنت تكهفت تاريخيت 

 انموجوداث انمتذاونت

 051325112 051325112 011110145 011110145 011141110 011141110 انىقود

 541100111 541100111 521203013 521203013 132142533 132142533 الاستثماراث انمانيت

 (011125115) ....... (13321131) ....... (111153121) ....... تسويت انقيمت انعادنت

 431114110 541100111 431110221   521203013 423011301 132142533    انقيمت انعادنت نلاستثماراث انمانيت

 144111 144111 14144111 14144111 14111 144111      انمذيىون

 101055213 115011211 145501011 130140121 532114312 141141524 مجموع انموجوداث انمتذاونت

 .... .... .... .... .... .... انموجوداث انثابتت

 101055213 115011211 145501011 130140121 532114312 141141524 مجموع انموجوداث

       مصادر انتمويم قصيرة الاجم

 011001544 035413031 011001544 11141143 011001544 102113133 تخصيصاث

 01111151 01111151 01555101 01555101 01053521 01053521  دائىون

مصادر انتمويم قصيرة مجموع 

 الاجم

112331113 011113114 011501153 013114154 045101011 011231504 

       مصادر انتمويم طويهت الاجم
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 141111111 141111111 141111111 141111111 141111111 141111111 رأس انمال الاسمي وانمذفوع

 11011313 11011313 11011313 11011313 11011313 11011313 الاحتياطياث

 (142253114) (011112113) (101245050) (21145401) (211211255) (031111112) انعجز انمتراكم

 450231113 551114111 450121212 131320155 341100001 511301150 مجموع حقوق انمساهميه

 101055213 115011211 145501011 130140121 532114312 141141524 مجموع مصادر انتمويم

 المصدر :القوائم المالية لمشركة 
        

 (4) ممحق
 تقييم مقارن لممركز المالي لشركة الخير للاستثمار المالي )م .خ(عمى وفق مدخل القيمة العادلة 

 ،   المبالغ بالدنانير 0200، 0200، 0202لمسنوات        
 0200 0200 0202 انبياَاث/انسُت

 ليًت ػادنت  تكهفت تاريخيت لبًت ػادنت تكهفت تاريخيت  ليًت ػادنت تاريخيتتكهفت    

 انًىجىداث انًتذاونت

  3359520  3359520 ......... .............  3032050  3032050 انُمىد

  3390553443 3390553443  4993493438  4993493438  4034093250                 4034093250 الاستثًاراث انًانيت

 ( 0359644242) ....... (   0285334308) ....... (  0682928606) ....... تسىيت انميًت انؼادنت

انميًت انؼادنت 

 نلاستثًاراث انًانيت

 

........ 

 

6803892398 

 

......... 

 

3056260842 

 

....... 

 

6348280423  

  925036880  925036880  934833039 934833039  554030608 554030608 انًذيُىٌ

يجًىع انًىجىداث 

 انًتذاونت

4839332490 5989950908  4424323230  3300328039  4069528058  5032290288  

 002240853 002240853  003233254  003233254  08606453 08606453 انًىجىداث انثابتت

  5622020364  4959582204  3452344002  4893345068  5620434246 4880245688 يجًىع انًىجىداث

يصادر انتًىيم لصيرة 

 الاجم

      

  03353358  03353358  93304380  93304380  63356906  63356906 تخصيصاث 

  063525568  063525568  969553343  969553343  060930033  060930033 دائُىٌ

يجًىع يصادر انتًىيم 

 الاجملصيرة 

030263639 030263639  989646358  989646358  043635023 043635023 

يصادر انتًىيم طىيهت 

 الاجم

      

رأس انًال الاسًي 

 وانًذفىع

4222222222 4222222222 4222222222 4222222222 4222222222 4222222222  

  304322036 44006800 304322036 659022632 304322036 330208335 الاحتياطياث

 (0639330659) ..... (  0052234390) ....... (0623843309) ............ انؼجز انًتراكى
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يجًىع حمىق 

 انًساهًيٍ

4330208335 

 

5002402580  4659022632  3934520530  4244006800   5009394460  

  5622020364  4959582204  3452344002  4893345068  5620434246  4880245688 يجًىع يصادر انتًىيم

 المصدر :القوائم المالية لمشركة
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