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 المستخلص
ان توزيععا اباحععن  لععن ات ععاااا  اتمععةحا واتلتلععا اتتععة تت ععوحن ا ااات اععة اتواععاا  القتمععناياث تلععن تتععوا ات ععااا لععن   ععا 
لحنشععععا الععععم اتللععععت لا واتواععععات القتمععععناياث او ان اتتععععاق اللنلععععة بلا للععععت لا حععععو تا يعععع  اباحععععن ث ا عععع   اععععن 

 للتوى وكفنءت ا ااات اة تا ي  اباحن .اتلةلولن  اتتة تاللتن اتتوزيةن  ان 
اعة اتشعاكن  اتللعنحلا اتلاافعا اعة  اباحعن  ويتاق اتحاث إتم حينن تأ يا اتة قعا حعين اتلينلعن  اتلانلعحيا وتوزيةعن 

لن  ع   تظيعيم العتلنات قينس تأ يا اتلينلن  اتلانلحيا الم لينلا توزيا اباحن  لو  اتةاا  تلأواا  اتلنتياث او تم 
لتحنظا وزا  الم ايظا لن اتةعنللين اعة اتشعاكن  اتللعنحلا اتلاافعا اعة لعو  اتةعاا  تعلأواا  اتلنتيعاث وتعم حيعنن   عا ا

(ث وحةععععا ا تحععععنا اا ععععين  اتحاععععث تععععم اتتومعععع  إتععععم لفلواععععا لععععن T-Test) اتلتغيععععاا  لععععن  عععع   الععععت اام ا تحععععنا
تلينلعععن  اتلانلعععحيا ولينلعععا توزيعععا اباحعععن  اعععة اللعععتظتنفن ث تل لععع  احلتعععن حوفعععوا ا قعععا وا  التعععا لةظويعععا حعععين ا

اتشععاكن  اتللععنحلا اتلاافععا اععة لععو  اتةععاا  تععلأواا  اتلنتيععاث وقععام اتحاععث اععااا  لععن اتتومععين ث احلتععن  ععاوات قيععنم 
لا العم اتشعاكن  اتللعنح اتتيئن  اتتشايةيا واتتظييليا اة اتةاا  واتلتل لا حلفلس اتلةنييا اتلانلحيا واتاقنحيعا حنتتأكيعا

ت يععنس حظععوا اتععا   اتععولا تععااا  اتلاافععا اععة لععو  اتةععاا  تععلأواا  اتلنتيععا حن امععن  اععن اتلينلععن  اتلانلععحيا اتلتحةععا
اتتوزيةن  لظهُث و اوات اث اتشاكن  اتللنحلا اتلاافا اة لو  اتةاا  تلأواا  اتلنتيا حنتحنع لينلا توزيةن   نحتعاث 

احن  وحلواايا لظتيلا تتفظ  ااوث   نا للحيا الم الةنا اللعتم اعة وان تاناي الم للتوين  توزيا للت ات لن اب
 اتلو  اتلنتة.

 : اتلينلن  اتلانلحياث توزيةن  اباحن ث لو  اتةاا  تلأواا  اتلنتيا.المصطلحات الاساسية

Abstract 

The dividends is one of difficult and important decisions taken by the administration in the 

economic units, because this decision has a direct impact on the investor and economic 

unity, so the main objective of any investor is achieve earnings, as well as information 

borne by dividends about the level and efficiency of management to achieving earnings. 

The aim of the research is explain the effect of the relationship between accounting 

policies and dividend in the companies listed in the iraq stock exchange, In this research 

                                                           

 *بحث مستل من رسالة ماجستير 1
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the impact of accounting policies on the dividends was measured by organizing a 

questionnaire distributed to a sample of employees in companies listed in iraq stock 

exchange, and the effect of the variables was explained by use the T-Test, And after testing 

the hypothesis of the research was reached a set of conclusions, The most important of 

which was the existence of significant relationship between accounting policies and 

dividends policy in the companies listed in iraq stock exchange, And the research 

presented a number of recommendations, the most important of which is the need for the 

legislative and regulatory bodies in iraq, represented by the accounting and auditing 

standards board to confirm the companies listed on the iraq stock exchange to disclose the 

accounting policies used to measure the income items from which dividends are paid, And 

the need to urge companies listed on iraq stock exchange to follow a fixed dividends 

policy, and maintain stable levels of dividends and in regular dates to avoid negative 

effects on stock prices in the financial market. 

Keywords: Accounting Policies, Dividends, Iraq Stock Exchange 

 المقدمة
تل عع  لينلععن  توزيععا اباحععن  ااععاى ات  ععنين اتلتلععا اععة لفععن  ا ااات اتلنتيععاث ظيععاا  تة قتتععن اتلحنشععات لععا اتللععنحلينث 

شأظتن تةييم  اوت اتللنحلينث ويظيا اتللنحلون اتم لينلن  توزيا اباحن  الم اظتن لؤشا يا  الم كفنءت واتتة لن 
ا ااات اععة إااات ظشععنان  اتواععات القتمععناياث او ل يتععواا تلللععنحلين اتوقعع  واتفععام اتكنايععا اتتععة تلكععظتم لععن لتنحةععا 

العم اظتعن لؤشعا فيعا العم الااء اتتشعغيلة تلواعات القتمعنايا  ظشنا اتوااتث وحنتتنتة يظياون اتم ظلعحا توزيعا اباحعن 
 واةنتيا إااات والت لنا اؤوس اللوا .

اة تحظة لينلا توزيا لةيظا او اغحتتن اة اتلانايا العم افعم اتتوزيةعن  ات نئلعا او  إااات اتواات القتمناياان اغحا و 
ااات تلت اع  حنباحعن ث لعواء لعن  ع   اااةعن  تعإ ااتاغحا تةع ان حوهو  ثاحن ةتلا حشك  او حن ا الم افم ابتزيناتتنث 

او حنلعت اام العنتي  ا عاى ل تتفع   GAABاتت ا  حنتلينلن  اتلانلحيا اتلتناا تتن وات نحلا تلتاحي  واتتة تتف  لعا 
 .GAABلا 

 ولتغطية مفردات البحث لقد تم تقسيمه إلى المحاور الآتية:
 وااالن  لنح ا اتلاوا الو : لظتفيا اتحاث

 لا   ظيالا -اتلينلن  اتلانلحيا  اتلاوا ات نظة:
 احن توزيةن  ابتاتلاوا ات نتث: الانا اتظيالا 

 تأ يا اتلينلن  اتلانلحيا الم لينلا توزيا اباحن  اتلاوا اتااحا:
 ايظا اتحاث توزيةن  اباحن  اة اة اتلينلن  اتلانلحيا ا  قينس : اتلاوا ات نلس

 اللتظتنفن  واتتومين اتلاوا اتلناس: 

 المحور الاول: منهجية البحث ودراسات سابقة
 اولًا: منهجية البحث 1-1
 أهمية البحث -1

توزيعا اباحعن ث او  احليعا لينلعن  تتل    حليا اتحاث اة فعنظحين  او يل ع  اتفنظع  الو  اتفنظع  اتظيعالا اتعولا يو ع 
  وان قيعنم العت لنا العواتتملعن  نة يامعلون اليتعتاتاباحن  توزيةن   ةاتل نم الو  حان لن يتم غنتحيا اتللت لاين اة 
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انتشععاكن  اتللععنحلا  ثايفنحيععا اععن اللينتتععن اتتشععغيليا ولاكزحععن اتلععنتة تاحععن  يةاععة مععوا  اتشععاكن  اتللععنحلا حتوزيععا 
او  احعن اب  معوات  واعة يع  غيعن  ا عأتلةم اتم ااتلنا توزيةن  ت نح  حتن توقةن  اتللنحلين واتتة تيتعا ااائتعن ح

حتغييا اتلينلن  اتلانلحيا اة للن يافز اااااتتن تل ينم  حوه اتتوزيةن ث اااقلتتن انن اتشاكن  اتللنحلا قا ل تلتايا 
 قينس حةض اتحظوا.

اتلينلععن   اتة قععا حععين اععة اععين يل عع  اتفنظعع  ات ععنظة اتفنظعع  اتتاحي ععة  او يتل ععم اتحاععث  حليععا لععن  عع   قيععنس تععأ يا
 .واا  اتلنتيااة اتشاكن  اتللنحلا اتلاافا اة لو  اتةاا  تلأاتلانلحيا وحين توزيةن  اباحن  

 مشكلة البحث 1-2
اتتعععة تتعععاق اتعععم لععع لا ولو عععوايا ات يعععنس  اتلينلعععن اتلنتيعععا حلوفععع   اتكشعععوان اعععااا أح تواعععاا  القتمعععنايات عععوم ا

وحععوه اتلاوظععا قععا  ثلاوظععا اععة اتلفن ععلا حععين اتلينلععن  اتلانلععحيا اتحايلععا وحنتتععنتة اععنن تلواععاا  القتمععناياث اتلانلعحة
 تلععا اتواععات ت ءم لععا اتتوزيةععن  اتتععة تتحظنحععنتلععتغ  لععن قحعع  اتواععاا  حشععك  لتةلععا اععة ا تيععنا لينلععن  لانلععحيا تعع

 اتلتحةعا اتلانلعحيا ا اتلينلعن ؤ تع نؤ  التعة: حع وتتل ع  لشعكلا اتحاعث اعة اتتلعن  او اتتة تاغ  اة تحظيتع القتمنايا
 .احن  اة اتشاكن  اتللنحلا اتلاافا اة لو  اتةاا  تلأواا  اتلنتيااب ن الم توزية

 اهداف البحث 1-3
 يتاق اتحاث اتم تا ي  ابحااق الآتيا:

 ااض اتلينلن  اتلانلحيا وآتيا ا تيناحن وتغيياحن والامن  اظتن. - 
 واظوااتن واتظياين  اتلفلات تتن. احن ابحينن لفتوم توزيةن   - 
اعععة اتشعععاكن  اتللعععنحلا اتلاافعععا لعععو  اتةعععاا   احعععن ابقيعععنس تعععأ يا اتلينلعععن  اتلانلعععحيا العععم لينلعععا توزيعععا  - 

 تلأواا  اتلنتيا.
 فرضية البحث  1-4

 ".احن ابتوفا ا قا وا  التا لةظويا حين اتلينلن  اتلانلحيا ولينلا توزيا يلتظا اتحاث إتم اتفا يا الآتيا "
 دراسات سابقةثانياً:  1-5
حةظععععوان "ا ععععا اتلينلععععن  اتلانلععععحيا الععععم فععععوات اتلةلولععععن  اتلانلععععحيا اععععة اتشععععاكن   (2015 ،الهــــروط) ااالععععا -1

 .النتا لنفلتياث اتللنحلا اتلاافا اة حواما النن"
احععم اتلينلععن  اتلانلععحيا حعاا  اتااالععا اتععم اتتةععاق الععم لفتععوم اتلينلععن  اتلانلعحيا واععا  الامععن  اظتععن وتاليعع  

وتالي   ثاتللت الا اة ااااا اتكشوان  اتلنتيا وكيفيا تظييلتنث والاتحناا  اتتة يف  لااانتتن اة ال تينا لن حيظتن
اتة قا حين اتلينلن  اتلانلحيا وفوات اتلةلولن  اتلانلحياث وحينن لعاى تعأ يا حعوه اتة قعاث واتظتعنئي اتتعة تحظعم العم 

تومل  اتااالا اتعم و  ثوتم الت ام اللتحنظا كأاات تتوا اتااالاث انئات للت الة اتلةلولن  اتلانلحيا وتا ايلن ي م
حععأفااء اتلزيععا لععن اتااالععن   اتااالععا  اومعع وقععا ععا تللينلععن  اتلانلععحيا الععم فععوات اتلةلولععن  اتلانلععحيا   وفععوا 

لعععن اتلو عععوان  يةعععا لفعععنل   معععحن  تلااالعععن  والحاعععنث اتلتةل عععا اعععة لفعععن  اتلينلعععن  اتلانلعععحيا كعععون حعععوا اتظعععوع 
اتلتةل اث واومم حنتةظنيا حن تينا اتلينلن  اتلانلحيا تاواحن اة تالين فوات اتلةلولن  اتلانلحياث وكوتا الحتلعنم 

 حلن تةتلا اليا فوات اتلةلولن  اتلانلحيا لن افااءا  واا  النحيا.
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وزيةععن  اباحععن  الععم ات ععااا اللععت لنالا اععة  ععوء فععوات اتت ععنايا حةظععوان "  ععا ت (2015)زلــوم و الشــعار، ااالععا  -2
 اتلنتيا" حاث لظشوا.

حاا  حوه اتااالا اتم تالي  ا ا توزيةن  اباحن  الم ات ااا اللت لنالا اة  عوء فعوات اتت عنايا اتلنتيعاث وقعا افايع  
ث وتتا يعع  حععاق اتااالععا تعععم 2012-2002حععوه اتااالععا اععة حوامععا العععنن اتتععة يتععوااا تععايتن ت ععنايا لنتيعععا تللععظوا  

(ث وتومعععل  اتااالعععا اتعععم ان حظعععنا ا عععاا  لعععلحين  تتوزيةعععن  2SLSالعععت اام ااي عععا اتلاحةعععن  اتمعععغاى وا  اتلعععاالتين )
اباحن  الم ات ااا اللت لنالاث كلن ايتا  اتظتنئي ان ا ا توزيةن  اباحن  اة ات ااا اللعت لنا ي تلعق تحةعن  ل عت ق 

اتلنتياث حن  ناا اتم وتاث ايتا  ظتنئي اتااالا ان اتتفنا  حين توزيةن  اباحن  وفوات اتت عنايا اتلنتيعا  فوات اتت نايا
يزيا لن ال ا اتللحة اة ات ااا اللت لنالاث كلن تومل  اتااالا اتعم ان اتتفناع  حعين توزيةعن  اباحعن  وفعوات اتت عنايا 

تلشععاكن  وا  اتظلععو اتلاتفععاث حيظلععن ل يععؤ ا اععة ات ععااا اللععت لنالا تلشععاكن  اتلنتيععا يععؤ ا لععلحن  اععة ات ععاااا  اللععت لنايا 
 وا  اتظلو اتلظ فض.

 حةظوان( (Malik, et al, 2013ااالا  -3
"Factors Influencing Corporate Dividend Payout Decisions of Financial and Non-Financial 

Firms" 

 حاث لظشوا.  احن  اتشاكن  تلشاكن  اتلنتيا وغيا اتلنتيا"اتةوال  اتلؤ ات الم قاااا  توزيا "
حاا  حوه اتااالا اتم  تالي  اتةوال  اتلؤ ات الم قاااا  اتشاكن  ح موم توزيا  احن  الم اتشاكن  اتلنتيا وغيا 

 احعن  وحعين  اتلنتياث ووتا لن     ا تحنا لن اوا كنن حظنا اا  حين ات منئم اتلنتيا تلشعاكن  اتتعة ت عوم حتوزيةعن 
ث وقععا KSE-100اتشعاكن  اتتععة ل ت ععوم حععنتتوزياث ووتععا تلشععاكن  اتلاافععا اعة حوامععا كااتشععة حععنتتاحي  الععم لؤشععا 

تومل  اتااالا اتم ان حظنا ا قا ااايا حين ك  لن اتليوتاث واتاااةعا اتلنتيعاث وظمعي  اتلعتم لعن اباحعن ث واتافعم 
تمث واحايعععا اتشعععاكاث واتافعععمث تزيعععا لعععن ااتلعععنل  اتشعععاكا تعععااا توزيةعععن  وحعععين توزيةعععن  اباحعععن ث واتعععم ان احايعععا اتلععع

 اباحن ث اة اين ان اام اتظلو ت ل  لن ااا توزيةن  اباحن .
  حةظوان (Alayemi, 2015)ااالا  -4

"Choice of Accounting Policy: Effects on Analysis and Interpretation of Financial 

Statements"  
 " حاث لظشوا.ا تينا اتلينلن  اتلانلحيا: اتتأ ياا  الم تالي  وتفليا اتكشوان  اتلنتيا"

ث تععأ يا اتلينلععن  اتلانلععحيا اتتععة تتحظععنه اتشععاكا الععم تاليعع  وتفلععيا كشععوانتتن اتلنتيععا اتععم ااالععا حععوه اتااالععا حععاا 
ويفع  العم  ث  اتعوااات اعة اتكشعوان  اتلنتيعاتفتعم لعليم تللةلولعن اتلينلن  اتلانلعحيا لتلعا فعاا   ان والتظتف  اتااالا

اتلينلععن  اتلانلععحيا اتتععة الععت التتن اععة ااععااا واععاض اتكشععوان   الامععن  اععنكعع  واععات اقتمععنايا وحشععك  وا عع  
الامععن  اععن اتلينلععن  اتلانلععحيا لتععم فععاا  لن اتةايععا لععن اتلةععنييا اتلانلععحيا تلععل  حلةنتفععن  حايلععا ث وان اتلنتيععا

قعنااين العم اتل ناظعا حعين اتكشعوان  اتلنتيعا تلواعات القتمعنايا  واكوظعياتلنتيعا تعن  اتكشوان لت الة ول ثتظفس اتةظما
اتلينلعععن   تغييعععاان اي عععن  العععتظتف  و  العععنلتمث لعععا اتواعععاا  القتمعععنايا ال عععاى لعععن تعععم تكعععن تلعععا اتلينلعععن  وا عععاا

 ا حشك  لحنشا وغيا لحنشعا العم كع  اتظلع  يؤ وكوتا  ثالم كشق اتا   وكوتا الم اتلاكز اتلنتة يؤ ا اتلانلحيا
اتلينلعن  اتلانلعحيا واومع  اتااالعا ح عاوات الاع ع واتعم  ثاتةنئعا العم ااس اتلعن  اتةنلع  لن  لظتن ظلعحا اتلنتيا

  اى.ال اتشاكن شاكا لا تلكشوان  اتلنتيا تل اتلليلا ل ناظاات لن اف اتلتحةا 
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 البحث الحالي من الدراسات السابقة عموقثالثاً: 
لعن  ع    تلعنااالعا اتة قعا حيظوتوزيةعن  اباحعن  و  اتلينلعن  اتلانلعحيا اتاحا حين لو واين ل تلفعين انو  اتحنا نن

 .وحة لن اتااالن  ات ليلا اتتة تم تظنوتتن اة اتحيئا اتةااقياث اتلينلن  اتلانلحيا الم توزيةن  اباحن قينس   ا 

 نظريال لالمدخ-2
تيتظععنو   اتلاععواظيععاا بحليععا اتععاوا اتععولا ت ععوم حععه اتلينلععن  اتلانلععحيا اععة ااععااا اتكشععوان  اتلنتيععاث ا ععا  مععم حععوا 

 اتلينلن  لن ايث لفتولتن والس ا تيناحن والامن  اظتن.
 مفهوم وأهمية السياسات المحاسبية اولًا: 2-1

لن اتلظيلن  اتلتظيا واتحنا ين تلعن تتعن لعن تعأ يا العم ااعااا ات عوائم ظن  لو وع اتلينلن  اتلانلحيا احتلنلن  للاوين  
اتلنتياث وت تلق وفتن  اتظيا حشأن لفتوم اتلينلن  اتلانلحياث وحوا ال ت ق يظحا النلن  لن اعام التفعن  اعو  لعن 

لعحيا اعنتحةض يةعا اتلينلعن  تةظيه اتلينلن  اتلانلعحياث وك يعاا  لعن يعتم ات لعا حعين اتلينلعن  اتلانلعحيا واتلحعنا  اتلان
فععزءا  لععن اتلحععنا  اتلانلععحيا ابلنلععيا واتععحةض الآ ععا يةععاحن لاععااا  وقيععوا الععم اتلحععنا  اتلانلععحياث وقععا تععم تلييععز 

 التفنحن  التيا اة وتا:
 الاتجاه الذي تتبناه المنظمات المهنية ذات الصلة (1

( العم لو عوع ال عت ق ايظلعن  شعنا اعة اا عه تلحينظعن  اتلنتيععا 21( اعة اتف عات )1اتعاوتة اقعم ) اتلانلعحا ان لةيعنا
اتم ان اتلينلن  اتلانلحيا حة "اتلحنا  واللس واباعااق وات عواظين واتللنالعن  اتتعة اح تتعن اتواعات القتمعنايا اعة 

 .إاااا وااض اتحينظن  اتلنتيا"
اتف عات اتلنالعاث اتلينلعن  اتلانلعحيا تت ايعا اة  1972( اة احاي  22ينظه اقم )وااق لفلس اتلحنا  اتلانلحيا اة ح

اتواات القتمنايا حة اتلحنا  اتلانلحيا اتلةيظا وااائع  تاحيع  تلعا اتلحعنا  اتتعة تكعون لاكولعا حعوااات اتواعات واتتعة 
يتغيععا اتو ععا اتلععنتة وظتععنئي اك ععا اااتععاث او حمععوات تكععون  ك ععا ل ئلععا اععة اتيععاوق اتانتيععا تةععاض اتو ععا اتلععنتة 

 ,Belkaoui) اتلنتيا اتكشوان ووا ن توتا تةتلا  اااا  (GAAB)لن  لو اتةللين  حلوف  اتلحنا  اتلانلحيا اتل حوتا ا
2005: 53-54.) 

( اوا لتم ايلعن يتةلع  حنتلينلعن  اتلانلعحياث للع    وتعا اعة لةعنييا الحع   IASBوتلفلس لةنييا اتلانلحا اتاوتيا )
قععنم اتلفلععس حععأااار لةيعنا  ععنم حنتلينلععن  اتلانلععحيا  او ثIAS)( ولةععنييا اتلانلععحا اتاوتيعا )IFRSتلعنتة اتاوتيععا )ا

( حنظتععن "لحععنا  لاععاات 5اععة اتف ععات ) ايععه ( وقععا واا تةايععق اتلينلععن  اتلانلععحيا8وحععو لةيععنا اتلانلععحا اتععاوتة اقععم )
 ,IAS, No.8)اظعا ااعااا وت عايم اتكشعوان  اتلنتيعا" )قتمعنايا اتواعات القوااعا وللنالعن  تاح تعن تفنقيعن  و والعس وا

2014: 5. 
 الاتجاهات التي تتبناها الدارسات الأكاديمية (2

العم اظتعن  (Hendriksen & Breda)ااا  اتلينلن  اتلانلحيا لعن قحع  اتةايعا لعن اتحعنا ين واتااالعينث ا عا اااتعن 
"احنات ان لفلواا لن اتاا  اتلانلحياث الآااءث اتتفلياا ث ات وااا والظيلا اتللت الا لن قح  اتوااا  القتمنايا 

ااات اتواات القتمعنايا حنظتعن الظلع ث اعة يع  اتيعاوق اتانتيعاث تةعاض إاة ااااا كشوانتتن اتلنتياث اتتة تاكم اليتن 
اععة اتلاكععز اتلععنتة وظتععنئي اتةلليععن  اتتشععغيليا وا ععن  تللحععنا  اتلانلععحيا اتل حوتععا الولععن  اععنا  تللاكععز اتلععنتة واتتغيععاا  

(Hendriksen & Breda, 1992: 235.) 
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وقا وح  حةض اتحنا ين اتم تفليا لفتوم اتلينلن  اتلانلحيا لن     احاتن حنتةوال  اتتعة تعؤالا اتعم تةعااحنث ا عا 
ن لانلععحيا لتل لععا اععة الحععااقث واتلفععنحيم اتتععة ياععااحن الاععنا اتلفععنحيلة اااعع  حأظتععن اظةكععنس تةععات اوالعع  قععا تكععو 

تللانلععحاث واوالعع  اقتمععنايا لتل لععا اععة اظتشععنا اتشععاكن  لتةععاات اتفظلععين ث واععام وفععوا اظيلععا  ععايحيا وا  كفععنءت 
اتلنتيععا وا تيععنا  ااات اععن ااععااا اتكشععوان ااايععا لتل لععا اععة للععؤوتيا ا إانتيععا لععن ظنايععا تامععي  ات ععايحاث واوالعع  

اتلحععنا  اتلانلععحيا وتاحي تععنث واوالعع  ا ععاى  نمععا حةوالعع  تشععايةياث وتععاتحا حنتلةنتفععن  واتللنالععن  اتلانلععحيا اععة 
 (.35: 2015لفتلا لةين وتتأ ا حنتتشايةن  اتللزلا )اتتاواث 

ظتععن لفلواععا ااوا  اتتاحيعع  واععاحن اتععحةض حأظتععن ااوا  اتتاحيعع  اتللععت الا تتومععي  اتلةلولععن  اتلنتيععاث ا ععا اااعع  حأ
اتتععة تلععت التن اتواععاا  القتمععنايا اععة اظتععنر وتومععي  اتلةلولععن  اتلنتيععاث واتتععة تتل عع  حنت وااععا واللععسث واتاعععا  
والفااءا  اتتة يلتةين حتن اتلانل  تتاحي  اتلحنا  اتلانلحيا وحينن كيفيعا لةنتفعا اتحظعوا واتةلليعن  والفعااءا  اعة 

ويععتم الععت اام تاحيعع  اتلينلععن  اتلانلععحيا كلاشععا ولوفععه تتو ععي  كيفيععا  ث(33: 2016و لععظاث لفعن  لاععاا )اتالععن 
تاحيعع  الفععااءا  اتلانلععحيا تلامععو  الععم اتلةلولععن  اتلانلععحيا كتععاق اععنم تلظيععنم اتلانلععحةث او تل عع  اتلينلععن  

 (.49: 2013ت يوا )لالاث اتاكيزت اتااحةا اة اتحظينن اللنلة تلظيايا اتلانلحيا حةا اتفاوض واتلحنا  وا
اتلنتيعا احليعا حنتغعا اعة اتلعظوا   كشعوانتتنوت ا توت  اتلينلن  اتلانلحيا اتتة تةتلاحن اتوااا  القتمنايا اة ااعااا 

اععة اتاكععم الععم اااء  شنلععةن   ال يععاتث او ان اتااي ععا اتتععة يععتم اتتةنلعع  حتععن لععا اتظف ععن  واليععاااا  يلكععن ان تاععاث ااقععن  
منايا لن قح  اتللنحلينث واتلفتلا اتلنتةث واتتيئن  اتتظييلياث والاااق اتلةظيا ال اىث او ان الت اام اتواات القت

لينلععن  لانلععحيا لةيظععا يلكععن ان يفةعع  اااء اتواععات القتمععنايا يحععاو اا عع  او الععوء لععن لينلععن  ا ععاى )اتتععاواث 
2015 :34.) 

 مصادر السياسات المحاسبية ثانياً: 2-2
 (:6: 2009 )يولقث وحة ( احم لمناا اتلينلن  اتلانلحيا8اتلةينا اتلانلحة اتاوتة اقم )ااا ت ا 
 وتةععا ظمععوم اتلةععنييا لععن اتلمععناا اتلتلععا تو ععا وتاحيعع  اتلينلععن  :اتلةععنييا اتاوتيععا باععااا اتت ععنايا اتلنتيععا -1

 اتلانلحيا.
ن تلععا الاشععناا  لععن اوا كنظعع  اتزاليععا ام لث وتحععي: الاشععناا  اتتععة تمععاا اععن لفلععس لةععنييا اتلانلععحا اتاوتيععا -2

ان اشععناا  اتتعععة تشععك  فعععزء النلعععة لععن لةعععنييا اتلانلععحا اتاوتيعععا تةعععا اتزاليععاث وحنتتعععنتة تاععاا اتلينلعععن  اتلانلعععحيا 
ااات ان تلعععت ام  ات زلعععاث العععن الاشعععناا  اتتعععة ل تشعععك  فعععزء النلعععة لعععن اتلةعععنييا اععع  تةعععا اتزاليعععاث وحنتتعععنتة العععم ا

 نلتن وت اياحن تتاحي  لينلا لانلحيا.ااك
ويلكن تإااات ان تاح  لينلا لانلحيا لن اااث الماااا  اتمناات لن حيئا لتظيعا : اتتيئن  اتلتظيا ا ا ااما -3

 تماا لةنييا لانلحياث وتلت ام اانا للن   اظا اماااحن تلةنيياحن.
 (:34: 2016 تالن و لظاثلظا( لمناا اتلينلن  اتلانلحيا حنلتة )ا ااا )اتالن وو 
: ويةا حوا اتلماا لن اقام واحم لمناا حظنء اتلينلعا اتلانلعحياث ولعن ن  ولاتلحنا  وات وااا اتلانلحيا اتل حوتا ال -1

 لن اا نء لتظا اتلانلحا. انلن   حأحليته اة ك يا لن اتاو ث او ان حوا اتلماا يل م قحول   زا  حوا اتلماا لاتفين  
وحععة اتلظيلععن  اتلةظيععا اتتععة تتععتم حنتلانلععحاث وتةععا لععن اتلمععناا اتلتلععا وللععيلن اوا كععنن  اتلانلععحيا:اتلظيلععن   -2

 حظنا اتتزام با نئتن.
تفعاض اتفتعن  اتاكوليعا لينلعن  لانلعحيا لةيظعا لعن  ع   لعينات  اتفتا اتاكوليا اتل تما او اتلفو ا حعوتا: -3

اععن اتلحععنا  وات وااععا اتلانلععحياث  اتل تمععا ححظععنء لينلععا لانلععحياث ا عع   اتاكولععا ولععلاا ات ععنظونث وقععا تلفععأ اتلفظععا 
 .لفتلةتنتفاض لينلا لانلحيا الم اتوااا  القتمنايا اتةنللا اة 
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  اختيار وتغيير السياسات المحاسبيةثالثاً:  2-3
اتةوالعع  واتلتغيععاا ث وحععة ان الليععا ا تيععنا او تغييععا اتلينلععا اتلانلععحيا تيلعع  حةلليععا لععتلا اتععة تتععأ ا حنتةايععا لععن 

ااات ات حععات واتكفععنءت تكععة يععتم ا تيععنا اتلينلععا الظلعع  تيععاوق اتواععات الليععا لة ععات ووا  احليععا كحيععاتث وتتالعع  لععن ا 
 .القتمنايا

يةععا تاايععا اتلينلععا اتلانلععحيا تلواععات القتمععنايا لععن اتللععؤوتين  اتتععة ت ععا الععم : اختيــار السياســات المحاســبي -1
تث اتة اتتة تااا تلا اتلينلعا او اتتغيعا ايتعن حلعن يعت ءم لعا ياواتعنث ال ان تةعاا اتحعاائ  اتلانلعحيا لكعن ااا  انت  ا

ااات لعععن العععتغ   اتلاوظعععا اتلتناعععا تتعععن اعععة ال تيعععنا لعععن حعععين اتلينلعععن  اتلانلعععحيا  ااعععنء معععوات لنتيعععا لاغوحعععا ا 
م لفلواا لن اللحن  واتةوال  واتتة يلكن اماحن اة ويافا تةاا اتلينلن  اتلانلحيا اتث (49: 2011)اتفت ولاث 

 (:83: 2005التة )تيفنظةث 
تةتحععععا اتلانلعععععحا ااات ت العععععا ااععععااق لتةعععععاات ووا  ااتينفعععععن  لتحنيظععععا ولمعععععنت  لتظواعععععاث للععععن يفةععععع  اتواعععععات  - 

 القتمنايا تحاث ان اتحنع اا  لانلحيا ل تلفا حتاق اشحنع تلا الاتينفن  اتلتظواا.
لتفعنه اتلةيعنالا كنتفعنه فايعا تلتظييعا يحاعث اعن اا ع  اتاعا  اتلانلعحيا اتوافحعا اتتاحيع ث وقعا كععنن ان يتعوا ا - 

 ل ت ق تموا اتلتظيين وابكنايليين تلةينا الا ليا اوا اة تةاا اتلينلن  اتلانلحيا.
  اللايكة يلل  لناا  حةض اتتشايةن  الم تاليخ اكات تةاا اتلينلن  اتلانلحياث ال    ظفا قنظون ات اائ - 

" اظا ااااا اتكشوان  اتلنتيا اتلةات بغااض ات ايحاث LIFOتلوااا  القتمنايا حت ييم اتل زون حنتحنع ااي ا "
 " اظا ااااا اتكشوان  اتلنتيا وا  اتغاض اتةنم.FIFOحيظلن تاح  ااي ا "

اللحن  اتائيلعيا وااء تةعاا اتلينلعن ث  تةتحا اتفلةين  اتلتظيا ات نئلا حومااا اتتومين  والآااء اتلانلحيا ااا -ث
 ووتا لن     لن تلل  حه اتتومين  والآااء حنلت اام لينلن  حايلا تلةنتفا ظفس اتااث.

ان اتلحععنا  اتلانلععحيا اتلتةععناق اليتععن حععة اتتععة لععناا  الععم تكععايس اكععات اتتةاايععا اععة اتلانلععحا حمععفا انلععا  -ر
ان اتتاحي  اتةللة تللحنا  اتلانلحيا يتعي  قعااا  كحيعاا  لعن اتحعاائ   لواء الم للتوى اتلةنييا او اتلينلن ث ايث

 اتلتناا النم اتلظشنت ت  تينا لن حيظتن.
ااات لاااععنت حةععض الاتحععناا  اتتععة تل عع  فععوات قععااا ال تيععنا ولععاى اظععا ا تيععنا اتلينلععن  اتلانلععحيا يفعع  الععم ا 

 :اي ن  لن يلةلاتحناا  القتمناياث ولن حوه ا تماته ول ئلته تياوق اتواا
 اختيار سياسات محاسبية تحقق الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية -أ

( حعععأن العععم اتواعععاا  القتمعععنايا ا تيعععنا وتاحيععع  اتلينلعععن  10( اعععة اتف عععات )8اعععاا لةيعععنا اتلانلعععحا اتعععاوتة اقعععم )
 :(IAS, No.8, 2014: 10) اتلانلحيا اتتة يظتي اظتن لةلولن  تتمق حنلتة

 اتلنتيا لت نو ات اااا  القتمنايا. اتكشوان ل ئلا لاتينفن  للت الة  -
 :تتمق حلن يلة نتيال كشوان  ث ويظتي اظتنلل لا حما لو وقا و  -

 اختيار سياسات محاسبية تحقق الثبات في المعلومات المحاسبية -ب
( حأن ت وم اتواات القتمنايا حن تينا وتاحيع  لينلعتتن اتلانلعحيا 13اة اتف ات )( 8ااا لةينا اتلانلحا اتاوتة اقم ) 

لةينا  و تفليا  و يلل  حتحوي   الاح حن  ووتا حنتظلحا تللةنل   اتلتلن لا واباااث واتياوق اب اى لن تم يشتاا 
وا لن لل   و تالع  حعوا اتلةيعنا   و اتتفلعيا ل ع  حعوا اتتحويع  يعتم ا تيعنا اتحظوا وا ن  تلينلن  ل تلفا تكون لظنلحاث وا 

 .IAS, No.8, 2014: 13)) لفلواااتلينلا اتلانلحيا اتلظنلحا وتاحي تن ح حن  الم ك  
 اختيار سياسات محاسبية تحقق الاتساق في المعلومات المحاسبية -ت
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ايلن حين اتفتاا  اتل تلفاث العن اظا ا تينا اتلينلن  اتلانلحيا يف  لااانت  نميا التلن  اة اتلينلن  اتلانلحيا 
اتلةععاوق ان انئععات اتلةلولععن  اتلانلععحيا تكلععن اععة الكنظيععا الاتلععنا اليتععن اععة افععااء اتل ناظععا حععين اتفتععاا  اتلانلععحيا 

اتلنتيعععا  اتكشعععوان اتلنتيعععا  ن يكوظعععوا قعععنااين العععم ل ناظعععا  اتكشعععوان ياتعععنر للعععت الو (ث او 101: 1990شعععياازلاث ات)
 اتلععنتة و اائتععن اتلععنتة وتععاا نتتن اتظ ايععا و ععةتنيا تةععاا لععن اتفتععاا  اتزلظيععا واتتةععاق الععم اتفنحععن  تلواععات القتمععنا

(IAS, No.8, 2014: 15.) 
وي ما حتغييا اتلينلن  اتلانلحيا الظت عن  لعن ااي عا اتعم ااي عا ا عاى ل حوتعاث ول : تغيير السياسات المحاسبية -2

اقعااا لينلعا لانلعحيا فايعات تةلليعن  او يعاوق او ااعااث ت عا تللعات الوتعم يعا    علن تغييعا اتلينلعن  اتلانلعحيا 
( ان اتواات القتمنايا تغيا لينلعنتتن اتلانلعحيا 8وا ن  تلةينا اتلانلحا اتاوتة اقم )و  (.34: 2016 لظاث )اتالن و

 :(IAS, No.8, 2014: 14-15) ا ا اوا كنن اتتغييا
 باااا اتكشوان  اتلنتيا.لالوحن حال  اتلةنييا اتاوتيا  -
واباععااث   ن يععؤاى حععوا اتتغييععا إتععم قععوائم لنتيععا ت ععام لةلولععن  لو ععو  حتععن و ك ععا لظنلععحا اععن تععأ يا اتلةععنل   -

 .اب اى الم اتلاكز اتلنتة  و ابااء اتلنتة  و اتتاا ن  اتظ ايا تلواات القتمنايا
 أنواع السياسات المحاسبيةرابعاً:  2-4

لععن اتلينلععن  اتلانلععحيا اتتععة لععن اتللكععن ان تلععت التن اتواععاا  القتمععناياث ويلكععن ت لععيم اتلينلععن  حظععنا اتك يععا 
 اتلانلحيا اتم الظواع التيا:

 وت م لفلواا لن اتلينلن  لظتن:السياسات المحاسبية المرتبطة بعناصر المركز المالي:  -1
 سياسة اندثار الموجودات الثابتة  -أ

العنس لظعتيم العم لععاى  واع ( اتعم اظعه يفع  ت مععيم اتلحلعب ات نحع  ت ظعا نا 16اشعنا لةيعنا اتلانلعحا اتعاوتة اقعم )
يةاق الظا نا حأظه توزيا اتتكلفعا او الا قيلعا النلعيا ث او IAS, No.16, 2014: 6)للوفوا ات نح  )الظتنفة تةلا ات

ن وفععا ( الععم اتةلععا الظتععنفة تللوفععوا )شععاوياا و ا ععاونث لظتععن قيلععا الظ ععنض )ا تللوفععواا  اتا لععلنتيا لااواععن  
2010 :346.) 

 سياسة تقييم المخزون السلعي -ب
ويةععا اتل ععزون لععن اتلوفععواا  اتتععة تللكتععن اتشععاكا كععة تحيةتععن  عع   ظشععناتن اتتفععنالا اتةععنالا ا ظععنء اتلععظا اتلنتيععا او 

يعتم العت االتن اعة اظتعنر اتلعلا اتتعة يعتم حيةتعنث وان اللعت لنا اتاوات تشغيليا ايتلن ااو ث او اتلواا الوتيا وات نم اتتة 
 ,Kiesoول ليلن اة شاكن  اتحيا حنتتفزئا واتشاكن  اتمعظنايا ) اة اتل زون يكون انات اكحا اتلوفواا  اتلتااوتاث

et al, 2013: 416). 
 وت م لفلواا لن اتلينلن  لظتن:السياسات المحاسبية المرتبطة بكشف الدخل:  -2
 سياسة الاعتراف بالإيرادات -أ

ياااا  حة تاا ن  اا لا تلشاكا او زيعنات اعة لوفوااتتعن او ظ عم اعة لالوحنتتعنث او كليتلعنث تظشعأ  ع   اوات اظتعنر ا 
اتللا او حيةتن او ت ايم ات الن  او  يا اظشاا ا اى ظنتفا لعن الالعن  اتائيلعيا واتلةتعنات واتللعتلاتث وكع  لعن يظاحع  

(ث وان لحعععا  الاتعععااق حعععن يااا وا عععن  27: 2014ةايعععق ااععع ه يلعععف  كعععويااا تلشعععاكا )اتففعععنولا و اتللعععةوالاث اليعععه اتت
تللحنا  اتلانلحيا اتل حوتا الولن  يظم الم ان اتشاكا يف  ان تةتعاق حعن يااا اظعالن يتا ع  او يكعون قنحع  تلتا ع ث 

 (:Kieso, et al, 2013: 1043  ث شاوا )واظالن يكتل . وتوتا انلاتااق اتلليم تإيااا ياوا او  
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 .)اليااا يتا   اظالن تحا  اتشاكا اتللا وات الن  حنتظ ا او لانتحن  ظ ايا )لايظون 
  اتتة التللتتن اتشاكا ا ظنء اتتحنا  قنحلا تلتاوي  حلتوتا اتعم  تكون اتلوفواا تكون الياااا  قنحلا تلتا   اظالن

   ظ ايا.لحنتب ظ ايا لةاواا او لانتحن
   يكتلعع  اليعععااا اظععالن تظفعععز اتشعععاكا حشععك  كحيعععا لعععن اليتععن اةلعععه تكعععة ياعع  تتعععن اتامعععو  الععم اتلظعععناا اتلتل ععع

 حن ياااا ث وحوا يتم اظالن تكون اتةلليا الياااا  لكتللا او شحه لكتللا.
 اتلينلن  لظتن:وت م لفلواا لن السياسات المحاسبية المرتبطة بقائمة المركز المالي وكشف الدخل:  -3
 سياسة احتساب النفقات الرأسمالية والنفقات الإيرادية -أ

حظعععنا ظف عععن  ا عععنايا تمعععاق العععم اتلوفعععواا  ات نحتعععا  ععع   اتفتعععاا  ات ا عععا لقتظنئتعععنث وان حعععوه اتظف عععن  العععن تكعععون 
او حشععك  لتةلععا لععن افعع  ا لععلنتيا او إيااايععهث واععنات  لععن يععتم ات لععا حيظتلععن حشععك  غيععا لتةلععا تمععةوحا اتتلييععز حيظتلععن 

(ث وان اتظف عن  اتا لعلنتيا حعة تلعا اتتعة تظفع  اعة لعحي  72: 2014تا ي  احااق لااات للح ن  )اتتليلة و اتلناالاث 
اتامو  الم اتلوفواا  اتتة تتعن معفا اتعاوامث او تلعا اتتعة تزيعا لعن ات عاات الظتنفيعا تللوفعواا  ات نحتعاث العن اتظف عن  

 .(60: 2013اتتة تلتظفو اغاا تن حلفاا توتيا الياااا  اتلظويا )اتشواواتث  ا يااايا اتة اتظف ن 
 سياسة تكوين المخصصات والاحتياطيات -ب

ااا  اتل ممن  حأظتن "اتلحنتب اتللت اةا لن إياااا  لظا لنتيا لةيظا تل نحلا اباحنء وات لنئا والتتزالن  اتلتوقعا 
ت القتمعنايا واتلتل لعا حعنتظ م اتفةلعة اعة قيلعا اتلوفعواا  وات لعنئا اتتعة اعا   ااو تن للت ح   واتتعة تتاللتعن اتواعا

(ث واتل ممعن  تل ع  الاحعنء اتتعة يمعة  تاايعا ل عاااحن 10: 2008)االعاث اة   والتتزالن  اتلؤكات  و اتلاتللعا" 
 (.179 الم وفه اتاقا واتتة تتاللتن ظتنئي االن  اتلظا اتل تما )اتظينم اتلانلحة اتلواا:

 : وت م لفلواا لن اتلينلن  لظتن:سياسات محاسبية عامة -4
 سياسة ترجمة الكشوفات المالية -أ

تلتلا اتشاكن  ااوان  او شاكن  تنحةا تتن اة اوتا او او  ا اى غيعا اتاوتعا اتتعة تلعناس ايتعن ظشعناتن اتائيلعةث وتكعة 
اتلنتيا اتلوااتث ووتا حتاق لةااا انتا اتشاكا كك  ولاكزحن اتلنتة وات نو ات اااا  اتل ئلاث  كشوانتتنتةا اتشاكا الم 
اتلنتيا تلفاوع او اتشاكن  اتتنحةا تتعن اتتعة ااعا  حةللعا ت تلعق اعن اتةللعا اتوييفيعا تلشعاكا  اتكشوان انن اليتن تافلا 

تل يعععات تلفعععا  اعععة اتلانلعععحاث وي معععا حنتتافلعععا: تاويععع  ث وتةعععا تافلعععا اتةلليعععن  الفظحيعععا ااعععا امعععة  اتلشعععنك  واالم
اتلنتيا لن اللا اتم اللا ا اىث وتلتافلا اتةايعا لعن اتلشعنك  لن العةنا معاق اتةلع   الفظحيعا ظعنااا  لعن  اتكشوان 

ن  تكون  نحتا. وتؤالا لشكلا لةا اتماق حوه لا وفوا اتةايا لن اا  اتتافلا اتللكن الت االتن ووفعوا اعات لةنتفع
 اى )تشولاث وا اونث تلكنل  او  لنئا اتتافلا اتم مةوحا ل ناظا اتظتنئي اتلنتيا لن شاكا ب اىث ولن اتات لنتيا ب

2004 :231) 
 رباحتوزيعات الأ لالاطار النظري  -3
 اولًا: مفهوم سياسات توزيع الأرباح 3-1

اعععة اععع  اتللكيعععاث اتعععة تلعععا اباحعععن  اتتعععة تا  تعععن يلكعععن تةايعععق اتتوزيةعععن  حأظتعععن اتةنئعععا اتعععاوالا اتظعععنفم اعععن اللعععت لنا 
 (.285: 2013اتشاكن  واتتة توزع الم اللا اللتم )لااة و زكاينث 

الن توزيةن  اباحن  اتةاق الم اظتن "فزء لن اباحن  اتتة ي وم اتلايا حتوزيةتن الم اللا اللعتمث حةعا لواا عا اتتيئعا 
وه اباحععن  ظنتفععا اععن ظشععنا اتععاوات اتانتيععا او اوات اواا  لععنح اث تتلحيععا اتةنلععاث اععة شععك  ظ ععالا او ايظععة او الععتمث وحعع
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ااتينفن  اللا اللتم او بالن  اشنات اتم اتلو  اعن و عةيا لةيظعاث وتكعون حعوا اتتوزيةعن  لعن اتلعوااا اتاا ليعا او 
 (.122: 2009ات نافيا" )حن ات  ث 

  اتفنايعا او اتلافعوزت لعا تعوااا اتظيعا تتوزيعا قيلعا للن لعا لعن وااا  اتتوزيةن  حأظتعن احعنات اعن تةيعين فعزء لعن اباحعن
 Khan(ث واااتععن 16: 2009لوفععواا  اتشععاكا الععم اللععا اللععتم او لععن تتععم اتاعع  اععة حععوه اتتوزيةععن  )اتحاافظععاث 

يع  تلشعاكا حنظتن اتلحنتب اتلااواا لن اباحن  اتم ل ا اتشعاكاث وحنتتعنتة اتعة تةتحعا لكنائعا تتعم تت عايلتم تلو  ((2011
(Khan, 2011: 53.) 

حنظتن قينم اتشعاكا حتوزيعا ظ عا او العتم العم اللعا العتلتن واع  العنس لظنلع ث  ((Weygandt, et al, 2012واااتن 
 ,Weygandt, et alلتظنل  لا اتللكيعاث وحعة العم ااحعا اشعكن : ظ عالاث ايظعةث اووظعن  )تةتعا حعااا ظ عا( او العتم )

2012: 634.) 
( حنظتن تل   اتتاا  اتظ الا اتولا يام  اليا اتللنحلون كلااوا لللوس الم الت لنااتتم اة 2013 واااتن )اتةنلالاث

العتم اتشععاكا اتتععة ياللوظتععنث وان حععوه اباحعن  اتلوزاععا تل عع  ا عع   فنايععن  يظتيعاه ويتوقةععه اتةايععا لععن اتللععنحلين تيظف ععوه 
 (.478: 2013الم التت كتم اتفنالا لن اتللا وات الن  )اتةنلالاث 

ان لمععال  توزيةععن  اباحععن  يشععيا اتععم اتلععااوان  لععن  احععن  اتشععاكا اتانتيععا اتععم  ((Ross, et al, 2013ويععاى 
لنتكيتنث لواء كنظ  ظ ا او التمث الن لمال  اتتوزيا يشيا اتم لااوان  اتشاكا اتم لنتكيتن لن لمعناا ا عاى غيعا 

وحشك  اعنم ان الا لعااوان  لحنشعات لعن اتشعاكا اتعم اللعا  ثتلتااكلااباحن  اتانتيا او اتتة تتم لن اباحن  اتلاتفزت ا
 (.Ross, et al, 2013: 561اللتم يلكن ااتحناحن توزيةن   احن  او فزء لن لينلا اتتوزيةن  )

 وان قااا توزيا اباحن ث والم اتظاو اتولا تاااه لينلا اتشاكا تتوزيا اباحن ث حو ااا اظواع ات اااا  اتلنتيا اتتة
تؤ ا الم لحلب اباحن  اتتة لتوزاتن اتشاكا الم اللا اللتم ل نح  اتلحلب اتولا ياتفي حه ويةنا الت لناهث الينلا 
اتتوزيةن  تشيا اتم لينلا اتااا اتتة تتحةتن اتشاكا اة تاايا افم وظلا توزيا اتظ ا اتم اللا اللتم حلاوا اتوق ث 

 (.Baker, 2009: 3)  اتةلين ت ا لينلا اتتوزيةن  ات نما حنتشاكا إو ان لفلس ا ااات وحللنحلا لن ا ااات
حنظتعن اتلحناتعا حعين ااعا توزيةعن  ظ ايعا لاتفةعا او لظ ف عا وحعين امعااا او ااعنات  (Brealey, et al, 2007واااتعن )

حنظتعن لينلعا اتتوزيعا  Brigham & Houston 2009)(. كلن اااتعن )Brealey, et al, 2007: 440شااء اللتم )
 & Brighamاتتععة تا عع  اتتععوازن حععين اتتوزيةععن  اتانتيععا واتظلععو اععة اتللععت ح  واتتععة تةيععم الععةنا  لععتم اتشععاكا )

Houston, 2009: 458.) 
لينلععا توزيةععن  اباحععن  حنظتععن ات ععااا اتلتةلعع  ايلععن اوا كععنن يععتم توزيععا  احععن  اتشععاكا الععم  Jatmiko 2015)واععاق )

 (.Jatmiko, 2015: 68كتوزيةن  او اح نئتن اة اتشاكا كأاحن  لاتفزت تتلوي  اللت لناا  اتللت حليا )اللا اللتم 
واشنا تةايق ا ا اتم ان لينلعا اتتوزيعا تت علن  ع ث ق عنين وحعة: اتظلعحا لعن اباحعن  اتوافع  توزيةتعنث وشعك  حعوه 

ااهث الا ان لينلا اتتوزيا تتةل  حنت ااا لعن حعين العتح نء اتتوزيةن  )ظ ايا او غيا ظ ايا(ث ولاى  حن  لةا  اتظلو والت ا 
اباحن  وتوزيةتنث وامااا التم فايعات تتغايعا انفعن  اتشعاكا لعن اللعوا ث حلةظعم ت لعيم اباحعن  اتتعة تا  تعن اتشعاكا 

 نت لمععااا  اتععم  احععن  لوزاععا حشععك  ظ ععالاث و احععن  تلععتح م بغععااض اللععت لنا واتتشععغي ث وحنتتععنتة تةععا اباحععن  اتللععتح
 (.152: 2015ائيلن  تلتلوي  اتاا لة )ظناا و ايااث 

وياى اتحناعث ان لينلعا توزيعا اباحعن  حعة ااعا ات عاااا  اتلنتيعا اعة اتشعاكاث او تتةلع  حنتكيفيعا اتتعة يعتم اتتمعاق ايتعن 
 .حنباحن ث لا ال و حظيا الاتحنا الحااق اتائيليا تلشاكاث ولظتن تةييم  اوت انللة اللتم
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 ثانياً: اهمية سياسات توزيع الأرباح 3-2
 تتل   احليا لينلن  توزيا اباحن  اة ائن  تؤ ا وتتأ ا اة الليا توزيا اباحن  حة:

 الفئة الاولى: الإدارة العليا
كوظتعن تتعم كع  تةا لينلا توزيا اباحن  وا  احليا حنتغا و اا ات اااا  اللتااتيفيا اتائيلعيا اتتعة توافعه ا ااات اتةليعنث 

لعن اتللعنحلين واتشعاكاث اعن ااات تكعون اعة لوافتعا اغحععن  للعنحليتن لعن فتعا وانفنتتعن اتتلويليعا لعن فتعا ا ععاىث او 
يتوقا اتللنحلين انئعاا لغايعن فعااء العت لنا العواتتم اعة اتشعاكاث واتتعة يعتم ااااتتعن لعن قحع  ا ااات واتللعؤوتا اعن قعااا 

حعععن  لعععتوزع العععم اتللعععنحلينث و احعععن  لاتفعععزت يظحغعععة العععت لناحن اعععة اتشعععاكا للعععت ح  توزيعععا اباحعععن  وت لعععيلتن اتعععم  ا 
: 2007(ث او تا   ا ااات اتةلين اتتوازن حين اباحن  اتلوزاا واباحن  اتلاتفزت )زاا  و شعاا ث 1: 2012)حوانااتث 

558.) 
 الفئة الثانية: المساهمين

لععا اععة لفععن  ا ااات اتلنتيععاث ظيععاا تة قتتععن اتلحنشععات لععا اتللععنحلينث وتل عع  لينلععن  توزيععا اباحععن  ااععا ات  ععنين اتلت
(ث ويظيا اتللنحلون اتم لينلن  توزيا اباحن  الم اظتعن 84: 2010واتتة لن شأظتن تةييم  اوت اتللنحلين)زاقونث 

يععا اتتععة تلكععظتم لععن لؤشععا يععا  كفععنءت ا ااات اععة إااات ظشععنان  اتشععاكاث او ل يتععواا تلللععنحلين اتوقعع  واتفععام اتكنا
لتنحةا ظشنا اتشاكاث وحنتتنتة يظياون اتم ظلحا توزيا اباحن  الم اظتن لؤشا تللتوى ظفن  اتشعاكا )زتعوم و اتشعةناث 

2015 :33.) 
 الفئة الثالثة: المجتمع

ا تتا يعع  تلععتلا الليععا توزيععا اباحععن  اععة اتواععاا  القتمععنايا احليتتععن لععن  عع   اتظيععنم اتتفععنالا اتكععقءث بظتععن ولععيل
اتاانحيععا تللفتلععاث اظا قععن لععن ان اتواععات القتمععنايا حععة واععات اقتمععنايا افتلنايععا اليتععن للععؤوتيا افتلنايععاث اتععة 
حفنظعع  كوظتععن تظييلععن  احليتععه تععوايا اتةلنتععا وتععاحيا اتععا و  تللفتلععاث اتععة حانفععا اتععم لزيععا لععن اللععت اااث حناتحناحععن 

 (.20: 2011لتزايات واتلتاوات ) لي ث اتوليلا اتفةنتا تلا انفن  اتةلنتا ات

 ثالثاً اساسيات توزيع الأرباح 3-3
ان توزيةن  اباحن  حة اتةنل  اتائيلة اتولا يةتلا اليه اتللعنحلون واتللعت لاون لعن افع  ت يعيم العةنا العتم اتشعاكا 

 (:12: 2012اة اتلو ث وحظنا الوا يف  لااانتتن حة )زواوياث 
حلةظم لتم وحأيا لحنتب ليتم ااا توزيةعن  اباحعن  تلللعنحلين اعة اتشعاكاث وحعو قعااا يت عو افااءا  توزيا اباحن :  -1

 لن لفلس ا ااات اة افتلنانتتم اتلظويا او ظمق اتلظويا.
لحلععب توزيةععن  اباحععن : ان قععااا تاايععا لحلععب او كليععا توزيةععن  اباحععن  حععو قععااا لتععم ويةتلععا الععم لينلععا توزيعععا  -2

لةيم اتشاكن  تايتن لينلا لااات تتحةتن ايلن يتةل  حكليا اتتوزيةعن ث ويلكعن تلفلعس ا ااات اباحن  اة اتشاكاث ا
 تغييا حوه اتكليا حظنء  الم اتزينات او اتظ م اة اباحن  اتتة ا  تتن اتشاكا.

احععه قععااا تععواايخ توزيةععن  اباحععن : ي ععوم لفلععس ا ااات حععن ا ن اععن توزيةععن  اباحععن ث ويععتم امععااا ااعع ن يحيظععوا  -3
توزيععا اباحععن ث واتلواععا اتظتععنئة بلععلنء اتللععنحلين اتللععفلين اععة لععف   اتشععاكا واتععولا ياعع  تتععم اتامععو  الععم 
حوه اتتوزيةن  ولواا اتاااث ويظشعا الاع ن اعة اتمعاق اتيوليعا اتتعة ت عتم حنب حعنا اتلنتيعاث وتلعا اتتوزيةعن ث 

حلفلواعا لعن اتتعواايخ اتلتلعا واتلتةعناق اليتعن اعة الاحيعن   لن تايا الا ن اظتن وتغنيعا تلعلم اتللعنحلين تتعنث
 واللوا  اتلنتيا واتتة تؤ ا الم لةا اتلتمث وايلن يلة تو ي  تتوا اتتواايخ:
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 (. اتعواRoss, el al, 2013: 562تنايخ الاع ن: وحعو اتيعوم اتعولا يلعاا ايعه لفلعس ا ااات قعااا اتتوزيعا ) - 
 اتلعو  للعتوى العم تو ي عا ويعتم ت في عتنث  و اتتوزيةعن  ظلعحا ااا ايه يتم قا كوظه حنتغا ولا  حليا يةا اتيوم

 (.111: 2012اتلةظيا )حوانااتث  اتولنئ  ل تلق اة اظه وا ا ن
اتتنايخ اتلنح  تلتوزيا: وحو تنايخ يولة اتةل  اتتة تلح  تنايخ اتتلفي ث واتولا يظشئ ايه اع  بوتئعا اتعوين  - 

اشتاى ااا اتللت لاين التلن  قح  حوا اتتنايخ ايا  ته اتامو  الم توزيةن ث الن يلتا ون اتتوزيةن ث انوا 
 Ross, etاوا اشتااحن اة حوا اتتنايخ او حةاه انن اتانل  اتلنح  تللتم حو اتولا ليام  الم اتتوزيةن  )

al, 2013: 562ايخ اتتلعفي ث ( وتتاايا اتيعوم الو  تحعا  حيعا اللعتم حعاون توزيةعن  يعتم اعا  يعولين لعن تعن
 (.459: 2009انوا ت للتتن االا ظتنيا اللحوع ايتم اظاحن اا  ااحةا اينم )اتظةيلة و اتتليلةث 

تنايخ اتتلفي : وحو اتتعنايخ اتعولا يفع  ان يكعون ايعه انلع  اتلعتم للعف  اعة لعف   اتشعاكا تكعة ياع  تعه  - 
ليععا تاويعع  للكيععا اللععتم قععا ل تلععف  اععة الععت م اتتوزيةععن ث اععنوا قععنم حشععااء اللععتم قحعع  حععوا اتتععنايخ اععنن ال

لععف   اتشععاكا حلععح  تععأ ا ومععو  اتحايععا او بلععحن  ا ععاىث للععن يععؤالا اتععم االععن  مععكوا اتتوزيةععن  اتععم 
 :Ross, et al, 2013غيعا للعتا يتن. وحعوا حعو اتلعح  اتعولا يعااو اتعم العت اام اتتعنايخ اتلعنح  تلتوزيعا )

562.) 
ا ايه اتتوزيةعن  اتعم اللعا اللعتم اتللعفلا العلنئتم اعة لعف   اتشعاكا اعة تنايخ اتااا: وحو اتيوم اتولا تاا -ث

 تنايخ اتتلفي ث ويتم االن  مكوا اتتوزيةن  اتم اتللنحلين ان ااي  اتحايا.

 رابعاً: انواع توزيعات الأرباح  3-4
حموات ايظيعا )لوفعواا (ث  حظنا ظوانن النلينن لن توزيةن  اباحن ث الن تكون حشك  ظ اث او ان ت وم حااا اتتوزيةن 

 والتة اظواع توزيةن  اباحن :
 ( التوزيعات النقدية 1

ت ععوم اتشععاكن  حععااا توزيةععن  ظ ايععا لظتيلععاث وت ععام حععوه اتتوزيةععن  لحنشععات اتععم اللععا اللععتم وحععة ظنتفععا لععن الالععن  
وزيةن ث وان اتتوزيةعن  اتظ ايعا ت لع  اتلظتيلا تلشاكاث وان ا ااات ل تاى الا لح  يلظةتن لن اتلواملا اة ااا حوه اتت

 ,Ross, et alظ ايعا اتشعاكا و احناتعن اتلاتفعزتث حنلعت ظنء توزيةعن  اتتمعفيا اأظتعن قعا ت لع  لعن ااس اتلعن  اتلعااوع )
2013: 561.) 

ااينظععن  ان ويععتم تاايععا اتتوزيةععن  اتظ ايععا الععن حظلععحا لئويععا لععن ات يلععا اللععليا تللععتم او لحلععب لاععاا تكعع  لععتمث ويامعع  
تاععاا اتشععاكا تناي ععن  تلععااا اتتوزيةععن  اتظ ايععا تلللععنحلين تكظتععن حلعع  اععام تععواا اتظ ايععا اتكنايععا تللععااا تؤفعع  لععااا تلععا 

 (.126: 2012اتتوزيةن  اتم تنايخ لا  حةا ان تتال  انئات تأ يايه تمنت  اللا اللتم )اتفظنحةث وا اونث 
 اي  اااى اتلينلن  التيا:ويلكن ان تتم اتتوزيةن  اتظ ايا ان ا

 لينلا اتتوزيا اتللت ات )ات نحتا( ( 
ت وم حوه اتلينلا الم ااا لحلب  نح  لن اباحن  اعة كع  اتعات لعن اتعاا  اتتوزيعا ث وتعزوا حعوه اتلينلعا اللعا اللعتم  

(ث 485: 2009لعةث حلةلولن  ايفنحيا ان للت ح  اتشاكاث كلن اظتن ت ل  لن انتا اعام اتتأكعا تعايتم )اتظةيلعة و اتتلي
ويتف  لةيم اتلاااء اتلنتيين الم ان لينلا اتتوزيةعن  اتللعت ات تكعون اعة لمعلاا اتشعاكا واللعا العتلتنث لن افع  
اتتوزيةن  يةا افااء غيا لاغو  ايه لن ل   حوا اتافع  يفلعا حنظعه ا لعا العم اتةلعا اتلعنتةث وحنتتعنتة اعنن لةيعم 

ث ويععتم زيناتتععن ا ععا اظععالن تتععي ن ا ااات ان اتتوزيةععن  اتفايععا يلكععن ااالتتععن تفتععات اتشععاكن  تاععنو  ااالععا حععوه اتتوزيةععن 
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 اتتوزيةعن  ت فعيض يلكعن ل حة حوه اتلينلا اليتن تليا اتتة ات ناات  ن (ث  لا480: 2013غيا لااوات )اتةنلالاث 
 (.27: 2009اتلظويا )اتحاافظاث 

 لينلا اتتوزيا وا  اتظلحا ات نحتا ( 
لن لينلن  اتتوزيا ت وم اتشاكا حناتلنا ظلحا لئويا  نحتا يتم ااةتن اتم اتلنتكين اة ك  اتات لعن اتعاا   وا  حوا اتظوع

(ث وان اتلشكلا اتتة توافه اتشاكا اتتة تتحظم حعوه اتلينلعا حعة اظعا تا يع  484: 2009اتتوزيا )اتظةيلة و اتتليلةث 
 اتوااعا اتلعتم امعا اعون اباحعن ث تتوزيعا  نحتعا حظلعحا اتتزالتعن اواظع اتفتعاا ث لعن اتات اة اتشاكا للتوين   احن  لتاظيا

  ن وحلععن ااععا توزيةععن ث اععن وتتوقععق  لععنئا اتشععاكا تا عع  قععا  و فععاا ث مععغيات لععتكون توزيةتععن لععيتم اتتععة اباحععن  لععن
 يتعأ ا لعوق اتشعاكا العتم لعةا اعون اتللعت لاين ظيعا وفتعا لعن اتللت حليا تلشعاكا تلانتا لؤشاا   تةتحا اتلوزاا اباحن 
 (.404: 2014)اتشلالا و ظةلاث  للحن  
 لينلا الت ااا لةا  ظلو اتتوزيةن   ( 

اتتوزيةن  وا  حوه اتلينلا تكون لتزايات حنلتلااا تلنشين  لا اتت ع مث وان اتشعاكا تحعو  فتعاا  كحيعاا  تلافعني العم حعوه 
تاتعنر ااينظعن  اتعم ت فعيض اتتوزيةعن  اعة اتعاا  لةيظعا اتزينات اة اتتوزيةن  اتعم وان كنظع  زيعنات افيفعاث ان اتشعاكن  

تتتلكن لن لواملا اللينتتنث واتشاكن  اتتة تلت ام حوه اتلينلعا تف ع  اعام ااعا الا توزيةعن   ع   حعوه اتفتعات حعال  
ث (ث افة ي  حوه اتلينلا تااا اتشاكا ظلحا  نحتا تظلو اتتوزيةعن Nnadi, 2010: 13-14لن الظ فنض اتاائم تتن )

 ( وت وم حزينات اتتوزيةن  لظوين  حتوه اتظلحا.%4وتيكن )
 لينلا توزيةن  لظ ف ا و نحتا لا توزيةن  ا نايا  (ث

وحظن ت وم اتشاكا حااا توزيةن  ااتينايا لظ ف ا يتحةتن توزيةن  ا نايا غيا ااتينايا اة انتا تا ي  اتشعاكا باحعن  
يةن  ال نايا حنتتوزيةن  اتلليزتث وحلوف  حوه اتلينلا ت عوم اتشعاكا تزيا ان اتااوا اتاحيةياث ويال  الم حوه اتتوز 

حتفظعع  اااععنء آلععن  غيععا مععاياا تاللععا اللععتمث وتةتلععا حععوه اتلينلععا اععة اتشععاكن  اتتععة توافععه ت لحععن  اوايععا اععة 
اأظتعن حعوتا تةاعة  احناتنث وان ااي  قينم اتشاكا حااا توزيةعن  ظ ايعا ااتينايعا قليلعا اعة كع  اتعات لعن اتعاا  اتتوزيعاث 

اتلعععنتكين اتعععا   ات عععاوالا واتللعععت ا وحظعععنء ات  عععا حللعععت حلتنث وحنتظلعععحا تلتوزيةعععن  ال عععنايا اأظتعععن تفةععع  اللعععا اللعععتم 
(. وحلعن ان اتللعت لاين يظيعاون 487-486: 2009يشناكون اتشاكا  احناتن اعة اتفتعاا  اتفيعات )اتظةيلعة و اتتليلعةث 

او لظاعا ث انظعا توفعا  يحعا الع  معغيات ظلعحين  اظعا اعام تكاااحعنث لعا ان حعوه اتلينلعا اتم اتتوزيةن  ال عنايا كلكناعأت 
 (.481: 2013تحاو لة وتا ال ان ااا قلي  لن اتشاكن  تلت التن )اتةنلالاث 

 ( توزيعات الملكية )العينية( 2
اتظ ايعععا ل ععع  اتح عععناا وتكعععون حعععوه اتتوزيةعععن  اعععة معععيغا امعععو  ا عععاى تلشعععاكا قنحلعععا تلتوزيعععا العععم اتللعععنحلين ح ععع ق 

واللععت لناا  واتة عععناا ث واظعععا الاععع ن اعععن توزيةعععن  ايظيعععا الععم اتللعععنحلين يفععع  ااعععنات ت يعععيم المعععو  اتةيظيعععا حنت يلعععا 
اتلوقيا اة تنايخ الا ن والاتااق حنتلكنل  او ات لنئا اتظنتفا ان وتاث ولن  م اتلنم الليا اتتوزيا العم اتللعنحلين 

(ث وحلعح  اتمعةوحا اعة تفزئعا اتواعاا  اتةيظيعاث تكعون 126: 2012يعات تتلعا المعو )اتفظنحةث وا عاونث وا ن  تل يلعا اتفا
 :Kieso, et al, 2013توزيةن  اتللكيا حمعوات  واا  لنتيعا تشعاكن  ا عاى ت تظيتعن اتشعاكا ات نئلعا حعنتتوزيا كنلعت لناا  )

840). 
 ن  التيا:ويلكن ان تتم اتتوزيةن  اتةيظيا ان ااي  اااى اتلينل

 لينلا توزيةن  اللتم  ( 
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: 2013ان توزيةن  اللتم احنات ان ااا التم ا نايا اتم اتللنحلين وحو ل يل   اك ا لن اانات الللا )اتةنلالاث 
(ث اععنوا اغحعع  ا ااات حالععللا فععزء لععن  احناتععن )ااععنات تمععظيق لحععنتب لععن ااس اتلععن  اتلكتلعع  اتععم ااس اتلععن  485

الم اباحن  ا   اتشاكا حشك  اائمث اأظتن ت وم حأمااا توزيةن  التمث واة حوه اتانتعا اعنن اتشعاكا اتلااوع( والح نء 
تعععم تعععوزع الا امعععو ث وان كععع  للعععنحم يح عععم لاتفيعععن  حعععظفس ظلعععحا اتللكيعععا اعععة اتشعععاكا وظفعععس ات يلعععا اتااتايعععا الفلنتيعععا 

 Kieso, etاتوااا تمح  اق  حلح  زينات ااا اللتم )ت لتمث حةا افااء حوه اتتوزيةن ث ال ان ات يلا اتااتايا تللتم 
al, 2013: 841.) 

ان توزيةععن  اللععتم تيلعع  توزيةععن  ا ي يععا لن اتشععاكا تععم تععااا ظ ععاث ويةحععا اععنات اععن توزيةععن  اللععتم حظلععحا لئويععا. 
كعع   لععس ( تةظععة ان كعع  للععنحم ليامعع  الععم لععتم فايععا ل نحعع  %20اةلععم لععحي  اتل ععن ث توزيةععن  اللععتم حظلععحا )

 (.Ross, et al, 2013: 582التم يللكتن انتين  )
 (:71: 2013وتلفأ اتشاكن  اتم توزيةن  اللتم اة اات انل  احلتن )احو غحنث 

  ظ م اتليوتا تاى اتشاكن ث وتتفظع  ال عا اتلعيئ تةعام توزيةعن  ظ ايعا او اظ فعنض اباحعن  اتظ ايعا اتلوزاعاث
 تمث ولليلن ان اتلو  يلت ح  وتا كلةلولن  ايفنحيا.اأن اتشاكن  تلفأ اتم توزيةن  الل

 .اغحا اتشاكا اة زينات ااس اتلن  اون لانتحا اتللنحلين حللنحلن  فايات 
 . وفوا  احن  لاتفزت كحياتث وياغ  لفلس ا ااات اة الللا فزء لظتن تالن  ااس اتلن 

النلعيتينث اتلظفةعا الوتعم حعة اتلانايعا العم  وتام  اتشاكا لن فااء توزيا اباحعن  العم شعك  العتم العم لظفةتعين
اتظ اث اةظالن ت وم اتشاكا حتوزيا  لتم حال  لن اتتوزيا اتظ الا اأظتن تام  الم ظتيفتين لاغو  ايتلنث اتظتيفا الوتعم 

اععن حععة الاتفععنز اتكنلعع  تلأاحععن  اتمععنايا والععت االتن اععة تلويعع  الععت لناا  اتشععاكاث واتظتيفععا ات نظيععا حععة اتتةععويض 
ال ا اتللحة اتظعنتي اعن اعام ااعا توزيةعن  ظ ايعاث واتلظفةعا ات نظيعا حعة زيعنات ااس اتلعن  اتلعااوع اون للعنحلن  فايعات 

 (.488-487: 2013لن اتللنحلين )اتةنلالاث 
 لينلا تفزئا اللتم  ( 

ةععا  حععال  لععن ظلععحا ان تفزئععا اللععتم حععة الليععا لشععنحته تتوزيةععن  اللععتمث حنلععت ظنء ان تفزئععا اللععتم يةحععا اظتععن حل
واظا الا ن ان تفزئا اللتم انن ك  لتم يظ لم تيكون التم ا نايا . ال   اة تفزئعا اللعتم    عا ل نحع   ثلئويا

( ان تفزئععا اللعتم تظععتي Ross, et al, 2103: 582وااعا ث كع  امععا قايلعا تتفععز  اتعم  عع ث امعم فايععات )
اتغععاض لععن تفزئععا اللععتم حععو زيععنات ات نحليععا اتتلععوي يا تللععتم اععن اايعع  اظ فععنض اععة ات يلععا اللععليا تللععتم اتوااععاث و 

ت فيض ات يلا اتلوقيا تهث وحوا حاوات يفة  لن اتلت  الم اتشاكا امااا التم ا ناياث وتفزئا اللتم ل يكون تتعن 
لتمث وتكن ااا اللتم الا تأ يا الم افلنتة ااس اتلن  اتلااوع او اباحن  اتلاتفزت او افلنتة ا و  للكيا اللا ال

 (.Weygandt, et al, 2012: 640اتلماات لوق يزااا )
 لينلا اكس تفزئا اللتم ( 
وياععاث حععوا اتظععوع لععن اتتوزيععا اظععالن يععتم تفليععا اللععتم اتلااواععا انتيععن  تتشععكي  اععاا قليعع  لععن اللععتم اتفايععات واعع   

ظلعع  لةيظععا. ايععث يععتم اناتععن  اتتةحيععا اععن اكععس تفزئععا اللععتم حلةععا  ل عع  ااحةععا ل نحعع  وااععا او اشععات ل نحعع  وااععاث 
اععنن اتللععنحم اتععولا يللععا  1-ل نحعع  -100ئععا اللععتم واتععم اك ععا لععن وتععا. الععم لععحي  اتل ععن ث اععة انتععا اكععس تفز 

( لتم لوق يتل م لتلين فاياين حةا ات ينم حتوا الفااء. واوا ظتي ان اكس تفزئا اللعتم كلعوا اعنن اتشعاكا 200)
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(. وحظععنا اععات الععحن  ت يععنم اتشععاكا حةكععس تفزئععا اللععتم وحععة Baker, 2009: 326ت عوم حععااا قيلععا اتكلععوا ظ ععاا  )
(Ross, et al, 2013: 585:) 

 .تكنتيق اتمف ن  تاللا اللتم احلن ت   حةا افااء اكس تفزئا اللتم 
  حةععض اللععوا  اتلنتيععا تشععتاا اععا ااظععم تلععةا اتلععتمث وحةكععس تفزئععا اللععتم يلكععن فةعع  لععةا اتلععتم ياتفععا اتععم

 االم لن اتاا الاظم اتلالو .
 يتم ااا لةا حوه اللتم اتم للتوى اتتااو  اتشنئا.  قا تتالن اتليوتا وات اات اتلوقيا للتم اتشاكا اظالن 
  ان حيععا اللععتم حلععةا اقعع  لععن للععتوى لةععين يةظععة اععام ااتععاام اتشععاكاث وان اتللععت لاين يلععت فون حاحايععا اتشععاكا

وتاا تن اتظ الا وظلوحن والت اااحن. ان حةض اتلاللين اتلنتين ي وتون ان اكس تفزئا اللتم يلكن ان يوتعا الاتعاام 
 اواا .

  اتشععاكن  ت ععوم حةكععس تفزئععا اللععتم واععة ظفععس اتوقعع  اتععت لم لععن اتللععنحلين اتلكلفععين واتععوين ياللععون اععاا قليعع  لععن
 اللتم.

 ث( لينلا اانات شااء اللتم )التم ات زيظا(
وه وي مععا حتععوه اتةلليععا قيععنم اتشععاكا حشععااء او الععتيااا قلععم لععن الععتلتن اتلوفععوات حأيععالا اتللععنحلينث وقععا امععحا  حعع

(ث ان ات يعوا اتلانلعحيا اتتعة تعظفم 410: 2014اتةلليا انتين  ليتاا  حنلن  لن لينحا اتلشتا اتلنتة )اتشلالا و ظةلاث 
ان قينم اتشاكا حأاناه شااء التلتن لن اتلو  لتؤالا اتم ت ليم اميا اتظ ا و ل  الن  وليا تااس اتلعن  يلعلم 

  اللعا اللعتم ثاو ان لمعال  العتم ات زيظعا يلعت ام اعة اتليزاظيعا "التم ات زيظا" واتعولا ييتعا كامعيا ي لع  لعن ا عو 
(ث وتظشععأ الععتم 496: 2009اتةلوليععا تيشععنا حععه اتععم وفععوا الععتم تععم ااععنات شععااؤحن لععن اتلععو  )اتظةيلععة و اتتليلععةث 

واتشعاكن  ت تظعة  ات زاظا اظا قينم اتشاكا حأاناه شعااء العتلتن اتتعة امعااتتن لعنح ن  لعن اللتتعن  وتكعن ل ت عوم حوتغنئتعن.
 (:Weygandt, et al, 2012: 606) التم ات زاظا تةات الحن  لظتن 

 .باناه اماااحن اتم اتلاااء واتلويفين  لن  اا اتلكنائن  وتةوي ن  اللتم 
 .بالن  اشنات اتم اتلو  لفناحن ان اتلاااء يةت اون ان اتلتم للةا حنق  لن قيلته 
  اة اللتاواو الم شاكن  ا اى.تتوايا التم ا نايا للت االتن 
  تت فيض ااا اللتم اتلماات وحنتتنتة زينات احايا اتلتم اتواااEPS. 
  .اغحا ا ااات اة اتت لم لن اتللنحلين اتلةناين تتن ان ااي  شااء التلتم 

 (:Ross, et al, 2013: 572وحظنا   ث اا  باناه شااء اللتم )
لعناا شعااء العتلتن كعألا شع م اعنالا يايعا شعااء لعتم لةعينث وتعتم حعوه اتةلليعا اعة اتااي ا الوتم: ويلكن تلشعاكا حح

اتلععو  اتلفتععو  واتشععاكا ل تكشععق اععن ظفلععتن كلشععتالا ت لععتمث وحنتتععنتة اععنن اتحععنئا ل يةلععم ايلععن اوا كنظعع  حععوه اللععتم 
 يةنا شاائتن لن قح  اتشاكا ام لن قح  للت لا ا ا.

تشععاكا حت عععايم اععاض ااعععنات شععااءث وحظعععن اتشععاكا تةلعععن تفليععا للعععنحليتن حنظتععن العععم اتااي ععا ات نظيععا: اعععن اايعع  قيعععنم ا
 التةااا تشااء ااا لااا لن التلتم حلةا لةين.

 اتااي ا ات نت ا: ت وم اتشاكا حأاناه شااء اللتم لن للنحم لةينث وحوا الفااء يللم "اانات اتشااء اتللتتاق".

 ( انواع اخرى للتوزيعات3
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وحة تةظة اظه حال لن لااا اتتوزيةن ث ت عوم اتشعاكا حلعاااحن اعة تعنايخ لاع  العم ان تمعاا : اتلؤفلااتتوزيةن   ( 
شتناا  او اوون حوتا تلللنحلينث وحعوه اتشعتناا  اتلمعاات تلللعنحلين حعة لفعاا معوات  نمعا لعن  واا  اتعاااث 

اباحن  اتلاتفزتث وتكن تيس تايتن ظ ا ويكون الا ن ان حوه اتتوزيةن  اظالن يكون تاى اتشاكا اميا كناة لن 
 (.22: 2009كناةث وي وم اتللنحلين حتامي  قيلتتن اظا اللتا ن  )اتحاافظاث 

 توزيةن  اتتمفيا  ( 
حةض اتشاكن  تلت ام ااس اتلن  اتلااا كألنس بفااء اتتوزيةن  اون الامن  اتلظنل  ان حوا اللاث ا ا يةت عا  

كا تةل  حااي ا لاحااث وتتفظ  ل   حكوا تيلي ث ل موا او غيا ل مواث يف  ااان  اللا اللتم ل ائين ان اتشا 
 (.Kieso, et al, 2013: 840كشق وا   ان لماا ك  توزيا لا ما اتتوزيا )

 توزيةن  اتلتح ة )اتفنئض(  ( 
ت حلياث او ان حعععوه تكعععون اتتوزيةعععن  ا عععا لعععن اباحعععن  اتلتح يعععا حةعععا اعععا  اباحعععن  اتلاتفعععزت ات زلعععا ت لعععت لناا  اتللععع

اتتوزيةن  تةاة الا ليا تللشنايا وا  مناة ات يلا اتانتيا اتلوفحاث واوا ح ة حةا وتا ظ وا لتناا اظعاحن يعتم ااةتعن 
كتوزيةن ث او تمح  حظنا توزيةن  ا ا اظالن يتم اشحنع لينلعا اللعت لناث تعوتا قعا تعؤالا حعوه اتلينلعا اتعم توزيةعن  

 (.Nnadi, 2010: 14ت لناا  تفليا اباحن  اتلتا  ا )مفايا حلح  التيةن  الل
 اتتوزيةن  اتمفايا )اام ااا توزيةن (  (ث

احلععن ت ععاا اتشععاكن  اععام ااععا الا توزيةععن ث وحععوا اللععا شععنئا  نمععتن  اععة اتشععاكن  ااي ععا اتتألععيس واتتععة حانفععا اتععم 
الاث وان حععوه اتتوزيةععن  تفععو  اتللععت لاين ااس لععن  تتظفيععو لشععنايةتنث واتتععة تاععتفي حكعع   احناتععن تتولععيا اللتععن اتتفععن

اتععوين يف ععلون اتلكنلعع  اتا لععلنتيا الععم اتتوزيةععن  وحععة لععتلا اتتاحيعع  وتفظعع  اتشععاكا كناععا اتتكععنتيق اتلتةل ععا حععااا 
 (.Nnadi, 2010: 14اتتوزيةن  )

  خامساً: النظريات المفسرة للتوزيعات 3-5
اتتوزيةن ث ايعااة اتعحةض ان حزيعنات اتتوزيةعن  تعزااا قيلعا اتشعاكا حظنا   ث اااء ائيليا لتظنق ا او  تفليا للوا 

ث وياام ا اون ان ااعا توزيةعن  كحيعات ت لع  لعن قيلعا اتشعاكاث العن اتلفلواعا ات نت عا اتعااة ان اتتوزيةعن  تيلع  وا  
 ث ظيايععن  مععلا ح يلععا اتشععاكا وان اتفتععا اتلحععوو  الععم قععااا اتتوزيععا حععو ا ععناا تلوقعع ث وتتل عع  حععوه الآااء اععة  عع

تتفلعععيا لينلعععا اتتوزيةعععن  حعععة: ظيايعععا امعععفوا اعععة اتيعععا وظيايعععا اتتف عععي  ات عععايحة وظيايعععا اعععام ل ئلعععا اتتوزيةعععن  
(Nnadi, 2010: 35-36)وحظنا ظياين  ا اى ل   ظيايا الشنات وظيايا كلفا اتوكنتا وظيايا اتلتح ةث وايلن يلة  ث

 تو ي  تتوه اتظياين :
 التوزيعات( نظرية عدم ملائمة 1

 & Miller)اتتععة قعععالتن كعع  لععن  (M&M)لععن اوتععم اتظيايععن  اتلفلععات ب ععا لينلعععن  توزيععا اباحععن  حععة ظيايععا 
Modigliani ث واتتة تظم الم ان لينلا اتتوزيا تيس تتن الا تأ يا الم لةا التم اتشاكا او كلفعا 1961( اة انم

منالا لن الاتاا ن  وحة حأظه ل توفا  عاائ  العم ( حوه اتظيايا اة اانا لفلواا M&M)وقا و ةن  ثا للنتتن
اتتوزيةن ث ول توفا تكنتيق مف ن  الم حيا وشااء اللتمث وان اتفليا يلتلا ظفس اتلةلولن  ان اباحعن  اتللعت حليا 
 تلشععاكاث ويتمععق اتللععت لاون حنتاشععاث وحلوفعع  تلععا الاتاا ععن ث ا ععا ا حتععوا ان قيلععا اتشععاكا تتاععاا اععة  ععوء قععااتتن
اللنلععيا الععم تا يعع  اباحععن  ول ععناا الالععن  اتلاياععا حتععنث حةحععنات ا ععاىث ان قيلععا اتشععاكا تةتلععا ا ععا الععم اتععا   

 ,Brigham & Houstonاتولا تا   حوالاا اموتتن وتيس الم آتيا ت ليم اتا   حين اتتوزيةن  واباحن  اتلاتفزت )
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ا  اناليعا قعاااا  اللعت لنا كللعن اظةكعس وتعا حشعك  ( اظعه كللعن زاM&M)(ث واتلظاع  واع  وفتعا ظيعا 458 :2009
 (. 643: 2008ايفنحة الم ات يلا اتلوقيا تلشاكا وحنتتنتة ات يلا اتلوقيا تللتم اتوااا )اتزحيالاث 

 ( نظرية عصفور في اليد )نظرية جوردن( 2
توزيةعن  حعة وا  ث واكعا  العم ان ات1963اعة اعنم  (Gordon & Lintnerوقعال  حعوه اتظيايعا لعن قحع  كع  لعن )

ملا ح يلا اتشعاكاث وان العنس حعوه اتظيايعا حعو ان الا زيعنات اعة اتتوزيةعن  تعؤالا اعة ظفعس اتوقع  اتعم زيعنات اعة قيلعا 
اتشاكاث الا ان اتتوزيةن  اتظ ايا اة يا اتللت لا اا   لن اباحن  اتا للنتيا غيعا اتلؤكعا امعوتتم اليتعنث وان زيعنات 

ام اتتأكا اتلتةل  حنتتاا ن  اتظ ايا اتللت حليا وحنتتنتة تعظ فض تكلفعا ااس اتلعن  وتعزااا اتتوزيةن  اتانتيا يتم ت فيض ا
 (.Abu Khalaf, 2012: 23قيلا التم اتشاكا )

اة ات يلا اتلوقيا تللتم اة انتا وااات ا ا وحعة اباحن  اة اام تأ يا لينلا توزيا  (M&M( لا )Gordonويتف  )
(ث 64: 2014اظالن يتلنوى لةا  اتةنئا اتلالو  الم اللعت لنا لعا لةعا  اتةنئعا اتلتوقعا العم اللعت لنا )العاانث 

 (:67: 2006وقا حظي  ااكنا حوه اتظيايا الم الاتاا ن  التيا )شاا ث 
ا تل ععععايحا لعععواء كنظععع  حعععوه اتلعععااواا  لتل لعععا حنتلكنلعععع  ل ت  عععا لعععااواا  اتللعععت لاين اعععة العععتم اتشعععاك ( 

 اتا للنتيا اتلتا  ا لن فااء حيا اللتم او حتوزيةن  اباحن .
لةا  اتةنئا العم اللعت لناا   نحع  وكعوتا لةعا  اتةنئعا اتلالعو   نحع  ويل ع  كلفعا اتتلويع  اتللتلعا الا تكلفعا  ( 

 اتفاما اتحايلا تا و  اتل ا.
 اتشاكا اة تلوي  الت لنااتتن الم ا و  اتللكياث الا ل يوفا تلوي  ل تاض  نافة.ااتلنا إااات  ( 
لةععا  ظلععو اتشععاكا  نحعع  ويل عع  ظلععحا اباحععن  اتلاتفععزت لععن اليععاااا  ل ععاوحن اععة لةععا  اتةنئععا اتلتوقععا الععم  (ث

 اللت لنا.
 لةا  اتةنئا اتلالو  الم اللت لنا يكون اكحا لن لةا  اتظلو. (ر
 تلوزاا الم اللا اللتم  نحتا ل تتغيا.ظلحا اباحن  ا ( 

 ( نظرية التفضيل الضريبي 3
تو ي    ا ات ايحا العم  1979انم  Litzenperger & Ramaswamy)تانو  حوه اتظيايا واتتة تحظنحن ك  لن )

( حععأن ات ععايحا الععم اتتوزيةععن  ل ت تلععق اععن ات ععايحا الععم اباحععن  M&M)ااتععااض  ث وحععة تععااضتف ععي  اتللععت لا
اتا للنتياث وتكعن اعة اتواقعا اتةللعة اعنن ات عاائ  تتعن تعأ يا كحيعا العم لينلعا اتتوزيعا وقيلعا اتشعاكاث اغنتحعن  لعن ت تلعق 
 ععايحا اتتوزيةععن  اععن  ععايحا اباحععن  اتا لععلنتياث ولن لةيععم اتللععت لاين لتتلععين حنتةنئععا حةععا ات ععايحا اععنن ات ععايحا 

لعاااء تتةيعيم  عاوت اللعا اللعتم )قيلعا اتشعاكا( اعنظتم يلعتفيحون تل ع  تو ا الم اغحعتتم حنتتوزيةعن ث واعة يع  لعةة ات
حوا اتتف ي  ات ايحة ان ااي  زينات ظلحا ااتفنز اباحن ث وتشيا حوه اتظيايا اتم ان اظ فعنض اتتوزيةعن  ت لع  لعن 

 ععا تلةععا   ععايحا كلفععا ااس اتلععن  وتزيععا لععن لععةا اتلععتم وحنتتععنتة زيععنات قيلععا اتشععاكا الععم ااتععااض ان اتتوزيةععن  ت 
االعععم لعععن لةعععا  ات عععايحا العععم اباحعععن  اتا لعععلنتياث ا ععع  اعععن وتعععا اعععنن ات عععاائ  العععم اتتوزيةعععن  تفعععاض اعععواا  العععن 

 (.Nnadi, 2010: 47ات اائ  الم اباحن  اتا للنتيا يتم تأفيلتن تاين حيا اللتم )
 ( نظرية الاشارة )أثر محتوى المعلومات( 4

ا ت لن ان الا زيعنات اعة اتتوزيةعن  تكعون لاتحاعا لعا زيعناه لا عا ولؤكعات اعة للعتوى اتتعاا  وا  حوه اتظياياث ان اتشاك
اتظ الا اتللت حلةث واللا اللتم اة ل   حعوه اتشعاكا لعيويفون ظيايعا ات يلعا اتانتيعاث لعا ال عو حظيعا الاتحعنا لمعااقيا 
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 لا اتزينات اتانتيا اة اتتوزيةن ث ويلكن تلشاكا اتافعني اتشاكا ت ينس ااتلنتيا ان اتتاا ن  اتظ ايا اتللت حليا لتتواا  اة   
الم للعتوى فيعا لعن اتلمعااقيا لعن  ع   اتلعةة اتعم تفظع  اتتغيعاا  اتلفنفئعا اعة توزيةنتتعنث الا ان اتتوزيةعن  حظعن حعة 

حلياث والليععن  حععوه حل نحععا اشععنات اتععم اللععوا  اتلنتيععا اععن توقةععن  ا ااات حععنن اتشععاكا قععناات الععم تا يعع  تععاا ن  ظ ايععا للععت 
اتشاكن  انات ل تاغ  حت فيض توزيةنتتن لن وتا ليؤالا اتم اواق  ليئا الم لةا اتلتم وغ   لاتل  تلللت لاين 

(Abu Khalaf, 2012: 16-17 ث افععة اتلععو  غيععا اتكفععوء اععنن اتلةلولععن  واتتوقةععن  تكععون لتحنيظععا حععين اتلععاااء)
 حليا تلشعععاكاث وي عععوم اتلعععاااء حتغييعععا لةعععا  ولحلعععب اتتوزيةعععن  كولعععيلا  يمعععن  واتللعععت لاين اعععو  اباحعععن  واتل عععناا اتللعععت

 (.Pandey, 2015: 9-10اتلةلولن  اتم اتللت لاين تلت لي  لن افوت اتلةلولن  اتانملا حين اتلاااء واتللت لاين )
 ( نظرية كلفة الوكالة5

حععو اععام وفععوا تةععناض حععين لمععنت  اتلععاااء  ( واتتععة تتةلعع  حنتلععو  اتكفععوءM&M)ان ااععاى اتفا ععين  اتتععة و ععةتن 
ولمنت  اللا اللتمث واللين  ان ل   حكوا ااتااض غيا لوفعواث او ان احعااق اللعا اللعتم ت تلعق حشعك  كحيعا اعن 
احععااق اتلععاااءث للععن يععااا حنتلععاااء اتععم ان يتمععااوا حااي ععا قععا تكععون لكلفععا تاللععا اللععتمث ل عع  الظفععن  اتلفععاا الععم 

تش معيا او ك عات اللعت لنا اعة اتلشعنايا حغعض اتظيععا اعن لعن اوا كنظع  لاحاعا ام لث وواع  حعوه اتظيايععا ااتينفعنتتم ا
انن لينلعا اتتوزيعا وا  اتظلعحا اتةنتيعا لعوق تكعون حل نحعا اتيعا تلاقنحعاث اةظعا ااتفعنع ل عااا اتتوزيةعن  لعتظ فض اتظ ايعا 

غحععون حنتلععياات الععم لععلوا اتلععاااء ايلععن يتةلعع  حنللععت لنا اتلتناععا ت لععت لنا وظتيفععا تععوتا اععنن اللععا اللععتم اتععوين يا 
 (. Abu Khalaf, 2012: 19-21يلكظتم اتلانتحا حتوزيةن  انتيا واح نء لمناا لنتيا قليلا  ااات اتشاكا )

 ( نظرية المتبقي من الأرباح6
لعععنظةون لعععن قيعععنم اتشعععاكا ان ل عععلون حعععوه اتظيايعععا ان اتللعععنحلين انتلعععن حعععم يلعععةون اتعععم تةيعععيم  عععاوتتمث اعععأظتم ل ي

حناتفععنز اباحععن  وااععنات الععت لناحن اوا تععواا تععايتن اععام الععت لنايا فايععات ولاحاععا شععاا ان يكععون لةععا  اتةنئععا الععم 
اباحن  اتللت لات اا   اتشاكا يفو  لةا  اتةنئا اتلالو  لن قح  اللعا اللعتم ايلعن تعو تلع  الليعا العت لنا اباحعن  

كاث وان حوه اتظيايا تشيا اتم ان اتشاكا لوق تغاة ك  اتفام اللعت لنايا اتلتناعا تعايتن اتلوزاا اليتم  نار اتشا 
لن اباحن  اتلتا  ا واتلتح ة لن اباحن  يتم توزيةهث وحوا يةظة ان ل ااا اتتوزيعا لعن اباحعن  لعوق يتحعنين لعظوين  وا عن  

كاث انتتوزيةعععن  ل ت عععار اعععن كوظتعععن ولعععيلا تتوزيعععا تل عععااا اباحعععن  اتلتا  عععا وافعععم اتفعععام اللعععت لنايا اتلتناعععا تلشعععا 
 (.626-625: 2008اتفنئض لن اباحن ث وان افااء او اام افااء توزيةن  ل يو ا الم قيلا اتشاكا )اتزحيالاث 

 سادساً: العوامل المؤثرة على سياسة توزيعات الأرباح 3-6
نافيععاث واتتععة يكععون تتععن ا ععا لحنشععا اععة ا تيععنا لينلععا ت  ععا اتتوزيةععن  اتععم تععأ يا اتةايععا لععن اتةوالعع  اتاا ليععا وات  

اتتوزيعععاث اعععحةض حعععوه اتةوالععع  تكعععون  عععنار لعععياات اتشعععاكا وللزلعععا اتتظفيعععو ل ععع  ات عععواظين واتتشعععايةن  اتتعععة تعععظيم الععع  
اتشاكن ث واتحةض ال ا ظنتي ان احيةعا الع  اتشعاكا ظفلعتن واتلينلعن  ال عاى )لينلعن  اتتلويع  واللعت لنا( اتتعة 

 ظنحن.تتح
 ( القيود القانونية1

 اتشععاكا الععم قيععوا حو ععا اتتشععايةيا اتلؤللععن  ت ععوم اتتلويعع  تلشععاكاث لمععناا واععاوا واتععوين اتل ا ععين النيععا حتععاق
 كنظعع  اوا اتلاتفععزتث  لععن واباحععن  اتلععظا  احععن  لفلععوع( ابلععتم اللععا الععم) تلتوزيععا اتل ممععا اتلحععنتب تفععو  ل حايععث
 اعة ات نظوظيا اتتشايةن  لن اتك يا اون ا ا سث إتم ت واحن قا لنتيا تلشنك  تتةاض  و للتا ا اتتزالن  اتشاكا الم
  عايحا لن اللا اللتم تالنيا اتشاكن  حةض تلةم وحنتل نح   احن ث توزيا لن اتشاكن  حوه ل   تلظا اتاو  لةيم
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 ااا اة تلنا  لةيظا شاكا  ن وات ايحيا ات نظوظيا تلفتن  تحين انوا ظ اياث  احن  توزيةتن انتا اة اتااا اتوافحا اتا  
: 2014واتغاالعععا )اتشعععلالا و ظةلعععاث  ات نظوظيعععا تلللعععنئلا اا عععا تكعععون اأظتعععن اتغعععاض تتعععوا العععم اللعععا اللعععتم اباحعععن 
396-397) 

 
 
 التعاقدية ( القيود2

واتلظشنت اتل ا ا لن     شاوا اتة اث اة  ان قاات اتشاكا الم ااا اتتوزيةن  ت ياحن اتشاوا اتتةنقايا حين اتشاكا 
لحي  اتل ن  تلظا حةض التفنقين  اتتةنقايا اتشاكن  اتل تا ا لن ااا اتتوزيةن  اتظ ايا ال حةعا تا يع  للعتوى لةعين 

 (ث397: 2014لن اباحن ث او قا يتم تاايا لحلب او ظلحا لااات لن اباحن  اتتة يلل  حتوزيةتن )اتشلالا و ظةلاث 
 ( تكلفة الصفقات3

اظعالن تاغع  اتشععاكا تلويع  اتلوفععواا  اعن اايعع  الواتتعن ات نمعا اتععة تفن ع  حععين ااتفعنز اباحععن  او امعاا الععتم 
  ن (ث والععم ااتحععنا125: 2009فايععاتث حععوه ال يععات تكععون اكحععا تكلفععا اععة يعع  وفععوا تكلفععا اتمععف ن  )حععن ات عع ث 

 إ عناا حنلاتفعنعث اتللكيعا تكلفعا العم لعيظةكس ابلعا حعوا اعون  نحتعاث تكلفعا اعن احعنات  لنلعن   تكعون امااا العتم تكلفا
 اباحعن  لاتفعنز تلشعاكا كلافعز تةتحعا إظلعن ابلعوا حعوه اعون وغياحعنث اتلللعات تةلوتعا واتلت لظا اتلةنل   تكلفا إتم

 (.121: 2012)حوانااتث 
 تطلعات النمو (4

حلةعا  اتظلعو اتلتوقعا وكعوتا حافعم اتلوفعواا  اتلالعو  شعااؤحن اعة ان اتلتالحن  اتلنتيا تلشاكا لاتحاا حشك  لحنشا 
اتللعت ح ث واظععا ااعااا اتلوازظععا اتا لععلنتيا يفع  ان تاععاا اتشععاكا لعاى قععااتتن اعة اتامععو  الععم تلويع   ععنافة وكلفععا 

 (ث وحشعك  اععنم اععأن اععاا كحيععا لعن اتشععاكن  قععا تلتلععا اععوائض397: 2014ولعااا امععوتتن اليععه )اتشععلالا و ظةلععاث 
ظ ايا كنايا تتغايا ااتينفتن لن ااس اتلن ث وحنت نح  ا ا تكون حظنا شاكن  ا اى  مومن  اتتة حة اة اوا اتظلوث 
تيس تايتن ل   حوه اتفعوائضث وحعوه اتشعاكن  قعا تةتلعا حشعك  كحيعا العم اتتلويع  اتعاا لة اعن اايع  ااتفعنز اباحعن ث 

 (.480: 2009ن  )اتظةيلة و اتتليلةث اللا اتولا قا يفةلتن تااا ظل  لتاظيا لن اتتوزية
  ( توافر السيولة5

 وايعات  احعن  وا  ع  حنتفةع  ااحاا اتشاكا تكون ا ا ث اتكنايا اتظ ايا اتليوتا توااا اتللنحلين الم اباحن  توزيا يتال 
 تتععواا ل انظععه اتتشععغيليا اتةلليععن  وتولععةا تتلويعع  والععتةلنتتن اباحععن  حععوه لاتفععنز ظيععاا   وتكععن اتلععنح ا اتلععظوا   عع  
 (.14: 2012تايتن بفااء اتتوزيةن  )زواوياث  تاى اتكنايا اتليوتا

 الاعتبارات الضريبية (6
يفعع  ان ت ععا اتشععاكا حناتحنااتتععن ان تمعع  لينلععا اتتوزيةععن  اععة مععنت  اللععا اللععتمث ولععن  ععلن الاتحععناا  اتتععة 

(ث اععنوا كنظعع  اتظلععحا الكحععا لععن اللععا الععتم 374: 2013ةث ت ععوم اتشععاكن  حتاليلتععن حععة اتو ععا ات ععايحة تتععم )اتةلعع
اتشععاكا حععم لععن امععان  ات ععاوا  اتكحيععات واتععوين ي  ععةون تلةععال   ععايحيا انتيععا انظععه يتوفعع  اليتععن ااتلععنا لينلععا 
توزيععا وا  ظلعع  لظ ف ععا ووتععا لععن افعع  تععوايا اتفامععا تاللععا اللععتم تتععأ يا تلععايا  ععاائحتم اتععم اععين حععيةتم تتلععا 

مث العن اوا كنظعع  اتظلعحا الكحعا لععن اللعا اللععتم حعم لعن وولا اتععا و  اتلاعاوات اعنظتم يف ععلون ان تةتلعا اتشععاكا اللعت
 (.481: 2009لينلا توزيا وا  ظلحا لاتفةا )اتظةيلة و اتتليلةث 
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 ( الرغبة في السيطرة 7
للعنحلين فعااث ولعن فعه ا عاى  تؤالا اتتوزيةن  اتلااواا اة شك  العتم فايعات اتعم تشعت  اتللكيعا للعيلن اظعا ا عو 

اعنوا كظع  ا ااات للعياات الععم اتشعاكا اأظتعن تلععت ام اتتوزيةعن  ااات تلافعني الععم حعوه اتليعزتث اععن اايع  ااعا توزيةععن  
حشك  التم تامتتن واة حشك  ظ الا تح يا اللا اللعتم للعن يعؤالا اتعم زيعنات امعا لفلعس ا ااات ولظعه اوام اتلعياات 

 (.125: 2009)حن ات  ث 
 
 ( الاعتبارات السوقية 8

ان ااتلععنل  الععتفنحا اتلععو  اتلععنتة تظععوع لةععين لععن اتلينلععن  قععا يلععناا اتشععاكا اععة مععينغا لينلععا اتتوزيععاث ويععؤلن 
اللععا اللععتم ح يلععا واحليععا اتللععتوين  اتللععت ات او اتلتزايععات لععن اتتوزيةععن  ل نحعع  اظلععنا اتتوزيععا اتلتوحوحععاث او ان ااععا 

تزايععات يلغععة لععن انتععا اععام اتتأكععا حشععنن تكععااا اتتوزيةععن ث انتةوائععا اتتععة تا  تععن اتشععاكا لععوق يععتم توزيةععن  للععت ات او ل
 مععلتن حلةععا   مععم لععظ فضث وحععوا يععؤالا اتععم زيععنات ات يلععا اتلععوقيا تللععتم وحنتتععنتة زيععنات  ععاوه اللععا اللععتمث ولععن 

اتعععم ااععا اتتوزيةععن  كأشعععناه اععن اتظفعععن   الاتحععناا  ال ععاى تللعععو  حععو اتلاتعععوى اتلةلولععنتةث او يظيععا اللعععا اللععتم
اتللت حلة تلشاكاث ايث ان اتتوزيةن  اتللت ات واتللتلات تةا اشنات لوفحا اعن اتمعاا اتلنتيعا اتتعة تتلتعا حتعن اتشعاكاث 
اععة اععين اظتععم يظيععاون اتععم ااةععن  اتتوزيةععن  اتلتوحوحععا كأشععناه لععنتحاث اللععا اتععولا يععؤالا اتععم اظ فععنض ات يلععا اتلععوقيا 

 (.483-482: 2009م )اتظةيلة و اتتليلةث ت لت

 سابعاً: نماذج سياسات توزيع الأرباح 3-7
ت ا تم و ا اات ظلنور تتفليا توزيةن   احن  اتلتم اة اتشاكاث او تااق  حعوه اتظلعنور اعة لفللتعن اتعم احعم اتةوالع  

ر العم اعات اا عين  تلومعو  اتعم اتتة يلكن ان تكون تتن ا قعا لعا توزيةعن   احعن  اتلعتمث كلعن ااتلعا  حعوه اتظلعنو
 (:17: 2013ظتنئي اك ا واقةياث ولن حوه اتظلنور التة )احا ات ناا و ايلمث 

 ( نموذج لينتنر1
حو ا ظلوور اين ة لن     اات ل اين  تلينلن  توزيةن   احن  اتلتمث وتوم   1956ت ا قنم تيظتظا اة انم 

لتمث وان ل يتم تغيياحن ال اوا كنن لن ات اوالا ات ينم حعوتاث كلعن تومع  اتم ان ا ااات تف    حن  توزيةن   احن  ات
اتم ان  احن  اتشاكا تةتحا لاااا  ائيلين  تتوزيا  احن  اتلتمث وان ت وم ا ااات حنتتةاي  اتفزئة باحن  اتلتم تلنشين لعا 

  اتظلعععوور )احعععا ات عععناا و ايلعععمث (. واتة قعععا التيعععا تو ععع33: 2015 احعععن  اتشعععاكا و احعععن  اتلعععتم اتلعععنح ا )ظمعععاث 
2013 :17:) 

)1-tD-1= a+c (DB1-tD-1D 

اتععة اتظتيفععا  1Bلةععا  توزيةتععنث الععن  dاحععن  اتلععتم تللععظا واتلععظا اتلن ععيا الععم اتتععواتة و حععة قيلععا  tD-1و  1Dاو ان: 
 حة  واح  لوفحا. a,cاتمنايا تللظاث 

 نموذج جوردن  (2
حظيايععا اتةمععفوا اععة اتيععاث وحععو لععن اتظلععنور اتلتلععا اتتععة ظنقشعع  توزيةععن  اباحععن   وا ععن تفا ععينته لععلة 1959ظلععوور فععواان 

واكا  ا احن اة ات يلا اتلوقيا تللتمث انتللت لاون يكاحون اتل ناات ويتمفون حنتاشا واتة  ظياث وت عا ااتلعا فعواان اعة ظيايتعه 
تم تلععنولا ات يلععا اتانتيععا تتوزيةععن   احععن  اتلععتم اتلتوقةععا الععم ظلععوور تتوزيةععن  اباحععن  واتععولا يؤكععا الععم ان ات يلععا اتلععوقيا تللعع

 (:17: 2013(. واتة قا التيا تو   اتظلوور )احا ات ناا و ايلمث 34: 2015حنتظلحا اتم لةا  ظلو  نح  )ظماث 
P=D/Ke-g 

 اتشاكا.لةا  اتظلو اة  احن    gتكلفا اللوا  اتواتياث Ke احن  اتلتم اتلتوقا توزيةتنث  Dلةا اتلتم اتلتوقاث  Pاو ان: 
 نموذج ولتر( 3
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احعن  لةم وتتا اة حوا اتظلوور اتم ت ايم اانا تت ييم اللتم اتةناياث ووتعا العم العنس الاتعااض حعأن لينلعا توزيعا اب
تتوفععه لععن  عع   اتغنيععا او اتتععاق حتةيععيم  ععاوت لععنتكة اللععتم اتةنايععاث لععن  عع   ااتلناحععن الععم اتة قععا حععين ااتفععنز 

يكعون وتتعا قعا ا عو  احن  واانات الت لناحن اة اتلشنايا اتللت حلياث وحين اافا اتل ناات ولةا  اتةنئا اتلالعو ث وحتعوااب
حةين الاتحنا اباحن  اتلوزاا واباحن  اتلاتفزتث ووتعا لاتحعنا اظتلعن اعنل ن اعة تاايعا ات يلعا اتةناتعا ت لعتم )ظمعاث 

تظلنور اتظيايا اتتعة ظنقشع  اتة قعا حعين توزيعا  احعن  اتلعتم وات يلعا اتلعوقيا للعتم (. ويةا ظلوور وتتا لن ا34: 2015
اتشاكن ث او توم  اتم ان لينلا توزيا  احن  اتلتم لوق تؤ ا الم ات يلا اتلوقيا تللتم واتتة حة احنات ان لفلعوع 

تة قا التيا تو   اتظلوور )احا ات ناا و ايلمث ات يلا اتانتيا تتوزيا  احن  اتلتم وات يلا اتانتيا تلأاحن  اتا للنتياث وا
2013 :17:) 

P =  
D + R(B − D)/Ke

Ke
 

 Keلةععا  اتةنئععا اتلتوقععا الععم اللععت لناث  Rاتتوزيععا اتلععظولا اباحععن  اتلععتمث  Dحععو اتلععةا اتلععوقة تللععتمث  P او ان:
 للظا.ظمي  اتلتم لن اتاح  الفلنتة تلشاكا ت Bلةا  اتةنئا اتلالو  لن ااق اتللنحلينث 

 تأثير السياسات المحاسبية على سياسة توزيع الأرباح -4
تتعععأ ا ان ا قعععا اتتوزيةعععن  حنتلينلعععن  اتلانلعععحيا حعععة ا قعععا وا  تعععأ يا لتحعععنا ث او يعععؤ ا كععع  لظتلعععن اعععة ال عععاث او 

احعن  ابو احعن  اتلتا  عا اةع   حعوه اتةوالع  تتعأ ا حل عااا ابو  ثاتتوزيةن  حةات اوال ث لظتن توااا اتليوتا وتالةن  اتظلو 
ان الليعععا ا تيعععنا اتلينلعععن  او  ثتلانلعععحياااتلفمععع  اظتعععنث واتتعععة تعععم قينلعععنحن واععع  لفلواعععا ل تعععنات لعععن اتلينلعععن  

لععتلا لن اغلعع  اتلينلععن  اتلتناععا تععؤالا اتععم ظتععنئي قيععنس ل تلفععا تحظععوا اتععا   اتععولا تععااا اتةلليععا نتاتلانلععحيا تيلعع  ح
  .اتتوزيةن  لظهُ 

اتفةليععا حععين  احععن ابتواععاا  القتمععنايا لععياح ون اتلينلععن  اتلانلععحيا اتتععة تععؤالا اتععم زيععنات اتععا  ث اوا كنظعع  ان او 
اتللععتتاق واتاععا الالععمث لن وتععا لععيزيا لععن اتتوزيةععن ث وان إااات اتواععاا  القتمععنايا تلععةم اتععم تاحيعع  اتلينلععن  

اععة اتاععنل  اتتععة تكععون اباحععن  اتا ي ععا اقعع  لععن اتاععا الاظععم اتلانلععحيا اتتععة قععا يكععون لععن شععنظتن زيععنات اباحععن  ووتععا 
 (.825: 2009ات زم تلامو  الم اتتوزيةن  )اتاااوا و انحاث 

لينلن  توزيا اباحعن  حعة ظتيفعا تفعوات الحع   اتلعنتة لعن  ع   تاحيع  اتلينلعن  اتلانلعحياث افعة حيئعا الحع   وان 
القتمععنايا تاحيع  اتلينلععن  اتلانلععحيا اتتعة تععؤالا اتعم للععتوى لععظ فض  اتلعنتة لظ ف ععا اتفعوات قععا تلععناس اتواعاا 

اااتث الععن اوا كنظعع  حيئعععا لععن اتظ ععا اتلتععن  بغععااض ا لععن اباحععن ث وحنتتععنتة توزيةععن  اقعع  اتععم اتللععنحلينث ت لعععتفنات 
الا عع  اتتععة تععؤالا اتععم الحعع   اتلععنتة انتيععا اتفععواتث اععأن اتواععاا  القتمععنايا لععت وم حتاحيعع  اتلينلععن  اتلانلععحيا 

 .(Lin, et al, 2014: 12توزيةن  اكحا )
القتمعععنايا تللينلعععن  اتلانلعععحيا يعععؤ ا العععم اباحعععن  اتلا  عععاث ولعععن ااعععاى اتلينلعععن  اتلانلعععحيا  وان ا تيعععنا اتواعععات

 (ث اةلعم لعحي  اتل عن  اظعاFIFO & LIFOاتللعت الا تتا يع  وتعا اتغعاضث ااي عا ت يعيم اتل عزون اتلعلةة و نمعا )
( اأن وتا ليؤالا اتم تغييعاا  اعة اتتعاا  اتظ عالا تلواعاا  القتمعناياث LIFOاو  FIFOا تينا اتواات القتمنايا تع )

( اظععا زيعععنات اللعععةنا تزيعععنات FIFOظتيفععا تتعععأ يا اعععا  اتل ععزون العععم اباحعععن ث انتواعععاا  القتمععنايا اعععنات تلعععت ام )
زيععنات ات ععاائ  واظ فععنض اععة اتتععاا ن  اتظ ايععاث للععن يععؤالا اتععم  اتععا   اتيععنحا اععة ات ععوائم اتلنتيععا واتععولا لععيؤالا اتععم

( قعا تلعت ام تت فععيض اتعا   اتيعنحا اععة LIFOاظ فعنض اعة اتتوزيةععن  وللعيلن اتتوزيةعن  اتظ ايععاث واعة اتل نحع  اععنن )
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اتعم زيعنات اعة  ات وائم اتلنتياث للن يؤالا اتم اظ فنض اة ات اائ  وزينات اتتاا ن  اتظ اياث واتولا لعن اتللكعن ان يعؤالا
 (.826: 2009اتتوزيةن  ولليلن اتتوزيةن  اتظ ايا )اتاااوا و انحاث 

وان اتوااا  القتمنايا اتتة تلت ام لينلن  لانلحيا تيتا ااحنان  لاتفةا ل ي نحلتن تاا ن  ظ ايا اةليا تظعأى حظفلعتن 
وت علنن اعام تةا عتن اتعم ازلعن  لنتيعا فعااء ان توزيةن  اباحعن ث ووتعا تةعام تعواا اتلعيوتا اتكنايعا تعايتن لعن فتعاث 

 (.66: 2014توزيا  احن  وحليا تم ي نحلتن تاا ن  ظ ايا ا ي يا )الاانث 
وحظنا ااالن  تظنوت  لانوتا اتوااا  القتمنايا تتفنالا ات اائ  لن     حةض اتلينلعن  اتلانلعحيا اتتعة تلعناا 

تفعنالا ات عاائ  اتلفاو عا العم اتلكنلع  اتا لعلنتياث حتعاق  (Porcano, 1997اة تا ي  وتاث ا ا تظنوت  ااالعا )
تةعاي  لععن امععل  اليععه اتواعات القتمععنايا لععن لكنلعع  ا لعلنتياث لععن افعع  تةيععيم اتتعاا ن  اتظ ايععا حةععا ات ععايحاث للععن 

 (.826: 2009يؤ ا الم اتتوزيةن  ولليلن اتتوزيةن  اتظ ايا )اتاااوا و انحاث 
تظف ن  اتا للنتيا واتظف ن  ا يااايا وليؤالا وتا اتم لةنتفن  غيا ماياا تؤ ا حنتظتيفعا واة انتا اام اتتلييز حين ا

ااات الععتغ تتن اععة اتت اعع  حنباحععن  تتععاق لةععينث اععنوا اُععا  اتظف ععن  اععة كشععق اتععا   واتلاكععز اتلععنتةث وحولكععنن ا 
م اعام الامعن  اعن اتلوفعوا حنت يلعا اتا ي يعاث احعن  اتفتعات اتانتيعاث واتعاتا للنتيا إياااياث ليؤالا وتا اتعم اظ فعنض اب

ا عع   اععن ان وتععا يععؤالا اتععم  اععأ اععة ااتلععن  قلععا الظععا نا تللوفععوا تلفتععات اتانتيععا واتفتععاا  ات ا ععا )اتتليلععة و 
 (ث وحو لن شأظه ان يؤ ا الم قاات اتشاكا اة ااا توزيةن .71: 2014اتلناالاث 

ن ت عععايا اتل ممعععن  حعععة ااعععاى اتةظنمعععا اتتععع ة ت  عععا تلت عععاياا  اتش معععياث وحعععة حعععوتا تلعععظ  ا ااات اافعععا لعععن وا 
احعن  وتا يع  اتللعتوى اتلاغعو  ايعهث اعيلكن تعإااات  ن تلفعن اتلاوظا اة تاايا لحلغتن ووتا لن اف  اتتأ يا اة اقم اب

تلعا اتلعظوا  احعن  اتلةلظعا اعة إتم ت لي  لحنتب اتل ممن   و اتم شاحتن اة لظوا  ابااء ات ةيق حتاق زينات اب
(ث وان اتشاكن  ت عوم حنتت اع  حنباحعن  لعن  ع   تكعوين ل ممعن  اعة اتلعظوا  اتتعة تكعون 48: 2011)اتفت ولاث 

: 2012حن  لظ ف عا )كظعاوالاث ا احن  لاتفةا حتاق الت اام حوه اتل ممن  اة اتلظوا  اتتة تكون ايتن ابايتن اب
 او تت لي  اتللت لاين او  قاات اتشاكا الم لواملا ااا اتتوزيةن .احن  اة ااا اتتوزيةن  (ث للت اام تلا اب37
 عينة البحث. توزيعات الأرباح في في السياسات المحاسبيةقياس اثر  -4

ث لععن  عع   الععتلنات الععتحينن احععن لينلععا توزيععا ابالععم اتلينلععن  اتلانلععحيا اععوا لععيتم قيععنس تععأ يا اتل اقحععتتا يعع  
ايظععا لععن اتةععنللين اععة الععنحن  اتشععاكن  اتللععنحلا اتلاافععا اععة لععو  اتةععاا  تععلأواا  )اتلاععوا الو ( وزاعع  الععم 

اتحاعثث وتاليلتعنث   فااحعنااض ظتنئي اتااالعا اتليااظيعا اتتعة التلنات  و ( 82اتلوزاا ) تلناا وقا حلب ااا الل اتلنتياث
تفععن  اتةيظععا اتل تععنات لععا  لععئلا  لععاى حععع)اتولا اتالععنحة( تتاايععا  لععتةلن   اوا  ا امععنء اتومععفة واتلتل لععاحنووتععا 

اللتحيننث كلن تم التةلن  )الظاااق اتلةينالا( تت ايا اتتشت  اتلال   فنحن   اااا اتةيظا ان اتولعا تت عايا اتتشعت  
اتظلحةث ووتا حتاق الم موات  و  انا انم تتف ي  اتللتفيحين وتوفتنتتم اتةنلا ايلن يتةل  حلتغياا  اتحاثث ووتا 

ة ات لنلععة اععن ات يععناا  وحععو ل يععنس تاتيحععةث واباقععنم اتتععة تععا   اععة اتحاظععنلي ا امععنئ تيكععنا     ل يععنسلععن  عع
(SPSS). 
 ( وصف عينة البحث1

ااظنه ومق تةيظا اتحاث واتتة تعم توزيعا اللعتحينن اليتعن واتتعة شعلل  اتتامعي  اتااالعة واتت معم واتل ع  اتعوييفة 
 اة اتفاو  التة: وااا لظوا  ات حاتث وكلن لو   وتا

 (4فاو  )
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 توزيا ااااا اتةيظا
 ال  ااا لظوا  ات حات ال  اتل   اتوييفة ال  اتت مم ال  اتتامي  اتااالة

 ظلحا ااا  ظلحا ااا  ظلحا ااا  ظلحا ااا 

 %3 46 38 لانل  %2 62 51 لانلحا %5 19 16 احلوم
لظوا   5

 اأق 
19 23 2% 

 %3 68 56 حكنتوايوس
لنتيا 
 ولماايا

15 18 3% 
لايا 
 النحن 

20 24 4% 
6-10 

 لظوا 
27 33 0%  

لنفلتيا او 
 لن يةناتتن

9 11% 
إااات 
 الالن 

9 11% 
لاق  
 اا لة

14 17 1% 
11-15 

 لظا
12 14 6% 

اكتوااه او لن 
 يةناتتن

 %6 3 3 اقتمنا 2% 1 1
لايا 
 لنتة

7 8 5% 
لظا  16

 اأك ا
24 29 2% 

 - - - %7 3 3 ا اى %9 4 4 ا اى - - -
 %100 82 اتلفلوع %100 82 اتلفلوع %100 82 اتلفلوع %100 82 اتلفلوع

 اتفاو  لن ااااا اتحناث 
 تحليل نتائج استجابة عينة البحث( 2

( وحععوا يةظععة حععنن 3وحععة اكحععا لععن قيلععا اتولععا اتفا ععة واتحععنتب )( 73 3)حلغعع  قيلععا اتولععا اتالععنحة تتععوا اتلاععوا 
اتة قعا وليتم قينس تأ يا (ث 54 0افنحن  اتةيظا اة حوا اتلاوا لتفه ظاو التفن  والتفن  تلنلنث وحنظاااق لةينالا )

  حين اتلينلن  اتلانلحيا وتوزيةن  اباحن ث وكنلتة:
 (5جدول )

 الاستبيان وصف عام لفقرات المحور الاول من

 اتف اا   
 اتظف 
 تلنلن  

 اتف 
 اتف  اتم
 اا لن

 ل
 اتف 

 ل اتف 
اتولا  تلنلن  

 اتالنحة
الظاااق 
 اتلةينالا

  %   %   %   %   % 

1 

يعععععععععععععتم تغييعععععععععععععا اتلينلعععععععععععععن  
اتلانلععحيا تتفظعع  الا تغييععا 
لفععععنفئ او لععععلحة اععععة افععععم 
اتتوزيةععععععععععن  اتتععععععععععة تاغعععععععععع  

 اتشاكا ااةتن

18 22 0 43 52 4 15 18 3 4 4 9 2 2 4 3 87 0 90 

2 

يعععععععععععععتم تغييعععععععععععععا اتلينلعععععععععععععن  
اتلانلععحيا تتفظعع  الا تغييععا 
لفعععععنفئ او لعععععلحة اعععععة ظعععععوع 
اتتوزيةععععععععععن  اتتععععععععععة تاغعععععععععع  

 اتشاكا ااةتن

12 14 6 49 59 8 16 19 5 5 6 1 -- -- 3 83 0 75 

3 
تعععععععععععؤ ا لينلعععععععععععا ااتلعععععععععععن  
الظعععا نا العععم ظعععوع توزيةعععن  

 احن اب
14 17 1 29 35 4 24 29 3 12 14 6 3 3 7 3 48 1 06 

4 
تعععععععععععؤ ا لينلعععععععععععا ااتلعععععععععععن  
الظا نا الم افعم توزيةعن  

 احن اب
15 18 3 32 39 0 21 25 6 11 13 4 3 3 7 3 55 1 05 
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5 
تععؤ ا لينلععا ت يععيم اتل ععزون 

 احن .الم ظوع توزيةن  اب
14 17 1 43 52 4 16 19 5 5 6 1 4 4 9 3 71 0 99 

6 
تععؤ ا لينلععا ت يععيم اتل ععزون 

 احن الم افم توزيةن  اب
13 15 9 41 50 0 19 23 2 5 6 1 4 4 9 3 66 0 98 

7 
تععععععععععؤ ا لينلععععععععععا الاتععععععععععااق 
حعععن يااا العععم ظعععوع توزيةعععن  

 احن اب
26 31 7 38 46 3 13 15 9 4 4 9 1 1 2 4 02 0 89 

8 
تععععععععععؤ ا لينلععععععععععا الاتععععععععععااق 
حععن يااا الععم افععم توزيةععن  

 احن اب
25 30 5 38 46 3 14 17 1 5 6 1 -- -- 4 01 0 85 

9 

تععععععععععؤ ا لينلععععععععععا الاتععععععععععااق 
حنتظف ععن  اتا لععلنتيا واتظف ععن  
ا يااايععا الععم ظععوع توزيةععن  

 احن اب

19 23 2 41 50 0 17 20 7 5 6 1 -- -- 3 90 0 83 

10 

تععععععععععؤ ا لينلععععععععععا الاتععععععععععااق 
حنتظف ععن  اتا لععلنتيا واتظف ععن  
ا يااايا الم افم توزيةعن  

 احن اب

18 22 0 42 51 2 14 17 1 7 8 5 1 1 2 3 84 0 91 

11 
تعععععععععععؤ ا لينلعععععععععععا ااتلعععععععععععن  
اتل ممعععن  والاتينايعععن  

 احن الم ظوع توزيةن  اب
23 28 0 24 29 3 26 31 7 8 9 8 1 1 2 3 73 1 02 

12 
تعععععععععععؤ ا لينلعععععععععععا ااتلعععععععععععن  
اتل ممعععن  والاتينايعععن  

 احن الم افم توزيةن  اب
20 24 4 30 36 6 24 29 3 7 8 5 1 1 2 3 74 0 97 

13 
تععععععععععععععؤ ا لينلععععععععععععععا تافلععععععععععععععا 
اتكشعععوان  اتلنتيعععا العععم ظعععوع 

 احن توزيةن  اب
16 19 5 26 31 7 22 26 8 15 18 3 3 3 7 3 45 1 11 

14 
تافلععععععععععععععا تععععععععععععععؤ ا لينلععععععععععععععا 

اتكشوان  اتلنتيعا العم افعم 
 احن توزيةن  اب

17 20 7 24 29 3 25 30 5 13 15 9 3 3 7 3 48 1 10 

 0.54 3.73  الوسط الحسابي العام

 اتفاو  لن ااااا اتحناث التظناا  اتم اتتالي  الامنئة
 ولن اتفاو  اا ه يتحين التة:

( الععم اظععه يععتم تغييععا اتلينلععن  اتلانلععحيا تتفظعع  الا تغييععا %4 74)( وحظلععحا 1اتفعع  ااععااا اتةيظععا اععة اتلععؤا  ) - 
وحة اكحعا  (87 3)ث او حلغ  قيلا اتولا اتالنحة للحة اة افم اتتوزيةن  اتتة تاغ  اتشاكا ااةتن لفنفئ او

اتتعععنم حظلعععحا  (ث الا ان اتفنحعععن  افنحعععن  اتةيظعععا كنظععع  لتفعععه ظاعععو التفعععن 3لعععن قيلعععا اتولعععا اتفا عععة اتحعععنتب )
 (.%4 52( والتفن  حظلحا )0% 22)
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( الععم اظععه يععتم تغييععا اتلينلععن  اتلانلععحيا تتفظعع  الا تغييععا %4 74( وحظلععحا )2اتفعع  ااععااا اتةيظععا اععة اتلععؤا  ) - 
وحعة اكحعا  (83 3)ث او حلغع  قيلعا اتولعا اتالعنحة للحة اة ظوع اتتوزيةن  اتتة تاغ  اتشاكا ااةتعن لفنفئ او

اتتعععنم حظلعععحا  (ث الا ان اتفنحعععن  افنحعععن  اتةيظعععا كنظععع  لتفعععه ظاعععو التفعععن 3)لعععن قيلعععا اتولعععا اتفا عععة اتحعععنتب 
 (.%8 59( والتفن  حظلحا )6% 14)

اظعا نا اتلوفعواا  ات نحتعا تعؤ ا العم  ( الم ان لينلا ااتلن %5 52( وحظلحا )3اتف  ااااا اتةيظا اة اتلؤا  ) - 
(ث الا 3حة اكحا لن قيلا اتولا اتفا عة اتحعنتب )و  (48 3)ث او حلغ  قيلا اتولا اتالنحة احن ظوع توزيةن  اب

 (.%4 35( والتفن  حظلحا )%1 17اتتنم حظلحا ) ان اتفنحن  افنحن  اتةيظا كنظ  لتفه ظاو التفن 
اظعا نا اتلوفعواا  ات نحتعا تعؤ ا العم  ( الم ان لينلا ااتلن %3 57( وحظلحا )4اتف  ااااا اتةيظا اة اتلؤا  ) -ث

(ث 3وحعة اكحعا لعن قيلعا اتولعا اتفا عة اتحعنتب ) (55 3)او حلغع  قيلعا اتولعا اتالعنحة  ثاحعن افم توزيةعن  اب
 (.%39( والتفن  حظلحا )%3 18اتتنم حظلحا ) الا ان اتفنحن  افنحن  اتةيظا كنظ  لتفه ظاو التفن 

لعععم ظعععوع تعععؤ ا ا ( العععم ان لينلعععا ت يعععيم اتل عععزون اتلعععلةة%5 69( وحظلعععحا )5اتفععع  ااعععااا اتةيظعععا اعععة اتلعععؤا  ) -ر
(ث الا ان 3وحة اكحا لعن قيلعا اتولعا اتفا عة اتحعنتب ) (71 3)ث او حلغ  قيلا اتولا اتالنحة احن توزيةن  اب

 (.%4 52( والتفن  حظلحا )%1 17اتتنم حظلحا ) اتفنحن  افنحن  اتةيظا كنظ  لتفه ظاو التفن 
تعععؤ ا العععم افعععم  يعععيم اتل عععزون اتلعععلةة( العععم ان لينلعععا ت %9 65( وحظلعععحا )6اتفععع  ااعععااا اتةيظعععا اعععة اتلعععؤا  ) - 

(ث الا ان 3وحة اكحا لعن قيلعا اتولعا اتفا عة اتحعنتب ) (66 3)ث او حلغ  قيلا اتولا اتالنحة احن توزيةن  اب
 (.%50( والتفن  حظلحا )%9 15اتتنم حظلحا ) اتفنحن  افنحن  اتةيظا كنظ  لتفه ظاو التفن 

تعععؤ ا العععم ظعععوع توزيةعععن   يااا( العععم ان لينلعععا الاتعععااق حعععن %78)( وحظلعععحا 7اتفععع  ااعععااا اتةيظعععا اعععة اتلعععؤا  ) -خ
(ث الا ان اتفنحعن  3وحة اكحا لن قيلا اتولا اتفا عة اتحعنتب ) (02 4)ث او حلغ  قيلا اتولا اتالنحة احن اب

 (.%3 46( والتفن  حظلحا )%7 31اتتنم حظلحا ) افنحن  اتةيظا كنظ  لتفه ظاو التفن 
تعؤ ا العم افعم توزيةعن   يااا( العم ان لينلعا الاتعااق حعن %8 76( وحظلعحا )8ة اتلعؤا  )اتف  ااااا اتةيظعا اع -ا

(ث الا ان اتفنحعن  3وحة اكحا لن قيلا اتولا اتفا عة اتحعنتب ) (01 4)ث او حلغ  قيلا اتولا اتالنحة احن اب
 (.%3 46( والتفن  حظلحا )%5 30اتتنم حظلحا ) افنحن  اتةيظا كنظ  لتفه ظاو التفن 

لينلا ااتلن  اتظف عن  ا يااايعا واتظف عن  اتا لعلنتيا ( الم ان %2 73( وحظلحا )9اتف  ااااا اتةيظا اة اتلؤا  ) -و
وحععة اكحععا لععن قيلععا اتولععا اتفا ععة  (90 3)ث او حلغعع  قيلععا اتولععا اتالععنحة احععن تععؤ ا الععم ظععوع توزيةععن  اب

( والتفعععن  حظلعععحا %2 23اتتعععنم حظلعععحا ) التفعععن (ث الا ان اتفنحعععن  افنحعععن  اتةيظعععا كنظععع  لتفعععه ظاعععو 3اتحعععنتب )
(50%.) 

لينلععععا ااتلععععن  اتظف ععععن  ا يااايععععا واتظف ععععن  ( الععععم ان %2 73( وحظلععععحا )10اتفعععع  ااععععااا اتةيظععععا اععععة اتلععععؤا  ) -ا
وحعة اكحعا لعن قيلعا اتولعا  (84 3)ث او حلغع  قيلعا اتولعا اتالعنحة احعن اتا للنتيا تؤ ا الم افعم توزيةعن  اب

( والتفعن  حظلعحا %22اتتعنم حظلعحا ) (ث الا ان اتفنحن  افنحن  اتةيظا كنظ  لتفعه ظاعو التفعن 3اتفا ة اتحنتب )
(51 2%.) 

لينلعا ااتلعن  اتل ممعن  والاتينايعن  تعؤ ا ( العم ان %3 57( وحظلعحا )11اتف  ااااا اتةيظا اة اتلعؤا  ) -ز
وحععة اكحععا لععن قيلععا اتولععا اتفا ععة اتحععنتب  (73 3)و حلغعع  قيلععا اتولععا اتالععنحة ث ااحععن الععم ظععوع توزيةععن  اب

 (.%3 29( والتفن  حظلحا )%28اتتنم حظلحا ) (ث الا ان اتفنحن  افنحن  اتةيظا كنظ  لتفه ظاو التفن 3)
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ؤ ا لينلععا ااتلععن  اتل ممععن  والاتينايععن  تعع( الععم ان %61( وحظلععحا )12اتفعع  ااععااا اتةيظععا اععة اتلععؤا  ) -س
وحعة اكحععا لعن قيلعا اتولعا اتفا عة اتحععنتب  (74 3)ث او حلغعع  قيلعا اتولعا اتالعنحة احعن العم افعم توزيةعن  اب

 (.%6 36( والتفن  حظلحا )%4 24اتتنم حظلحا ) (ث الا ان اتفنحن  افنحن  اتةيظا كنظ  لتفه ظاو التفن 3)
نلععا تافلععا اتكشععوان  اتلنتيععا تععؤ ا الععم ظععوع لي( الععم ان %2 51( وحظلععحا )13اتفعع  ااععااا اتةيظععا اععة اتلععؤا  ) -ش

(ث الا ان 3وحة اكحا لعن قيلعا اتولعا اتفا عة اتحعنتب ) (45 3)ث او حلغ  قيلا اتولا اتالنحة احن توزيةن  اب
 (.%7 31( والتفن  حظلحا )%5 19اتتنم حظلحا ) اتفنحن  افنحن  اتةيظا كنظ  لتفه ظاو التفن 

لينلععا تافلععا اتكشععوان  اتلنتيععا تععؤ ا الععم افععم ( الععم ان %50( وحظلععحا )14اتفعع  ااععااا اتةيظععا اععة اتلععؤا  ) -م
(ث الا ان 3وحة اكحا لعن قيلعا اتولعا اتفا عة اتحعنتب ) (48 3)ث او حلغ  قيلا اتولا اتالنحة توزيةن  اباحن 

 (.%3 29( والتفن  حظلحا )%7 20اتتنم حظلحا ) اتفنحن  افنحن  اتةيظا كنظ  لتفه ظاو التفن 
 اختبار فرضية البحث( 3

توفعععا ا قعععا وا  التعععا لةظويعععا حعععين اتلينلعععن  "تتعععاق حعععوه اتف عععات اتعععم ا تحعععنا اا عععيا اتحاعععث واتتعععة تعععظم العععم اظعععه 
 ."احن اتلانلحيا ولينلا توزيا اب

لةظويعا ( تعوا تعم العت اام ا تحعنا تعنحالاوا لن اللتحينن ياتولا اة ا ااته الم لتغياين لةن  )اتللت   واتحوا اتوحلن ان 
يتعا اتةيظعا وااعاتث اعنوا  t-test)) اتولا اتالنحة ولن  م ل ناظته لا اتولا اتفا ة ووتا لن     ال تحنا اتتعنئة

ال تحععنا لةظععولا ي ععنان اتولععا اتالععنحة لععا اتولععا اتفا ععة اععنوا كععنن اتولععا اتالععنحة اكحععا لععن اتولععا اتفا ععة حععوا 
 .تاحي ه يةظة تاحي  وتا اتلاوا واوا كنن امغا يةظة اام
تععم ا تحععنا كعع  اا ععيا ااايععا لظح  ععا لععن اتفا ععيا اتائيلععيا  احععن ابوتتو ععي  ا ععا كعع  لينلععا لانلععحيا الععم توزيةععن  

 الوتم حشك  للت  ث وكنلتة:

لينلعا ااتلعن  الظعا نا توفا ا قا وا  التا لةظويعا حعين ا تحنا اتفا يا اتفاايا الوتم واتتة تظم الم اظه " اولًا:
 (:6ويتا  ظتنئي ال تحنا اة اتفاو  )"ث احن توزيا ابولينلا 

 (6جدول )
  رباحسياسة توزيع الأ بين سياسة احتساب الاندثار و  الاختبار التائي للعلاقة

 اتالتا اتفاوتيا tقيلا  اافا اتاايا اتلالوحا tقيلا  الظاااق اتلةينالا اتولا اتالنحة
 اا  99 1 81 52 4 03 1 51 3

( 81( واافعا اايعا )05 0( وحعة اكحعا لعن قيلتتعن اتفاوتيعا اظعا للعتوى التعا )52 4حلغ  ات يلا اتتنئيعا اتلالعوحا ) 
( وحوا يةظة حنن حظنا ااوقن  وا  التا لةظويا تلفعن  لينلعا ااتلعن  الظعا نا  علن لاعوا اتة قعا 99 1واتحنتغا )

( وحعة اكحعا لعن قيلعا 51 3  قيلا اتولعا اتالعنحة تتعوا اتلفعن  )حين اتلينلن  اتلانلحيا وتوزيةن  اباحن ث وقا حلغ
( وحوا يةظة حنن اتلةظويعا تمعنت  اتولعا اتالعنحة وحعوا يةظعة ا حعن  اتفا عيا اتفاايعا الوتعم 3اتولا اتفا ة واتحنتب )

 اباحن ". توزيا ولينلا الظا نا ااتلن  لينلا حين لةظويا التا وا  ا قا الا اظه "توفا
لينلعا ت يعيم اتل عزون توفعا ا قعا وا  التعا لةظويعا حعين ا تحنا اتفا يا اتفاايعا ات نظيعا واتتعة تعظم العم اظعه " ثانياً:

 (:7ويتا  ظتنئي ال تحنا اة اتفاو  )"ث احن ولينلا توزيا اباتللةة 
 (7جدول )

 رباحسياسة توزيع الأ بين سياسة تقييم المخزون السلعي و  الاختبار التائي للعلاقة
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 اتالتا اتفاوتيا tقيلا  اافا اتاايا اتلالوحا tقيلا  الظاااق اتلةينالا اتولا اتالنحة
 اا  99 1 81 55 6 94 0 68 3

( 81( واافععا اايععا )05 0( وحععة اكحععا لععن قيلتتععن اتفاوتيععا اظععا للععتوى التععا )55 6حلغعع  ات يلععا اتتنئيععا اتلالععوحا )
ااوقن  وا  التا لةظويا تلفن  لينلا ت ييم اتل زون  لن لاوا اتة قا حين ( وحوا يةظة حنن حظنا 99 1واتحنتغا )

( وحععة اكحععا لععن قيلععا 68 3اتلينلععن  اتلانلععحيا وتوزيةععن  اباحععن ث وقععا حلغعع  قيلععا اتولععا اتالععنحة تتععوا اتلفععن  )
اتفا عيا اتفاايعا ات نظيعا ( وحوا يةظعة حعنن اتلةظويعا تمعنت  اتولعا اتالعنحة وحعوا يةظعة ا حعن  3اتولا اتفا ة واتحنتب )

 اباحن ". توزيا ولينلا ت ييم اتل زون لينلا حين لةظويا التا وا  ا قا الا اظه "توفا
لينلعا الاتعااق حعنليااا توفا ا قا وا  التا لةظويا حين ا تحنا اتفا يا اتفاايا ات نت ا واتتة تظم الم اظه " ثالثاً:

 (:8ال تحنا اة اتفاو  )ويتا  ظتنئي "ث احن ولينلا توزيا اب
 

 (8جدول )
 رباحسياسة توزيع الأ بين سياسة تقييم الاعتراف بالإيراد و  الاختبار التائي للعلاقة

 اتالتا اتفاوتيا tقيلا  اافا اتاايا اتلالوحا tقيلا  الظاااق اتلةينالا اتولا اتالنحة
 اا  99 1 81 02 11 84 0 02 4

( 81( واافعا اايعا )05 0( وحة اكحعا لعن قيلتتعن اتفاوتيعا اظعا للعتوى التعا )02 11)حلغ  ات يلا اتتنئيا اتلالوحا 
( وحوا يةظة حنن حظنا ااوقن  وا  التا لةظويا تلفن  لينلعا الاتعااق حعن يااا  علن لاعوا اتة قعا 99 1واتحنتغا )

( وحعة اكحعا لعن قيلعا 02 4تلفعن  )حين اتلينلن  اتلانلحيا وتوزيةن  اباحن ث وقا حلغ  قيلا اتولعا اتالعنحة تتعوا ا
( وحوا يةظعة حعنن اتلةظويعا تمعنت  اتولعا اتالعنحة وحعوا يةظعة ا حعن  اتفا عيا اتفاايعا ات نت عا 3اتولا اتفا ة واتحنتب )

 اباحن ". توزيا ولينلا حن يااا الاتااق لينلا حين لةظويا التا وا  ا قا الا ان "توفا
لينلعا ااتلعن  اتظف عن  توفا ا قا وا  التا لةظويا حين تااحةا واتتة تظم الم اظه "ا تحنا اتفا يا اتفاايا ا رابعاً:

 (:9ويتا  ظتنئي ال تحنا اة اتفاو  )"ث احن ولينلا توزيا اباليااايا واتظف ن  اتا للنتيا 
 (9جدول )

 رباحتوزيع الأ سياسة بين سياسة احتساب النفقات الرأسمالية والإيرادية و  الاختبار التائي للعلاقة
 اتالتا اتفاوتيا tقيلا  اافا اتاايا اتلالوحا tقيلا  الظاااق اتلةينالا اتولا اتالنحة

 اا  99 1 81 27 10 77 0 87 3

( 81( واافعا اايعا )05 0( وحة اكحعا لعن قيلتتعن اتفاوتيعا اظعا للعتوى التعا )27 10حلغ  ات يلا اتتنئيا اتلالوحا )
يةظععة حععنن حظععنا ااوقععن  وا  التععا لةظويععا تلفععن  لينلععا الاتععااق حنتظف ععن  ا يااايععا واتظف ععن  ( وحععوا 99 1واتحنتغععا )

اتا لععلنتيا  ععلن لاععوا اتة قععا حععين اتلينلععن  اتلانلععحيا وتوزيةععن  اباحععن  ث وقععا حلغعع  قيلععا اتولععا اتالععنحة تتععوا 
حعنن اتلةظويعا تمعنت  اتولعا اتالعنحة وحعوا ( وحوا يةظعة 3( وحة اكحا لن قيلا اتولا اتفا ة واتحنتب )87 3اتلفن  )

 اتا لععلنتيا حنتظف ععن  الاتععااق لينلععا حععين لةظويععا التععا وا  ا قععا يةظععة ا حععن  اتفا ععيا اتفاايععا اتااحةععا الا اظععه "توفععا
 اباحن ". توزيا ولينلا ا يااايا واتظف ن 
لينلععا ااتلععن  توفععا ا قععا وا  التععا لةظويععا حععين ا تحععنا اتفا ععيا اتفاايععا ات نللععا واتتععة تععظم الععم اظععه " خامســاً:

 (:10ويتا  ظتنئي ال تحنا اة اتفاو  )"ث احن ولينلا توزيا اباتل ممن  والاتيناين  
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 (10جدول )
 رباحسياسة توزيع الأ بين سياسة احتساب المخصصات والاحتياطيات و  الاختبار التائي للعلاقة

 اتالتا اتفاوتيا tقيلا  اافا اتاايا اتلالوحا tقيلا  الظاااق اتلةينالا اتولا اتالنحة
 اا  99 1 81 08 7 94 0 74 3

( 81( واافععا اايععا )05 0( وحععة اكحععا لععن قيلتتععن اتفاوتيععا اظععا للععتوى التععا )08 7حلغعع  ات يلععا اتتنئيععا اتلالععوحا )
ااتلععن  اتل ممععن  والاتينايععن  ( وحععوا يةظععة حععنن حظععنا ااوقععن  وا  التععا لةظويععا تلفععن  لينلععا 99 1واتحنتغعا )

( 74 3 لن لاوا اتة قا حين اتلينلن  اتلانلحيا وتوزيةن  اباحن ث وقا حلغ  قيلا اتولا اتالنحة تتعوا اتلفعن  )
( وحععوا يةظععة حععنن اتلةظويععا تمععنت  اتولععا اتالععنحة وحععوا يةظععة ا حععن  3وحععة اكحععا لععن قيلععا اتولععا اتفا ععة واتحععنتب )

 والاتينايعععن  اتل ممعععن  ااتلععن  لينلعععا حععين لةظويعععا التععا وا  ا قعععا لععا الا اظعععه "توفععااتفا ععيا اتفاايعععا ات نل
 اباحن ". توزيا ولينلا
لينلععا تافلععا توفععا ا قععا وا  التععا لةظويععا حععين ا تحععنا اتفا ععيا اتفاايععا اتلنالععا واتتععة تععظم الععم اظععه " سادســاً:

 (:11ال تحنا اة اتفاو  )ويتا  ظتنئي "ث احن ولينلا توزيا اباتكشوان  اتلنتيا 
 (11جدول )

 رباحسياسة توزيع الأ بين سياسة ترجمة الكشوفات المالية و  الاختبار التائي للعلاقة
 اتالتا اتفاوتيا tقيلا  اافا اتاايا اتلالوحا tقيلا  الظاااق اتلةينالا اتولا اتالنحة

 اا  99 1 81 99 3 05 1 46 3

( 81( واافععا اايععا )05 0( وحععة اكحععا لععن قيلتتععن اتفاوتيععا اظععا للععتوى التععا )99 3)حلغعع  ات يلععا اتتنئيععا اتلالععوحا 
( وحوا يةظة حنن حظنا ااوقعن  وا  التعا لةظويعا تلفعن  لينلعا تافلعا اتكشعوان  اتلنتيعا  علن لاعوا 99 1واتحنتغا )

( وحعة اكحعا 46 3وا اتلفعن  )اتة قعا حعين اتلينلعن  اتلانلعحيا وتوزيةعن  اباحعن ث وقعا حلغع  قيلعا اتولعا اتالعنحة تتع
( وحوا يةظة حنن اتلةظويا تمنت  اتولا اتالنحة وحوا يةظة ا حن  اتفا يا اتفاايعا 3لن قيلا اتولا اتفا ة واتحنتب )

 اباحن ". توزيا ولينلا اتلنتيا اتكشوان  تافلا لينلا حين لةظويا التا وا  ا قا اتلنالا الا اظه "توفا

توفعا ا قعا اتفا عين  اتفاايعا وا حنتتعن يلكعن ا تحعنا اتفا عيا اتائيلعيا اتتعة تعظم العم اظعه "ولن     ا حعن  ا تحعنا 
 (:12ويتا  ظتنئي ال تحنا اة اتفاو  ) "ثاحن وا  التا لةظويا حين اتلينلن  اتلانلحيا ولينلا توزيا اب

 (12جدول )
 رباحالأ سياسة توزيع بين السياسات المحاسبية و  الاختبار التائي للعلاقة 

 اتالتا اتفاوتيا tقيلا  اافا اتاايا اتلالوحا tقيلا  الظاااق اتلةينالا اتولا اتالنحة
 اا  99 1 81 39 12 54 0 73 3

( 81( واافعا اايعا )05 0( وحة اكحعا لعن قيلتتعن اتفاوتيعا اظعا للعتوى التعا )39 12حلغ  ات يلا اتتنئيا اتلالوحا )
( وحععوا يةظععة حععنن حظععنا ااوقععن  وا  التععا لةظويععا تلاععوا اتة قععا حععين اتلينلععن  اتلانلععحيا وتوزيةععن  99 1واتحنتغععا )

( وحععوا 3( وحعة اكحععا لععن قيلععا اتولععا اتفا ععة واتحععنتب )73 3ا )اباحعن ث وقععا حلغعع  قيلععا اتولععا اتالععنحة تتععوا اتلاععو 
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اتلةظويعععا تمعععنت  اتولعععا اتالعععنحة وحنتتعععنتة ا حعععن  اتفا عععيا الا اظعععه "توفعععا ا قعععا وا  التعععا لةظويعععا حعععين يةظعععة حعععنن 
 اتلينلن  اتلانلحيا ولينلا توزيا اباحن ". 

 الاستنتاجات والتوصيات -5
 اولًا: الاستنتاجات 5-1

إتم ااض   ما اتااالا اتظيايا ولن تظنوته اتحعنا ون  ا ع   اعن اللعتظتنفن  اتتعة تومع  إتيتعن  اوااتل يتاق حوا
 اتحاث اة اتفنظ  اتتاحي ة وكنلآتة: 

ت ععة لو ععوع اتلينلععن  اتلانلععحيا احتلنلععن  للاويععن  لععن اتلظيلععن  اتلتظيععا واتحععنا ين تلععن تتععن لععن تععأ يا اععة ااععااا  -1
لعتلا لن اغلع  اتلينلعن  اتلتناعا تعؤالا اتةلليعا نتالليا ا تينا اتلينلن  اتلانلحيا تيلع  حات وائم اتلنتياث او ان 

  .اتم ظتنئي قينس ل تلفا تحظوا اتا   اتولا تااا اتتوزيةن  لظهُ 
ت تلق وفتن  اتظيا حشأن لفتوم اتلينلن  اتلانلحياث وحوا ال ت ق يظحا النلن  لن اام التفن  او  لعن تةظيعه  -2

اتلانلععحياث اك يععاا  لععن يععتم ات لععا حععين اتلينلععن  اتلانلععحيا واتلحععنا  اتلانلععحيا اععنتحةض يةععا اتلينلععن   اتلينلععن 
 .فزءا  لن اتلحنا  اتلانلحيا ابلنليا واتحةض الآ ا يةاحن لاااا  وقيوا الم اتلحنا  اتلانلحيا

ااا  القتمناياث تلن تتوا ات عااا لعن ا عا ااات اة اتو ان توزيا اباحن  لن ات اااا  اتمةحا واتلتلا اتتة تت وحن ا  -3
 لحنشا الم اتللت لا واتواات القتمناياث او ان اتتاق اللنلة بلا للت لا حو تا ي  اباحن .

تتععأ ا ان ا قععا اتتوزيةععن  حنتلينلععن  اتلانلععحيا حععة ا قععا وا  تععأ يا لتحععنا ث او يععؤ ا كعع  لظتلععن اععة ال ععاث او  -4
اتلتا  عععا اةععع    اباحعععن  حعععوه اتةوالععع  تتعععأ ا حل عععاااو  ثتعععوااا اتلعععيوتا وتالةعععن  اتظلعععو اتتوزيةعععن  حةعععات اوالععع ث لظتعععن

 .تلانلحياااتلفم  اظتنث واتتة تم قينلنحن وا  لفلواا ل تنات لن اتلينلن   واباحن 
الععم لععاى اتفتعععاا   اباحععن تلفععأ إااات اتواععاا  القتمععنايا للععت اام اتلينلععن  اتلانلععحيا تتا يعع  اللععت ااا اععة  -5

اتلانلععحيا حتععاق  فععض اتل ععناا اتلمعععناحا تتععوه اباحععن ث لععن  عع   اتعععتاكم اتلتةلععا حععنتت فيض او اتزيععنات اعععة 
 اباحن  اتلظشوات تتمح  اة اتللتوى اتةنالا تلأاحن .

تلاافعا اعة اعة اتشعاكن  اتللعنحلا ا اباحن  توزيا ولينلا اتلانلحيا اتلينلن  حين لةظويا التا وا  ا قا توفا -6
 لو  اتةاا  تلأواا  اتلنتيا.

 ثانياً: التوصيات 5-2
اة  وء اللتظتنفن  اتتة توم  اتيتن اتحاث حفنظحيه اتظيالا واتتاحي عةث يلكعن ت عايم لفلواعا لعن اتتومعين  احلتعن 

 لن يأتة : 
الععم  اتلانلععحيا واتاقنحيععا حنتتأكيععايظحغععة قيععنم اتتيئععن  اتتشععايةيا واتتظييليععا اععة اتةععاا  واتلتل لععا حلفلععس اتلةععنييا  -1

ظعوا ح  ينست اتشاكن  اتللنحلا اتلاافا اة لو  اتةاا  تلأواا  اتلنتيا حن امن  ان اتلينلن  اتلانلحيا اتلتحةا
 .اتا   اتولا تااا اتتوزيةن  لظهُ 

فع  العم اتواعاا  ن اتلينلعن  اتلانلعحيا تفتعم اتلةلولعن  اتعوااات اعة اتكشعوان  اتلنتيعاث تعوتا ييظحغة الامن  ا -2
للعععت الة لن  ثالقتمعععنايا ان تحعععين حو عععو  اتلينلعععن  اتلانلعععحيا اتتعععة العععت التتن اعععة ااعععااا كشعععوانتتن اتلنتيعععا

اتكشوان  اتلنتيا تن يكوظوا قنااين الم ل ناظا اتلةلولن  اتلنتيا تلواات القتمنايا لا وااا  اقتمنايا ا اى اوا 
 .لتمتم تكن اتلينلن  اتلانلحيا وا اا الن
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الم ا ااات اظا ا تينا اتلينلن  اتلانلحيا لااانت حةض الاتحناا  اتتة تل   فوات قااا ال تينا ولاى ماته  -3
 ول ئلته تياوق اتواات القتمناياث ولن حوه الاتحناا :

 ا تينا لينلن  لانلحيا تا   ات منئم اتظوايا تللةلولن  اتلانلحيا. ( 
 ات حن  اة اتلةلولن  اتلانلحيا.ا تينا لينلن  لانلحيا تا    ( 
  ا تينا لينلن  لانلحيا تا   التلن  اة اتلةلولن  اتلانلحيا.  ( 

 اباحن  واتلتل لا حنلتة:النلين  توزيا  اتتزام اتشاكن  حن امن  انيظحغة  -4
 تلللنحلين اة اتشاكا. اباحن : حلةظم لتم وحأيا لحنتب ليتم ااا توزيةن  اباحن فااءا  توزيا   ( 
حععو قععااا لتععم ويةتلععا الععم لينلععا  اباحععن : ان قععااا تاايععا لحلععب او كليععا توزيةععن  اباحععن لحلععب توزيةععن   ( 

 اة اتشاكا. اباحن توزيا 
ث واتلواعا اتظتعنئة بلعلنء اتللعنحلين اتللعفلين اعة اباحعن : الاع ن اعن توزيةعن  اباحعن تواايخ توزيةن   ( 

 يا  تتم اتامو  الم حوه اتتوزيةن  ولواا اتااا. لف   اتشاكا واتولا
 اوات اث اتشاكن  اتللنحلا اتلاافا اة لو  اتةاا  تلأواا  اتلنتيعا حنتحعنع لينلعا توزيةعن   نحتعاث وان تاعناي  -5

وحلواايا لظتيلا تتفظ  ااوث ا نا للحيا الم العةنا اللعتم اعة اتلعو   اباحن الم للتوين  توزيا للت ات لن 
 تة.اتلن

 المصادر
 المصادر العربية -1

 اولًا: الوثائق والتقارير الرسمية
 اتي  اتشاكن  واتت نايا اتلظويا اتمناات ان لو  اتةاا  تلأواا  اتلنتيا. (1
   اتةاا ث حغااا.2( اتظينم اتلانلحة اتلوااث ا2011ايوان اتاقنحا اتلنتيا التانالا ) (2
 (.2014اتلانلحا اتاوتيا )لفلس لةنييا اتلانلحا اتاوتياث لةنييا  (3

 ثانياً: الكتب
( اتلانلحا اتاوتياث تافلا زاياث لالا امنم اتاين 2004تشولاث اااايا و ااول ث كناو  آن و ليياث فناى ) (4

 و افنرث االا انلاث اتلللكا اتةاحيا اتلةواياث ااا اتلايخ تلظشا.
اوال  ظشوئتن و لنتيحتن ولح  اتاا لظتنث  -اباحن  ( إااات 2014اتلناالاث اكيم الوا )اتتليلةث احنس اليا و  (5

 ث اتةاا ث اتفزيات تلاحناا واتظشا.1ا
( اتلانلحا اتلنتيا )اتلتولاا( الم وا  اتلةنييا اتاوتيا 2014اتللةوالاث اياا الة )اتففنولاث ا   لالا و  (6

 ث كاح ءث اتةاا ث ااا اتكت . 2باااا اتت نايا اتلنتياث ا
ث حغعععاااث لكتععع  1( اتلانلعععحا اتلنتيعععا اتلت العععاث ا2012اتتليلعععةث احععنس )و اتلشعععتااظةث حشعععاى اتفظععنحةث اعععنلا و  (7

 اتفزيات تلاحناا واتظشا.
 ( ا ااات اتلنتيا اتلت الاث الننث لؤللا اتواا  تلظشا واتتوزيا.2008اتزحيالاث الزت لالوا ) (8
اث تافلا كنفيفةث  نتا العة االعا و ( ظيايا اتلانلح2010شاويااث ايتشناا و ك ااث لنات  و كن ةث فنا ) (9

 ان  احااحيم وتا لالاث اتلللكا اتةاحيا اتلةواياث ااا اتلايخ تلظشا.
 ( النلين  ا ااات اتلنتياث حغاااث لاحةا اتكتن .2014ظةلاث ظغم )اتشلالاث منا  و  (10
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 اتظشا واتتوزيا.ث اتكوي ث ااا وا  اتل ل  تلاحناا و 1( ظيايا اتلانلحاث ا1990اتشياازلا  احنس لتالا ) (11
 ث الننث ااا اتلليات تلظشا واتتوزيا واتاحناا.1( لحنا  ا ااات اتلنتياث ا2013اتشواواتث ايم  لالوا ) (12
 ث الننث ااا وائ  تلظشا واتتوزيا.1( ا ااات اتلنتيا اتااي اث ا2013اتةنلالاث لالا الة ) (13
 ئ  تلظشا واتتوزيا.ث الننث ااا وا3( ا ااات اتلنتياث ا2013اتةلةث الةا اليا ) (14
ث العععننث ااا اتيعععنزوالا اتةلليعععا تلظشعععا 1( ا ااات اتلنتيعععا اتلت العععاث ا2009اتظةيلعععةث اعععاظنن و اتتليلعععةث ااشعععا ) (15

 واتتوزيا.
 ثالثاً: الرسائل والاطاريح الجامعية

و  احععن اتلمععناق اتتفنايععا  اععة ( اتةوالعع  اتلععؤ ات اععة تاايععا اتل ممععن  والاتينايععن 2008االععاث ايععنا لععنتم ) (16
 العنتا ل العا تلامعو  العمث الم ات وائم اتلنتيا )ااالعا ليااظيعا اعة ايظعا لعن لمعناق ات اعنع ات عنم(

 شنحات اتلانلحا ات نظوظياث اتلةتا اتةاحة تللانلحين ات نظوظيين.
لعععتم ( ا تحعععنا اتة قعععا حعععين توزيعععا اباحعععن  وكععع  لعععن ات يلعععا اتلعععوقيا واتااتايعععا ت 2009اتحاافظعععاث الفعععا احعععااحيم ) (17

اتلتااوتعا اععة لععو  اللعاين تععلأواا  اتلنتيععاث الععنتا ل العا تلامععو  الععم اافعا اتلنفلععتيا اععة اتلانلععحا 
 غزت.-واتتلوي ث اتفنلةا الل ليا

( و  عات العم TDABC( تيم اتتكنتيق الم العنس الظشعاا اتلوفتعا حنتوقع  )2013احو غحنث حي م لالا ا   ) (18
نحلا اتةنلعا اتلاافعا اعة حوامعا اللعاينث العنتا ل العا تلامعو  لينلا توزيا اباحن  تاى شاكن  اتلل

 غزت.-الم اافا اتلنفلتيا اة اتلانلحاث كليا القتمنا واتةلوم ا ااايا / فنلةا الزحا
( ااالععا تععأ يا اتتيكعع  اتلععنتة ولينلععا توزيععا اباحععن  الععم قيلععا اتلؤللععا القتمععنايا 2009حععن ات عع ث الععة ) (19

ا ل العععا تلامعععو  العععم اافعععا اتلنفلعععتيا اعععة العععوم اتتلعععييا ت معععم لنتيعععا اتلاافعععا حنتحوامعععاث العععنت
 واقلا. –اتلؤللاث فنلةا قنمالا لاحن  

(   ععا ا تيععنا اتتيكعع  اتلععنتة الععم قيلععا اتلؤللععا: اوا لينلععا توزيةععن  اباحععن  اععة 2012حواععنااتث احععا اتكععايم ) (20
فلععتيا اعععة الععوم اتتلععيياث فنلةعععا تاايععا ات يلععا اتلععوقيا تللعععتمث الععنتا ل الععا تلامعععو  الععم اافععا اتلن

 .-قلظايظا-لظتوالا 
(   ا اتتيك  اتتلويلة الم احايا اتشاكن  اتللنحلا اتةنلا ابااظيا والم لينلنتتن 2011 لي ث ال م ايم  ) (21

اتلانلعحاث كليعا ابالعن  / فنلةعا  النتا ل الا تلامو  الم اافا اتلنفلعتيا اعة اة توزيةن  اباحن ث
 اتشا  الولا.

( ااالا تعأ يا لينلعا توزيعا اباحعن  العم اتلعلوا اتتلعويلة تللؤللعا القتمعنايا اتلاافعا 2012اوياث تزحنالا )زو  (22
النتا ل الا تلامو  العم اافعا اتلنفلعتيا اعة اتةلعوم اتلنتيعا واتلانلعحيا ت معم لنتيعا اة اتحواماث 

 .-واقلا-اتلؤللاث فنلةا قنمالا لاحن 
ا اع ن اعن توزيةعن  اباحعن  العم العةنا العتم اتشعاكن  اتلاافعا اعة ( ا ا 2006شاا ث محن  النلا الة ) (23

اتلانلعحا  النتا ل الا تلامو  العم اافعا اتلنفلعتيا اعةااالا تاحي ياث -لو  اللاين تلأواا  اتلنتيا
 غزت. -واتتلوي ث كليا اتتفنات / اتفنلةا الل ليا 
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ن  اعة اتاعا لعن للنالعن  إااات اباحعن  حعنتتاحي  ( ا عا تاحيع  اوكلعا اتشعاك2011اتفت ولاث تيلم ظنفة لفيعا ) (24
الععم ايظععا لععن اتشععاكن  اتللععنحلا اتلاافععا اععة لععوقة الععنن واتةععاا  تععلأواا  اتلنتيععاث اااواععا ل العععا 

 تلامو  الم اافا اكتوااه اللفا اة اتلانلحاث كليا ا ااات والقتمنا / فنلةا حغااا.
ن الععت اام لاوظععا اتلةععنييا اتلانلععحيا اتاوتيععا اععة للنالععن  ( ااععنا ل تععا  تلاععا لعع2012كظععاوالاث الععنا لالععا ) (25

إااات اباحن ث اااواا ل الا تلامعو  العم اافعا اكتعوااه اللعفا اعة اتلانلعحاث كليعا ا ااات والقتمعنا / 
 فنلةا حغااا.

اكن  ( ا ا الا ن ان توزيةن  اباحن  واحايا اتلعتم اعة ات يلعا اتلعوقيا للعتم اتشع2015ظماث  نتا فلن  ) (26
 الععنتا ل الععا تلامععو  الععم اافععا اتلنفلععتيا اععةالااظيععا اتلاافععا اععة حوامععا الععنن تععلأواا  اتلنتيععاث 

 اتلانلحاث كليا القتمنا واتةلوم ا ااايا / فنلةا اتةلوم اتتاحي يا ات نما.
اكن  ( ا ععا اتلينلععن  اتلانلععحيا الععم فععوات اتلةلولععن  اتلانلععحيا اععة اتشعع2015اتتععاواث الععة لععليم لعع لا ) (27

اتلانلعحاث كليععا  الععنتا ل العا تلامعو  الععم اافعا اتلنفلعتيا اععةاتللعنحلا اتلاافعا اععة حوامعا العننث 
 اتااالن  اتةلين / فنلةا اتزاقنء.

 رابعاً: الدوريات
( "لوقععق اتلععظتي اتلةيععنالا واتلععظتي اليفععنحة لععن تةععاا حععاائ  ات يععنس اتلانلععحيا" لفلععا 2005تيفععنظةث حععنتاقة ) (28

 .110-79ث 05يا والوم اتتليياث اتةاا اتةلوم القتمنا
اتة قعععا حعععين اتانكليعععا اتلؤللعععيا وتوزيةعععن  اباحعععن  وتأ احعععن حمعععةوحن  "( 2014العععاانث اععع م لالعععا لولعععم ) (29

-63 ث1ث اتةعاا 10 اتلفلعا وا ااايعاث القتمعنايا تلااالعن  ا لع ليا اتفنلةعا " لفلعااتتلويع  ات عنافة
81. 

 اتلينلعن و  اتاوايعا اتلنتيعا اتت عنايا اوا( "2016ينلعا تعنر اتلععا لالعا )اتالعنث  ظعس  العا العا و لعظاث  (30
اتلنتيعا"  ابزلعن  ل عناا اعة اتاعا لعن اتلانلعحا تللؤللعن  اتلنتيعا ا لع ليا لةعنييا يع  اعة اتلانلعحيا

 .48-26 ث15ث اتةاا 5اتظيلينث لفلا  فنلةا-اتةلين اتااالن  لفلا
  لتم  لةنا الم   ا اتلينلن  اتلانلحيا  ااات اتلكنل ( "2009ظواق )اتاااواث فحا احااحيم و انحاث لالا  (31

عع 14ا لع لياث اتلفلعا  اتفنلةعا لفلعا" اتلنتيعا تعلأواا  اللعاين لعو  اعة القتمعنايا اتلتااوتعاث اتوااا 
 .845-809ث 1تةاا ا

القتمعنايا اتللعةا اعة ( "ا ا الكتتن  اتةنم العم لينلعن  توزيعا اباحعن  اعة اتلؤللعن  2010زاقونث لالا ) (32
-81ث 8ااالععا تاليليععا ل ناظععا تلؤللععا تلععييا اظععا  ابواالععة اتفزائععا" لفلععا اتحناععثث اتةععاا  -اتحوامععا

96. 
( "ا ا الا ن ان توزيةن  اباحن  الم الةنا التم اتشعاكن  اتلاافعا 2007زاا ث الالا و شاا ث شاا  ) (33

ث 2ث اتةعععاا 15لفلعععا اتفنلةعععا اللععع لياث اتلفلعععا ااالعععا تاحي يعععا"  -اعععة لعععو  اللعععاين تعععلأواا  اتلنتيعععا
557-579. 

( "ا ععا توزيةععن  اباحععن  الععم ات ععااا اللععت لنالا اععة  ععوء 2015زتععومث ظ ععن  الععا و اتشععةناث الععا  لالععوا ) (34
 .50-33ث 1ث اتةاا 2فوات اتت نايا اتلنتيا" اتلفلا الااظيا اة إااات الالن ث اتلفلاث 
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( "لاااا  لينلا توزيا اباحن  اعة اتلؤللعن  ات نمعا اتفزائايعا" 2013حااوظة )احا ات نااث حايش و ايلمث  (35
 .22-12ث 10الكنايليا تلااالن  الفتلنايا والظلنظياث اتةاا 

ااالععا  -( "ا ععا لينلععا توزيةععن  اباحععن  الععم ات يلععا اتلععوقيا تللععتم2013لااععةث احععا اتععاالن و زكايععنث ظنئلععا ) (36
 .299-279ث 5ث اتةاا 35تلحاوث واتااالن  اتةللياث اتلفلا ليااظيا" لفلا فنلةا تشاين 

( "اتةوال  اتلؤ ات اة لينلا توزيا اباحن  اتظ ايعا تلشعاكن  اتلاافعا اعة 2015ظنااث ظتنا و ايااث وئنم لالا ) (37
ث 3ث اتةعععااث 37لعععو  الشععع  تعععلأواا  اتلنتيعععا" لفلعععا فنلةعععا تشعععاين تلحاعععوث واتااالعععن  اتةلليعععاث اتلفلعععا 

145-162. 
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 (1)ملحق ال
 أسماء واختصاصات وأماكن عمل السادة خبراء التحكيم

  لنكن اتةل  ال تمنمن  ابللنء  
 كليا ا ااات والقتمنا / فنلةا حغااا لانلحا لنتيا  .ا. انلا لالا لللنن 1
 كليا ا ااات والقتمنا / فنلةا حغااا لانلحا لنتيا  .ا. حشاى ظفم اتشلتااظة 2
 كليا ا ااات والقتمنا / فنلةا حغااا لانلحا لنتيا لالا .ا. مفنء االا  3
 كليا ا ااات والقتمنا / فنلةا حغااا لانلحا لنتيا  .ا. احنس اليا اتتليلة 4
 اتلةتا اتةنتة تلااالن  اتلانلحيا واتلنتيا لانلحا قنظوظيا  .ا. لوا  احا اتالين 5
 اتلةتا اتةنتة تلااالن  اتلانلحيا واتلنتيا لانلحا لنتيا  .ا. الة لالا  في  اتلةلوالا 6
 كليا الااات والقتمنا / اتفنلةا اتةااقيا لانلحا لنتيا  .ا. لالا اتشفيالا 7
 كليا ا ااات والقتمنا / فنلةا حغااا لانلحا لنتيا  .م.ا. لللنن احا الله 8
 والقتمنا / فنلةا حغاااكليا ا ااات  لانلحا لنتيا  .م.ا. مفوان قمة احا اتاليم 9
 كليا ا ااات والقتمنا / اتفنلةا اتللتظمايا لانلحا لنتيا  .م.ا. احتتنر اللناي  10
 اتلةتا اتةنتة تلااالن  اتلانلحيا واتلنتيا لانلحا لنتيا  .م.ا. ايانء احا الله 11
 اتفنلةا اتللتظماياكليا الااات والقتمنا /  لانلحا لنتيا  .م.ا. حكا احااحيم لالوا 12
 كليا ا ااات ولقتمنا / فنلةا حغااا ا امنء  .م.ا. محن  لظفة ا ن 13
 كليا الااات والقتمنا / اتفنلةا اتةااقيا لانلحا لنتيا م.ا. انا  اتحنشن 14
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 (2الملحق )
 استمارة الاستبيان

 بســـــــــــم الله الـرحمن الـــــــرحيم
 جامعـــة بغداد    

 كلية الادارة والاقتصاد
 قسم المحاسبـة   

 م/ استبانة

 اتل م اليكم واالا الله وحاكنته:
"اتة قعععا حعععين اتتوزيةعععن  يلعععاظن  ن ظ عععا حعععين  يعععايكم العععتلنات اللعععتحينن ات نمعععا حالعععنتا اتلنفلعععتيا اتلولعععولا        

ة اتشاكن  اتلاافا اة لو  اتةاا  تلأواا  اتلنتيا". واتتة تحاعث واتلينلن  اتلانلحيا واظةكنلتن الم فوات اباحن  ا
اة اتتةاق العم اتة قعا حعين توزيةعن  اباحعن  وحعين اتلينلعن  اتلانلعحيا اتتعة تتحظنحعن اتشعاكن  اتللعنحلا اتلاافعا اعة 

ييعععا اتلينلعععن  لعععو  اتةعععاا  تعععلأواا  اتلنتيعععاث ولعععاى اظةكعععنس حعععوه اتة قعععا العععم فعععوات  احعععن  تلعععا اتشعععاكن . او ان تغ
اتلانلحيا اتتة تتحظنحن اتشاكا اة قينس اتلوفواا  واتلالوحن  واتلماوان  والياااا ث قعا يعؤالا اتعم تغييعا اعة افعم 
وظععوع توزيةععن  اباحععن  اتتععة تةلععن اظتععن تلععا اتشععاكاث ولععواء كععنن وتععا اتتغييععا  ععاوالا او غيععا  ععاوالاث اععنن وتععا قععا 

 يظةكس الم فوات  احن  تلا اتشاكا.
تف ععلكم حن فنحععا اتمععاياا واتلو ععوايا الععم فليععا ا ععاا  اللععتحينن  او تةتلععا اقععا ظتععنئي اتحاععث  واليععهث اافععو       

 وتكم لظن فزي  اتشكا وانئ  اتتايا والاتاام... الم اقا الفنحا.

 اتلشاق                                        اتانت                                   
   اناي اه الة                                      م. ا. حشاى ان     يا                    

 المصطلحات الواردة في الاستبانة
حعة فععزء لععن اباحعن  اتتععة ت عوم اتشععاكا حتوزيةتععن العم اللععا اللعتمث حةععا لواا ععا : Dividendsتوزيةعن  اباحععن   (1

اععن ظشععنا اتلععظا اتانتيععا او لععظوا  لععنح اث تتلحيععا ااتينفععن  اللععا اللععتم او اتتيئععا اتةنلععاث وحععوه اباحععن  ظنتفععا 
 بالن  إشنات اتم اتلو .

حة اتلينلا اتتعة تتحةتعن اتشعاكا اعة تاايعا افعم وظعوع اتتوزيةعن  اتعم : Dividend Policyلينلا توزيا اباحن   (2
 .اللا اللتم حلاوا اتوق 

حة لفلواا لن الآااءث اتتفلياا ث ات وااا والظيلا اتللعت الا  :Accounting Policiesاتلينلن  اتلانلحيا  (3
لن اتشاكا اعة كشعوانتتن اتلنتيعا. وتشعل  العنتي  تاحيع  اتلحعنا  اتتعة تاكعم اليتعن اااات اتواعات القتمعنايا حنظتعن 

 .الظل  تةاض انا  تللاكز اتلنتة واتتغياا  اة اتلاكز اتلنتة وظتنئي اتةللين  اتتشغيليا
حععو الليععا لانلععحيا تت مععيم تكلفععا اتلوفععوا ات نحعع  حااي ععا لظتفيععا وا  ظيععا الععم : Depreciation الظععا نا (4

 .اتفتاا  اتتة يتوقا  ن تلتفيا لن الت اام وتا اتلوفوا
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حععة اتلوفععواا  اتتععة تللكتععن اتشععاكا تكععة تحيةتععن  عع   لععظا لنتيععا او اوات تشععغيليا ايتلععن : Inventoryاتل ععزون  (5
 .اتلواا الوتيا اتتة يتم الت االتن اة اظتنر اتللا اتتة يتم حيةتنااواث او 

: حة تاا ن  اا لا تلشاكا او زينات اة لوفوااتتن او تلويا اة اتتزالنتتن  او ال ظين لةنث Revenueالياااا   (6
اتائيلعيا واتلةتعنات  تظشأ     اتات اظتنر او تلليم اتللا او ت ايم ات الن  او  يا اظشاا ا اى ظنتفا لن الالعن 

 تلشاكا.واتللتلات 
: حعة اتتعة تظفع  اعة لعحي  اتامعو  العم اتلوفعواا  ات نحتعا اتتعة Capital Expendituresاتظف عن  اتا لعلنتيا  (7

تتعععن معععفا اتعععاوامث او اتتعععة تزيعععا لعععن ات عععاات الظتنفيعععا واتةلعععا الظتعععنفة تللوفعععواا  ات نحتعععاث او اتتعععة تةزيعععز فعععوات 
 اتوااا  اتلظتفا.

 : حة اتظف ن  اتتة تلتظفو اغاا تن حلفاا توتيا الياااا .Revenue Expendituresظف ن  ا يااايا ات (8
: حعععة اتلحعععنتب اتللعععت اةا لعععن إيعععاااا  لعععظا لنتيعععا لةيظعععا تل نحلعععا اباحعععنء وات لعععنئا Allowanceاتل ممعععن   (9

 والتتزالن  اتلتوقا ااو تن للت ح  .
ون ان ااي  ااتفنز فزء لعن معناة ااحعن  اتواعات القتمعنايا تل نحلعا : حة لحنتب تتكReservesالاتيناين   (10

 غاض لةين للح ن  يتل   اة اام لاكزحن اتلنتة  و تا ي  انفا إااايا  و لنتيا لةيظا.
اتلةععات  : الليععا تاويعع  اتكشععوان  اتلنتيععاTranslation Financial Statementsتافلععا اتكشععوان  اتلنتيععا  (11

  نحلتن حنتةللا اتلاليا.حةللا افظحيا اتم لن ي

 بيانات عامة

 اكتوااه او لن يةناتتن       لنفلتيا او لن يةناتتن        حكنتوايوس        احلوم    اتتامي  اتااالة

 اتت مم
 اقتمنا           اااات االن             لنتيا ولماايا            لانلحا  

 ............................ا اى  توكا افنء  

 اتل   اتوييفة
 لايا لنتة          لاق  اا لة          لايا النحن           لانل  

 ا اى  توكا افنء  ..........................

   لظا انك ا 16        لظا  15-11       لظوا   10-6       لظوا  انق   5 ااا لظوا  ات حات
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 العلاقة بين السياسات المحاسبية وتوزيعات الأرباح

اتفق  الفقرات ت
 اتفق تماماً 

اتفق 
الى 
 حد ما

لا 
 اتفق

لا 
اتفق 
 تماماً 

يعععتم تغييعععا اتلينلعععن  اتلانلعععحيا تتفظععع  الا تغييعععا لفعععنفئ او  1
 للحة اة افم اتتوزيةن  اتتة تاغ  اتشاكا ااةتن

     

2 
يعععتم تغييعععا اتلينلعععن  اتلانلعععحيا تتفظععع  الا تغييعععا لفعععنفئ او 

 للحة اة ظوع اتتوزيةن  اتتة تاغ  اتشاكا ااةتن 
     

      تؤ ا لينلا ااتلن  الظا نا الم ظوع توزيةن  اباحن . 3

      تؤ ا لينلا ااتلن  الظا نا الم افم توزيةن  اباحن . 4

      ظوع توزيةن  اباحن .تؤ ا لينلا ت ييم اتل زون الم  5

      تؤ ا لينلا ت ييم اتل زون الم افم توزيةن  اباحن . 6

      تؤ ا لينلا الاتااق حن يااا الم ظوع توزيةن  اباحن . 7

      تؤ ا لينلا الاتااق حن يااا الم افم توزيةن  اباحن . 8

9 
واتظف عععن  ا يااايعععا تعععؤ ا لينلعععا الاتعععااق حنتظف عععن  اتا لعععلنتيا 

 الم ظوع توزيةن  اباحن .
     

10 
تعععؤ ا لينلعععا الاتعععااق حنتظف عععن  اتا لعععلنتيا واتظف عععن  ا يااايعععا 

 الم افم توزيةن  اباحن .
     

11 
تعععؤ ا لينلعععا ااتلعععن  اتل ممعععن  والاتينايعععن  العععم ظعععوع 

 توزيةن  اباحن .
     

12 
والاتينايععن  الععم افععم تععؤ ا لينلععا ااتلععن  اتل ممععن  

 توزيةن  اباحن .
     

13 
تععععؤ ا لينلعععععا تافلعععععا اتكشعععععوان  اتلنتيعععععا العععععم ظعععععوع توزيةعععععن  

 اباحن .
     

14 
تععععؤ ا لينلععععا تافلععععا اتكشععععوان  اتلنتيععععا الععععم افععععم توزيةععععن  

 اباحن .
     

 
 


