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Measuring the investment risk through of the investment portfolio based of the
statistical indicators
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Abstract

Investment plays an important role in economic activity, especially with current

transformations. The means and methods vary according to the investor's vision and
tendencies. The study dealt with the concept of return and risk and how to measure
them, and that the problem of research lies in one of the problems facing investment,
especially in the field of trading shares in the Iragi market for securities, which may
result from the poor diversification of the investment portfolio, as well as the stability of
return and risk, Variance in the rates of values of the prices of trading shares. The
research aims to form a clear idea of the principle of portfolio in the field of investment,
as well as fluctuations in the values of the Iraqi stock market and the possibility of
highlighting the indicators through the use of statistical methods to describe the
phenomenon, through the hypothesis of research. The study concluded the most
important correlation between the values of exchange rates of shares traded for Iraqi
banks, which vary in values of values of the prices of the circulation of those shares,
and recommended to investigate the reasons and to identify the differences resulting
from individual securities and financial portfolio containing several securities. To
diversify and include some non-risky assets

EYY



vz oy tad) ciluadall il A ¥ 0 VA 3 G S ihagl) aipally Gald a3
(< S ) bzl pan o eVl A linay) Usiaal) clagages JLediud) §llia uld
~ @l LAY s gj W) 945 Axilaay)
Lasiall

S oni s eIV At 8 LY bading A Ayl amladd) gaal llid) s

o 4S50 3 Lghia sy ddainall alie (e & ) ALAY) bl S G led Jlaal
dapy Jib sle LSl e Jpeanll Goagy ainal) LSy 1 cliidially 2Ll 3HsY) (e e gana
Gl Giglay aedd) Jee cilelats §yaiiveall Jpal) calid oy TS Tl culitiy e3ylalia
O baaly ghad (alisd) 3 shlial e Alle dap e Al QD saad aeud) ol Cus
b L) ol gied g i)Y Jad) e el L Lo Loal o< il i) cololaial
Aahise Sl agul) (e desene ru b L e salia) Alglase g Al 35V dlaias
oalaail 8 sl AL 1Y) saad agu ols oadd saaly 4S50 A Jslall dme e Y
idadaal ()6 Ao Jainall pailly Gl Led giad g lY Jaall o BB giaj ()55 clgiad
L) bl lanal s ) Shlaa) sae Cua (e il of (S ale JS 4l (3)55Y)
) e aals sl ol 8 ey eSS il Ll Jeay 8 5yl L Aldaall 2 L)Y) dagpds Gl
bl apd Jlad 850l 5lual) oda (et Sy Cosud ¢ pradl 3 mids) Lgd e

Gyl AlSha

G b pend) U5 Jlae 8 Loy LY dalsi Sl JSLaal (e Baaly Candl Al an
Blal) il g e Simb Apléiul) Asiaall goB sgm e gy B A D) GhoU Gl
e Jsl el Aalal) il Ciaea 8 Cuglii 33 sha ) cled Byalaally

Ganl) Caaa

Sl 8 ndl bade] Zal Jae b dhiaal fae o daaly 588 038 I Gl Cagy
Slo s sl s AalSaly dhall ALl 351 Gow ad 3 Alalal) LD e Db L)
Syalall Caay b AlaaV) ] aladinl (DA (e Lildige

G ) Ao

DA o el Glyurs Alia (s agal) Gl Joln laul Taldll 2@l claee 8 cbigls 1)
.(\‘~W—Y~~V) paall CaAY) Julee liiial

VY



Cilpdigal) Gy Ao alaieWl 4 ladiuy) Asdaa) cilagasay slaiind) 8kl (uld

\\’>> Llad) QM\JAS\;\..\SHL'\MY~\Aiddm\gih§\ﬁ}dlgua&d.\c
@l LAY s gj W) 945 Axilaay)

)

@B il

D) W alas s lginial (e LS ol giall 0] ilgall (a3 (e SEN paey 3ylalial) Lasigs
tol Lo DA (e allaall 13a ol sy cAaliiie ye jlalia daliiie jhalie

§§)Jau\ &J.D::i =)
i) Ciioss —Y
5 hlaall Cagpat =)

b3 On (s casedal) 138 s AR ofiall) ki Cleas oiSad saaie Clipad 3yllaall
b Lol el

bl Jlaa) o sylalaad) of o Al aaiyg cadgial) dlall & il Aoy Ll e ciye
D) e el ailell g JoV lanu) Glld (e adgiall Dl Luld Ll edll el
VW Gl ylalaal days 8y ey Y Gian 8 Y cladgie JSE G5 g 8 oz )
Sl 50l Vs Ly cdgledl) dlgal) ae dxdgiall Slgall Led gl sylaliall Led aden
cdpalaidy) eyl

O 8 Al Adlaal s culS 6 Al sl g oS of Alldaly @l Jde cie WS
O daidie Aulldial) il 1Y Ll Lead dulle sylaladd) dagn (psin @l aind A5hala Culgaml) ()63
ccload) dasig i s halad) da

idabuy e Al adgal il e il Jlad dile e Jsandl AlSay il e cidje LS
5yshd AV aguVl a8 Sl il dayn GX g oGN] e 3 LI dlla
cAgliina) ailaly) e SEN aae Al 8 el Gaggeil Aadiye e o585 o) cany

Slostadll Ay o gaasall adiny 3 S paey DRI asehe o Judl) Sy 4l e
A a0 Slasbea LAl datal 4d igh Le Wge Chual Hlalialld 30l a8l
asls SE axe Ll cidia) Aol el iy (s ag)s) Baseie <V lis) aung b saclud
il g gy o e e iyl claghaddl Dl it 48 igh Y W Gy
lede 05 of (e (A ppeall Usinn lisads oy o e &5 oy aliinnal) sil) il

cadll JlaV1 aial Lo (3lay Gl JLaaN) a5l

AR

L 2



e} clayal) Athal A ¥ 0 VA 3 EIED lagh adally Gald dae

« =
(< S ) Clpdipall Gy Ao alde¥l djleiuy) Uskaal) clagaser SLELN) 5l uld
~ @l LAY s gj W) 945 Axilaay)

L 4

D el oy A Adphall 8 eSy ST aae sylladl o sl @l o oy 13
N clsnll Iy a5l

Aaliiie pe 3Hlaldag dadiiie sylalaa ) gHlalaall Canal — 0 gylalaall Capual —Y
dadamial) 3ylaladll =V =Y

L) 3hsY) paen lols Sl Jady Wyl Gl A (e catld alailly dileiall i) Wil Cayes
lelesh oudl ane Sl € G gy die sole i) el aaady daaysdl 3 Jylam )
Aglead Al 2n 58 Wy cuslanal) plail) 3 s ) clialaall Alalal) Elaal) syl s Cigaas
Ay aend) b Jlain) Ladie Ciymy of aiwall e adl V) claa¥) @l e daalill sl

bl

Pl Lo Aakiiall lalaall Gailiad aal cag
coald g ale JSG @end) (B 5 Jalse e 00 -
gl A A5,0 o lapdll sy ¥ -

A&l eVl Al Gl IS dae laiaY s doalai@y s dpulaadl Cag Al Jalgall 038 daiifi —
3l SN e g il 5 agpall

caaslly et (S Y —
Aadinigll B )Jal';,d\ -Y-Y

5i5al) Jalsall G e (S5 e gl ) Ane 4555 3l dale oo Aaill) Jllad) oo
i)Wl g5t Gl e lalaa) Gl e 4l patid) lea Ky JSS sala@y) Laliall
8 Al Hhlad) dlby iln o oS Y Al AW GV ge sl s 8 LdnaYL Gl

tle 4S50 b ot 8 i plalaal oda ey cAplainl ) laliall aysiiy Cipey Lo sy gl puit

A an o) g Wl 3 Al el 8 Jlee ) Cigan —
Al @l 8 4yl e UasY) -

45).5&\ 4ty Lol dudlic 3aaa &_ﬂ.cb:\;\ _)}@.L -

AVY tga Yo ¢eﬁgﬁ\és‘)&_\m‘

¢Yo

L 2



vz oy tad) ciluadall il A ¥ 0 VA 3 G S ihagl) aipally Gald a3
(< S ) bzl pan o eVl A linay) Usiaal) clagages JLediud) §llia uld
~ @l LAY s gj W) 945 Axilaay)

comdliall (e pdley) edlaall -
AN o3 aded dpally (Sl (31530 —
ASAN Gl e S5 3aas il el -

G S el e et Al AN Al e s Aaliiiall jhlial gsane of ) s)lay) s
Al Y b L) e diladl Jass

gl Adagijall i)

Clshall e i lly Ol gl Calidd daliaall jhlaal Ciyy o el o iy
deliall (@sadl jhlie agud) 8 lanayl dhaid) bl g o Jlaad) 138 8 dagall
L ol 4 i of oSy Shalaall oda of Adaadle ae ¢ veve Lril) adyl) DY) 5ylaY|

Miacg L g JB 20 oSy

Gandl lalia -

Al Lue Slaa) oda @t Cum L) 2yl e 3 alall @l Y Adgud) i) i
&b il Ciny Latind o(Aaad) GISHEL Al diay dagie s Gaa¥) o) ia)ls sy
Cun csnd) oladl (i 8 Ljlead 4 agul) adiee (O Uasi ol lagra agudly Galall (5ol
sl abiing Y Gl gy Sl Camamy AW LYY e s Al dalall GlaaY) of s
Al ey ccilaal) Gl dalad) agud) bl 8 Ja¥) syuaill ol s il ¢ i Jad
13 ) B (A uadll Ja¥) 8 JleeY) Ll ge dsalll llaal ol (sl jhalid)
ell shiae il G el o A S Cigpan Aaal b syl JisY) ) dalad) cul
oS Al 8 all v ¥ Cumy Johl Sl s ) dala el of G Lae )lady

TR P

Byl hlie —Y

Aaoldll cUadY) 5 Cum KA 8 8)Y) ssm s (gl ey ) o UadYl ST gy iy
Cumpey ddanld il ) SOl (any 3y eUadl ool i el 2,80 jlae e 3)l50
JSLaal) dgalse (b cauliall gl 3 Lelasiy 5)laY) Akl b i) (85 (DY) () Leia LS
Ot A s AN ey il s b aaie 38 5I3Y) dasy el cag lall Plasuly

Ngegnd Hlend o lulag) 138 iy iy ol badile e eyl 505 el

AN



(

)

e} clayal) Athal A ¥ 0 VA 3 EIED lagh adally Gald dae

)) Cilpdigal) Gy Ao alaieWl 4 ladiuy) Asdaa) cilagasay slaiind) 8kl (uld
@l LAY s gj W) 945 Axilaay)

& Lol ol pie ) Lo 4958 513 de i) e s Aillall ciluled) a5 Glal) (e 8
D Y1 L asi ) saeial) e oUadY) gap Al glal s Al LYY s
el Qi) Hhalias Copny Lo Nia gagll Heliis (Y led] Als e QLY ) 48580 Jleel
Al oS A5l Cagylall b Lauliall bl MA) ey Copaill ¢ g Aailill oUaaY) (e
saa¥) e gl 138 Taingg e clgale Opell pae Cuan Claae Sl piias Hlud cJlaad) iyl

eV s e 5y 508 x lal) adaea 8 Ay

deliall Ll -V

A 858 Cannsy Bilall 0 LG ) Clelia gy ol aaly delia 8 Aleled) bl JS (e
Acliall jhlie lgle (3l 54l s3ag cdeliall ol 7 )la Alelal) clinad) dlle & g Y

P AN sl g B Lgmaa S deliall gadd Gl oo bl sl aal
GaasSall ol gill Aalall Bl QS aiiad) Bla)y Jleall G Brainn GBIA 3pags cheliall
il Lol dliag dilaall deliall e duwial) dudlia)l cydliy el e 406,00 dslaid)
oo Dlzmb yshiall Glalai®¥) 4 olgiud)l cluaiiy @l 8 byl iyl A

saa Lagd il apna Cilatie ) seday Adlaiall bl

glladll & A wa Gl cbualy Sl cleliall saa) & Jleadl sladl 5 Levie Dl
saal iy i) 138 iy iy ol 13y ccbiY) 13 808 Anun il <Ll gans eyl Adlay
O el ey op aill S 3 agl Adgual) Aally (mLpYI B S ) dhaay Chgud (Aligh
Lyl 58 dapn gAY cleliall 3 cpudliadl ag)

JacY) Hhlas —¢

b el slanll ddanl clled) Sle 8 @il il dayy J Jlel) jhlie
el halias ¢ sl opbiny Al HLEELY) (o adgiall Silall Hlaie o (uSaly (535 ¢lgagad
o Ao senal (alSad) o lly Jenl) Ay o )aY) 13 lytia o Ll o)) dagds o Lam
Gk B wally (Sl Qb Glypsis Aala@BY) G hlls dplaY) Glubudl s dalga)

) Jalgal) aal pomn (Sayy ¢ AT I gobiail g Ul (e clii Lgimpn b 13gd AS5a0 4y) i
tob L Q) Hhalaa i

IARY

L 2



(

)

Llad) culayal) Allal 0 ¥ o VA 3 GIEY g.\h}“ il el dae
)) Cilpdigal) Gy Ao alaieWl 4 ladiuy) Asdaa) cilagasay slaiind) 8kl (uld
@l LAY s gj W) 945 Axilaay)

Dl 8 sl linal cilatie s el 3 sl alindl claiie o allll aaa 8l
BRERAPY P EGTIICA ERW|

Al agasd & L DA e JleeY) lalie (m8a 43 halaall o)lSl) il of aas
Obse oo Llahy Qi ) @il e e a il cclilly Ol lealyl caan
o galaidy) Lalial)

Sdly gl adjll jhalia —o
CadlSall bl Al el ) el o sland) Callss IS Jaayy Ll adl) dagy,
JS 3 Al Callsall ) (el iyl LS Lail) wdyll dago i el 138 ey (A4S
il Lgadlss e AS,al Al Cadll ded DA e il ad )l jlalie iy cCaglall
8 b (2l o Gl agad) o alad) guls S calidal) caly Alaall Axdhll dad aly WS,
Ao Gaai W ad)l hlae W el myy & S alisdl ) gan Glad) A
B ) ol Caalls e3liaall agu sy claiadl ¢ g IS A3 ¢ Lol cld Jise AS5all alasi

- Aalal) agaY) Alead dabial) Z LY 50l o8 AN £ LeV) e Jisel) alasiud ) 38,8

S ovn e dppall A e dilll Zl) (aiin Laie Al sl 8 phlaal e
e Y el 2Ll disas o )l 8 palaaa)

ooEY) hla. -1

Al b sl Aagi ) olad Wbl pans e 358l 5508 axe e GOl Lin
Al o il Gl € a8 (el g sl cgoldiinl 2Bl 2388 xe L Il <)
ooy Lo sas calandl e Cagll Slalia e i o) 2 8 3 AED S el Il Sl
len o) (3 paendl Gl GOUEY) halie (S cAllall LBl Adpud) bl e el 3
Vool S 4l Cun ALK agigin e cplall clanin) an V) agiliatue e sliany YV s

Vsl el 8 gyl o Gaw Al agllseY agnd) lanal Mapuy S L dpeail) axy iy

Portfolio Theory dadaall 4, s

o Acsens (e ASe 3 (e Ble o N ) ddaadll seds Ay VA0V Lle aey
ol ylalie dnpy Jib aile ST e Jsanll Chrgr el gShiay i culiisialy 2Ll &lY)

IV ga Yo e(ﬂg)'gu¢)knwv

EYA

L 2



(

)

e} clayal) Athal A ¥ 0 VA 3 EIED lagh adally Gald dae

)) Cilpdigal) Gy Ao alaieWl 4 ladiuy) Asdaa) cilagasay slaiind) 8kl (uld
@l LAY s gj W) 945 Axilaay)

DR ans Bing iy 588 Jgf pfs Aladaal) Al Gau) aay (B " SO (S Jladl)
JsaYl) (Ol clsal) (e Ll Bl Ayl ddaisad) oly S (A s Aaisdl)
daisal Al (s sk Mgl e (e e ge ol g laile @aas Al (k)
s alael Ll 3yl £ Laie 3adl pisall zisad ew AT IS aladinly 2)9Y Ll
e psii G Al Sl Aplas 5 #san A sSaal 235l VAV e ag) sk e
Cagus lgal) (gl Ladind 3ylalialls Siledl p 45)Eally ALl 8ysY) o cpe Joad) lia) Ll
Oe Olimadl 55l 20U 3l DA il cllgise 138a s jhalie JAY) AW 35V ladl Sy
silly lSal ol Lkl (il dad g i)y dalaiy) culygdail) ey daaliy Gpall ol
Liladll o Baalia A Ge Jlsal 0 AW coleia) lS s o Lis) 55 T il Gualiay
fase any cadlul) SLai®) foolie (A Cald) oK1 JuadY) Plaay) JIsaY) oda Dlitinl Codg
cl) (B AL (s " b aiad) " Tae a L Ddie dag)f )€ e Galal) g Ll Lk

Syhlaall 4y chaly dladl o) LS SlaS, 3)lualls

-

ALl Bblaal) g1

b LG GlGE) degene asil dim Jal) Byual chlEY) e Al Ldlaall e
FopEN slacls sl e Aladie ilae EDE AW 35315 cpall Clai

e Bally Al Lgaly 45,4l leShia Al cpall Glysl A b ALY Fll g Ladiadll )
HlaaiY) A s L LlaY)

1Y) b qll S Al b AL gkng ALl il o1y it Byaliall GabeY sl
el gl e Lehe gatiall Blall ol and) i) e Jal 2l allaae sy cajll

Jon ol Bl s g BadiaaS daiad) e L) 3hsYy sl as 0 el dabidl —Y
AW slysY)

Jaia) jhlia s 8 ddadaal) dar

S die i) W Gy o oS Al LY Sl gals ) Ll ddadadl g
Sl Gaiaty Jaal (e Jpie aa laa ae aostll b e @llyg dasly laiul sl e

() a~ao (http://thesis.univ-biskra.dz/) YAS/) 1 & sSiall 203 e 35 SN @ sall )T
Kieso, Y *th edition, Y A ¢

AR

L 2


http://thesis.univ-biskra.dz/1185/

Cilpdigal) Gy Ao alaieWl 4 ladiuy) Asdaa) cilagasay slaiind) 8kl (uld

\\’>> Llad) QM\JAS\;\..\SHL'\MY~\Aiddm\gih§\ﬁ}dlgua&d.\c
@l LAY s gj W) 945 Axilaay)

)

b Bl Rl o WS LS LY Shliey )l Adsdl Al 50l ) AiLaYl L)
¢ L) halie a8 ddaisal) peal oo Wb il sl 8 5 sl 8 ) sl (L

idainall 3yl cpmd csligll e gyl Jally Jead) 8 Gl lenud) jhlie culS o) L)
GhsY) o dadn ) sl 06 Bph e Shlaal sl galiny o el (Ko
AgesSall lisils il Jie Shalaal) e gl 1agd Gy ¥ Al AL

Dl el o laY) e el 5 sy Gandl & Gl L) jhlie culS 1Y, LY
s Jie it Koy Allall ol a8 Ll el Adsad) Al Galads) UL 5 sl
SV as Al BhY) Gl Jie sasal) Adle Al 3hY) 8 L) Gyl e hla
zaall 8yl Feli ) iliga

D 2l e Qi (e Apialls 3 e 8 D 3l lenuy) llie caulS 1Y, LY
Lodie Sl J85 colaiad) Ao (8 Gondl 8 50 el i Lovie D) el mlla
DY) ) el Sy Ja¥l da 8 o(an i) ded 8 sl el (miaw
*daY) dosh Lyl e Lage Jal) i
otial) 4ty adaal) ¢l
\golhualge 9 Lall 4y laiiny) Adsdaal) o ggda—

Oe Al g Aestie ALK e 0SE ) Adadadl ol b Bl dplaiay) ddaisd)

Alla , il Calaal Gaiatl deeda SISV Lelaat 480 5 A lnny) clga¥) 5 Jgal!
Gsime g e S a0 ) A a0 AT e oL A e sl Adaiad)
A lialsall L jigm Al b Bl Adadaall G Jsill podaias Mg, s 3 ykalie

A

W1 5 el e apeisall g Giat —

) sl e S 0 L paal a0

Al ehal 0o pad) (R ) yputll LLGN o Al guad) (he 13 Anisall culpal @oa3 of —c
Apasa Bl

Aa3 e & Y Aada ) Al st 8 bl ol sylalad) 5 alall € e WU
Laga sede

(Y 4sia (http://thesis.univ-biskra.dz/) YAS/) 1 45 piall 2030 Je g yiSIY) a8 gall) ©
(7Y V399 UlS sa )

Y.

L 2


http://thesis.univ-biskra.dz/1185/

R tad) ciluadall il A ¥ 0 VA 3 G S ihagl) aipally Gald a3
(< S ) bzl pan o eVl A linay) Usiaal) clagages JLediud) §llia uld
~ @l LAY s gj W) 945 Axilaay)

L 4

RISK AND RETURN FANDAMENTALS 5 hlially ailad) cilaabad:"Ys)
Méh)h&d&%ubﬁu\muﬁuu\u&beﬁmuﬁ, hbﬂ\&d\ﬂa\w
Sle Analy 3par S gailadll sda e 20l miall Gly, Byhalaally Blall Baaaa gailad

o?@hﬂd\ )&u}
S Mlaead " g Ally Alaiaally gl 2jdie dsasar Lellad Al e W) syhlaadl D il Say
L U'_\\.JP}A\ (e a.c}o;a
Risk define —: 8kl iy

& S Aap dlliay oA sagalld " Al BHluall Baas Jlaa) " e Hhladll dale 3)pan
B)luedll Gianl Jil dajd el Al Glagagal) @l o pladl 4l e 4l e Hleal) gias
VPO | PP | R R | R PR\ | (;SEJ\ pie) ae Aaliia 3ypeay syhalaal) mllaias ardivg S
oSally Bylaliall i el Qlall J8 WS, geatiall dlad)l oLy oSG o)y LSy " See d9asa
Return Define" — i) iy

daley " ) (e Baasa 358 (PIA fpae Hlaiul (e dBaatell LIS Jlaally ~ LY 8 Xilad)
Agie Ay Lgie "yamag 358l DA 008 Glagish (g) 323 Aadll A Hpadll PA e Bladl el
o Opre dasa Glo (3aatall Nlall Jare Gluad dalad) Zapally 3yl Ay 8 L) dad e
i A 5 yall A

ct+pt—pt—)

PE=Y e, (V)

rt =
—1o) G

55l A Gsllad) 5) Jedll Sl Jaea : 1t

1 oaill (B agasall (Aed) aus :Pt

A sl Lﬁ AP‘}«J‘ (:\.A:@) P Pt-\

(Y“’L 7\‘\%% $dbaSL5u:)Au.l)-V

€Y

L 2



Cilpdigal) Gy Ao alaieWl 4 ladiuy) Asdaa) cilagasay slaiind) 8kl (uld

T ™ Ladad) cibafpal) Agliad A ¥ o VA I BN kgl algally Gald s
— L) LAY Gajat B W) gy duilasy)

L 4

sl D) el el dpagall (e abiead (a3l 2 :Ct
Alal) a8y0 8 L) o adgiall 5l GEaiall Sladl Joee laal 4 dksall o3 —: Aiada

Ml Glanadly agu¥ IS

P ot sl sl pt-pt-) dedll & juanl) e Gl Y] aSay Al 4R 2ilalld
S o) Al gpdie ) ag e 30358 P Blall Jara il oBle) Aalaal) ardingdy Lot 5 yull
cgginal) Dlall Jara 1 Jiad @iy saady i =t 0588 GLaY) plane 88 b aag

IaiaY)
3_)‘4\.&.«.“ A 4 (C)

(A8 335

) Jlal ) (B A L) clgal o 5yhlially adlal) ¢ ABDal) A !

G LS sl il L "L daliiie Mgl il WS a3 g lall sy oDle) JSEN (g
Lsale gl il Gl el ofs Jia Ldiie Sl CilS WIS Gl (o Gually (oo daiadll)
haliall day s Al sda 8 "as Byual Gl A s aliiie e 4T dgal) Sia3 3
(o= idaiad) ) LS Alle

Risk Measurment 3hliall (uld

(YY), Yoo stinll alia dans) *
ttp://www.arab-api.org/images/training/programs, ce¥/eY_CY-2pdf (S
http:// b-api.org/i /training/ /)Y X[oY_C) - pdf 15 S o sal)?

Y'Y

L 2



e} clayal) Athal A ¥ 0 VA 3 EIED lagh adally Gald dae

« =
(< S ) Clpdipall Gy Ao alde¥l djleiuy) Uskaal) clagaser SLELN) 5l uld
~ @l LAY s gj W) 945 Axilaay)

L 4

Y] Jalras linall btV DA e Lgbas¥) Gylall sladiuly sphlaa)l Gl o) oSay
csagall Bloe Gl (bl axiiud o) (S All

Standard deviation glaall iy

- “ " M Lﬁﬂb Lﬁ)w‘ u‘\);_ly\ )A U:‘M J}é}‘\ B)Lu "bu:\.i‘ @NJY\ L;ILAAAY\ L}“w‘
o O dsmgal "Ylaial SV silal) a1 el dad gial) Lagilly " Al el Aadl) Jsa

—: Ay Al DA e (pland) Ghat) Clea i

| 2@i-r)2
or= [FCD2 (v)

- Rl Gl glaall Gl ol LS dale 3ypeans

Coefficient of variation (C.V)udiay) Jalza

Byhliall 4)laa) pasig (53l " (el cilZill (i’ e ¢ Al I Gunlie B (50 509
gyl (pa 43)aall rliny g8 GlIA T A il lgall Clysiane 8 CAlAS ) il g gally Adlarial)
A ey Vor X (bead) Ll e gylimall Cibai¥) dand) bl e ajlus 2y ¢ Adliadl)
"(CV) sl

COERY) Jalra (el aakioaall ppumil)  aa 251 Aslaally

Byhlaall caly Ll cadliaVl Jalza 2y LS
"'Risk of a portfolio  —: dulall dsdsal) §hlia

Ahliay e Glasagall SL e Al Bypay 4l HhEY () Gy 3 Jgage ) Bhalia ()
o (Adainall) Clagmsal) 5ylalias Clasmgall 3yllias dle o layili cpm 8 2l o) aag saal)

(AF Y16 (5 S Lagi dlee giSall)

)l Joill \ewosts S SolS 11,5 10N T+ 10 @ lokiwV Lasloll 8,151 1!

Yy

L 2



(

)

Cilpdigal) Gy Ao alaieWl 4 ladiuy) Asdaa) cilagasay slaiind) 8kl (uld
@l LAY s gj W) 945 Axilaay)

> e} clayal) Athal A ¥ 0 VA 3 EIED lagh adally Gald dae

portfolio return and standard (g laal) Gijaiy) o dadadl) sile

o A) Al LAlsiaall JSE S Glagasal) Sgal gisal) Jomall o dsindl Sl
LI Adiiad) Slse olalY

Rp=(WA*r\) +(WY*rv)+ ..cccounennenene. T (WNFrn) e (¥)

=Y wixri

A Aadaal) Al e dsagadl oy = W
. JPJ.AJ\ dile = Rl
(%) ¢ v) sl Adniaall A Clagasal) di paana o)) S Ny Ywi = 1

Ll Aaldl) Abball Guki DA Ge lslal (So dsiad) Sl g5baall Gihaiy)
Hhlie zhain lealainl (Ko "la 35Sl (5)lmal)l Cihaiy) Alolaay L 3jiie dgagal 5)bnal
Aaga )

= A0V Aalad) PAA e (0gage (e Sl Adnanall 3ylalda (wld (S WS

Yop = W12 01% + W22 022 2wiw2r 0102 (°)

Jddasa WM LﬁJga.A\ =) op
(el 3sll) (V) 2smsall (3 5 paiasall Zyll W
(V) asasall g)laal) CilaiN) 01

(Y) 2sasall (g lnall Calail) 62

(T) E) (\) J};}Aﬂ uy.h\.u‘)\)\ R\cY

ool Jadll fowis J| JolS 30,5 5655l Y10 &, lasiwVl bolxall 8,15

£Y¢

L 2



Cilpdigal) Gy Ao alaieWl 4 ladiuy) Asdaa) cilagasay slaiind) 8kl (uld
@l LAY s gj W) 945 Axilaay)

> e} clayal) Athal A ¥ 0 VA 3 EIED lagh adally Gald dae

(

)

= A0Y) Aaleall 38y Cpagage G b Jalea Zhadul Sayg

.. COVIj

RI’J_sdi*sdj ........................ (W)

-t o G

A Aabaal) 335 anbaiol (Say dls 1] (pasasall G il bl : Cov 1

Z(Ri—R)(Rj—R))

Cov I,j=
n-1
=0 V) DA e Aaiad) J30 dgase ISV gl el bt (K WS
_ sd2 /\
\_sd1+sd2 ( )
_ sdil
oS (?)

Gl daassall Aslaally giihalie (uld 23 Clagasall o N e e 435Sial) Adaiadl) L
:Lﬁjlr."“‘”

=

i2 g2 N-1 YN wiwjrijcioj
op= |pWVO t2liss  Wiwjryotej ()

i+1

"*Correlation gy

Cro o031 A AR gl(aaS) adygg () i) Jsda (s AR Jin (yfipalls (e AR o
Ui SRl G BB ) ¢ Giappall ey el Garadial elsall (a desall AaeSy Gna (a3e
Ayl Gle b aae g dallall cilaya oy A8l

Bems e OSaT Aall inga 8y3ams Aaiyall Judladls NJM Ll 3Y) S8 g
- "lala ASlrie colalanly o a "Lalas Al 5y gy i pall Judladls | "ol dguliia

YoV &AV~\2,J)SLA}3JLAQ J_,SSJ\H

Yo

L 2



L) clapal) Akt i ¥ VA 3 AN Lilgl) jaizaly (ald aa
= >) clpdisall Gany e slaieYl A pliiuy) Asiaal) cligagar Slekiud) §hlia (uld

AN
)

~ i) LAY a3 8 g dilasy)
Congall Sl Lol ;Y bl AUl Sl )
N
Gl
/\/\ M /\/\
dilall ilall
Diversification'® il

S lagnsd) dilia) o) pan JumdV) (e, Asisall Blalie JE] g)5 e BLEY) aseie ()
. (u1 “te e ;,\_3‘94 j\) "\.}]Ln "LJLL}:’_)\ 5”» - ‘.’;.d\} *!.- “

el ) i) JI ) e "Wl el B ) el psen o
1Ay ey Bdlaal) aeti Al zlad Julss

Pyl hlial) geii -
f) hblaall cana
Ngind JEIl 5 LaBgi (Say 5 pUSTYL el Gomal) gk Adafipe (b 5 tdfigu shlda -
o 1l LS e 5l a5, U Ganl) Gl e Anla Lol tAdgw g jhlda -
gsill quad (8 2 Y (Sl e (SO il (andas b mad O sl dulis 5, debiie
Y
sABiaal) J pual 22—

lids 1aay , phalial)l (mdas b astill Al UWhe il LIS, Aaiaall Jsual aae oy LS
S5 dlas) y dbisall palie e gn uSall ulall ) judy o3 Adlsdall Giliall gl
Opre paie G 3ylual)
rAladaal) Jgual cp BLEY) Jalaa ¥

Vef, 1999 ¢ dane yhe

Al



(

)

Cilpdigal) Gy Ao alaieWl 4 ladiuy) Asdaa) cilagasay slaiind) 8kl (uld

\\’>> Llad) QM\JAS\;\..\SHL'\MY~\Aiddm\gih§\ﬁ}dlgua&d.\c
@l LAY s gj W) 945 Axilaay)

OsSs By, S b 5 el Sl gy sy S Lage (05 88 thLEY) £s Cus e ¥
e g i) ) aen) el 8 slad) (alaasy) ol lavie , cuin Jogll da)l 8 s LS Ll
GHRES [ PO g
poii (b Al e e, V=V g sl bl Jelae G Sl 88 s e *
calabea 358 5 LY g 58 e DS ey O Jsaad)

& L, Joa¥) Blse o TalisY) Jalae (558 LS msiil Whe Slai ) Lol y) Alls i
Loyl Jeles Cinn Ll ppiil) Lo 3105 (o gal) Jalgiyy) dlls

idee oY, L 5 Lnge LY QS 1Y Agn pad) Slaliall (mdds e Y gl daulia
; lasae 5 Wl BLEYI 5% Lexie ,Sall ey JpaY) e Jea¥ S V) ale sl
ASlie lalat] (5 anies JEY) (Y, i) (s 8 aie 5 Lase (95S asuilld
5l (Say ly, Gandls il Al Lals Shlaall g g asil b plas dalse G LS3
00 el 6 ki, B dalae b e @l e

B Salae aladialy Adddaal) jhliey i) — ¢

& Jalaall 138 kil sl aal )l oz 35l
dF= A+ (BxdF.S) .........oooe. ()

Aladaall Silall 3 il Jase s dF
ol sl apead Nlall cVaxe Jasgia & sl Jaxa :S
Byhlaall ddadadl) dile dpulia day0 Jiag : B ddaleall culi: A

oeall (ullly Alniad) agd dle 8 agan adgiall ol sl e asly, By oSa 13)
L) 3hsY) Goas A A ghaiall aeul) Sile Jangia i Culall
& alall el Jaee (i o ddadsall aBgiall lall S Jare olime , V=B dalaad) oS 1Y =
ininal agu dile Gl Gala Cam %Y Ay A e (el 13, ale JSE sl Sila)
Vgalad) 4 gl 3ylaladl agle (5l La 1aa g, S %Y b Ay iy Cagu
Gsndl 8 Jaine (ilenil Alla 68,302 all A58 JpuaYl Pla) sl el 8 B Jolae (e s
MLoSall 2y L) Ala 5, pmitie B delee <l ALl Jeal Plal ad, I
(land) cailal)

\.o,\‘\ﬂ‘\em)ha“

1A%

L 2



e} clayal) Athal A ¥ 0 VA 3 EIED lagh adally Gald dae

« =
(< S ) Clpdipall Gy Ao alde¥l djleiuy) Uskaal) clagaser SLELN) 5l uld
~ @l LAY s gj W) 945 Axilaay)

L 4

Gesa Alall Coyliaall ((Ehall Hlially) aeusl) Hlasd miag g3 (V) &) Jsall Alaadle e
Sl bl gl s ) i Gam o (YoIVT 00 V) da) sl Rl LY (G
LY VT A a8 il dllia ol ol 8 LS Yo 04 did Adhel) Cijladll e
Gl Aaadle (el b el Sl Jiee i e Ciladl Y sl gl e Ll
DY) Cipne 2l Aol sty s DLl 3 Cipme (oY) Aajalliy el s Jone
pas e Vigly aea¥) Slen Jine OB (ool Latil) Cipeme D bl Jina J8) L) il
G (e lagly Glgiall sae o jlaall agul bl QX sle e cang ) Aldadl) lasls
L "lesi dan 33 U< AL Alainall JS5 31 ag ] L) il Ciloadd) A pe Leiylie
A ke e

EYA

L 2



=

vz
alL__=a
PR
au_wlxao
all_oqg

)

tad) csluafpal Lllad Liu ¥ 0 VA 3 G ihagl) aisally (el 2

@) LAY ajal 8 Wy gag dxlaay) clpdigall gy Ao alaieWl Ay ladiu) dbdaal) ciligagay slaiiud) 3yl (uld

~NS~—"

(Y IV=Y 40 V) Clgiadl el Cojlall Alall agas) sl (1) soa
YAV w YooV (e ol gieall A1 jall o buaall AT glatal) agua) ad ’
CORRELATION |CV ___ |STDEVA |AVERAGE |SUM 2017] 2016] 2015] 2014] 2013] 2012] 2011] 2010] 2009] 2008] 2007fF,=d o] Mjid il e o
0.032020834) 0.21458] 0.41457 103 159 o044 042] 055 080 097] 1.22] 130] 139 1.40] 1400  1.70/718I EEPrE
0.963076084] 0.19726] 0.6808 550 20098] 071] 082 1.31] 173|185 1.96] 343] 1.77] 255 245 2.70|BBOB S s 4
0.964175911] 0.14688| 0.24497 67| 10.01] 066 045 067] 096 138  1.10] 093] 005 1.00] 080 0.95BIB ) el &
0.964125387| 0.28049] 075407 260 1563 046] 039] 056 083 148 144] 164] 158] 245 240] 2.40|BIME S i) 5 | 6
0.96555862| 0.14194] 0.26657 122 11.27] o054] 053] 086 099 105 098 108] 124 140] 115 1.45BIEI ) i) | T
0.965738360] 0.2461] 034198 130 e34] o052 038 o084 o088 084 083 102 083 o000 110 1.10/BNOI ST
0.965743930| 0.27694] 1.15282 116| 2495| 079] 066] 078] 159] 266 3.16] 255 1.94] 345 390] 3.80|BROI ER R
0.969179307| 0.43094] 2.61150 5.06| 36.06| 073] 045 045 102] 178 3.03] 400 589 645 6.20] 6.60|BDSI PSd 3 i | 10
0.984789505] 0.05501] 0.09331 170 10.48] 080 091] 085 093] 1.04] 081 076] 083 085 1.00] 1.05/BSUC s g iy 11
0.984770932| 0.27221] 0.38115 140]  8.40] 036] 0.21] 040 051] 073 080 074] 085 145 1.5 1.20|BBAY s i | 12
0.985455577 0 0 007] 041] 041] 000 o000] 000 000 0.00 000 000 000 000 0.00 BEF ) | 13
0.985381985| 0.18995| 034516 122 1000] 045 042] 080 1.01] 146] 098 089] 084 1.60] 1.30] 1.45/BGUC 523 i e 14
0.986271915| 0.32036] 0.43451 136 944|045 039 037] 074 081] 0980 091] 087] 155 1.15  0.00|BNF deagall s 15
0.986189058| 0.34277| 1.13464 531| 10.85] 032] 046] 054] 168 231] 2.01] 149 1.60] 265 3.20] 3.90|BNOR ozl i | 16
0.995235441 0.15236| 0.23508 155 029 o039 039] 080 1.22] 121] 086 088 079 095 075 _ 0.5/BUOI B ) | 17
0.996127805| 0.11342] 035375 512] 18.71] 128] 122 179] 192] 246] 2.07] 135 1.22] 185 1.80]  2.05BKUI Gt 4 i | 18
0.996507807] 0.18668] 0.28304 152 0943 o042] 032] 059 081 084] 000 088 082 1.10] 1.10] 1.35/BASH EETRT
0.998306216| 0.2162| 0.40754 120 1101 o088 088 o084 1.05] 131] 1.21] 1.25] 134 1.30] 1.25] 0.00/BMNS Jgiall Gy 20
0.998326718| 0.4574] 0.80148 175 1051 o034 022] o052 092 121] 195 180 150 205 000 0.00/BUND a3 o )| 21
0.098626484| 0.53877| 0.31788 050 354] 027] 025 o034] 068 061 000 070 069 000 000 0.00/BDFD iy s i )| 22
0.999155355| 0.62042| 038626 061| 368| 020] 034 o060 075 079 000 001 000 000 000 0.00BELF A} i) | 23
0.999813806| 0.86774] 0.44833 052]  a10] 100] 000 1.20] 000 000 0.00 000 000 000 000 0.00BNAI ) ) | 24
0.999826946| 0.94868] 0.22130 03|  140] 070] o070 000 000] 000 000 000 000 000 0.00 0.00BTR O o e 35
0.999935182| 0.94868] 031623 053] 200] 100] 100 000] 000 000 000 000 000 000 000 0.00BAAI el o) o 26
0.999936774| 0.94868] 031623 033 200] 100] 100 000 000 000 000 000 000 000 000 0.00BINT o Sel) 3 | 27
0.999940168 0 0 017]  100] 100] 000 o000 000 000 000 000 000 000 000 0.00BQAB el i) | 28
0.999949711 0 0 013] 050] 080] 000 o000 000 000 000 000 000 000 000 0.00BDB ) ) i | 29
1 0 0 017]  100] 100] 000 o000 000 000 000 000 000 000 000 0.00|BRTB 5o 2B i ) 30
#DIVIO! 0.15333] 7.01536]  45.75| 27452] 1847 13.11] 15.86] 21.02] 2649) 26.21] 28.27] 26.99] 33.85| 32.20] 326 i juadl g g yaa 31

Al @hoM Bhall Ggu [ apll adgall) @l Ao aldieWh Glialdl dlae) e Jeaall 1 jaadll




ot
W

> e} clodyal) Athal L ¥ 0 VA 3 CIE gl aligally Gald sae

g )) alizal) Gany o slaie¥l Ay laina) Usiaal) cligage JLiiad) §hlia (uld

~ @) LAY ajad A Wy gag Axlaay)

L 2

L 4

syalall 4ol Al ssine o Alalall il Ay Aaadle oSay o) (V) IS e
el Jars) C.V Y Jalee ShanVl pdisall DA e lad Clutial & il Cadl 28
(s
Gl Aad Cipany , aaid) Cipad) lgiey Cijlaall CBEAY) Jalee g ) sy Sia
CBlabee alids) ¢ Ghall e Cipans, oSl Ghll Copadly, DY) GO Cians
o oyllid) A dne Ao COBAY) Jase 2y LS o) I 5Ll sday ¢ Cajlaall 4l CadaY)
e Lyl Cipeme Cijlaall (8 CDUAY) Jalea aidiyy cijloadl) @l aeuly leiu|

die dilayy J 3 CURY) dabie o Gan o) Gl Cijemny Ol Jpall Gpeal
cClad) @l s b LY 8 Bhlaall Galiail i 138y 8)S3all Cijladl)

(V) Jss

(oonaill ciiill) CRY) CDlalas o

A_ O A0TaC] i 1 | Lo W . W Lo R

h | L 04 |
Wy - 03 |
v e BT an " ag i EW

v i 01

'€
<
4
<

I_mllllllllllllll'ﬂlllllllll':l
28 2BAT 262524232221 2019 1E1T 1615141312 11109 B 7 6 5 4 3 2 1

d

(Excel) malipl e alaieWh Gliald) slac) : jradll

Malea aa¥! sl Cum e duslyl led Cijlean allin ol Z B (e @Y ey
Sl i (V) L (Y) Jpanlls pemsa 5 Lo L3ny (oY) clipally (saly ¢ CidiaYl
(.\g_u\).” e dua (e é}‘}” Z\.ﬁ)dh OsS ‘;\” ey QJJLAA Byie Lf M}\M\ (—;g.u‘).“ f”'ﬂ! :\:\AE‘)M



v L) cloaal) Lllal Al ¥ VA 3 AN gl aipally ald axe
( S )) bzl pan o eVl A linay) Usiaal) clagages JLediud) §llia uld
~ @l LAl J.Uﬁgé W) 945 Axilaay)
es Jsall lily e Baadl Cijliae Sydie (e AisSie Adle Adadae Jiall Yo )Y diud Alglsidl)
Ll g iy LYY 3 plalaall da 0 g i) Jiag 53y DAY Jalae g i) Sbal) JSE)
O ) ) dsaus Aasiaa i died COEAY) Jalaa o) 228 SLaBY) Cipan o) ¥ adaiil) e
9 ALl die Lol o)y Lid (goms aged sbaasd 4] 2255 Yy YOOV A " Dage Jeall 1 Cipeandll
cCipemall G agud B LAY b 5yhlaall da )
(Y41Y) alad Aghsial) s} 230 8 JH5Y) dial) Ciylmall Gansy (Y) Jsaal
CORRELATION|C.V  |STDEVA SUN | 2017 2016 2015| 2014 2013 2012 2011] 2010| 2009) 2008 2007 e jay| Al gt Ul o
0.001154423| 0.32036) 043451 14 045 039 037) 074 081) 090 091 087 155 145 0.00(BMFI Japdld s
0937972651 0 0 (41| 044) 000] 0001 0000 000 000 000 0.00[ 0.00] 0.00[ 000BEF b o paa
0.940215886| 018995 0.34516 1090) 045 0421 080] 101 116 098 089 084 160 1.30] 145BGUC g il s
0.940465381) 028949 0.75402 1663 046] 039 056 083 148 144 164] 158 245/ 240 240BINE Bl 80 e
0.954120053) 019726 (0.6898 209 0N 082 13| 173 185 196 343 177) 255 245] 270BBOB 8 s
0.969140927| 021458 0.41457 1159) 044 042 055 080) 097 1.22) 130 139 140) 140] 1.70TBI Al g Jal e
0.980434095) 0.27224| 0.38115 6401 036 021) 0400 051 073 080 074 085 14| 115 1.20BBAY e
0.992366199| 0.86774) 0.44833 3401 1007 080] 1.20[ 000 0.00[ 0.00 000 0.00[ 000 0.00 0.00BNAI ] gl
0.999970017) 0.05501| 0.09331 1016 090) 091 095 093 1.04) 081 076 086 095 100 1.05/BSUC s g
1) 0.4674) 080145 051 0.34) 022( 052 092 124 195 180] 150| 205/ 000 0.00[BUND ) )
B72) 286| 436 1664| 99.84] 652 468 6.66| 747 9.26] 10.06/11.47) 9.68| 14.00] 10.85 10.50 fyad

(3Ll G Ghall Ggms \ oams ) @isall) il e aleie Yl sl dlael e Jsaall ¢ jaal

Tl

b IS8 e Jyaall iy g (Y) Sl

(LT

T TN

T Y

A

T T, W]

TN |

£

-

0.9
0.8
0.7
0.6
0.5
0.4
0.3
0.2
01




(

)

Llad) culayal) Allal 0 ¥ o VA 3 GIEY g.\h}“ il el dae
)) Cilpdigal) Gy Ao alaieWl 4 ladiuy) Asdaa) cilagasay slaiind) 8kl (uld
@l LAY s gj W) 945 Axilaay)

Gilua gilly laliiiuy)
—laliiiuy

o phlaall e e siae die Ml adaxt (DA e ‘54\4 Fpaall kil ulad o) Gaa —)

Afi‘):d\ (e Qaag (Hra (ol dic B).L,\;.d\ a8’

Slaidie "linge ) "Ll "MUaliny) el ally ALl Adadaall 1 s sall ALl

O o Alaa¥) Gulidl zhatuly csnlall o leall Gukill a2 iy PA Ge T
(sley Shlie) daind) gailad e (AT ( Shliag aile) s LI Gl (ailas
gie 0 A syllaal) Ak e 38ls Ly Alla IS0 Aiall cela) AT 5y piay

Al ddasas Jial LAY EDlalea L;_‘il.o.a;‘}“ el s e Ayl L Cajlas Sl o) =Y
.k_b\.m.n'é}&c UAZ\_US:\A

fogine yiis 4ied COUAY) Jalas o) 3n0 IV e 5AY) cilinally Ciela Gijliaa ollia —¢

. saals
- Gluagill

AL 35V e Al DAY e Cagilly o) ol e il gy )
Adle 3yl Bae (ggint Al Al ddadaallg 32 duall

055y Ledie Auludl o3 madis, Byhd il Jgal) (amy zhal 5 aostill ) sole galll 25y —Y
A ol agana Jga¥) G BaliyY) Jalas
sl Ganlia s 438 5al o3l anlie) dalal) dglanl cibsdl st e Jeall -

2 syae Gl Aie) Auld @bl e Him Al Cojladdl Ead) slael o Jeall —¢
Yl 5o g bl e i Y ) Cijlad) D) sall) aey ¢ Aglany) sl alasiul,
LJslls agas Ly bl il Cayliaal) 13y5 puall i

38 (o Lo el (CURY) Jalas) Slas¥) dgal alaie) —o

ey

L 2



vz oy tad) ciluadall il A ¥ 0 VA 3 G S ihagl) aipally Gald a3
(< S ) bzl pan o eVl A linay) Usiaal) clagages JLediud) §llia uld
~ @l LAY s gj W) 945 Axilaay)

L 4

B gVl L) e 2y Al ddsiaa) Clagase 8 g sull =
—:Jéba.d‘

, dilly deldall dpalal) lal, cilaiadly agadl aniiy dilad, alla desed gslall )
B I
Yo)g,elaa¥lale ., sagen (uig elis, JBal aeal o5 (5K Lasi slee gall  -Y
LY e, Al Bilaad syl , JelS a0 cand JI kAl Y
oY) tolee eyl 5 ol 55l dwse ¢ Aplanu) Bdladl) )y ¢ dae ke -t
1444
s ) Akl () il Jily ly dplanad) Jilad) s)a) 2y 4l b deas =0
. Yo
aaall 1999 bl daals "lplalaas Lo o — dplenuy) daiadlc JWS use (p =0
Y
CY ) LI s\ glall jala dese oAl Cipalas =Y
AL U el sl sl (3o SN sl A
- SN adsall http://thesis.univ-biskra.dz/yYAe/.
Voo s s adsdl http://www.arab-
api.org/images/training/programs/\/Y « - Y/oY C)-¢.pdf .
V- S AN adgdl  http://www.arab-
api.org/images/training/programs/y /Y « « Y/oY C\-¢.pdf.
VY- Kieso,) o™ edition, Y Y A.

ey

L 2


http://thesis.univ-biskra.dz/1185/
http://www.arab-api.org/images/training/programs/1/2002/52_C1-4.pdf
http://www.arab-api.org/images/training/programs/1/2002/52_C1-4.pdf

