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The impact of accounting conservatism in development of investment efficiency 

- Applied study in sample of companies listed in  Iraq-  Stock Exchange  
 

 أ.م.د سعد سلمان عواد المعيني                                   رواء غازي عبد الواحد

 الماليةو المعهد العالي للدراسات المحاسبية الباحثة                                                      
 المستخلص

تتباين الأطر المحاسبية الخاصة بالتحفظ المحاسبي  التي لها أثر على كفاءة الأستثمار في الشرركا  المسراةمة 
الى تحديد أثر التحفظ المحاسربي فري تطروير  ةذا البحث وةدف العامة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية.

كفرررراءة امسررررتثمارا سوالتي تسرررراعد الررررى التوجيررررم احررررو امسررررتثمار فرررري المشرررراري  الكبيرررررة والمتوسررررطة والصرررر يرة. 
علاثرررة ذا  دملرررة رضرررية البحرررث س اذ اصررر  الأولرررى  م توجرررد .ولتحقيرررق ةررردف البحرررث ثرررات الباحرررث ب ختبرررار ف

علاثررة ذا  دملررة توجررد اءة امسررتثمارا  س فرري حررين اصرر  الفرضررية الثاايررة  معاويررة بررين الررتحفظ المحاسرربي وكفرر
معاويرررة برررين الرررتحفظ المحاسررربي وكفررراءة امسرررتثمارا  . وأختبرررر  الفرضررريا  فررري عررردد مرررن المصرررارف العراثيرررة 

هررى وب سررتخدات الأسرراليح الأحصررامية المااسرربة للتحليرر  س أاتس فرري سرروق العررراق لررلأوراق الماليررةالخاصررة المدرجررة 
الامراذ  المسرتخدمة س  وجود علاثة ت ثير معاويرة برينالبحث الى مجموعة من الأستاتاجا  والتوصيا  الى عدت 

إجررراء بحرروث مماثلررة فرري ثطاعررا  أخرررو  كالصررحة س والخرردما  العامررة س وال راعررة س  أمررا أةررت التوصرريا  فهرري
.وايضرا  يرادة حجرت العيارة ب خرذ سلسرلة طاعا .وشركا  الإستثمار المالي  لإختلاف باود القروامت الماليرة لهرذل الق

 ساوية أكبر وتوثيقها ل يادة ثدرة الاماذ  على بيان العلاثا  والت ثيرا  المتبادلة فيما بين مت يرا  البحث.

Abstract 

Accounting frameworks for accounting accounting have an impact on the efficiency of 

investment in public companies listed on the Iraqi Stock Exchange. The aim of this study is 

to determine the impact of the accounting reservation in the development of investment 

efficiency, which helps guide investment in large, medium and small companies. The 

hypothesis (there is no significant relationship between the accounting reservation and the 

efficiency of investments. And tested the hypothesis in a number of Iraqi private banks 

listed in the Iraqi market for securities, and using the appropriate statistical methods of 

analysis, the research ended to a set of conclusions and recommendations to the absence of 

a relationship of significant effect between models used,To Conduct similar research in 

other sectors (eg health, public services, agriculture, and financial investment 

companies),due the different financial statement items for these sectors.. Also increase the 

size of the sample by taking a larger annual series and documenting them to increase the 
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ability of the models to show the relationships and mutual influences among the Research 

variables. 

 المقدمة

تي يجح أن تؤخذ بعين الأعتبار عاد القياس والأفصاح المحاسبية الالقيود التحفظ المحاسبي ةو أحد 
س وثد ساد التحفظ المحاسبي بشك  جلي  في الممارسة العمليةس إذ بلغ اةتمات المحاسبين بم إلى المحاسبي 

 الحام  التي يواجم فيها المحاسحدرجة أام أصبح يمث  أةت ركن من أركان الممارسة العمليةس وخاصة في 

 امستثمار وانفظ المحاسبي.مشكلة امختيار بين مجموعة من البدام س فإام يختار البدي  الذي يتفق م  التح
 في حدث الذي الديمقراطي التحو  ظ  في العراثي المجتم  في ظهر  التي المهمة الحديثة المصطلحا  من

 ان ةذا البحث ةولذا فالسوق. سياسة اظات الى للبلد امثتصادية السياسة في التحو  في وخصوصاس العراق
بين التحفظ المحاسبي وكفاءة امستثمارا  في البيمة العراثية  محاولة مختبار امفتراض القام  بوجود علاثة

عبر اجراء تحليلا  لقوامت عياة من المصارف المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية وتحلي  ثواممها عبر 
ذا ال رض فقد ثست البحث على ولهالتي حصل  خلا  تلك السلسلة . سلسلة من الساوا  ودراسة الت يرا 

 ااي المحبث الثتطرق للتحفظ المحاسبي و الجوااح المفاةيمية  مام امو  س عرض المبحث باحثثمااية م
ءة امستثمارا  في تطوير كفا تاثير التحفظ المحاسبي المبحث الثالثامستثمارا  و  لكفاءة الجوااح المفاةيمية

مبحث الراب  فتطرق الى وصف عياة البحث وأةت المؤشرا  المالية ذا  العلاثة والمبحث الخامس ساما ال
تطرق الى تحلي  الاتامج المالية للمصارف عياة البحث والمبحث السادس تحلي  علاثة الأرتباط والت ثير بين 

ث بالمبحث واختتت البحجا  عرض أةت الأستاتافقد  الساب  المبحث و  التحفظ المحاسبي وكفاءة الأستثمارا 
 التوصيا  التي توصل  اليها الباحثة .ةت أالذي عرض فيم  الثامن

 مشكلة البحث:
 رأس فري ضروء مرا أفر ترم الدراسرا  السرابقة فري إن الرتحفظ المحاسربي لرم دور كبيرر فري تطروير كفراءة اسرتثمار

 الما  وترشيدل وتع ي ل في أوجم الأستثمار المختلفة.
يعد العراق من اةت واكبر امسواق الواعدة في مجا  امستثمار بسبح الظروف التي مر بهرا البلرد فري المرحلرة  و

السرابقة حيررث يحتررا  العررراق الررى عمرر  اسررتثماري واسرر  فرري العديررد مررن القطاعررا  علررى سرربي  المثررا  م الحصررر 
 والصحة وغيرةا لذلك يتجلى التساؤ  امتي : مجا  الكهرباء سالقطاع المالي والمصرفي س الباى التحتية والتعليت

 ة  أن المصارف تمارس مبدأ التحفظ المحاسبي عاد أعدادةا القوامت المالية؟-1
 ؟ة  أن التحفظ المحاسبي يؤثر في كفاءة الأستثمارا  في البيمة العراثية -2

 اهمية البحث :
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الرررتحفظ المحاسرربي والتررري تعتبررر مثرررار اةتمرررات تتضررح أةميرررة البحررث مرررن خررلا  تاررراو  اقطررة بحثيرررة ةامرررةس وةررو 
اكاديمي في الفترة الحالية اظراً لت ثيراتها المتاوعة في مختلف الارواحي المحاسربية للحصرو  علرى التقرارير الماليرة 

وترجرر  أةميررة البحررث أساسرراً إلررى أةميررة امسررتثمار افسررم. وامسررتثمار ةررو أحررد المحررددا  المهمررة  عاليررة الجررودة.
امررا أيضراً بالاسرربة للاثتصراد ككر . فامسررتثمارا  التري تقرروت بهرا الشررركا  فري شررك   للامروس لريس فقررط للشرركا  واا

 مشروعا  تسهت في التامية المستدامة.
 اهداف البحث :

ومرن خرلا   سحاسربي فري تطروير كفراءة امسرتثمارا يهدف البحث بصرورة رميسرية الرى تحديرد أثرر الرتحفظ الم
 الهدف الرميسي يسعى البحث إلى تحقيق الهدف الآتي:

اختيررار عرردد مررن المصررارف المدرجررة فرري سرروق العررراق لررلاوراق الماليررة  ودراسررة أثررر الررتحفظ المحاسرربي فرري -1
 تطويركفاءة الأستثمارا .

 فرضيات البحث :

 يقوت البحث على فرضيتين بديلتين أساسيتين ةما:
1- :H0ةااك علاثة ذا  دملة معاوية بين التحفظ المحاسبي وكفاءة امستثمارا  . ليس 
2- H1. ةااك علاثة ذا  دملة معاوية بين التحفظ المحاسبي وكفاءة امستثمارا : 

 مجتمع وعينة البحث

جمي  شركا  القطاع المصرفي  العراثري المسراةمة الخاصرة المدرجرة فري سروق العرراق  يتمث  مجتم  البحث في
 مصررارف وةرري 6أختيررر  ماهررا عياررة لأغررراض البحررث س وبواثرر      مصرررفاً 36وراق الماليررة والبررالغ عررددةا  لررلأ

س والماصرور للأسرتثمارس عبرر  للأسرتثمار س وأشور الردولي للأستثمار كالآتي: المتحد للأستثمارس والشرق الأوسط
سررراوية لهرررذل المصرررارف تضرررت الحسرررابا   العرررراق للأستثمارسالموصررر  للتاميرررة والأسرررتثمار  .بسررربح تررروافر تقرررارير

الختاميررة  المي اايرررة العامرررة وكشررف الاشررراط الجررراري  س ومصررادق عليهرررا مرررن ثبرر  الجهرررا  الرثابيرررة المتخصصرررة 
 خلا  مدة البحث.

 الحدود المكانية والزمانية للبحث
 -وتشم  الحدود المكااية وال مااية لإجراء البحث وةي كالآتي :

ة مصرارف تمثر  عيارة تسري علرى البيمرة العراثيرة مرن خرلا  المكااية:أثتصر البحرث فري جاابرم التطبيقرالحدود -1
 من المصارف العراثية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية .

  2016-2012الحدود ال مااية:اعتمد  التقارير الساوية لاشاط المصارف  عياة البحث   لمدة  -2
 

 الدراسات السابقة
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 (2013)دراسة محسن
 ""قياس درجة التحفظ المحاسبي في الشركات المساهمة السعودية: دراسة تطبيقية

 شرركة مرن الشرركا  المسراةمة العامرة السررعودية  38فقرد توصرل  ةرذل الدراسرة التري أجرير  علرى عياررة ثوامهرا  
س إلرررى ثلرررة درجرررة الرررتحفظ )ت2010-2006بهررردف ثيررراس درجرررة الرررتحفظ المحاسررربي لرررديها خرررلا  الفتررررة مرررا برررين  

المحاسبي الذي تاتهجها الشركا  السعودية المساةمةس وعدت وجود أثر جروةري لعوامر  حجرت الوحردة الأثتصرادية 
سوطبيعة الصااعةس وحجرت المديوايرة علرى درجرة الرتحفظ المحاسربي المتبعرةس وأن الشرركا  الصر يرة أكثرر تحفظراً 

 .ث  أكثر تحفظاً من عالية المديوايةمن الكبيرةس والشركا  ذا  المديواية الأ

 (Verdi, 2006 )دراسة -1

“Financial Reporting Quality and investment Efficiency” 
 )جودة الإبلاغ المالي وكفاءة الاستثمار (

مؤسسررة فرري  49يرردرس ةررذا البحررث العلاثررة بررين جررودة الإبررلاة المررالي وكفرراءة امسررتثمار علررى عياررة مكواررة مررن
. إن جرررودة امبرررلاة المرررالي مرررن المفتررررض أن تحسرررن  2003و  1980مشررراةدا  سررراوية برررين عرررات  – باسررلفاايا

كفررراءة امسرررتثمار   ولكرررن يوجرررد دليررر  عملررري ضرررعيف يؤيرررد ةرررذا امدعررراء لحرررد ةرررذا التررراري  . وبرررالتوافق مررر  ةرررذا 
تبط بعلاثرة عكسرية مر  امدعاء   وجد الباحث أن مؤيدي جودة الإبلاة المالي يرون أن جرودة الإبرلاة المرالي ترر 

كلا من استثمارا  الشركة الماخفضة والمرتفعة   إضافة الى ذلك فإن جرودة امبرلاة المرالي مرتبطرة بشرك  ثروي 
مررر  امسرررتثمارا  الماخفضرررة للشرررركا  التررري تواجرررم ثيرررود ماليرررة وامسرررتثمارا  المرتفعرررة للشرررركا  ذا  الأرصررردة 

برررلاة المرررالي تخفرررف امخرررتلاف فررري المعلومرررا  الاررراتج عرررن مشررراك  الاقديرررة الكبيررررة   والتررري تقتررررح بررر ن جرررودة ام
امختيار المعاكس وا اعا  العم  . أخيرا   إن العلاثرة برين جرودة امبرلاة المرالي وكفراءة امسرتثمار تكرون أثروو 
للشركا  ذا  اوعية معلوما  ماخفضة   عموما ةذل الدراسة تحتوي على اتامج البحث مختبار محرددا  كفراءة 

 مثتصادية للإبلاة المالي الجيد.مستثمار والاتامج اا
 (Biddle et. al, 2009)دراسة 

 "How does Financial Reporting Quality relate to Investment Efficiency?  "  

 " كيف ترتبط جودة التقارير المالية بكفاءة الاستثمار؟ "
ةرردف  ةررذل الدراسررة إلررى دراسررة ارتبرراط جررودة التقررارير الماليررة بكفرراءة امسررتثمار. وتقرردت ةررذل الدراسررة دلرريلًا علررى 
توثيرق ارتبراط سررلبي أو إيجرابي مشرروط بررين جرودة التقرارير الماليررة وامسرتثمار للشرركا  العاملررة فري بيمرا  أكثررر 

لاترامج أن الشرركا  ذا  الجرودة العاليرة فري إعرداد عرضة للأفراط في امسرتثمار أو اقرا امسرتثمار. وأظهرر  ا
التقررارير الماليررة تاحرررف عررن مسررتويا  امسررتثمار المتوثعررة وتظهررر حساسررية أثرر  للظررروف امثتصررادية الكليررة. 
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وتشير ةذل الاتامج إلى أن إحدو الآليا  التي تربط جودة الإبلاة وكفاءة امسرتثمار ةري تقلير  الإحتكاكرا  مثر  
 لاثية والإختيار السلبي الذي يعيق امستثمار الفعا .المخاطر الأخ

 (2011) (Zuo & Watts)دراسة -2
“Accounting Conservatism and Firm Value: Evidence from the Global Financial 

Crisis” 

 التحفظ المحاسبي ومحاسبة القيمة : الأدلة من الأزمة المالية العالمية
شرركة    2983وطبق  الدراسة علرى عيارة ثوامهرا   2008 التي بدأ  م  ماتصف العات  ةذل الدراسة   توصل

س إلى أن الشركا  التي تتمي  بمستويا  تحفظ محاسبي مرتفعرة فري سياسراتها من الشركا  المساةمة + أمريكية
ثررادرة علررى إصرردار الماليررة ثررد ترر ثر  عوامرردةا بشررك  محرردود بالأ مررة الماليررةس وأن الشررركا  الأكثررر تحفظرراً كاارر  

 .الم يد من الديون والدخو  في استثمارا  جديدة خلا  فترة الأ مة المالية
وكفراءة ما يمي  دراسة الباحثة تتمي  ةذل الدراسة عن الدراسا  السابقة في كواها تقروت بقيراس الرتحفظ المحاسربي 

سرابقة برالربط برين مسرتوو الرتحفظ الدراسرا  الس حيرث لرت تقرت أي مرن الأستثمار وبيان أثرل على كفراءة الأسرتثمار 
لقيرراس مسررتوو الررتحفظ لرردو الشررركا  العررراق س بالإضررافة إلررى أاررم لررت يسرربق إعررداد دراسررة فرري وكفرراءة الأسررتثمار 

 ر.كفاءة الأستثماالمساةمة العامةس وبيان أثر مستوو التحفظ لديها على 
 الجانب المفاهيمي للتحفظ المحاسبيالمبحث الأول : 

يمثرر  الرررتحفظ المحاسرربي احرررد أةرررت المبررادت المحاسررربية والترري ظهرررر  مررر  ظهررور علرررت المحاسرربة وما الررر  محررر  
اةتمات الباحثين في العديد من الدراسا  وذلك لما لم من ت ثير كبيرر علرى تحديررد اترامج الأعمرا  والمركر  المرالي 

بية فقرررد تعررردد  الدراسرررا  الاظريرررة واظرررراً لأةميرررة الرررتحفظ المحاسررربي فررري الممارسرررا  المحاسررر. فررري الشرررركا 
والتطبيقية التي تااول  ةذا المفهوت وحاول  التوص  الى تعريف واضرح للرتحفظ س وايضراً يعرد الرتحفظ المحاسربي 

وأن القاعرردة التقليديررة للررتحفظ المحاسرربي مررن المفرراةيت المحاسرربية الترري لهررا أسررس تاريخيررة فرري مجررا  المحاسرربة . 
  :9Basu,1997بالأرباح المتوثعة مقاب  الأعتراف بالخسامر المتوثعة   ةي عدت الأعتراف

 أولًا :مفهوم التحفظ المحاسبي

على الرغت من أةمية الرتحفظ المحاسربي ومكااترم فري عمليرة إعرداد القروامت الماليرة إم أارم م يوجرد تعريرف موحرد و 
 : لهذا المفهوتسوعلى ضوء ذلك يمكن تعريف التحفظ المحاسبي بالآتي

علرررى أارررم علاثرررة القيمرررة الصرررافية للموجرررودا   ثياسررراً بقيمتهرررا   Ruch and Taylor,2011:20)عرفرررم  
المحاسرررربي لجرررراابي القيمررررة الأثتصررررادية للرررردخ س حيررررث أن الررررتحفظ الأثتصررررادية الااتجررررة مررررن خررررلا  الأعتررررراف 
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بالخسرامر ثبر  وثوعهرا س ويتمثر  الجاارح الثرااي  المحاسبي لم جاابان أساسيان س يتمثر  الجاارح الأو  برالأعتراف
 بالأعتراف بالأيرادا  بعد الت كد من أستلامها.

تفضررري  التقريرررر عرررن ثررريت ماخفضرررة للموجرررودا  والإيررررادا  وثررريت مرتفعرررة وأيضررراً يشرررير الرررتحفظ المحاسررربي الرررى 
 Belkaoui ) 2004للمطلوبا  والمصروفا . 

ب ارم اماخفراض المسرتمر فرري   (Ryan & Beawer,2000:129)الرتحفظ المحاسربي مرن ثبرر   وأيضراً عررف
 .قيمة الدفترية لحق الملكية عن القيمة السوثية من فترة إلى أخروال

الرتحفظ المحاسربي ب ارم التوثير  غيرر المتماثر  لإاعكراس أثرر كرلًا مرن الأابراء السرارة  :Basu,1997) 6وعررف  
السرارة بصرورة  غيرر وامت الماليرة مرن حيرث أن أاعكراس أثرر الأابراءوالأاباء غير السارة في الربح المحاسبي في الق

 .الأاباء السارة أثر أسرع من 

 أنواع التحفظ المحاسبيثانياً: 
  أن الررتحفظ المحاسرربي ياقسررت بصررورة واضررحة إلررى Givoly et al,2006:4أشررار  الدراسررة الترري ثررات بهررا  

 -اوعين مافصلين كالآتي:

الررتحفظ غيررر المشررروط : ةررو الررتحفظ السررابق أو المسررتق  عررن وثرروع الأحررداث والأخبررارس ويعارري أن السياسررا  -أ
المحاسرربية الترري يررتت أسررتخدامها عررن البرردء بررالأعتراف بررالموجودا  ياررتج عاهررا ثرريت دفتريررة سرروف تقرر  عررن القرريت 

 السوثية لتلك الموجودا  على مدارالعمر الأاتاجي لها.
المشروط : ةو التحفظ اللاحق أو المعتمد على وثوع أحداث أو اخبار معيارة س ويعاري أن القريت التحفظ غير -ح

الدفتريررة ترراخفض فرري ظرر  وثرروع أحررداث غيررر ملاممررة بدرجررة كافيررة س ولكررن م يمكررن أن تعررود تلررك القرريت الدفتريررة 
 لترتف  مرة أخرو رغت وثوع أحداث اخرو ملاممة.

 سبةثالثاً: التحفظ في معايير المحا
بررالتحفظ المحاسرربي يمكررن بيرران أةتمررات معررايير المحاسرربة الصررادرة مررن عرردة جهررا  س مررن جهررا  وضرر  المعررايير 

  151: 2012عبد الرحيت س  على الاحو التالي : 
   :IFRS  ومعايير الأبلاة المالي الدولية  IASبالاسبة لمعايير المحاسبة الدولية  -1

 الذي يحكت أعداد معايير المحاسبية الدولية ومعايير الأبلاة المالي الدولية من اايخلو الإطار المفاةيمي 
  توصر  الرى وجرود 2012صريح للتحفظ المحاسبي سإم أام من خلا  الدراسة التحليلية التي ثرات بهرا  سرلامة س 

 مجموعة من المعالجا  المحاسبية ضمن اصوا ةذل المعايير تتمسك بالتحفظ المحاسبي .
   :GAAPبالاسبة للمبادت المحاسبية المقبولة ثبومً عاماً في الوميا  المتحدة الأمريكية  -2
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  فررري ثاممرررة FASBالجديرررد المقتررررح مرررن جاارررح كجلرررس معرررايير المحاسررربة الأمريكررري  يخلرررو الإطرررار المفررراةيمي 
  توصر  الررى 2012بشررك  صرريح الرى الررتحفظ المحاسربي س أم اارم خرلا  دراسررة  سرلامة س المفراةيت مرن الأشرارة

وجررررود مجموعررررة مررررن المعالجررررا  المحاسرررربية ضررررمن ةررررذل المعررررايير تتمسررررك بررررالتحفظ المحاسرررربي س كمررررا توصرررر  
 Ndubizu and Sanchez,2006 إلرى أن الشرركا  التري تطبرق معرايير المحاسربة الأمريكيرة تطبرق الرتحفظ  

 سبي بدرجة أكبر من الشركا  التي تطبق معايير المحاسبة الدولية والأبلاة المالي الدولية .المحا
 بالاسبة لمعايير المحاسبة المصرية :-3

  الررررى وجررررود مجموعررررة مررررن المعالجررررا  المحاسرررربية ضررررمن معررررايير المحاسرررربة 2012خلصرررر  دراسررررة  سررررلامة س
أن معايير المحاسبة المصرية ثد تت أعدادةا فري ضروء مرجعم الى  وذلك س المصرية تتمسك بالتحفظ المحاسبي 

 معايير المحاسبة الدولية.
 المبحث الثاني : الجانب المفاهيمي لكفاءة الأستثمارات

 في ةذا المبحث سوف اتااو  مفهوت الأستثمار ومفهوت كفاءة الأستثمار ومن ثت تااو  كفاءة الأستثمار

 الاستثمار أولًا: مفهوم
امسررتثمار مررن المفرراةيت الترري تحترر  مكااررة مهمررة وأساسررية فرري أولويررا  الدراسررا  امثتصررادية لقررد أصرربح مفهرروت 

والماليررة والمصرررفية والإداريررة وغيرةررا مررن التخصصررا  الترري تهررتت بررالتطورا  الهيكليررة الترري شررهدتها المجتمعررا  
فرةس لرذا تظهرر أةميرة دراسرة المتقدمةس ةذل التطورا  صاحبها تطور مماث  في دراسة امسرتثمار ومجامترم المختل

ةذا المفهوت خصوصًا للبلدان الاامية التي عليها امةتمات أكثر علميًرا وعمليًرا بمجرام  وأدوا  امسرتثمار الأكثرر 
قصررد تعظرريت العوامررد المحققررة تحسررين مررن كفرراءة ةررذل امسررتثمارا  بمواممررة وافعًررا لهررذل المجتمعررا  مررن خررلا  ال

ار لرردو الفرررد ومررن ثررت توجيررم المرردخرا  احررو مجررام  امسررتثمارا  المختلفررة باتبرراع طرررق تضررمن  يررادة امدخرر
 واختيار الأدوا  التي تساةت في خلق ثيمة .

 :و المجام  التي ادرجها في امتييتحدد مفهوت امستثمار من خلا  بعض التعاريف وكذلك بعض الضوابط 
: امسرررتثمار مصررردر للفعررر  اسرررتثمرس امسرررتثمار مشرررتق مرررن الثمررررس وامسرررتثمار ةرررو اسرررتخدات المرررا  أو ل ويرراً  ومً أ

  29: 2008تش يلم بقصد تحقيق ثمرة ةذا امستخداتس فيكثر الما  ويامو على مدو ال من. عبد الكريت س

الخيررررا  الماديرررة  : امسرررتثمار ةرررو ذلرررك الاشررراط الإاسرررااي الهرررادف الرررذي يعمررر  علرررى مضررراعفةصرررطلاحاً ثاايرررا أ
والمعاويرررة عرررن طريرررق توظيرررف الأمررروا  فررري المشررراري  الإاتاجيرررة التررري تراعررري أولويرررا  المجتمررر  فررري إطرررار ثررريت س

  6: 1996وأخلاثيا  الأمة   ساة س
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وعلرررى ذلرررك ف ارررم  سب ارررم توظيرررف الأمررروا  التررري يتوثررر  لهرررا توليرررد أمررروا  إضرررافية   كمرررا يمكرررن تعريرررف الأسرررتثمار
رجرررة معيارررة مررن المخررراطرةس فهررو يتطلرررح تضرررحية حاليررة مؤكررردة مقابرر  مافعرررة مسرررتقبلية يصرراحح كررر  اسررتثمار د

  141: 2012احتمالية.   العارضي والشمريس

 ثانياً: مفهوم الكفاءة
لقرررد ورد  العديرررد مرررن التعررراريف الخاصرررة بالكفررراءة  وذلرررك بررر ختلاف البررراحثين والدارسرررين لهرررا فمرررن أثررردمها ارررذكر 

شومسكى" ب ن الدرايرة ةري أسراس الكفراءة سحيرث تمثر  م جرا تطوريرا مرن التجرارح سالقريت تعريف عالت اللساايا  "
سالمعلومرررا س والخبررررا  التررري تشرررك  بررردورةا إطرررار لتقررريت سو إدمرررا  تجرررارح ومعلومرررا  جديررردة. إذن الدرايرررة ةررري 

 القاعدة المرجعية لتشكي  المعرفةس وةذل الأخيرة تدخ  كعاصر جوةري في الكفاءة.
ة اظررر إسرتراتجية فرريمكن تعريرف الكفرراءة ب اهررا "مجمروع المعررارف العمليرة الترري تضرمن تميرر ا تاافسرريا أمرا مررن وجهر

 في السوق  فالكفاءا  الأساسية تع   الوض  التاافسي للوحدة الأثصادي.
  5س 2008-2007 إيمان و صورية س 

 افسية تمث  إحدو اقاط القوةوبالتالي فالوحدة الأثتصادية التي تتوفر على كفاءا س يعاي أن لها مي ة تا
 ويمكن تعريف الكفاءة كالأتي:

  169:2008س المرجوة. الباا الاتامج لتحقيق المستخدمة الوسام  أست لا  على القدرة أاها على الكفاءة عرف 

والكفررررراءة تتمثررررر  فررررري أسرررررت لا  الوسرررررام  المتاحرررررة ل ررررررض تحقيرررررق الأةرررررداف ب ثررررر  التكررررراليف . شررررروثي بورثبرررررة 
  11:2010س

 ماجرررا  اللا مرررةس المررروارد تكررراليف تخفررريض علرررى القرررادر الاظرررات :فهررري الماليرررة الأدارة اظرررر وجهرررم مرررن الكفررراءة
  145 :2002الرحمنس عبد الاظات. ثاب  بمخرجا  التضحية دون بها والمرغوح المحددة الأةداف

 ثالثا: مفهوم كفاءة الاستثمار
 والعامد وأجمالي التكلفة لهيك  أدارةعرف  كفاءة امستثمار على ااها دالة للمخاطر 

  (Li,2010: 607 امستثمارا .
 الأستثمارات كفاءة على المحاسبي التحفظ أثر : الثالث المبحث

 أثرالتحفظ يمكن دراسة أثر التحفظ المحاسبي على كفاءة الأستثمارمن خلا  دراسا  عديدة س فقد درس

الشركا  اليابااية س  (Ito and Nakano,2014:59)المحاسبي على سلوك الأستثمار في مجموعة من 
وخلص  ةذل الدراسة الى أن التحفظ المشروط يتااسح تااسباً عكسياً م  ثرار الأستثمار على العكس تماماً في 
حالة التحفظ غير المشروط.وةااك عدة  دراسا  وبحوث تااول  موضوع التحفظ المحاسبي بكافة أاواعم . 
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دراسا  المحاسبية أن العلاثة بين التحفظ المحاسبي وثرار الأستثمار بقي  محط جد  ولكن لوحظ في أغلح ال
 لقلة الدراسا  المتعلقة بها. (Watts, 2003;Roychowdhury,2010)وذلك .وثد محظ 

الشركا . وبيا  ةذل  Watts ,2003:210)معاوية بين التحفظ المشروط وثرار الأستثمار في وجود علاثة 
لتحفظ المشروط ثد يحقق فرا أستثمارية أكبر.ومن جااح أن التحفظ المشروط ثد يكون عام  الدراسة أن ا

أتخاذ القرار (Jensen,1986:40)أن الأستثمارا  آخر يرو Roychowdhury,2010:92)مهت في عملية 
 .ققةالمتحتتااسح تااسباً طردياً م  ت خير الأعتراف بالمصروفا  غير  الأستثماري غير الرشيد.وأثبت  دراسة

 وصف عينة البحث وأهم المؤشرات المالية ذات العلاقةالمبحث الرابع : 

 نبذة تعريفية عن تأسيس وأهداف المصارف عينة البحث :أولًا: 
  مصررفاً 36يمث  مجتم  البحث المصارف العراثية الخاصة المدرجة في سوق العرراق لرلأوراق الماليرة والبال رة  

 عياة البحث من ستة مصارف أةلية عراثية وةي: وثد أختبر 
 أولًا: المصرف المتحد للأستثمار

 1994 8 20المؤرخرة  5762ت سس المصرف المتحرد للاسرتثمار بموجرح شرهادة الت سريس المرثمرة ت.   
  36  مررن ثررااون الشررركا  رثررت  21الصررادرة عررن دامرررة مسررج  الشررركا  فرري و ارة التجررارة وفقرراً لأحكررات المررادة  

  مليررون دياررار وحصرر  علررى اجررا ة ممارسررة الصرريرفة وفررق احكررات 1000المعررد  وبرأسررما  مقرردارل   1983لسرراة 
المعرررد   1976  لسررراة 64  مرررن المرررادة الحاديرررة و امربعرررين مرررن ثرررااون البارررك المركررر ي العراثررري رثرررت  1الفقررررة  

ن رأسررررررررررمالم:  .وا1995وباشررررررررررر اشرررررررررراطم فرررررررررري العمليررررررررررا  المصرررررررررررفية وامسررررررررررتثمارية فرررررررررري مطلرررررررررر  العررررررررررات
   ثلاث مامة مليار دياار.000س000س000س300

 ثانياً: مصرف الشرق الأوسط للأستثمار
  مليررون دياررار 400ت سررس مصرررف الشرررق اموسررط العراثرري للاسررتثمار كشررركة مسرراةمة برأسررما  أسررمي ثرردرل  

الصررادرة عررن دامرررة تسرررجي   1993/ 7 7والمؤرخررة فرري  5211عراثرري بموجررح شررهادة الت سرريس المرثمررة ت.  
المعرررد  . وبعرررد الحصرررو  علرررى اجرررا ة الصررريرفة  1983  لسررراة 36الشرررركا  بموجرررح ثرررااون الشرررركا  المررررثت  

 1993ايلررو   28الصررادر فرري  4 941 4الصررادرة عررن الباررك المركرر ي العراثرري بموجررح الكترراح المرررثت ا.أ   
. باشر المصرف عملم وفتح فرعم الرميسي أبوابرم للجمهرور المعد  1976  لساة 64وفقاً لأحكات ثااوام المرثت  

 .1994 5 8يوت 
 ثالثاً: مصرف آشور الدولي

   مليار دياار عراثي وبقيمة أسمية للسهت 25ت سس المصرف كشركة مساةمة خاصة برأس ما  ثدرل  
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ادرة عرن دامررة الصر2005 4 25والمؤرخة فري  25812دياار واحد وذلك بموجح شهادة الت سيس المرثمة ت.  
فرري  2627 3 9تسررجي  الشررركا  وحصرر  علررى أجررا ة ممارسررة الصرريرفة مررن ثبرر  الباررك المركرر ي بكتابررم المرررثت 

. وثررد تررت  يررادة رأسررمالم بحيررث اصرربح 2006 1 8.س وباشررر عملررم مررن خررلا  الفرررع الرميسرري يرروت 2005 9 22
 ة دياار واحد للسهت.مليار دياار بقيمة أسمي 250رأسما  المصرف المصرح بم   المدفوع  

 رابعاً: مصرف المنصور للأستثمار
 مليرار ديارار عراثري بموجرح الشرهادة 55ت سس المصرف كشركة مساةمة خاصة برأسما  مدفوع بالكامر  ثردرل  

والصادرة عن دامرة تسجي  الشركا  فري و ارة التجرارة بموجرح ثرااون  2005 9 13في  27520المرثمة ت.   
المعررد  تحرر  أسررت مصرررف الماصررور للاسررتثمار  شررركة مسرراةمة خاصررة    1997لسرراة   21الشررركا  المرررثت  

وبعررد توسرر  ااشررطتم المصرررفية وتحقيقررم فرروامض اقديررة مررن امربرراح السرراوية ثررات ب يررادة رأسررمالم عرردل مرررا  بشررك  
صرردار اسررهت بعررلاوة الإصرر دار  متسررارع ومتلاحررق باسررتخدات تلررك الفرروامض اضررافة لمررا تررت عررن طريررق امكتترراح واا

  مليررار ديارار عراثري عررن طريرق رسرملة جرر ء مرن اربرراح 250وصرر  رأسرمالم الرى   2013 10 /21وفري تراري  
  اومً وثااياً .55واكتتاح اقدي  وفق المادة  2012عات 

 خامساً: مصرف عبر العراق للأستثمار
ح شرهادة الت سريس   مليار ديارار عراثري .بموجر5س56ت سس المصرف كشركة مساةمة خاصة  برأس ما  ثدرل  

الصررادرة عررن دامرررة تسررجي  الشررركا  وحصرر  علررى أجررا ة  2006 5 21والمؤرخررة فرري  30026المرثمررة ت.  
س وباشرر عملرم مرن خرلا  2006 5 21فري  2261 3 9ممارسة الصيرفة من ثب  الباك المرك ي بكتابم المرثت 

 .2007 7 1الفرع الرميسي يوت 
 والأستثمارسادساً: مصرف الموصل للتنمية 

ت سررس مصررررف الموصررر  للتاميرررة و الأسررتثمار كشرررركة عراثيرررة مسررراةمة  برأسررما  أسرررمي ثررردرل  ا  مليرررار ديارررار 
وحصرر  المصرررف علررى أجررا ة ممارسررة الصرريرفة مررن ثبرر  الباررك المركرر ي العراثرري فرري  2001 8 23عراثرري فرري 

3 12 2001. 
 عرض النتائج المالية للمصارف عينة البحث:ثانياً: 

فرري أداررال الجوااررح الماليررة للمصررارف عياررة البحررث الترري تتعلررق بمت يرررا  البحررث والامرراذ  المسرراخدمة سرراعرض 
   وكما ي تي :2016-2012وكفاءة الأستثمارا  وثد أختير  الساوا   التحفظ المحاسبي لقياس 

 :التدفقات النقدية التشليليةأولاً 
تمثررر  التررردفقا  الاقديرررة مرررن الأاشرررطة التشررر يلية الأاشرررطة الرميسرررة المولررردة لإيررررادا  الشرررركة س والمتعلقرررة بطبيعرررة 
اشاطها والتي تعتمد عليها بشك  فعا  في ممارسة اشاطهاس فضلًا عن الأاشطة الأخرو التري م تصراف ضرمن 

ا  أشرررم  فررري تقررردير المباشررررة تقررردت معلومرررالأاشرررطة التمويليرررة أو الأسرررتثمارية س وعلرررى الررررغت مرررن إن الطريقرررة 
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قبلية من الطريقة غير المباشرة س إم اام تستخدت الطريقة غير المباشررة لأسرتخرا  التردفقا  ة المستالتدفقا  الاقدي
الاقديررة التشرر يلية س وذلررك لكواهررا ترروفر ربطرراً مفيرردائ بررين كرر  مررن ثاممررة الرردخ  وثاممررة المركرر  المررالي س كمررا إاهررا 

أكثررر الطرامررق شرريوعاً فرري الأسررتخدات العملرري وذلررك لقلررة تكلفتهررا وسررهولة إعدادةا.ولضررمان أسررتمرارية  تعتبررر مررن
الشرررركة فررري أداء عملهرررا م برررد أن تحقرررق صرررافي تررردفقا  اقديرررة تشررر يلية موجبرررة س إذ أن ةرررذل التررردفقا  الاقديرررة 

س والمحافظرة علرى القردرة التشرر يلية  التشر يلية م برد أن تكرون كافيرة لسرداد ثيمرة القرروض س وتو ير  أربراح الأسرهت
للشررركة س والقيررات بإسررتثمارا  جديرردة دون اللجرروء إلررى مصررادر تمويرر  خارجيررة.ومن جااررح آخررر تشررير الترردفقا  

  التردفقا  1الاقدية التش يلية السالبة الى أن الشركة غير ثادرة على الامو والتوس  في المسرتقب .ويبين الجردو   
 س  إذ الاحررظ عرردد الحررام  الترري تظهررر فيهررا 2016-2012مصررارف عياررة البحررث للمرردة  الاقديررة التشرر يلية  لل

  حالرة وعردد الحرام  التري تظهرر فيهرا  بقيمرة سرالبة  ةري   27التدفقا  الاقدية التش يلية  بقيمرة موجبرة  ةري  
والترررررري بل رررررر   2016  حالررررررة س ويبررررررين الجرررررردو  برررررر ن أعلررررررى ثيمررررررة حققهررررررا مصرررررررف الموصرررررر  فرررررري سرررررراة 3
  .981683-والتي بل     2014 .وأداى ثيمة حققها مصرف المتحد في ساة 903717 

  1جدو   

   المبالغ بملايين الداااير 2016-2012صافي التدفقا  الاقدية للمصارف عياة البحث للمدة  
 الساة

 المصرف
2012 2013 2014 2015 2016 

 618360 751724 981683- 139520- 387882 مصرف المتحد للأستثمار

 283160 826280 138510 549714 171495 مصرف الشرق الأوسط للأستثمار

 114230 594313 471709 257936 790029 مصرف آشور الدولي للأستثمار

 4025007 1903142 554439 852971 256128 مصرف الماصور للأستثمار

 270214 300334 545564 522395 627817- مصرف عبر العراق للأستثمار

 903717 719760 113574 592844 264752 مصرف الموص  للتامية والأستثمار

 بامعتماد على التقارير الساوية والبيااا  المالية للمصارف اعلال ةالمصدر:اعداد الباحث

 ثانياً:المدينون

الررذي يصرراف ضررمن الموجررودا  المتداولررة فرري ثاممررة المركرر  المررالي للمصررارف عياررة البحررث سويمثرر   ةوالحسرراح
ةذا الحساح مجموع أرصدة العملاء  المدياة  والظاةرة في دفتر امستاذ فري اهايرة الفتررة الماليرة وةري تعبرر عرن 

تمر  بياهرا وبرين  برامن المصررف حقوق الوحدة الأثتصادية والمصرف أتجال ال ير والااتجة عن المعراملا  التري 
 س اذ الاحررظ ةارراك ارتفرراع 2016-2012 حسرراح المرردياون للمصررارف عياررة البحررث للمرردة  2.ويبررين الجرردو   

وااخفرراض فرري حسرراح المرردياون خررلا  مرردة البحررث س ويعررد المصرررف  عبرالعراق افضرر  المصررارف كواررم يحقررق 
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 . واداررى ثيمررة حققهررا مصرررف الشرررق 950339  أذ بل رر   2014اعلررى ثيمررة فرري حسرراح المرردياون فرري سرراة  
  .55152  أذ بل    2016اموسط في ساة  

  2جدو   
   المبالغ بملايين الداااير 2016-2012حساح المدياون للمصارف عياة البحث للمدل  

 الساة
 المصرف

2011 2012 2013 2014 2015 2016 

مصرف المتحد 
 للأستثمار

4652074 0441255 3756540 6359350 7589225 1236068 

مصرف الشرق 
 55152 29724 2474961 3672382 5924094 7773580 الأوسط للأستثمار

مصرف آشور 
 الدولي للأستثمار

3639155 3632631 3585270 2062410 5771203 998643 

مصرف الماصور 
 للأستثمار

1731978 6341742 2242963 4688951 1381425 2007234 

مصرف عبر 
 العراق للأستثمار

0954536 7950629 2577348 9503390 1364188 1216671 

مصرف الموص  
 للتامية والأستثمار

4114965 4244747 6690523 7937393 6326922 4722645 

 .والبيااا  المالية للمصارف اعلالبامعتماد على التقارير الساوية  ةالمصدر:اعداد الباحث
 في المصارف عينة البحثالتحفظ المحاسبي قياس متلير  نتائج تحليل تطبيق نموذجالمبحث الخامس: 

وتحلير  اترامج تطبيرق امراذ  البحرث  التحفظ المحاسربي يهدف ةذا المحور الى تطبيق الاموذ  المعتمد في مجا 
 -وكالآتي :

 
 نموذج التحفظ المحاسبي

المعتمررد والموضررح أداررال فرري حسرراح المسررتحقا  الكليررة الترري تعررد  تررت تبارري امرروذ  الررتحفظ المحاسرربي وةوالامرروذ 
وسريلة مرن وسرام  الرتحفظ المحاسربي بامعتمراد علرى البيااررا  التري ترت أعردادةا وتهيمتهرا للمصرارف عيارة البحررث 

  .2016-2012  للمدةو 
 
 

 
 itOCF – it=NIO itTA 
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 حيث إن :
)itTA:    التحفظ المحاسبي  المستحقا  الكلية للمصارف 
)itNIOصافي الدخ  التش يلي للمصارف :   
)itOCFالتدفقا  الاقدية التش يلية للمصارف :   

المرردو الررذي ياحرررف فيررم صررافي الرردخ  التشرر يلي عررن صررافي  ويمثرر  الررتحفظ المحاسرربي  المسررتحقا  الكليررة  
  مبررد ةاررا مررن الإشررارة إلررى أن  يررادة صررافي 3الترردفقا  الاقديررة مررن الأاشررطة التشرر يلية وكمررا يوضررحم الجرردو   

الردخ  عررن الترردفقا  الاقديرة مررن الأاشررطة التشر يلية يمثرر   ااحرافرراً موجبراً  ةررذا يعارري أن الإيررادا  المعترررف بهررا 
عن الاقرد المستحصر  وبالترالي يكرون أثرةرا سرلبياً فري جرودة المعلومرا  الماليرةس وعلرى العكرس مرن ذلرك فر ن  ت يد

 يرادة التردفقا  الاقديرة التشر يلية علررى صرافي الردخ  يرد  علرى  ااحرافرراً سرالباً  بمعارى أن الاقرد المستحصر  ي يررد 
تحفظرة عملر  علرى تخفريض أربراح الشرركة بمعاى آخر وجود سياسرا  محاسربية معن الإيرادا  المعترف بها سو 

ويررؤثر ذلررك أثررراً المعلررن عاهررا فرري حررين بقيرر  الترردفقا  الاقديررة مسررتمرة اتيجررة لوجررود أربرراح جيرردة معترررف بهرراس 
 ايجابياً في جودة المعلوما  المالية.

  يلاحررظ أن عرردد الحررام  الترري تررد  علررى وجررود مسررتحقا  كليررة ذا   ااحرافرراً موجبرراً  3وبررالعودة الررى الجرردو   
  حالررة ت يررد فيهررا الأيرررادا  المعترررف بهررا عررن الاقررد المستحصرر  أمررا المسررتحقا  الكليررة ذا  اماحررراف 13ةرري  

بهررا. ممررا يررد    حالررة ةررذا يعارري أن الاقررد المستحصرر  بهررا ي يررد عررن الأيرررادا  المعترررف 17السررالح فقررد بل رر   
 على وجود تذبذح في الدخ  التش يلي والتدفق الاقدي التش يلي للمصارف خلا  المدة ثيد البحثس

إذ يبين الجردو  بر ن مصررف  المتحرد والشررق الأوسرط وعبرر العرراق  تكرون مسرتحقاتم الكليرة اعلرى داممراً مقارارةً 
  حالرة ذا  2م  ذا  ااحرافراً موجبراً و    حرا3م  المصارف الأخرو  عياة البحث  إذ تظهر المصرارف فري  

  خرلا  سراة 586126ااحرافاً سرالباً خرلا  سراوا  البحرث إذ بلرغ اعلرى ااحرافراً موجبراً لمصررف المتحرد الشررق  
.أمرا مصررف  2014  خرلا  سراة 338516.أما مصرف الشرق الأوسط فر ن أعلرى أاحرافراً موجبراً بلرغ  2013

  2. وأن مصرف الموصر  يظهرر فري  2016  خلا  ساة 177756وجباً بلغ  عبر العراق ف ن أعلى أاحرافاً م
  خررلا  سررراة 705100  حررام  سررالباً خرررلا  سرراوا  البحررث س أذ بلررغ أعلرررى أاحرافرراً موجبرراً  3حالررة موجبرراً و 

  حرررام  موجبررراً و حالرررة  واحررردة سرررالباً خرررلا  سررراوا  4. وأن مصررررفي  آشرررور والماصرررور  يظهرررر فررري  2013
.أمرا مصررف 2016خرلا  سراة   مليرون ديارار   417850لرغ اعلرى ااحرافراً موجبراً لمصررف آشرور  البحث أذ ب

 .2015  خلا  ساة 47893الماصور  ف ن اعلى ااحرافاً موجباً لم بلغ  
  3جدو   

 التحفظ المحاسبي المستحقا  الكلية  للمصارف عياة البحث
  المبالغ بملايين الداااير   2016-2012للمدة  
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 بامعتماد على التقارير الساوية والبيااا  المالية للمصارف أعلال. ةالمصدر: أعداد الباحث
استاتج مرن أعرلال بر ن مصررف  الشررق الأوسرط   يعرد ذا  جرودة معلومرا  ماليرة جيردة كواهرا أكثرر تحفظراً مرن 
خرررلا  مسرررتحقاتها الكليرررة ذا  اماحرررراف السرررالح برررالفرق برررين صرررافي الررردخ  التشررر يلي وصرررافي التررردفق الاقررردي 

 التش يلي.
 نموذج قياس كفاءة الأستثمارات:

كفرراءة الأسررتثمار مررن خررلا  ةررذا بالررى دراسررة أرتبرراط جررودة التقررارير الماليررة    وآخرررون Biddle ةرردف  دراسررة 
ومسررتوو الأسررتثمارا  الرأسررمالية فيمررا أذاكاارر   تقررارير الماليررة أختبررار العلاثررة بررين جررودة الالامرروذ  عررن طريررق 
جررودة التقررارير . وتقرردت ةررذل الدراسررة دلرريلًا علررى توثيررق ارتبرراط سررلبي أو إيجررابي مشررروط بررين  أعلررى أو أداررى   

 المالية وامستثمار للشركا  العاملة في بيما  أكثر عرضة للأفراط في امستثمار أو اقا امستثمار
وأظهررر  اتررامج ةررذل الدراسررة أن الشررركا  ذا  الجررودة العاليررة فرري إعررداد التقررارير الماليررة تاحرررف عررن مسررتويا  

ة الكليرة. وتشرير ةرذل الاترامج إلرى أن إحردو الآليرا  امستثمار المتوثعة وتظهر حساسية أث  للظرروف امثتصرادي
الترري تررربط جررودة الإبررلاة وكفرراءة امسررتثمار ةرري تقليرر  الإحتكاكررا  مثرر  المخرراطر الأخلاثيررة والإختيررار السررلبي 

 الذي يعيق امستثمار الفعا .
 قياس كفاءة الأستثمارات:
 ثمارا سووفقآ لهذا الاموذ   وآخرون حو  ثياس كفاءة الأستBiddleأعتمد  الباحثة اموذ   

تقراس كفرراءة الأسررتثمارا  مررن خرلا  ثيرراس توثعررا  الامررو فيهررا. أذ يسرتخدت الامرروذ  الأسررتثمارا  المتوثعررة كدالررة 
 للامو. ويمكن التعبير عن صي ة الاموذ  وفقآ للمعادلة الآتية:

 
,tit ,iRevGrowth1t ,i 1t ,iInvest 

 الساة
 المصرف

2012 2013 2014 2015 2016 

 211214- 502224- 125549 586126 190419 مصرف المتحد للأستثمار
 287530 43608- 338516 304635- 124335 مصرف الشرق الأوسط للأستثمار

 417850 383205- -333253 21212- 584704- مصرف آشور الدولي للأستثمار

 232826- 47893 348139- 553040- 109853- مصرف الماصور للأستثمار

 177756 167503- 369263 292899- 112686 مصرف عبر العراق للأستثمار

 79805- 28167- 188046- 705100 88651 مصرف الموص  للتامية والأستثمار
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 حيث إن:

امسرررتثمار إ  إجمرررالي امسرررتثمارا  وتعررررف ب اهرررا حاصررر  جمررر  الافقرررا  الرأسرررمالية وافقرررا  البحرررث والتطررروير 
مقسررروماً علرررى إجمرررالي  100وافقرررا  الإسرررتحواذ مطروحررراً ماهرررا المبرررالغ المسرررتحقة عرررن بيررر  المكرررامن مضرررروباً  

 الموجودا  
 امو الإيرادا : يتت استخراجم وفق المعادلة الآتية :

 يرادا  إامو الإ
 إيرادا  الساة السابقة –إيرادا  الساة الحالية 

 ×100% 
 إيرادا  الساة السابقة

 
 ولتطبيق ةذا الاموذ  كان مبد من أستخرا  مكوااتم وكالآتي :

 أجمالي الأستثماراتأولًا: 
الموجبررة تعارري أن المصرارف لررديها كفرراءة أسررتثمار     أجمررالي الأسررتثمار س والاحرظ أن الأشررارة4يبرين الجرردو    

عاليرررة .وأن الأشرررارة السرررالبة تعاررري أن المصرررارف لرررديها كفررراءة أسرررتثمار ثليلرررة س اذ يبرررين الجررردو  بررر ن مصررررف 
الماصررور يعررد أفضرر  المصررارف مقاراررة بالمصررارف الأخرررو  عياررة البحررث  كررون أن أسررتثماراتم تظهررر بالأشررارة 

 .يليررررررم 2016-2012  خررررررلا  السرررررراوا   18 0س  94 0س  10 0س  01 0س  11 0الموجبررررررة حيررررررث بل رررررر   
مصرف آشور كون أن أستثماراتم تظهر اغلبها بالأشارة الموجبة وساة واحدة تظهر بالأشارة السالبة حيرث بل ر  

 . والاحرررظ ان ةاررراك تذبرررذح فررري 2016-2012 خرررلا  السررراوا   18 0س  05 0-س  11 1س  09 0س 25 0 
الثالررث  المتحررد والشرررق الأوسررط وعبررر العررراق ومصرررف الموصرر  للتاميررة والأسررتثمار   س وأن  القرريت للمصررارف

 . وأعلرى ثيمرة ظهرر  2016  فري سراة  16 0أعلى ثيمرة لهرذل المصرارف ظهرر  فري مصررف المتحرد بل ر   
 .وأعلرى ثيمرة ظهرر  فري مصررف الموصر  للتاميرة 2015  فري سراة  28 0-في مصررف عبرر العرراق بل ر   

  .91 0ستثمار بل    والأ
 
 
 

  4جدو   

    المبالغ بملايين الداااير 2016-2012جدو  الأستثمارا  للمصارف عياة البحث للمدة  
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 الساة
 المصرف

2012 2013 2014 2015 2016 

 16 0 05 0 06 0- 01 0- 02 0- مصرف المتحد للأستثمار

 05 0- 04 0- 04 0 10 0- 05 0 مصرف الشرق الأوسط للأستثمار

 18 0 05 0- 11 1 09 0 25 0 مصرف آشور الدولي للأستثمار

 18 0 94 0 10 0 01 0 11 0 مصرف الماصور للأستثمار

 03 0- 37 0- 01 0- 14 0 01 0 مصرف عبر العراق للأستثمار

 91 0 40 0 62 0- 55 0- 55 1- مصرف الموص  للتامية والأستثمار

 بامعتماد على التقارير الساوية والبيااا  المالية للمصارف أعلال ةالمصدر: أعداد الباحث
 نمو الأيراداتثانياً: 

يمثرر  امررو الأيرررادا  حاصرر  طرررح الأيرررادا  فرري السرراة الحاليررة مررن الأيرررادا  فرري السرراة السررابقة مقسرروما  علررى 
 . %100×الأيرادا  في الساة السابقة مضروباً 

 س اذ الاحرررظ ةاررراك ارتفررراع 2016-2012للمصرررارف عيارررة البحرررث للمررردة     امرررو الأيررررادا 5ويبرررين الجررردو   
وااخفاض في حساح امو الأيرادا  خلا  مدة البحث س ويعد مصرف  عبر العراق  أكثر المصارف اسربة كوارم 

 . واداررى ثيمررة حققهررا مصرررف 34 2  أذ بل رر  2012يحقررق اعلررى ثيمررة فرري حسرراح امررو الأيرررادا  فرري سرراة  
  .69 0-  أذ بل    2016المتحد في ساة  

  5جدو   

    المبالغ بملايين الداااير 2016-2012امو الأيرادا  للمصارف عياة البحث للمدة  
 الساة
 

 المصرف

2012 2013 2014 2015 2016 

 69 0- 05 0- 34 0- 22 0- 39 0 مصرف المتحد للأستثمار

 18 0- 21 0 36 0- 03 0- 23 0 مصرف الشرق الأوسط للأستثمار

 02 0 05 0 08 0 10 0 40 0 مصرف آشور الدولي للأستثمار

 31 0- 41 0 14 0- 76 0 15 0 مصرف الماصور للأستثمار

 30 0 97 0 36 0- 49 0- 34 2 مصرف عبر العراق للأستثمار

 25 0 33 1 91 0 23 1 33 0 مصرف الموص  للتامية والأستثمار

 على التقارير الساوية والبيااا  المالية للمصارف أعلال.المصدر: أعداد الباحثة بامعتماد 
 المبحث السادس : تحليل علاقة الأرتباط والتأثير بين التحفظ المحاسبي وكفاءة الأستثمارات

 التحليل الوصفي لمتليرات البحثأولا: 
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 التحفظ المحاسبي )المستحقات الكلية(-1

للرتحفظ المحاسربي  المسرتحقا  الكليرة  للمصرارف عيارة البحرث إذ الاحرظ    الإحصراء الوصرفي6يبرين الجردو   
أن اماحرررراف المعيررراري لمصررررف عبرررر العرررراق للأسرررتثمار يعرررد الأثررر  مقارارررة بالمصرررارف عيارررة البحرررث وبل ررر  

   مليررون 3055 1   مليررون دياررار  ةررذا يعارري أن المصرررف أكثررر اسررتقراراً بقيمررة متوسررط حسررابي  43236 1 
-   مليون دياار  وبل   أدارى ثيمرة 98 2ثيمة ممثلة ويعو  عليها إذ بل   أعلى ثيمة لم بمقدار   دياار  وةي

  18146 4   مليون ديارار . ويعرد مصررف المتحرد للأسرتثمار أكثرر المصرارف تذبرذباً برااحراف معيراري  16 9
-س66 3وأداررى ثيمررم لرررم     مليررون دياررار  وبل رر  أعلررى 4496 1- مليررون دياررار  إذ بلررغ المتوسررط الحسررابي  

  وبلرررغ 19482 1   مليرررون ديارررار  علرررى التررروالي. وعلرررى المسرررتوو الأجمرررالي بلرررغ الأاحرررراف المعيررراري  02 7
  اماحرراف 6  ويوضرح الشرك  23 1-س96 1 وبل ر  أعلرى ثيمرة وأدارى ثيمرة لرم  5122 1المتوسط الحسرابي  
 للمصارف عياة البحث. للتحفظ المحاسبي  المستحقا  الكلية المعياري والمتوسط 

  6جدو   
 الإحصاء الوصفي للتحفظ المحاسبي  المستحقا  الكلية 

    المبالغ بملايين الداااير 2016-2012في المصارف عياة البحث للمدة  

 التفاصي 
 المصرف

الوسط الحسابي 
Mean 

اماحراف المعياري 
Std. Deviation 

 أعلى ثيمة
Maximum 

 أداى ثيمة
Minimum 

 02 7- 66 3 18146 4 4496 1- مصرف المتحد للأستثمار

 46 3- 04 7 13276 4 8566 9 مصرف الشرق الأوسط  للأستثمار

 39 6- 97 1 18710 3 6539 1 مصرف آشور الدولي للأستثمار

 09 5- 92 4 06313 4 3389 8- مصرف الماصور للأستثمار

 16 9- 98 2 43236 1 3055 1 مصرف عبر العراق للأستثمار

 11 6- 97 4 92195 1 5536 2 مصرف الموص  للتامية والأستثمار

 23 1- 96 1 19482 1 5122 1 الأجمالي

 .spssالمصدر: أعداد الباحثة بامعتماد على اتامج البراامج الإحصامي 

 ((Biddle,et al)  )2009نموذج كفاءة الأستثمار-2
ويعرد مصررف الموصر  للتاميررة الأسرتثمار للمصرارف عياررة البحرث الوصرفي لكفراءة    الإحصراء7يبرين الجردو   

 توسط الحسابيرر   مليون دياار   إذ بلغ الم45570والأستثمار أكثر المصارف تذبذباً بااحراف معياري  
وأن     مليرررون ديارررار  علرررى الترررواليس28 1-س33.-   مليرررون ديارررار  وبل ررر  أعلرررى وأدارررى ثيمرررم لرررم  7519.-  

اري لمصررررف الشررررق الأوسرررط للأسرررتثمار يعرررد الأثررر  مقارارررة بالمصرررارف عيارررة البحرررث وبل ررر  اماحرررراف المعيررر
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   مليرررون 0518.-   مليرررون ديارررار  ةرررذا يعاررري أن المصررررف أكثرررر اسرررتقراراً بقيمرررة متوسرررط حسرررابي  02627. 
  أدارى ثيمرة    مليون دياار   وبل 02 0-دياار  وةي ثيمة ممثلة ويعو  عليها إذ بل   أعلى ثيمة لم بمقدار  

  وبلرغ المتوسرط الحسرابي 049480.وعلى المستوو الأجمالي بلغ الأاحراف المعياري    مليون دياار . 08 0- 
لكفراءة   الأحصراء الوصرفي  7 . ويوضرح الشرك  33 0-س19 0- وبل   أعلى ثيمة وأداى ثيمرة لرم 2587 0- 

 للمصارف عياة البحث.الأستثمار 
  7جدو   

 الإحصاء الوصفي  كفاءة الأستثمار 
    المبالغ بملايين الداااير 2016-2012في المصارف عياة البحث للمدة  

 التفاصي 
 المصرف

الوسررط الحسررابي 
Mean 

اماحرررررراف المعيررررراري 
Std. Deviation 

 أعلى ثيمة
Maximum 

 أداى ثيمة
Minimum 

 10 0- 03 0- 03167. 0567 0- مصرف المتحد للأستثمار

 08 0- 02 0- 02627. 0518 0- مصرف الشرق الأوسط للأستثمار

 79 0- 05 0- 29062. 3162 0- مصرف آشور الدولي للأستثمار

 64 0- 02 0- 24384. 2553 0- مصرف الماصور للأستثمار

 30 0- 00. 12081. 1204 0- مصرف عبر العراق للأستثمار

 28 1- 33 0- 45570. 7519 0- مصرف الموص  للتامية والأستثمار

 33 0- 19 0- 049480. 2587 0- الأجمالي

 spssالمصدر: أعداد الباحثة بامعتماد على اتامج البراامج الإحصامي 

 تحليل علاقات الارتباط بين المتليرات المستقلة والمتلير التابعثانياً: 
إذ ترت وكفاءة الأسرتثمارا    التحفظ المحاسبيبار العلاثة الإحصامية بين مت ير اااث  في ةذا المحور اتامج اخت

البحث في المصرارف المبحوثرة   لمعرفة اوع العلاثة بين مت يرا  spearmanمعام  ارتباط سبيرمان   استخدات
والترري تسررتخدت لمعرفررة   sig  ومختصرررةا  significantفضررلًا عررن تحديررد ثيمررة الرررررر    2016-2012  مرردةولل

وعلرى أسراس ذلرك    د  ذلرك علرى معاويرة امرتبراطس05 0س فإذا كاا  ثيمتها أث  مرن  رتباطمستوو  معاوية ام
 -فقد تم  خطوا  امختبار من خلا  المحاور الآتية:

 تحليل علاقة الارتباط بين التحفظ المحاسبي )المستحقات الكلية( وكفاءة الأستثمار -1

 -وكاا  اتامج التحلي  كالأتي:  طبيعة وثوة العلاثة بين المت يرين للمصارف عياة البحث 8يوضح الجدو   

  8جدو   
 علاثة التحفظ المحاسبي  المستحقا  الكلية  وكفاءة الأستثمار

 معاوية العلاثةدرجررررررة الدملررررررة معامرررررررررررررررررررررررررررررررررررررر   التفاصي 
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 R sigامرتباط المصرف
 معاويةغير  5530. 359 0- مصرف المتحد للأستثمار

 غير معاوية 8920. 0850. مصرف الشرق الأوسط للأستثمار
 غير معاوية 4190. 475 0- مصرف آشور الدولي للأستثمار

 غير معاوية 7090. 2310. مصرف الماصور للأستثمار
 غير معاوية 1080. 7950. مصرف عبر العراق للأستثمار

 غير معاوية 6130. 309 0- مصرف الموص  للأستثمار
 غير معاوية 5730. 342 0- الأجمالي

 spssالمصدر: أعداد الباحثة بامعتماد على اتامج البراامج الإحصامي 
وجرررود علاثرررة أرتبررراط معاويرررة برررين مت يرررر الرررتحفظ المحاسررربي وكفررراءة  يتضرررح مرررن خرررلا  الجررردو  الأارررف الرررذكر

 Rالعرررراق  إذ بل ررر  ثيمرررة معامررر  امرتبررراط  كررر  مرررن المصرررارف  الشررررق الأوسرررطس الماصرررورسوعبرالأسرررتثمار 
  وةررررذل العلاثررررة تكررررون غيررررر معاويررررة بالاسرررربة لمصرررررف الشرررررق الأوسررررط ومصرررررف 2310.س795 0س 0850. 

  للمصرف. وم توجد علاثرة ارتبراط معاويرة 05 0الماصور ومصرف عبر العراق كون درجة الدملة  اد  عن  
عاد مسرتوو دملرة لك  من المصارف  المتحد س آشورس الموص    ربين مت ير التحفظ المحاسبي وكفاءةالأستثما

  على التوالي. وعلرى المسرتوو 309 0-س475 0-س 359 0-  إذ بل   ثيمة معام  امرتباط للمصارف  05 0 
 الررتحفظ المحاسرربي وكفرراءة الأسررتثمارالإجمررالي للعياررة المبحوثررة الاحررظ عرردت وجررود علاثررة ارتبرراط معاويررة بررين 

  .05 0 وةي أكثر من ) 5730. (  ومستوو معاوية-(342 0تباط بلغ بمعام  ار 

 تحليل علاقات التأثير بين المتليرات المستقلة والمتلير التابع واختبار فرضيات البحثثالثاً: 

 وفرري ةررذا الإطررار وبعررد تهيمررة البيااررا  الخاصررة لكرر  مررن مت يرررا  جررودة المعلومررا  الماليررة وكفرراءة الأسررتثمار
تـــأثير ذو دلالـــة "يوجـــد ب ررررض تطبيرررق امرتبررراط واماحررردار الخطررري مختبرررار فرضرررية البحرررث الرميسرررة والمتمثلرررة 

للمصرارف عيارة البحررث المدرجرة فري السرروق المرالي العراثرريس  فــي كفـاءة الأســتثمار" نويـة للــتحفظ المحاسـبيمع
 -يتفق وفرضيا  البحث الفرعية:وعلى أساس ذلك فقد تم  خطوا  امختبار من خلا  المحاور الآتية وبما 

 
 تحليل علاقة التأثير بين التحفظ المحاسبي )المستحقات الكلية( وكفاءة الأستثمار -1

تحديرررد طبيعرررة تررر ثير الرررتحفظ المحاسررربي  المسرررتحقا  الكليرررة  فررري كفررراءة لاسرررتخدم  معادلرررة اماحررردار الخطررري 
 - :9للمصارف عياة البحث وكاا  الاتامج موضحة في الجدو    الأستثمار

  9جدو   
 ت ثير التحفظ المحاسبي  المستحقا  الكلية  في كفاءة الأستثمار
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 التفاصي 
 المصرف

معام  
 2Rالتحديد 

معام  
 βاماحدار 

 tثيمة 
 المحسوبة

 tثيمة 
 الجدولية

 Fثيمة 
 المحسوبة

 Fثيمة 
 الجدولية

معاوية 
 العلاثة

مصرف المتحد 
 479E-8 -0 667 2- 1290. للأستثمار

2 353 

.4440 

10 13 

 غير معاوية

مصرف الشرق 
 الأوسط للأستثمار

.0070 5 950E-9 .1480 .0220 غير معاوية 

مصرف آشور 
 الدولي للأستثمار

.2250 -4 299E-8 -0 934 .8730 غير معاوية 

مصرف الماصور 
 للأستثمار

.0530 1 639E-8 .4110 .1690 غير معاوية 

مصرف عبر العراق 
 للأستثمار

.6310 1 601E-7 2 266 5 137 غير معاوية 

مصرف الموص  
 للتامية والأستثمار

.0960 -4 641E-8 -0 563 .3170 غير معاوية 

 غير معاوي  415E-7 -0 630  .3970 1- 1170. الأجمالي
 spssالمصدر: أعداد الباحثة بامعتماد على اتامج البراامج الإحصامي 

يتضرررح مرررن خرررلا  الجررردو  الأارررف الرررذكر عررردت وجرررود أي تررر ثير معاررروي لمت يرررر الرررتحفظ المحاسررربي  المسرررتحقا  
المحسروبة لكرر  مصررف مررن مصررارف  Fالكليرة  فرري القيمرة السرروثية المضرافة بامعتمرراد علرى المقاراررة برين ثيمررة 

  إذ لرت يكرن أي تر ثير معاروي لمت يرر 05 0  عاد مسرتوو معاويرة  13 10الجدولية التي بل     Fوثيمة  العياة
التحفظ المحاسرربي والترري تبررين درجررة تفسررير   2Rس وبامعتمرراد علررى ثيمررة الررتحفظ المحاسرربي فرري كفرراءة الأسررتثمار

وبما أن علاثة الت ثير غير معاوية في جمي  مصارف العيارة المبحوثرة فر ن  للت ير الحاص  في كفاءة الأستثمار
يتبرين مرن الجردو  و  س  %63بل ر    اسح التفسير تكون ثليلرة حيرث أن أعلاةرا فري مصررف عبرر العرراق والتري

   بالاسربة لمت يرر الأيررادا  غيرر.266t=2  المحسروبة بل ر  لمصررف عبرر العرراق والبال رة  tب ن أعلرى ثيمرة  
  .05 0  عاد مستوو معاوية  353 2الأختيارية ةي أص ر من ثيمتها الجدولية البال ة  

 -  استخلص  الاتامج الآتية:9من خلا  معطيا  الجدو   و  وعلى المستوو الإجمالي
الرتحفظ  س ممرا يعاري إن مقردار مرا يفسررل تر ثير المت يرر المسرتق  R²إ 1170.بل   ثيمة معام  التحديرد   -1

  من المت يرر التراب  القيمرة السروثية المضرافة. أمرا براثي %11يشك  اسبة  المحاسبي  المستحقا  الكلية  
 الت ثير فسببم عوام  أخرو لت يتضماها الأاموذ  الحالي للبحث.
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  عارد 13 10  س ب اها أص ر من ثيمتهرا الجدوليرة البال رة  F=0.397  المحسوبة البال ة  Fتشير ثيمة   -2
للررررتحفظ المحاسرررربي  المسررررتحقا   س وةررررذا يشررررير إلررررى عرررردت وجررررود ترررر ثير معارررروي 05 0توو معاويررررة  مسرررر

 .في كفاءة الأستثمارالكلية 

  ةرري أصرر ر مررن ثيمتهررا الجدوليررة البال ررة t=0 630  المحسرروبة والبال ررة  tيتبررين مررن الجرردو  برر ن ثيمررة   -3
الررتحفظ المحاسرربي اس علاثررة ترر ثير  س ممررا يعارري عرردت إمكاايررة ثيرر05 0  عاررد مسررتوو معاويررة  353 2 

 . المستحقا  الكلية  في كفاءة الأستثمار

  1 بمقردار ت يرر كر  إن تعاري والتري س βإ415E-7 1- سرالبة امتجرال  )βبل   ثيمرة معامر  اماحردار   -4
 فري βإ415E-7 1-يرؤدي إلرى ت يرر مقردارل الرتحفظ المحاسربي  المسرتحقا  الكليرة   المسرتق  المت يرر في

 .الأستثمار كفاءة

لرريس ةارراك علاثررة ذا  دملررة  "بارراءاً علررى مررا تقرردتس ارررفض الفرضررية البديلررة واقبرر  فرضررية العرردت والترري مفادةررا 
 لي الدولية وكفاءة امستثمارا ".معاوية بين معايير امبلاة الما

 المبحث السابع
 الأستنتاجات

 -التي توص  اليها البحث في جاابم الاظري والتطبيقي: يتااو  ةذا المبحث عرض أةت الأستاتاجا 

في ضوء الدراسا  الدراسة والدراسة الحالية ف ام أصبح بالأمكان فهت العلاثة بين التحفظ المحاسبي وكفاءة -1
الأستثمارا  سأم أن الاتامج تختلف من بيمة الى أخرو لظهور عوام  مؤثرة أخرو في كفاءة الأستثمارا  

 .حجت الشركة  القطاع  الذي تعم  فيةمن ضماها 

أظهر  اتامج المحور الأو  والخاا بامحصاءا  الوصفية أن المتوسط الأعلى يمث  المتوسط الأثٌرح -2
تمثيلًا للاماذ  وأظهر  اتامج الأاحراف المعياري أن أعلى أاحراف يمث  القيمة الأعلى والذي يكون الأبعد 

 تمثيلا للاماذ 

 في الاماذ  بشك  مت اير حسح بيااا  المصرف العامد لها مساةمة المت ير المستق  أظهر  الاتامج-3

أظهر  اتامج المحور الثااي أن مقياس الأرتباط في تحديد  ثبو  أو رفض الفرضيا  يقاس في أن أذا -4
  فالأرتباط طردي وترفض فرضية العدت وأن الأرتباط ثوي . واذا كاا 5كاا  القيمة موجبة أكبر من 

 فالأرتباط عكسي وتقب  فرضية العدت والأرتباط ضعيف. 5القيمة سالبة أث  من 
 دار وأعلىررأظهر  اتامج المحور الثالث أن  ثيمة  أعلى معام  أاحFتمث  رفض فرضية العدت .والعكس

 .صحيح  5-   
 المبحث الثامن
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 التوصيات
 -السابقة توصل  الباحثة الى التوصيا  الآتية: من خلا  ما أفر تم الأستاتاجا 

 .على اطاق واس بالتحفظ المحاسبي ودراستم على الجها  المعاية المهتمة بالمحاسبة الأةتمات الكبير  -1
توصي الباحثة بتااو  موضوع كفاءة امستثمارا  في المصارف بشك  كبير في العراقس لكوام يمث   -2

 ومصدر من مصادر إيراداتها.اشاط أساسي للمصارف التجارية 
ثيات المصارف عياة الدراسة ب عادة الاظر بسياساتها المالية الأدارية والأستفادة من التحليلا  والاتامج  -3

 و كفاءة الأستثمار. البحث لأسيما ما مرتبط  بتحديد التحفظ المحاسبيالتي أظهرةا 
ما  العامة س وال راعة س وشركا  اوصي بإجراء بحوث مماثلة في ثطاعا  أخرو  كالصحة س والخد -4

 الإستثمار المالي  لإختلاف باود القوامت المالية لهذل القطاعا .
ثد يكون غير محسوح على ثرار  أثر كبير و ى البيااا  المحاسبية لمان سلوك المستثمر واعتمادل عل -5

ل بدراسة مكملة لهذوةو ما يجح التحقق مام باستخدات بيااا  محاسبية للشركا  العراثية ستثمار الأ
 .الدراسة

يمكن  يادة حجت العياة ب خذ سلسلة ساوية أكبر وتوثيقها ل يادة ثدرة الاماذ  على بيان العلاثا   -6
 .لمتبادلة فيما بين مت يرا  البحثوالت ثيرا  ا

 المصادر

 المصادر العربية-1
 التقارير الرسمية1-1
 2016-2012للساوا  من  التقارير الساوية لمصرف المتحد للأستثمار-1
 2016-2012التقارير الساوية لمصرف الشرق الأوسط للأستثمار للساوا  من -2
 2016-2012التقارير الساوية لمصرف آشور الدولي للساوا  من -3
 2016-2012التقارير الساوية لمصرف الماصور للأستثمار للساوا  من -4
 2016-2012ار للساوا  من التقارير الساوية لمصرف عبر العراق للأستثم-5
 الكتب1-2
محمد الباا س الأثتصاد التحليلي س مدخ  حديث لتحلي  المشاك  الأثتصادية س الدار الجامعية س  -1

 2008الإسكادرية س مصر س 
 2002ثاب  عبد الرحمان س أدريس س كفاءة وجودة الخدما  اللوجستيةس الدار الجامعيةس الإسكادريةس  -2
 والأطاريحالرسائل 2-1
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" . ثياس درجة التحفظ المحاسبي في الشركا  المساةمة السعودية: 2013محسنس دياا يحيى على. - 1
 .دراسة تطبيقية"س رسالة ماجستير غير ماشورةس جامعة الملك عبد الع ي س الرياض

امثتصادية   مذكرة لاي  شهادة ليسااس في العلوتإستراتيجية امستثمار بومية بسكرة سهات بن ساة  :-2
 2 ا 1996 المرك  الجامعي محمد خيضر بسكرة  

عبد الكريت بعدا  س الأستثمار الأجابي المباشر وآثارل على الأثتصاد الج امري س رسالة دكتوراة في العلوت  -3
 2008الأثتصادية س كلية العلوت الأثتصادية وعلوت التسيير س جامعة الج امر س الج امر س 

اور الدين إيمان س كحو  صورية س بحث حو  الكفاءة والفعالية وأخلاثيا  المؤسسة : وجهة اظر  -4
 2007أصحاح المصلحة س كلية العلوت الأثتصادية والتسيير س ثست علوت التسيير س 

مقترح الشمري س حيدر علوان كاظت س دراسة للإبلاة المالي الحكومي المرك ي والإدارا  المحلية : أاموذ   -5
ب ستخدات مدخ  القرار سأطروحة دكتوراة  غير ماشورة  س كلية الأدارة والأثتصاد س الجامعة المستاصرية س 

2012 
 أ.شوثي بورثبة س التميي  بين الكفاءة والفعالية والفاعلية والأداء س أستاذ مساعد س كلية العلوت الأثٌتصادية-6

 2010سسطيف س الج امر –وعلوت التسيير س جامعة فرحا  عباس 
 

 المجلات والمؤتمرات
ي عاد س اموذ  مقترح لقياس وتفسير ت ثير مستوو التحفظ المحاسب2012سلامة سصلاح حسن علي س-1

لتجارة كلية اإعداد التقارير المالية على ثيمة الماش ة :دراسة تطبيقية س الفكر المحاسبي س ثست المحاسبة س
633-527سا: 4س عدد 12سمجلد سجامعة عين شمس   
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