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 المستخمص:
ييدؼ البحث الى تسميط الضوء عمى موضوع ميـ والا وىو مؤشرات  الاستقرار النقدي وتأثيرىا في تحقيؽ الشموؿ            

المالي ،اذ  يعد الاستقرار النقدي احد اولويات السياسة النقدية والمالية في العراؽ، وذلؾ لما لو دور كبير في  تحسيف اداء القطاع 
الى ايصاؿ الخدمات المالية الى شرائح كبيرة مف المجتمع العراقي البنؾ المركزي عى المالي والمصرفي في العراؽ، وقد س

وبالأخص الشرائح المحرومة مف ىذه الخدمات الحيوية، وقد انطمقت الدراسة مف مشكمة رئيسية مفادىا )ىؿ لمؤشرات الاستقرار 
لات  الفرعية لإعطاء رؤية عممية متكاممة تبيف فعالية  النقدي اثر في تحقيؽ الشموؿ المالي؟(  والتي تضمنت مجموعة مف التساؤ 

مؤشرات  الاستقرار النقدي   في تحقيؽ  الشموؿ  المالي . وقد تـ تحميؿ بيانات  مؤشرات الاستقرار النقدي والشموؿ المالي  في 
تحميمي والتي اعدت وفقا لبيانات  النشرة العراؽ  ومعرفة التأثير  بيف المتغيرات المستقمة والتابعة بالاعتماد عمى المنيج الوصفي ال

ىدؼ البحث الى بياف مسار مؤشرات الاستقرار  حيث     (،2022-2017مركزي لسنوات مختمفة )الإحصائية السنوية لمبنؾ ال
رات وقد تجسدت فرضية البحث في اف  ىناؾ تأثير لمؤش  النقدي خلاؿ مدة البحث وتأثيرىا في تحقيؽ الشموؿ المالي في العراؽ

 الاستقرار النقدي في تحقيؽ الشموؿ المالي في العراؽ.
 (   Eviews)وباستخداـ البرنامج   الاحصائي 

ونتيجة لذلؾ يمكف تحقيؽ شموؿ مالي أوسع مف خلاؿ توعية الأفراد بأىمية الخدمات المالية وكيفية الوصوؿ إلييا وكذلؾ يجب 
 المالية الى المناطؽ الريفية والمجتمعات النائية . توسيع شبكة الفروع المصرفية وتحسيف وصوؿ الخدمات

 .، الشموؿ المالي ، البنؾ المركزيمؤشرات الاستقرار النقدي الاستقرار النقدي ،  الكممات المفتاحية :
 

Abstract: 
              The research aims to shed light on an important topic, namely the indicators of monetary 
stability and their impact on achieving financial inclusion, as monetary stability is one of the 
priorities of monetary and financial policy in Iraq, because of its great role in improving the 
performance of the financial and banking sector in Iraq, and the central bank has sought to 
provide financial services to large segments of Iraqi society, especially the segments deprived of 
these vital services, and the study has started from a main problem that is (do monetary stability 
indicators have an impact on achieving financial inclusion?) Which included a set of sub-questions 
to give an integrated scientific vision showing the effectiveness of monetary stability indicators in 
achieving  Financial inclusion . The data of the indicators of monetary stability and financial 
inclusion in Iraq were analyzed and the impact between the independent and dependent variables 
was determined based on the descriptive analytical approach, which was prepared according to 

the data of the Annual Statistical Bulletin of the central bank for different years ( 7102-7177 ), 

where the research aimed to show the course of monetary stability indicators during the research 
period and their impact in achieving financial inclusion in Iraq. 
Using the statistical program (Eviews )   
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As a result, wider financial inclusion can be achieved by educating individuals about the 
importance of financial services and how to access them, as well as expanding the network of 
bank branches and improving the access of financial services to rural areas and remote 
communities . 
Keywords: monetary stability, indicators of monetary stability, financial inclusion, central bank. 

 
 .منهجية البحث1

الاستقرار النقدي بأىمية كبيرة في السياسات الاقتصادية والمالية، حيث تعكس ىذه المؤشرات تحظى مؤشرات  مشكمة البحث:1.1
درجة الاستقرار في النظاـ المالي لمدولة. يتضمف ذلؾ معدلات التضخـ ومعدلات الفائدة والناتج المحمي الاجمالي ومستوى 

، الذي ييدؼ إلى زيادة وصوؿ الفرد لمخدمات المالية وتحسيف سيولة النقد. تأثير ىذه المؤشرات يمتد إلى تحقيؽ الشموؿ المالي
 الظروؼ المالية للأفراد والشركات ، حيث

تتمثؿ مشكمة البحث في الإجابة عف السؤاؿ الرئيسي )ىؿ لمؤشرات الاستقرار النقدي اثر في تحقيؽ الشموؿ المالي؟( ومف اجؿ 
 تي :الوصوؿ إلى ذلؾ تـ صياغة مجموعة تساؤلات فرعية وكالا

 ما الاستقرار النقدي وكيؼ يمكف قياس مستوى الاستقرار النقدي؟ .1
 ما الشموؿ المالي وما المؤشرات التي يمكف مف خلاليا قياس المستوى العاـ لو؟ .2
 ما تأثير مؤشرات الاستقرار النقدي في تحقيؽ الشموؿ المالي؟  .3

ترجع أىمية البحث الى اف الموضوع الذي يتناولو يمقي أىمية كبيرة عمى مؤشرات الاستقرار النقدي ومدى أهمية البحث: 1.1
 تتجسد أىمية البحث مف الاتي:تأثيرىا بالشموؿ المالي في العراؽ وفي ظؿ التطور الاقتصادي خلاؿ مدة البحث ،حيث 

 ي في الشموؿ المالي.يستمد البحث أىميتو في إيضاح تأثير مؤشرات الاستقرار النقد .1
ترجع أىمية البحث الى اف الموضوع الذي يتناولو يمقي أىمية كبيرة عمى مؤشرات الاستقرار النقدي ومدى تأثيرىا في  .1

 تحقيؽ الشموؿ المالي في العراؽ في ظؿ التطور الاقتصادي خلاؿ مدة البحث.
 الدراسة بموغ الأىداؼ التالية : نسعى مف خلاؿ ىذه  اهداف البحث:  3.1

 تحقيؽ الشموؿ المالي في العراؽ. ييدؼ البحث الى بياف مسار مؤشرات الاستقرار النقدي خلاؿ مدة البحث وتأثيرىا في .1
يأتي ىدؼ البحث مف خلاؿ دراسة مؤشرات الاستقرار النقدي وتأثيرىا  في تحقيؽ الشموؿ المالي المتمثؿ في الانتشار  .1

ية في العراؽ كؿ مف زاويتو الخاصة التي تتوخاىا السياسات الاقتصاد Carde د البطاقات الالكترونيةالمصرفي وعد
 (.2022-2017لممدة )

 تسميط الضوء عمى مؤشرات الاستقرار النقدي لما ليا مف أىمية بالغة في النظاـ النقدي. .3
 مخطط البحث الفرضي: 4.1

 الباحثين بأستخدام المصادر( أنموذج البحث الفرضي ،اعداد 1شكل )
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ي تحقيؽ الشموؿ المالي ىناؾ تأثير لمؤشرات الاستقرار النقدي فتسعى الدراسة الى اختبار الفرضية التالية :  فرضية البحث: 5.1
 .في العراؽ

تقرير الاستقرار  يتمثؿ مجتمع البحث بالبنؾ المركزي العراقي، مع سمسمة مف البيانات المتوفرة في  مجتمع وعينة البحث: 6.1
 (.2017-2022النشرات الإحصائية السنوية لمبنؾ المركزي لممدة )المالي و 

 تتمثؿ حدود البحث بالاتي: حدود البحث: 7.1
تـ التطبيؽ في البنؾ المركزي العراقي الكائف في محافظة بغداد، بصفتو المسؤوؿ الاوؿ والمباشر عف الحدود المكانية:   .1

 الاستقرار النقدي مف خلاؿ مؤشرات السياسة النقدية التي يتبعيا. 
بحث لممدة : الحقبة الزمنية لبيانات ومؤشرات الاستقرار النقدي والشموؿ المالي التي تـ اعتمادىا في الالحدود الزمانية .1

(2022-2017.) 
يعتمد البحث عمى المنيج التحميمي )الوصفي(، وتـ جمع البيانات مف خلاؿ النشرة الإحصائية السنوية لمبنؾ منهج البحث: 8.1

 .(Eviewsوباستخداـ البرنامج   الاحصائي) المركزي العراقي، وتحميميا باستخداـ مجموعة مف الأساليب الإحصائية المستخدمة.
اعتمد البحث عمى المصادر، والادبيات المحمية العربية والأجنبية ذات الصمة بموضوع أساليب جمع البيانات والمعمومات: 9.1

البحث مف كتب ومجلات والرسائؿ والاطاريح الجامعية، اما فيما يتعمؽ بالجانب العممي، فقد جرى الاعتماد في توفير البيانات 
 بنؾ المركزي العراقي.عمى النشرات الإحصائية السنوية لم

 الاطار النظري لمبحث
 المطمب الأول: الاستقرار النقدي

 تمهيد
يعد الاستقرار النقدي ضرورة حتمية لأي نشاط اقتصادي، مف خلاؿ السبؿ والمناىج الرئيسة، التي مف شأنيا أف تضع لمكياف       

تتمخص في عدة اختلالات كالتضخـ المفرط والتذبذب وعدـ الاقتصادي برنامجا لمعالجة المشاكؿ الميددة للاستقرار والتي 
 .الاستقرار في أسعار الفائدة، أسعار الصرؼ وكذلؾ ميزاف المدفوعات

يعد الاستقرار النقدي أحد الشروط اللازمة لتحقيؽ الاستقرار في القيمة الخارجية لمعممة الوطنية : اولًا: مفهوم الاستقرار النقدي
الأجنبية مف خلاؿ تحقيؽ الاستقرار في المستوى العاـ للأسعار وكذلؾ تحقيؽ معدؿ نمو عرض النقود يتناسب مقابؿ العملات 

(. يشير مفيوـ الاستقرار النقدي الى 218:2021ويتوافؽ مع معدؿ نمو الناتج المحمي الاجمالي الحقيقي )مختاري واخروف،
معقوؿ اي اف اسعار الصرؼ واسعار الفائدة والمستوى العاـ للاسعار  استقرار المستوى العاـ للاسعار او القبوؿ بمعدؿ تضخـ

 .(Ajello,2022:9) يبقى عند مستويات لا تشيد تقمبات كبيرة مما يترتب عمى ىذه التقمبات حصوؿ صدمات اقتصادية كبيرة
اء، مما يعني وجود بيئة نقدية تتسـ وبالتالي فاف الاستقرار النقدي يمثؿ ىدفاً لراسمي السياسة النقدية والاقتصادية عمى حد سو 

)فيصؿ د ملامحيا البنؾ المركزي المستقؿبالاستقرار الاقتصادي وىذا الامر يتطمب سياسة نقدية حقيقية يحد
 (. 148:2023واخروف،

معيف" كما يعبر "الاستقرار النقدي عف سمة استقرار الأسعار )أسعار كؿ مف المنتجات، والفائدة، والصرؼ( عبر زماف ومكاف 
(. "في إطار سيادة حرية الأسواؽ ما يعني وجود تناسب ثابت بيف كتمة النقد والناتج الوطني، وكؿ 117:2018)بشينو واخروف،

 .(2018:33)مميط, زيادة أو نقص في كتمة النقد لا تقابميا زيادة أو نقص مماثمة في الناتج الوطني سيخؿ بيذا الاستقرار" 
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يعد الاستقرار النقدي ميـ لجوانب وقطاعات مختمفة في الاقتصاد، وتتمثؿ أىمية الاستقرار النقدي  :النقدي ثانياً: أهمية الاستقرار
 (:187-186: 2018بالآتي )مناحي،

: يساعد الاستقرار النقدي المستثمريف المحمييف في المحافظة عمى استقرار أسعار المستثمرون وأصحاب الدخول الثابتة .1
رار معدؿ الارباح التي يحققونيا، فتكوف نتيجة لذلؾ التزاماتيـ ثابتة، أما اصحاب الدخوؿ الثابتة فإف منتجاتيـ ومف ثـ استق

الاستقرار النقدي يحقؽ النفع ليـ، أي إف دخوليـ الحقيقية تبقى ثابتة عند تحقؽ الاستقرار النقدي، الأمر الذي لا يدعوىـ إلى 
 .عميو تحقيؽ استقرار في النشاط الاقتصادي المطالبة بزيادة دخوليـ النقدية، وىذا يترتب

ىيكؿ الإنتاج: يترتب عمى حدوث الاستقرار النقدي استقراراً في المستوى العاـ للأسعار والأجور والأرباح، ونتيجة لذلؾ سوؼ  .1
النمو الاقتصادي تتجو رؤوس الأمواؿ والأيادي العاممة إلى النشاطات الانتاجية والاستثمارية التي تمثؿ حجر الزاوية لتحقيؽ 

 .عمى حساب النشاطات غير الإنتاجية مثؿ المضاربة
الجياز النقدي الداخمي: مف المعروؼ إف التضخـ يعبر عف عدـ تأدية النقود لوظائفيا الحيادية والمتمثمة في وظيفة التبادؿ  .3

يحدث في السوؽ النقدية أو ومخزف لمقيمة ومقياس لمقيمة، في حيف يحدث العكس عندما يتحقؽ الاستقرار النقدي، حيث 
المالية التحوؿ إلى الادخار عمى حساب الاستيلاؾ وذلؾ لاستقرار الأسعار وارتفاع قيمة النقود واستشراء وظيفتيا كمخزف 
لمقيمة، فضلًا عف إف الاستقرار النقدي يصاحبو استقرار معدؿ نمو عرض النقود وحجـ السيولة النقدية الذي بدوره يؤدي إلى 

 .أسعار الفائدة، الذي يسيـ في جذب الادخاراتارتفاع 
القطاع الخارجي للاقتصاد: تمتع الاقتصاد بالاستقرار النقدي يعني إف نظامو النقدي الداخمي مستقر، وىذا ينعكس في القطاع  .4

قؽ جذباً الخارجي لو، ويتضح كذلؾ في سموؾ ميزاف المدفوعات، أذ تقترب اف لـ تتعادؿ الصادرات مع الاستيرادات، ويتح
 .لرؤوس الأمواؿ الى الداخؿ

يتطمب تحقيؽ الاستقرار النقدي توفر مجموعة مف المعايير والتي تتمثؿ بالآتي : : معايير تحقيق الاستقرار النقديثالثاً 
 :(640:2023)زليخة،

لا يقابميا زيادة في حجـ تحقيؽ توازف نسبي بيف التدفقات الحقيقية والتدفقات النقدية لأف أي زيادة في حجـ الكتمة النقدية  .1
 .التدفقات الحقيقية )السمعية( تؤدي الى حدوث فجوة تضخمية

تحقيؽ الانسجاـ في معدؿ نمة العرض ومتطمبات الانفاؽ العاـ خاصة في الانفاؽ الاستيلاكي، وزيادة فعالية دور الائتماف  .1
 .معروض السمعي وتخفيؼ موجات التضخـالمصرفي الممنوح مف قبؿ الجياز المصرفي لجميع القطاعات لزيادة حجـ ال

 .ضرورة تثبيت واستقرار الأسعار في السوؽ المحمية والمحافظة عمى نظاـ سعر صرؼ يتلائـ مع حاجات الاقتصاد المحمي .3
السيطرة عمى المصارؼ الخاصة وبرمجة تشاطيا المصرفي بحيث يكوف موجيا لزيادة وتوسيع الطاقة الإنتاجية لمقطاع الخاص  .4

 .حقيؽ الأرباح فقطوليس لت
 .المساعدة في الحفاظ عمى القوى العاممة وتحقيؽ التوازف الداخمي والخارجي .5

 :توجد عدة عوامؿ يمكف اف تؤثر عمى الاستقرار النقدي، ومف أىميا الآتي: امل المؤثرة في الاستقرار النقديرابعاً: العو 
مُعدة للإنفاؽ، فسموؾ كؿ مف النقود والائتماف ليما اىميتيما عرض النقد: يمثؿ عرض النقود كمية النقود داخؿ الاقتصاد وال .1

كونيا معياراً لقياس الأداء الاقتصادي والمالي لأي دولة، أذ اف نمو عرض النقود بمعدؿ يفوؽ معدؿ النمو الاقتصادي يدؿ 
 .(146:2014التضخـ )فرحاف،عمى إف نقود كثيرة تقابؿ كمية قميمة أو أقؿ مف السمع والخدمات، الأمر الذي يؤدي إلى حدوث 

التضخـ: يعرؼ التضخـ بأنو ارتفاع كبير ومستمر في المستوى العاـ للأسعار، ويصبح التضخـ أكثر اتساعاً عندما يرافؽ  .2
الزيادة في الاصدار النقدي زيادة في النفقات الحكومية التي يتـ تمويميا بالقروض المحمية بدلًا مف الضرائب، يعد التضخـ مف 
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ؿ المؤثرة في الاستقرار النقدي، حيث أف احد الاىداؼ الرئيسة لمسياسات الاقتصادية الكمية ولاسيما النقدية منيا تمثؿ العوام
 (.30:2018بخفض معدلات التضخـ والمحافظة عمبيا مستقرة )مميط،

المؤشرات التي تستخدـ لتحميؿ أسعار الفائدة: تعد اسعار الفائدة المحرؾ الاساسي لمنشاط الاقتصادي في اي دولة ومف أىـ  .3
حركة واتجاه الاقتصاد الكمي، ويعد كأداة لتحقيؽ التأثير في النشاط الاقتصادي عف طريؽ السياسة النقدية وبوجو أعـ يتسـ 
ى سعر الفائدة بأنو ذو أىمية لسببيػف، وليما: لأف معدؿ الفائدة ىو ثمف الحصوؿ عمى الموارد أو السمعة ) رأس الماؿ (، وبمعن

آخر يقيس سعر الفائدة ثمف السمع والموارد المستقبمية بمعدليا الحالي، والسبب الثاني: يعد التركيبة الأساسية لكؿ القطاعات 
ولاسيما المالية والمنتجة لمسمع الرأسمالية وكمما كاف الثمف أكثر تغيرا كاف وقعو أكثر عمى الاقتصاد، اف العرض والطمب عمى 

سعر الفائدة التوازني وتغير كؿ مف الطمب عمى النقود والتغيرات التي تحصؿ في عرض النقود يتغير تبعا النقود ىو الذي يحدد 
لذلؾ سعر الفائدة التوازني، وسعر الفائدة التوازني ىو الذي يخمؽ النمو الاقتصادي المتوازف، وباختلاؼ سعر الفائدة التوازني 

وازني يحصؿ ىناؾ عدـ استقرار في الاقتصاد القومي اما اف يكوف ىناؾ ارتفاع سواء كاف ذلؾ اعمى او اقؿ مف سعر الفائدة الت
في سعر الفائدة ينعكس عميو انكماش اقتصادي او زيادة في الطمب عمى النقود نتيجة لانخفاض اسعار الفائدة يخمؽ تضخـ في 

عدـ استقرار في اسعار السمع وىذا ينعكس الاقتصاد القومي وفي كؿ الاحواؿ ) ماعدا حالة التوازف في سعر الفائدة ( يحصؿ 
عمى عممية النمو الاقتصادي وعمى الدخؿ القومي وعمى معدؿ البطالة واف عدـ استقرار النمو الاقتصادي لو انعكاساتو المباشرة 

 (.55:2013عمى الاستقرار النقدي )حبي،
رؼ، اي ىو ثمف عممة بوحدات مف عملات سعر الصرؼ: "يعبر عف نسبة مبادلة عممة معينة بعممة اخرى في اسواؽ الص .4

اخرى، ويستند عمى العوامؿ المرتبطة بعرض الصرؼ والطمب عميو( يوضح ىذا التعريؼ أف سعر اي عممة يعتمد عمى عوامؿ 
(. وتعود أىمية سعر الصرؼ مف خلاؿ تأثير تغييره الذي يصؿ للاقتصاد 67:2015أخرى ترتبط بالعممة الثانية" )العنزي،

ف طريؽ تأثيره عمى حجـ تجارة الدولة الخارجية، وحجـ تدفقات الإستثمار الاجنبي، وكمما كاف سعر الصرؼ مستقر المحمي ع
 (.22:2018ينتج عنو الاستقرار النقدي )مميط،

 :توجد مجموعة مف المؤشرات التي تستخدـ لقياس الاستقرار النقدي، مف أىميا الآتي: : مؤشرات قياس الاستقرار النقديخامساً 
مؤشر العلاقة بيف التغير في عرض النقود والتغير في الناتج المحمي الاجمالي: وىو مف المقاييس الميمة التي توصمنا الى ما  .1

اذا الاقتصاد يتمتع باستقرار نقدي اـ لا، أذ يمكف الوصوؿ الى ىذا المقياس مف خلاؿ معدؿ التغير في مستويات عرض النقد 
فيذا يعني وجود استقرار نقدي، اي اف وسائؿ الدفع (B=1)  محمي الإجمالي، فاذا كاف معمؿعمى التغير في حجـ الناتج ال

الموجودة في الاقتصاد مساوية لمعدؿ التمير الحاصؿ في حجـ الناتج المحمي الاجمالي وىنا ستتحقؽ لدينا حالة مف استقرار 
عدـ وجود استقرار نقدي مع وجود ضغوط انكماشية، فيذا يعني >B) 1الاسعار وتلاشي معدلات التضخـ، واذا كاف معامؿ )

فيذا يعني انعداـ الاستقرار النقدي مع وجود ضغوط تضخمية، ويمكف قياسو مف خلاؿ المعادلة  (B>1) اما اذا كاف معامؿ
 (:148:2023الآتية )فيصؿ واخروف،

 
B =  (∆M/M)/(∆Y/Y) 

 :أذ اف
B = معامؿ الاستقرار النقدي 
= ∆M/M  كمية وسائؿ الدفعالتغير في 

= ∆Y/Y التغير في حجـ الناتج المحمي الإجمالي 
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مؤشر العلاقة بيف معدؿ التغير في كمية الائتماف المصرفي ومعدؿ التغير في الناتج المحمي الإجمالي: في حاؿ كاف مقدار  .2
لائتماف مع الزيادة في كمية الناتج مؤشر الاستقرار النقدي مساوياً الى الواحد الصحيح الناتج نتيجة تعادؿ الزيادة في كمية ا

المحمي الاجمالي ىذا يعني إف الاقتصاد يتمتع بالاستقرار النقدي، أما إذا كاف مقداره اكبر مف الواحد الصحيح، فأنو يعد مؤشراً 
ف مقداره عف وجود حالة التضخـ، ويعتمد ارتفاع وانخفاض معدلات التضخـ عمى البعد والقرب مف الواحد الصحيح، إما اذا كا

أقؿ مف الواحد الصحيح فيذا يعني اف الاقتصاد في حالة الانكماش وأف ارتفاع وانخفاض حالة الانكماش يعتمد عمى قرب أو 
بعد المقدار السالب لمعامؿ الاستقرار مف الواحػػد الصحيح، ويمكف قياس ىذا المؤشر مف خلاؿ المعادلة الآتية 

 (:193-192: 2018)مناحي،
B =  (∆B.c/B.c)/(∆Y/Y) 

 :أذ اف
∆B.c/B.c= معدؿ التغير في كمية الائتماف المصرفي 
∆Y/Y= معدؿ التغير في الناتج المحمي الإجمالي 

مؤشر التغير في عرض النقود الى معدؿ التغير في الرقـ القياسي للأسعار: في حاؿ كانت نتيجة قياس ىذا المؤشر تساوي الى  .3
في حالة استقرار نقدي، أما اذا كاف اكبر مف الواحد الصحيح فاف الاقتصاد يعاني مف  الواحد الصحيح فإف اقتصاد البمد يكوف

ضغوط تضخمية، وأف شدتيا وضعفيا تتوقؼ عمى اقتراب وابتعاد مقدار مؤشر الاستقرار النقدي مف/ عف الواحد الصحيح، أما 
ضعؼ الانكماش عمى القرب او البعد مف /عف اذا كاف اقؿ مف واحد فإف الاقتصاد يعاني مف حالة الانكماش وتعتمد قوة و 

 (:434:2010)الافندي، التاليةالواحد صحيح، ويمكف قياس قيمة ىذا المؤشر مف خلاؿ المعادلة 
B =  (∆M/M)/(∆P/P) 

 :أذ اف
∆M/M = معدؿ التغير في عرض النقود 

∆P/P= معدؿ التغير في الرقـ القياسي للأسعار 
 

 المطمب الثاني: الشمول المالي
 تمهيد

يمعب السوؽ المالي دوراً حيوياً في توفير الخدمات الأساسية في الاقتصاد الحديث، وخاصة في تحويؿ الأمواؿ مف وحدات الفائض 
إلى وحدات العجز. يمكف للأنظمة المالية المتقدمة ومنيا الشموؿ المالي أف تساعد في تعزيز النمو الاقتصادي عمى المستوى 

 .المحمي والدولي
يعد الشموؿ المالي مظيرا قويا لاىتماـ السمطات العامة بالحد مف الفقر وتعزيز النمو الاقتصادي : : مفهوم الشمول المالياولاً 

يعني الشموؿ المالي تزويد كؿ أسرة بالقدرة  .(Jungo et al.,2022:1) الشامؿ مف خلاؿ إتاحة التمويؿ لجميع شرائح المجتمع
الخدمات المالية الحديثة، الذي يشمؿ الادخار، والائتماف، والتأميف، بالإضافة الى التعميـ وتقديـ عمى الوصوؿ إلى مجموعة مف 

دعـ كافي لمساندة العملاء لاتخاذ قرارات جيدة تخصيـ، ويجب أف تكوف ىذه المنتجات والخدمات ميسورة التكمفة، ومصممة 
 & Setyorini) وأف تخضع لمتنظيـ والإشراؼ لحماية المستيمكيف لتمبية احتياجات السكاف، ومتاحة عمى مقربة مادية معقولة،

Usman,2019:161).  والشموؿ المالي ىو ضماف الحصوؿ عمى الخدمات المالية بتكمفة ميسورة بطريقة عادلة وشفافة
خلاؿ المؤسسات  ولأغراض مكافحة غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب، مف الميـ اف تكوف ىذه المنتجات والخدمات المالية تقدـ مف

 .(Guidance,2017:38) المالية الخاضعة لمتنظيـ المناسب بما يتمشى مع فرؽ العمؿ المعنية بالإجراءات المالية
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ويغطي الشموؿ المالي بشكؿ عاـ جميع المبادرات الموجية نحو جعؿ الخدمات المالية الرسمية متاحة وميسور التكمفة لمجميع في 
ؿ خاص عمى أولئؾ المستبعديف سابًقا مف القطاع المالي الرسمي، ويشمؿ ذلؾ أنشطة المشاركيف في اقتصاد ما مع التركيز بشك

القطاعات الرسمية وشبو الرسمية مثؿ البنوؾ التجارية ومؤسسات تمويؿ التنمية ومكاتب البريد وبنوؾ التمويؿ متناىي الصغر، 
إف مفيوـ الشموؿ المالي يمتد إلى ما ىو أبعد مف تحسيف "الوصوؿ إلى والاتحادات الائتمانية والتعاونيات المالية، وبالتالي، ف

الائتماف" ليشمؿ تسييؿ "الوصوؿ إلى المدخرات" ، وتعزيز إدارة المخاطر وضماف تطوير بنية تحتية مالية فعالة تسمح للأفراد 
 (.11-10: 2023والشركات بالمشاركة الكاممة في الاقتصاد )حسيف،

اف لمفيوـ الشموؿ المالي أىمية خاصو بالنسبة للاقتصادات المتنامية حيث اف جمب شريحة كبيرة :  ول الماليثانياً: أهمية الشم
مف القطاعات الإنتاجية للاقتصاد تحت شبكة مالية رسمية يمكف اف يطمؽ العناف لقدراتيـ الإبداعية الى جانب زيادة الطمب 

ستيلاؾ، مف ىذه القطاعات اف جيود الشموؿ المالي ليا تأثير مضاعؼ في المحمي عمى أساس مستداـ مدفوعا بنمو الدخؿ والا
الاقتصاد ككؿ مف خلاؿ زيادة المدخرات عف طريؽ توفير الوصوؿ الى ترتيبات ادخار رسمية تؤدي الى التوسع في الائتماف 

الآتية )يسمينة  وتتمثؿ أىمية الشموؿ المالي مف خلاؿ النقاط .(khan,2012:1) والاستثمار مف قبؿ المصارؼ
 (:600:2022وتوفيؽ،

الشموؿ المالي سبب رئيسي لمنمو الاقتصادي لمدولة والاستقرار المالي، لاف الحالة الاقتصادية لمدولة لا يمكف اف تتحسف اذا  .1
 .كاف عدد كبير مف الافراد والمؤسسات مستبعديف ماليا مف القطاع المالي الرسمي

الاجتماعية مف حيث الإىتماـ الأكبر بالفقراء ومحدودي الدخؿ، مع إيلاء اىتماـ خاص الشموؿ المالي يؤثر عمى الناحية  .2
 .لممرأة والوصوؿ الى الافراد والمشروعات الصغيرة والمتوسطة ومتناىية الصغر

 .توفير الخدمات المالية بطرؽ سيمة وبسيطة وبأقؿ التكاليؼ مثؿ الدفع عف طريؽ الياتؼ المحموؿ .3
عمؿ عمى دعـ فرص التنافس بيف المؤسسات المالية بواسطة العمؿ عمى تنوع منتجاتيا المقدمة، وزيادة اف الشموؿ المالي ي .4

 .الاىتماـ بجودتيا لاستقطاب اكبر عدد مف المعاملات والعملاء
)أ(  يشكؿ الشموؿ المالي جزءا لا يتجزأ مف الركائز الأربع لدعـ التنمية التي حددتيا الأمـ المتحدة، والتي تتمخص في: .5

صياغة استراتيجية نمو موجية نحو تشغيؿ العمالة؛ )ب( تعزيز الشموؿ المالي؛ )ج( الاستثمار في أولويات التنمية البشرية؛ 
 (.Jungo et al.,2022:1) و)د( تقديـ استراتيجيات عالية التأثير ومربحة لمجميع

الشموؿ المالي الى تحقيقيا، ومنيا الآتي توجد مجموعة مف الأىداؼ التي يسعى : ثالثاً: اهداف الشمول المالي
 (:42:2022)ياس،

تعزيز وصوؿ فئات وشرائح المجتمع كافة الى الخدمات والمنتجات المالية، وتعريؼ الزبائف بأىمية تمؾ الخدمات وكيفية  .1
 .الحصوؿ عمييا ومميزاتيا وتكاليفيا وكيفية تحسيف ظروفيـ وواقعيـ الاجتماعي والاقتصادي

باتجاه فئات المجتمع المتنوعة، مف اجؿ تعزيز ثقافة الادخار، والاستثمار، وتشجيعيـ عمى الادخار والاستثمار  اعداد برامج .2
بالطرائؽ الصحيحة الرسمية المثمى وأيضا تحفيز المنافسة بيف مقدمي الخدمات المالية. لتزويد منتجات ادخارية، واستثمارية 

 .تنسجـ مع فئات المجتمع المتنوعة
 .لشركات الصغيرة في الاستثمار والتوسعتعزيز ا .3
جراءات صارمة ضد المتلاعبيف سواء أفراد أو مؤسسات مالية  .4 ضماف حماية جيدة لمعملاء مف خلاؿ إصدار تعميمات وا 

 (.141:2022ومصرفية، مع إبراز حقوؽ وواجبات كؿ طرؼ )عائشة وخالد،
أف مقاييس ابعاد الشموؿ المالي حسب منيجية البنؾ الدولي ىي: استخداـ الحسابات : بعاً: مؤشرات قياس الشمول الماليرا

ـ تمت مناقشو مقاييس الشموؿ المالي، 2012المصرفية، والادخار، والاقتراض، والمدفوعات، والتاميف. وفي مؤتمر كابوس عاـ 
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وتـ التوصؿ الى اف الشموؿ المالي لو ثلاثة ابعاد  بعمؿ رابطة عمؿ لبيانات الشموؿ المالي،"AFI" إذ قاـ تحالؼ الشموؿ المالي
 .(AFI,2013) رئيسة وىي: سيولة الوصوؿ الى الخدمات المالية، واستخداـ الخدمات المالية، وتعزيز جودة الخدمات المالية

 :ويمكف توضيح مؤشرات قياس الشموؿ المالي وفؽ الآتي
الخدمات المالية الى القدرة عمى استخداـ الخدمات المالية مف  الوصوؿ الى الخدمات المالية : يشير بعد الوصوؿ الى .1

ويشير ىذا البعد إلى قدرة المستفيديف مف الوصوؿ إلى  .((Ibourk & Elouartiburti,2023:8-9 المؤسسات الرسمية
ساب المصرفي الخدمات المالية، حيث تتطمب تحديد مستويات الوصوؿ لتحميؿ العوائؽ المحتممة لعممية فتح واستخداـ الح

(. فقد 522:2022مثؿ: مدى القرب مف نقاط تقديـ الخدمات المصرفية (الفروع وأجيزة الصراؼ الآلي) )الكرغمي وشاكير،
يكوف توافر الخدمات المالية محدوداً بسبب المشاكؿ المتعمقة بالوصوؿ، فمثلا متى لـ تتوافر الفروع المقدمة لخدمات 

لنائية، فلا وصوؿ ليذه الخدمات، أو متى وجدت الموائح المنظمة لمتطمبات الحصوؿ عمى المصرؼ في المناطؽ الريفية أو ا
الخدمة والتي قد تعجز فئات معينة مف السكاف عف الوفاء بيا، وربما في العديد مف الأسواؽ الأكثر، رسوخاً قد تكوف 

لمركبة، فضلًا عف محدودية الشفافية الخدمات أكثر إتاحة ولكف الوصوؿ إلييا قد يعيقو بعض المصطمحات المعقدة وا
(. ويمكف قياس ىذا المؤشر مف خلاؿ الآتي )يسمينة 216:2023والقابمية الضعيفة للاستخداـ )عبد القادر،

 (:601:2022وتوفيؽ،
 مف البالغيف عمى مستوى الدولة مجزأة حسب نوع الوحدة".  10000"عدد نقاط الوصوؿ لكؿ  .أ 
 .كيمومتر مربع: مدى الترابط بيف نقاط تزويد الخدمة 1000عدد اجيزة الصراؼ الآلي لكؿ  .ب 
 .نسبة مئوية لأجمالي السكاف  المتواجديف في الوحدات الإدارية بنقطة وصوؿ واحدة عمى أقؿ تقدير .ج 
استخداـ الخدمات المالية: "يشير بعد استخداـ الخدمات المالية الى مدى استخداـ العملاء لمخدمات المالية المقدمة بواسطة  .1

مؤسسات القطاع المصرفي، وتحديد مدى استخداـ الخدمات المالية يتطمب جمع البيانات حوؿ مدى انتظاـ وتواتر الاستخداـ 
(. ويقاس مؤشر استخداـ الخدمات المالية بالعديد مف المؤشرات مف بينيا: 44-43: 2022عبر مدة زمنية معينة" )ياس،

لاقؿ "كحساب وديعة منتظـ"، نسبو البالغيف الذيف يمتمكوف نوع واحد عمى الاقؿ نسبة البالغيف الذيف يمتمكوف نوع واحد عمى ا
"كحساب ائتماف منتظـ"، عدد معاملات الدفع عبر أجيزة الياتؼ، نسبة البالغيف الذيف يستعمموف حساب بنكي بصورة دائمية، 

ويلات مالية محمية او دولية، ونسبة نسبة المحتفظيف بحساب بنكي مف خلاؿ سنة مضت، نسبة البالغيف الذيف يتمقوف تح
 .(854:2023الشركات الصغيرة او المتوسطة التي لدييا حسابات رسمية مالية )فتح الباب،

 :(18:2023جودة الخدمات المالية: يقاس ىذا المؤشر مف خلاؿ النقاط الآتية )بدر وبلاؿ، .3
الحصوؿ عمى حساب قاعدي بناءً عمى حد الأجور الأدنى، تحمؿ التكاليؼ : التعرؼ عمى متوسط التكمفة الشيرية مف اجؿ  .أ 

متوسط التكاليؼ السنوية للاحتفاظ بحساب جاري، ومتوسط اعباء تحويلات الائتماف، نسبة العملاء الذيف أقروا بأفّ رسوـ 
  .المعاملات المالية مرتفعة

بالشكؿ الكافي حوؿ الخدمات المالية عند بداية الشفافية: نسبة المتعامميف الذيف صرحوا بأنيـ حصموا عمى معمومات دقيقة و  .ب 
  .عقد القرض المالي، وجود نموذج يتضمف وصؼ محدد لمخدمات المالية

حماية المستيمؾ: وجود آليات لمشكاوى والتعامؿ بيف العملاء والمؤسسات المالية، وجود محاكـ خاصة بالمعاملات المالية في  .ج 
 .ييـ تغطية لودائعيـحالة حدوث مشكؿ، نسبة العملاء الذيف لد

   .الراحة والسيولة: متوسط الوقت الذي يمضيو العميؿ في مؤسسة مالية لمحصوؿ عمى خدمة .د 
  .التثقيؼ المالي: نسبة العملاء المتمكنيف مف المصطمحات المالية الأساسية كمعدؿ الفائدة والتضخـ .ه 



   Journal of Accounting and Financial Studies ( JAFS )       يةمجلة دراسات محاسبية ومال

The Third International and Fifth National Scientific Conference   المؤتمر العلمي الدولي الثالث والوطني الخامس 

Reforming Iraq’s Economy: Challenges and Vision for the Future (2024) اصلاح الاقتصاد العراقي: تحديات الحاضر ورؤى المستقبل 

                            P-ISSN: 1818-9431, E-ISSN: 2617-9849                           Special Issue   عدد خاص 

 

Page | 521  
 

عف موعد الاستحقاؽ، طرؽ حؿ الأزمات المالية لمعملاء  المديونية )السموؾ المالي(: نسبة المدينيف المتأخريف أكثر مف شير .و 
  .إما بالاستدانة أو العائمة والأصدقاء، او بيع أصوؿ وغيرىا

فروع لمؤسسات مالية رسمية، نسبة المؤسسات الصغيرة  3العوائؽ الائتمانية: المقاطعات الإدارية الحضرية التي ليا عمى الأقؿ  .ز 
 . لمحصوؿ عمى قرض، نقص المعمومات حوؿ أسواؽ الائتماف والمتوسطة التي يشترط عمييا ضماف

قامت ىذه المجموعة بتقديـ مجموعة مف المبادئ تبنتيا الدوؿ الأعضاء مف : 12Gخامساً: مبادئ الشمول المالي وفقا لمجموعة 
 (:143-142: 2022وخالد،أجؿ إعداد استراتيجيتيا الوطنية لمشموؿ المالي، وسنعرض فيما يمي ىذه المبادئ )عائشة 

التناسب: وضع إطار لمسياسات الخاصة بالنواحي التنظيمية بما يتناسب مع المخاطر والمنافع المتأتية مف ىذه المنتجات  .1
 .والخدمات المبتكرة

 المعرفة: الاستفادة مف البيانات المحسنة لوضع سياسات قائمة عمى أدلة وشواىد وقياس التقدـ المحرز، ودراسة النيج .1
 .التراكمي الخاص بالاختبار والتعمـ، المقبوؿ لكؿ مف الجية التنظيمية وجية تقديـ الخدمة

التعاوف: تييئة ببيئة مؤسسية تتضح فييا خطوط المساءلة والتنسيؽ داخؿ الحكومة، وكذلؾ تشجيع الشركات والمشاورات  .3
 .المباشرة مع الحكومة والشركات وأصحاب المصالح المعنيف

 .مكيف مف أسباب القوة: تطوير التثقيؼ المالي والقدرات الماليةالعملاء: الت .4
 .الحماية: تشجيع نيج شامؿ تجاه حماية العملاء والاعتراؼ بأدوار الحكومة وجيات تقديـ الخدمة .5
مف الابتكار: تشجيع الابتكار التكنولوجي والمؤسسي كوسيمة لتوسيع نطاؽ سبؿ الوصوؿ إلى النظـ المالية واستخداميا ويتض .6

 .ذلؾ معاجمة نقاط الضعؼ في البيئة الأساسية
التنوع: تنفيذ نيج السياسات تعمؿ عمى تشجيع المنافسة، وتتيح حوافز مستندة إلى اوضاع السوؽ بغرض توفير الوصوؿ  .7

 .المستداـ لمخدمات المالية واستخداـ نطاؽ واسع مف الخدمات
 .المالي لممساعدة عمى تخفيؼ وطأة الفقرالقيادة: غرس التزاـ حكومي واسع النطاؽ تجاه الشموؿ  .8

توجد مجموعة مف التحديات التي يمكف اف تعيؽ تطبيؽ او تطوير الشموؿ المالي، : تحديات التي تواجه الشمول الماليسادساً: ال
 (:Lenka & Barik,2018:406) ومنيا الآتي

 .دور الشموؿ المالي في تحسينيا وتعزيزىاانخفاض مستوى ثقة العميؿ او المواطف في الخدمات المصرفية وىنا يأتي  .1
ضعؼ الجيود الترويجية الخاصة بسياسة الشموؿ المالي مف اجؿ التعريؼ بالفؤاد التي ستعود عمى المواطف والدولة في حالة  .2

 .تطبيقو
 .ارتفاع نسبة البطالة وىو ما يمثؿ عبئا عمى الدولة في توظيؼ ىؤلاء الشباب .3
 .ف بشكؿ لا يسمح بالتعامؿ مع المؤسسات المالية الرسميةتدني مستوى دخؿ بعض المواطني .4
 .ATM ارتفاع تكمفة اجراء المعاملات المالية سواء في فتح حساب مصرفي اـ التعامؿ مع الصراؼ الآلي .5
 .مما يؤدي الى عزوؼ بعض المواطنيف عف الاقتراض 20% - 17ارتفاع سعر الفائدة الذي يتراوح بيف % .6
.انخفاض مستوى الوعي 8لمبنوؾ وماكينات الصرؼ الآلي وخاصة في القرى والمناطؽ النائية. سوء التوزيع الجغرافي  .7

 .المصرفي لبعض العملاء عند التعامؿ مع المؤسسات المالية الرسمية
 .ارتفاع مستويات الامية المالية والتي يترتب عمييا جيؿ بعض المواطنيف بالخدمات المصرفية المقدمة .8

سيكوف مستقبؿ الشموؿ المالي رقميًا، لقد أظيرت ثورة التمويؿ الرقمي التي بدأت في "أوائؿ العقد :الشمول الماليسابعاً: مستقبل 
الأوؿ مف القرف الحادي والعشريف"، أف مستقبؿ الشموؿ المالي رقمي، أتاحت التكنولوجيا الرقمية لمبالغيف الذيف ليس لدييـ 

ىواتفيـ المحمولة دوف زيارة فرع البنؾ، وفي المستقبؿ، سيتـ دمج المزيد مف  حسابات مصرفية فتح حساب مصرفي باستخداـ
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الخدمات المالية في الأجيزة الرقمية، أو اليواتؼ المحمولة، لتمكيف الأشخاص مف إجراء المعاملات الأساسية مثؿ الشراء والبيع 
كنولوجيا المالية عمى زيادة تحالفيـ مع البنوؾ مف أجؿ عمى منصات التجارة الإلكترونية، وفي المستقبؿ أيضًا، سيعمؿ لاعبو الت

إيجاد طريقة أسيؿ لمبالغيف الذيف ليس لدييـ حسابات مصرفية لموصوؿ إلى المدفوعات الرقمية والخدمات المالية مثؿ القروض 
، سيكوف ىناؾ الشخصية وقروض الرىف العقاري التي يمكف أف تساعدىـ عمى تحسيف رفاىيتيـ وسبؿ عيشيـ، في المستقبؿ

تخصيص متزايد لمخدمات المالية الأساسية، مثؿ منتجات الادخار الشخصية، والقروض الشخصية التي تحمؿ فائدة، وحزمة فتح 
الحساب الشخصية، سيكوف تخصيص الخدمات المالية الرسمية الأساسية ىو العنصر الرئيسي لجذب العملاء الذيف يريدوف 

وضعيـ وظروؼ حياتيـ الشخصية، ستمعب رقمنة الخدمات المالية دورًا رئيسيًا في تخصيص  خدمات مالية تأخذ في الاعتبار
الخدمات المالية الأساسية وسيكوف ىناؾ تنسيؽ متزايد بيف خدمة العملاء الشخصية والتكنولوجيا الرقمية في تقديـ التمويؿ 

ترغب في الوصوؿ إلى البالغيف الذيف ليس لدييـ  الشخصي لأعضاء المجتمعات، سوؼ تجد شركات التكنولوجيا المالية التي
حسابات مصرفية طريقة لتجاوز عقبات فتح الحساب المصرفي، وسوؼ يجدوف طريقة لتجاوز "رقـ الحساب" الخاص بالبنؾ، 

ف ليس والعثور عمى رقـ آخر يحتوي عمى معمومات تعريؼ المستخدـ التي يمكف استخداميا لتعزيز الشموؿ المالي لمبالغيف الذي
الذي يمثؿ بعض الصعوبات في  -لدييـ حسابات مصرفية. ونتيجة لذلؾ، سيكوف ىناؾ تحوؿ مف "رقـ الحساب" المصرفي 

 Peterson إلى التحوؿ إلى "رقـ الياتؼ المحموؿ" لتعزيز الشموؿ المالي -التوثيؽ لمبالغيف الذيف ليس لدييـ حسابات مصرفية 
K),2023:7-8) 

 
 الجانب العممي

يعتبر الأنموذج القياسي الإطار العاـ الذي يظـ جميع المفاىيـ : نموذج القياسي المستخدم في البحث: توصيف وصياغة الأ اولاً 
والأسس النظرية التي تستند الى واقع العلاقة بيف متغيرات قيد البحث، والتي يتـ اختيارىا وفؽ النظرية الاقتصادية التي توضح 

متغيرات الأنموذج الكمي، وتعد أوؿ خطوة مف اجؿ دراسة أي نموذج قياسي ىو جمع المعمومات وتحديد العلاقات المتوقعة بيف 
المتغيرات التابعة والمتغيرات المستقمة التي يجب أف يتضمنيا الأنموذج، حيث يستند وصؼ الأنموذج القياسي عمى محتوى 

عمى شكؿ نماذج قياسية يمكف بواسطتيا اختبار بيانات  رياضي يصاغ فيو العلاقات بيف المتغيرات الاقتصادية المدروسة
 المتغيرات قيد البحث لقياس معمماتيا مف أجؿ التحميؿ والتفسير وعرض نتائجيا عمى إنيا مشاكؿ اقتصادية في إطار قياسي.

 
 المتغيرات الاقتصادية المستخدمة في البحثثانياً: 

 مؤشرات الاستقرار النقدي، وعمى النحو الاتي:( 1يوضح الجدوؿ ): مؤشرات الاستقرار النقدي .1
 (1211-1217( مؤشرات الاستقرار النقدي في العراق لممدة )1جدول )

 )مميون دينار( الناتج المحمي الإجمالي )%( التضخم )دينار( سعر الصرف السنة
1217 1192 2.123 121,259,363 
1218 1192 2.424 199,119,198 
1219 1192 2.121 111,141,119 
1212 1192 1.229 195,421,549 
1211 1462 1.8 198,496,542 
1211 1462 1.6 111,428,657 

 (.2022-2017المصدر: البنؾ المركزي العراقي ، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث ، النشرة الإحصائية السنوية لسنوات مختمفة )
 :التالي، وعمى النحو الشموؿ المالي( مؤشرات 2يوضح الجدوؿ ): الشمول الماليمؤشرات  .1
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 (1211-1217في العراق لممدة )الشمول المالي ( مؤشرات 1جدول )
 عدد الصراف الآلي الانتشار المصرفي الكثافة المصرفية عدد فروع المصارف السنة

ATM 
 عدد البطاقات الالكترونية

Cards 
1217 843 44.25 1.17 656 6,377,325 
1218 865 44.16 1.16 865 8,812,232 
1219 888 44.15 1.15 1,214 12,526,715 
1212 891 45.26 1.11 1,342 11,749,428 
1211 925 45.51 1.12 1,566 14,926,194 
1211 978 45.89 1.14 1,845 15,648,345 

 (.2022-2017الإحصائية السنوية لسنوات مختمفة )المصدر: البنؾ المركزي العراقي ، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث ، النشرة 
 قياس إثر مؤشرات الاستقرار النقدي وتأثيرها في تحقيق الشمول المالي في العراقثالثاً: 
 ( توصيؼ متغيرات الانموذج وعمى النحو الاتي:3يوضح الجدوؿ ): ف المتغيرات المستخدمة في القياستوصي

 وصف متغيرات الانموذج (3الجدول )
 النوع المتغير الرمز

ER )مستقل سعر الصرف )دينار 
GDP )مستقل الناتج المحمي الإجمالي )مميون دينار 

BS تابع الانتشار المصرفي 
CARDS  عدد البطاقات الالكترونيةCards تابع 

 تـ اجراء القياسي لمنماذج بالصيغة الخطية، وكما يأتي:: ض وتحميل نتائج الانموذج القياسيعر 
، الناتج المحمي الإجمالي )مميوف دينار(( في  سعر الصرؼ )دينار(يمثؿ اثر مؤشرات الاستقرار النقدي ) الانموذج الأول: -

 الانتشار المصرفي.
، الناتج المحمي الإجمالي )مميوف دينار(( في  سعر الصرؼ )دينار(يمثؿ اثر مؤشرات الاستقرار النقدي ) الانموذج الثاني: -

 .Cardsلكترونية عدد البطاقات الا
مف اجؿ معرفة مدى استقرار البيانات المستخدمة في النموذج، : اختبار استقرارية السلال الزمنية لمتغيرات الانموذج .1

( لممدة P.P( واختبار فيمبس بيروف )ADFنستخدـ اختبارات الاستقرارية ومف اىـ تمؾ الاختبارات، اختبار ديكي فولمر )  
 (.4في الجدوؿ )( وكما مبيف 2017-2022)

 ( لسكون السمسمةP.P( وفيميبس بيرون )ADFفولمر الموسع )-نتائج اختبار ديكي (4الجدول )
ADF 

 ER GDP BS CARDS 

With Constant 

t-Statistic -0.6528 -2.0263 -1.4793 -0.7799 

Prob.  0.8397  0.2743  0.5258  0.8020 

Sign n0 n0 n0 n0 

With Constant & Trend 

t-Statistic -1.9945 -2.0105 -1.0445 -2.9540 

Prob.  0.5735  0.5652  0.9171  0.1692 

Sign n0 n0 n0 n0 

Without Constant & Trend 

t-Statistic  0.9282  0.2035 -0.5156  1.8161 

Prob.  0.9000  0.7362  0.4821  0.9798 

Sign n0 n0 n0 n0 

P.P 

 ER GDP BS CARDS 

With Constant 

t-Statistic -0.6528 -2.1332 -1.4793 -0.7751 

Prob.  0.8397  0.2344  0.5258  0.8073 

Sign n0 n0 n0 n0 

With Constant & Trend 

t-Statistic -1.9945 -2.1195 -1.0445 -3.3318 

Prob.  0.5735  0.5087  0.9171  0.2344 

Sign n0 n0 n0 n0 
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Without Constant & Trend 

t-Statistic  0.9576  0.2035 -0.5156  3.0248 

Prob.  0.9045  0.7362  0.4821  0.9987 

Sign n0 n0 n0 n0 

 (EViews 12بالاعتماد عمى برنامج ) المصدر: مف اعداد الباحثيف
( وفيميبس ADFالاستقرارية باستخداـ نموذج ديكي فولر )( يتبيف لنا انو لـ تكف نتائج اختبار 4مف خلاؿ النظر الى الجدوؿ )

( غير مستقرة عند مستواىا الأصمي، لذلؾ سيتـ اخذ الفروؽ الأولى )جذر الوحدة( لمسمسمة المعنية للانموذج P.Pبيروف )
 (.5وكما في الجدوؿ )

 نتائج اختبار الفروق الاولى )جذر الوحدة( لمسمسمة (5الجدول )
ADF 

 ER GDP BS CARDS 

With Constant 

t-Statistic -4.6904 -4.4903 -4.5253 -1.7471 

Prob.  0.0013  0.0020  0.0019  0.0113 

Sign *** *** *** ** 

With Constant & Trend 

t-Statistic -4.6430 -4.3823 -4.6820 -1.7806 

Prob.  0.0066  0.0113  0.0061  0.0114 

Sign *** ** *** ** 

Without Constant & Trend 

t-Statistic -4.5826 -4.5826 -4.5826 -1.2588 

Prob.  0.0001  0.0001  0.0001  0.0039 

Sign *** *** *** ** 

P.P 

 ER GDP BS CARDS 

With Constant 

t-Statistic -4.6904 -4.4903 -4.5253 -10.2629 

Prob.  0.0013  0.0020  0.0019  0.0000 

Sign *** *** *** *** 

With Constant & Trend 

t-Statistic -4.6428 -4.3823 -4.6887 -11.8992 

Prob.  0.0066  0.0113  0.0060  0.0000 

Sign *** ** *** *** 

Without Constant & Trend 

t-Statistic -4.5826 -4.5826 -4.5826 -4.5826 

Prob.  0.0001  0.0001  0.0001  0.0001 

Sign *** *** *** *** 

 (EViews 12بالاعتماد عمى برنامج ) المصدر: مف اعداد الباحثيف
 %(1*** المعنوية الإحصائية عند مستوى )
 %(5** المعنوية الإحصائية عند مستوى )
 %(12* المعنوية الإحصائية عند مستوى )

( لمعراؽ، 2022-2017الأولى )جذر الوحدة( لمسمسمة خلاؿ المدة )( لاختبار الفروؽ 5اف النتائج المبينة في الجدوؿ )
والذي يظير لنا اف السمسمة اصبحت مستقرة في الفرؽ الأوؿ، مف خلاؿ اختبار ديكي فولمر وفيميبس بيروف مف خلاؿ قيمة 

(T ).وكذلؾ الاحتمالية لكؿ المستويات 
مف اجؿ اختبار مدى وجود علاقة : (ARDL( لنموذج )Bounds Testاختبار التكامل المشترك باستخدام اختبار الحدود ) .1

توازنية طويمة الاجؿ )وجود علاقة تكامؿ مشترؾ( بيف بيف مؤشرات الاستقرار النقدي ومتغيرات الشموؿ المالي، تـ حساب 
 ( مف خلاؿ اختبار الحدود، وكانت النتائج كما مبيف في الجدوؿ الاتي:Fقيمة )

 (ARDL( لنموذج )Bounds Testالتكامل المشترك باستخدام اختبار الحدود )نتائج اختبار  (6الجدول )
 Value Test statistic النتيجة

 F-statistic 82722279 وجود علاقة تكامل مشترك

Critical value Bonds for F-test when k=3 
I(1) Upper Bound I(0) Lower Bound Significance level 
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3.2 2.37 01% 
3.67 2.79 5% 
4.08 3.15 725% 
4.66 3.65 0% 

 (EViews 12بالاعتماد عمى برنامج ) المصدر: مف اعداد الباحثيف
k=3عدد المتغيرات التوضيحية في النموذج : 

( عند 4.66( أكبر مف قيمة الحد الأعمى والبالغة )9.237328( المحسوبة والبالغة )F( اف قيمة )6يلاحظ مف الجدوؿ )
%(، مما يعني ىناؾ علاقة توازنية طويمة الاجؿ بيف مؤشرات الاستقرار النقدي ومتغيرات الشموؿ المالي 1معنوية )مستوى 

 وبالتالي وجود علاقة تكامؿ مشترؾ بيف متغيرات انموذج الدراسة.
اختبار جودتو يجب  SVAR في تقدير نموذج VAR قبؿ استخداـ نموذج: (VARتقدير نموذج الانحدار الذاتي المتجه ) .3

مف الناحية الاحصائية والقياسية، وقبؿ تقدير ذلؾ ينبغي تحديد عدد فترات المثمى التي يتـ استخداميا في التقدير، وقد بينت 
 (.7( كما في الجدوؿ )2المعايير الاحصائية اف أفضؿ فترة ابطاء مناسبة لمنموذج ىي الفترة )

 VAR لنموذجنتائج اختبار أفضل فترة ابطاء  (7جدول )
 
 
 
 

 (EViews 12بالاعتماد عمى برنامج ) المصدر: مف اعداد الباحثيف
بالاعتماد عمى تقدير نموذج الانحدار الذاتي : SVAR)الى الشكل الهيكمي ) VAR الشكل القانوني لنموذجانتقال من  .4

تـ وضع  حيث حيث كانت نتائج كما في الممحؽ، SVAR)، يمكننا تقدير نموذج متجو الانحدار الذاتي الييكمي )VAR المتجو
 الاقتصادية وحالة الاقتصاد العراقي وكما يمي:الفرضيات الأتية ليذا النظاـ مع مراعاة النظرية 

مؤشرات الاستقرار النقدي )سعر الصرؼ )دينار( ، الناتج المحمي الإجمالي )مميوف نفترض عمى أف التغيرات الحاصمة في  -
 .الانتشار المصرفيتفسر بصدمة أنية في  دينار((

، الناتج المحمي الإجمالي )مميوف  سعر الصرؼ )دينار(مؤشرات الاستقرار النقدي )نفترض عمى أف التغيرات الحاصمة في  -
 .Cardsعدد البطاقات الالكترونية تفسر بصدمة أنية في  دينار((

التي  S وبالتالي تحديد مصفوفة الانتقاؿ Bو A وبعد فرض قيود عمى متغيرات الدراسة فأنو يمكف تحديد قيـ كؿ مف المصفوفتيف
 ة الييكمية وكذلؾ نموذج تحميؿ التبايف الييكمي. ومف خلاؿ معطيات الممحؽ نسجؿ ما يمي:تسمح بتقدير دواؿ الاستجابة الدفعي

 
 (EViews 12بالاعتماد عمى برنامج ) المصدر: مف اعداد الباحثيف

( مف يستخدـ اختبار )كرانجر: ( لمعلاقة بين متغيرات الدراسةGranger Causality Testاختبار السببية لكرانجر ) .5
اجؿ تحديد اتجاه السببية بيف متغيرات الدراسة اذا يُظير ىذا الاختبار أتجاه السببية فيما أذا كاف باتجاه واحد أو باتجاىيف 
 متبادليف أو اف المتغيريف مستقميف عف بعضيما، إذ يفترض كرانجر فرضية العدـ 

VAR Lag Order Selection Criteria 
Lag ER GDP BS CARDS 
0 -593.6052 NA 7.08e+30 79.54735 
1 -579.5097 20.67335* 3.73e+30 78.86796 
2 -566.6208 13.74818 2.70e+30* 78.34944* 
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(، ومف خلاؿ الاحتمالية Yيسبب في المتغير )( لا X( أي أف المتغير )X does not Granger Cause Yالقائمة )
(Prob( لقيمة )F( الإحصائية نستطيع إف نحدد اتجاه السببية ىؿ أف المتغير )X( يسبب في المتغير )Y اـ لا، فاذا )

%( نقبؿ فرضية العدـ الخاصة )بكرانجر( ونرفض الفرضية البديمة بعدـ وجود علاقة 5( اكبر مف )F.Probكانت قيمة )
%( نرفض فرضية العدـ الخاصة بكرانجر ونقبؿ بالفرضية البديمة التي 5( اقؿ مف )F.Prob، أما اذا كانت قيمة )سببية

 (.8تنص عمى وجود علاقة سببية بيف المتغيريف، وبعد إجراء اختبار السببية كانت النتائج كما موضحة في الجدوؿ )
 الدراسةنتائج اختبار سببية كرانجر بين متغيرات  (8الجدول )

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 
ER does not Granger Cause BS 24 2.74240 0.1018 

BS does not Granger Cause ER 0.31883 0.5740 
GDP does not Granger Cause BS 24 2.43045 0.1232 

BS does not Granger Cause GDP 0.01052 0.9186 
ER does not Granger Cause CARDS 24 6.01528 0.0165 

CARDS does not Granger Cause ER 0.05714 0.8117 
GDP does not Granger Cause CARDS 24 4.59245 0.0353 

CARDS does not Granger Cause GDP 0.07102 0.7906 
 (EViews 12بالاعتماد عمى برنامج ) المصدر: مف اعداد الباحثيف

 ( الاتي:8يلاحظ مف الجدوؿ )
 ( لمعلاقة بيف المتغيريف غير معنوية.F(، لاف احتمالية )BS( و )ERلا توجد علاقة سببية بيف ) -
 ( لمعلاقة بيف المتغيريف غير معنوية.F(، لاف احتمالية )BS( و )GDPلا توجد علاقة سببية بيف ) -
سعر الصرؼ )دينار( ومعدؿ الأطباء (، أي علاقة سببية بيف CARDS( و )ERتوجد علاقة سببية باتجاه واحد بيف ) -

شخص(، بمعنى في حالة التغير في سعر الصرؼ )دينار( فأنو يسبب التغير في معدؿ الأطباء )لكؿ  1000)لكؿ 
( وىي معنوية عف CARDS( )0.0165( و )ER)( لمعلاقة بيف المتغيريف Fشخص(، اذ بمغت الاحتمالية ) 1000

 ونقبؿ الفرضية البديمة.%( اذ نرفض فرضية العدـ، 1المستوى )
الناتج المحمي الإجمالي )مميوف دينار( (، أي علاقة سببية بيف CARDS( و )GDPتوجد علاقة سببية باتجاه واحد بيف ) -

شخص(، بمعنى في حالة التغير في الناتج المحمي الإجمالي )مميوف دينار( فأنو يسبب  1000ومعدؿ الأطباء )لكؿ 
( CARDS( و )GDP)( لمعلاقة بيف المتغيريف Fشخص(، اذ بمغت الاحتمالية ) 1000ؿ التغير في معدؿ الأطباء )لك

 %( اذ نرفض فرضية العدـ، ونقبؿ الفرضية البديمة.5( وىي معنوية عف المستوى )0.0353)
 

 الاستنتاجات
الركائز ييدؼ الشموؿ المالي إلى توفير فرص متساوية لمجميع في الوصوؿ إلى الخدمات المالية الأساسية، يعتبر أحد  -1

 الرئيسية لتحقيؽ التنمية الاقتصادية والاجتماعية.
ببية أظير نتائج الجانب العممي انو لا توجد علاقة سببية بيف سعر الصرؼ والانتشار المصرفي، وانو لا توجد علاقة س -1

 ( لمعلاقة بيف المتغيرات غير معنوية.Fبيف الناتج المحمي الإجمالي والانتشار المصرفي لاف احتمالية )
تغير سعر ي اي انو عندما أظير نتائج الجانب العممي انو توجد علاقة سببية بيف سعر الصرؼ ومعدؿ الأطباء. -3

 .أيضا  الأطباءتتغير نسبة الصرؼ 
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انو توجد علاقة سببية بيف الناتج المحمي الإجمالي ومعدؿ الأطباء، بمعنى في حالة التغير أظير نتائج الجانب العممي  -4
 في الناتج المحمي الإجمالي فأنو يسبب التغير في معدؿ الأطباء.

 
 التوصيات

لمسمطات يمكف تحقيؽ شموؿ مالي أوسع مف خلاؿ توعية الأفراد بأىمية الخدمات المالية وكيفية الوصوؿ إلييا. يمكف  -1
 المختصة تنظيـ حملات توعية وتثقيؼ لممواطنيف بشكؿ منتظـ لزيادة الوعي المالي.

يجب توسيع شبكة الفروع المصرفية وتحسيف وصوؿ الخدمات المالية إلى المناطؽ الريفية والمجتمعات النائية. يمكف  -1
 يات المالية الحديثة والتكنولوجيا المالية.أيضًا النظر في تقنيف خدمات الدفع الإلكتروني والتحوؿ نحو استخداـ التقن

يجب عمى الحكومة دعـ وتسييؿ البيئة التنظيمية لتعزيز الشموؿ المالي. يمكف أف تشمؿ ىذه السياسات التشجيع عمى  -3
 تأسيس مؤسسات مالية متناىية الصغر وتوفير الدعـ لمشركات الناشئة والمبتدئيف.

ية مثؿ اليواتؼ المحمولة لتقديـ الخدمات المالية بشكؿ أكثر شمولية. ىذا يشمؿ يمكف توسيع استخداـ التكنولوجيا المال -4
 تعزيز خدمات الدفع الإلكتروني والتحوؿ نحو النقد الرقمي.
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دارة الاعماؿ، المجمد )2019-1990الفترة )  .230-212(، ص1(، العدد )10("، مجمة الاقتصاديات المالية البنكية وا 

قية، ("، مجمة العموـ الإدارية العرا2017-2004(، " معامؿ الاستقرار النقدي في الاقتصاد العراقي لممدة )2018مناحي، افتخار محمد، ) .13
 .206-183(، ص1(، العدد )2المجمد )

دراسة تحميمية  –(، "دور واىمية الشموؿ المالي في تحقيؽ الاستقرار المالي والتنمية المستدامة 2022يسمينة، قاسي، وتوفيؽ، مزياف، ) .14
(، 5ر بالوادي، الجزائر، المجمد )"، مجمة المنيؿ الاقتصادي، جامعة الشييد حمو لخض-لمؤشرات الشموؿ المالي في الجزائر والدوؿ العربية

 .608-597(، ص1العدد )
 رابعا :التقارير الرسمية والنشرات الدورية :

 .لمديرية العامة للإحصاء والأبحاث( ، بغداد ، ا2022(، وحتى عاـ )2017البنؾ المركزي العراقي ، النشرات الإحصائية السنوية مف عاـ ) -
 ثانياً: المصادر الأجنبية 

1. AFI, Alliance for financial inclusion. (7102). "measuring financial inclusion; core set of financial inclusion 

indicators". Malysia: AFI, 0-8.  

2. Ajello, Andrea, Boyarchenko, Nina, Gourio, Francois & Tambalotti, Andrea, (7177), "Financial Stability 
Considerations for Monetary Policy: Theoretical Mechanisms", Federal Reserve Bank of New York Staff 

Reports, no. 0117 February 7177 JEL classification: E44, E27, E28, G 7.  

3. Guidance, F. A. T. F. (7102). "Anti-Money Laundering and Terrorist Financing Measures and Financial 

Inclusion". FATF/OECD, 7.  

4. Ibourk, Aomar, & Elouartiburti, Zakaria, (7172), " Financial technology as a driver of financial inclusion and 
inclusive development in the MENA region: Risks and opportunities", Economic Research Forum, ERF 72th 

Annual Conference, May 4-6 Cairo Egypt, p 0-72.  

5. Jungo, João, Mara Madaleno, and Anabela Botelho. (7177). "The Effect of Financial Inclusion and 
Competitiveness on Financial Stability: Why Financial Regulation Matters in Developing Countries?". 

Journal of Risk and Financial Management02: 077. https:// doi.org/0132221/jrfm 02121077 , p 0-71.  

6. Khan, Harun, (7107), "Issue and Challenges in financial inclusion- policy, partnership processes & products , 
the symposium on financial inclusion in India economy", organized by the India i nstitution of public 

Administration , Bhubaneswar. 
7. Peterson K., Ozili,  (7172), "The Future of Financial Inclusion", Online at https://mpra.ub.uni -

muenchen.de/008811/  MPRA Paper No. 008811, posted 07 Oct 7172 00:72 UTC, p 0-04.  

8. Setyorini, Haryati, & Usman, Nadjib, (7102), " The Determinants of Financial Inclusion for Competitiveness 
Improvement of SME’s in East Java Province", International Journal Innovative Research & Development, 

Vol 8 Issue 5, p 160-170.  


