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  المستخمص:
لأن استثمار الإمكانات  الدولةيستقطب اىتمام  خمُصَ البحث إلى بيان دور الاستثمار الحكومي في تحقيق النمو الذي        

المتاحة بشكل امثل كالموارد البشرية والطبيعية والمالية لأية دولة ىو الدعامة الأساسية لبناء الاقتصاد السميم والقوي القادر عمى 
فإن وليذا الغرض  .مواجية التحديات وحل مشكلات عديدة تعاني منيا الدول كالفقر والبطالة وتحقيق متطمبات النمو والتنمية

تبحث دائماً عن كيفية تحسين مناخيا الاستثماري واستخدام مواردىا بشكل امثل، وتحديد مجموعة من العوامل السياسية  الحكومة
 والاقتصادية والاجتماعية والمالية والتي تؤثر في حجم الاستثمار الحكومي و توجياتو .

عدد من تعزيز التنمية من خلال  والمتمثل في بيان مدى تأثير الاستثمار الحكومي في  بحثوبغية تحقيق اليدف الأساس لم
تم استخدام أسموب التحميل المسار لغرض الوقوف عمى حجم  وتأثير  متغيرات الاقتصاد الكمي ومنيا الناتج المحمي الاجمالي،

إلى أن استثمار الحكومي ذو  بحثاص( ، وتوصمت الالاستثمار الحكومي في كل من )الناتج المحمي والتضخم والاستثمار الخ
، فضلا عن ان لو تأثيرات المباشرة وغير المباشرة في قوى العاممة  التنمية المستدامةتأثير معنوي وذات قيمو ايجابيو  عمى 

 ,وتكوين راس مال.
علاقة الاستثمار الحكومي  ,الاقتصادي النمو ,الاستثمارات الداعمة لمنشاطات الإنتاجية ,الاستثمار الحكوميكممات مفتاحية: 
 .والنمو الاقتصادي

 
Abstract: 
             The research concluded by explaining the role of government investment in achieving 
growth and development, which attracts the attention of all countries because investing in the 
available capabilities in an optimal way, such as the human, natural and financial resources of any 
country, is the basic foundation for building a sound and strong economy capable of facing 
challenges and solving many problems that countries suffer from, such as poverty and 
unemployment, and achieving growth requirements. and development. For this purpose, 
countries are always searching for how to improve their investment climate and use their 
resources optimally, and identify a set of political, economic, social and financial factors that affect 
the volume and directions of government investment. 
In order to achieve the main goal of the study, which is to demonstrate the extent of the impact of 
government investment on a number of macroeconomic variables, including gross domestic 
product, the path analysis method was used for the purpose of determining the size and impact of 
government investment in each of (domestic product, inflation, and private investment), and the 
study concluded that Government investment has a moral and positive impact on economic 
growth, in addition to having direct and indirect effects on the workforce and capital formation. 
Keywords: Government investment , Increased investments in various activities , Economic 
growth , Government relationship and economic growth. 

 
 المقدمة:
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يعد الاستثمار بمختمف أشكالو أحد العناصر اليامة في الطمب الكمي، و يمعب دوراىاما في مسار النظام الاقتصادي وتطوره حركيا 
وقد يساىم بطريقة مباشرة وغير مباشرة في تحسين مؤشرات النمو عامة والإستثمار الحكومي خاصة فتحقيق النمو الاقتصادي 

م الأموال بمثابة إنفاق استثماري تترتب عميو آثار اقتصادية واجتماعية سواء في الآجال المتوسطة أو والتنمية لن يتأتى إلا باستخدا
يجابيا في عممية النمو الاقتصادي باعتباره أحد محددات النمو الاقتصادي وتطور الإنتاجية، وكذا  الطويمة. كما لو دورا مؤثرا وا 

ة حجم الإنتاج وتحسين الظروف المعيشية لأفراد المجتمع وزيادة تشغيل اليد العاممة. عنصرا ديناميكيا فعالا في الدخل القومي وزياد
عادة التوازن  وتحقيق الاىداف  ودفع عجمة التنمية وتحقيق الرفاىية ، وتوفير مناخ استثماري مناسب لجمب أكبر عدد ممكن من وا 

 الاستثمارات المحمية والأجنبية.
 

 المبحث الاول: منهجية البحث
ليس ىناك من شك في أىمية الدور الذي يمعبو الإنفاق العام وخاصة الانفاق الاستثماري منو بوصفو أداة -: بحثأهمية اللا: او 

تميد الفرصة انيا لاضافة الى افعالة من بين أدوات السياسة المالية لمدولة  لتحقيق أىدافيا سواء أكانت اقتصادية أم اجتماعية .ب
وليس  )الاستثمار الحكومي ،والاستثمار الخاص(توفير البنى الإرتكازية وليذا فانيما يعدان متكاممينللاستثمار الخاص عبر 

 متنافسين مما يساىم في تعزيز النمو الاقتصادي .
احد أشكال تخصيص إذ يثير الاستثمار الحكومي كونو  يعد الاستثمار احد مرتكزات الاقتصاد الوطني ,: بحثمشكمة الثانيا: 
سنحاول الإجابة عنيا خلال النقاط التي ستتناوليا  وتتمثل ىذه التساؤلات  بحثد تساؤلات عديدة.ىذه التساؤلات تعد مشكمة لمالموار 

 في الآتي :
 ؟ ( في إطار النمو الاقتصاديما ىو حجم ومسار الجيود الحكومية )متمثمة بالاستثمارالحكومي .1
مناسبة من مواردىا للأجيال      ىل أن الدولة أوفت بمسؤولياتيا الاقتصادية تجاه أفراد مجتمعيا من خلال تخصيص حصة  .2

 الحالية والمستقبمية ؟
تشخيص الاثار التي  وذلك تحديد دور الإنفاق الاستثماري الحكومي خلال الفتره المدروسة بحثتيدف ال:  بحثهدف الثالثا: 
تقدير العوامل المؤثرة في الاستثمار الاستثمار الحكومي في عدد من متغيرات الاقتصاد الكمي)الناتج المحمي الاجمالي( .و يتركيا 

 الحكومي وتقييميا.
 : بحثفرضية الرابعا: 

 لا يؤثر الاستثمار الحكومي بالناتج المحمي الاجمالي. بحثإن الفرضية الرئيسية التي تستند الييا ال .1
 متساوية بالتاثير بشكل مباشر وغير مباشر .متغيرات الاقتصاد الكمي  بعض التي يتركيا الاستثمار الحكومي فيإن الآثار  .2

-2004قياس اثر الاستثمار الحكومي عمى النمو الاقتصادي في العراق لممدة  سنحاول في ىذه الدراسو:بحثعينة الخامسا: 
 Adirectعن طريق مساسيا المباشر ) الحكومي والناتج المحميبين الاستثمار علاقة وذلك باستخدام تحميل الانحدار لتحديد، 2021

causal relationship )القوى العاممة ورفع مستوى التشغيل  . و وتأثيره غير المباشر عن طريق الاستثمار الخاص 
العممية الحديثة  بحثلى الان البحث الحالي يستند الى المنيج الوصفي في عرض موضوع البحث مستندا امنهج البحث:سادسا: 

 التي تناولت البنية التحتية المالية فضلًا عن استخدام المنيج التحميمي لاختبار فرضيات البحث والوصول الى النتائج.
 
 

  
 المبحث الثاني:الاطار المفاهيمي
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الاستثمارية الإنتاجية لتوفير السمع برزت الحاجة إلى تدخل الدولة من خلال مبادرتيا بإقامة المشروعات الاستثمار الحكومي:اولا: 
(. عن طريق 2007،254والخدمات كما بادرت الدولة ابتداء إلى تأسيس البنية التحتية الاقتصادية والاجتماعية )القريشي ،

دة الاستثمار الحكومي المتمثل في النفقات الاستثمارية عمى جميع السمع المنتجة التي تقوم بيا الدولة والتي تؤدي إلى زيا
( .فيو جزء من الاستثمار القومي يتولد من القطاع الحكومي)قطاع 2003،41موجودات الثروة في الاقتصاد )الدباغ وجومرد،

عام أو الدوائر الرسمية( والذي عادة ما يكون اتخاذ القرار بشأنو جماعيا ويستند الى معايير ومؤشرات مختمفة تماما عن نظيره 
ائمي)افراد او شركات( . فالدولة تسعى لتوفير كافة المستمزمات لتشجيع الإنتاج وتوظيف عناصره الاستثمار المولد لمقطاع الع

(مثل الطرق ،الجسور ،الموانئ ،الطاقة Infrastructureالبشرية والمادية ، وتوفير ما يسمى برأس المال الاجتماعي التحتي )
(1 :2014 ,Policies & Live)  القيام بيا بشكل كامل مما يحتم عمى الدولة  الدخول في التي يعجز القطاع الخاص عن

 مثل تمك الاستثمارات.
إن التصنيفات المعروضة في النقطة السابقة للاستثمار الحكومي لا تمثل بحد ذاتيا حدودا فاصمة هيكمية الاستثمار الحكوميثانيا: 

نما تصنيفات عمى وفق زوايا مختمفة . فقد يتطابق أكثر م ن تصنيف عمى استثمار معين . فقد يكون الاستثمار للاستثمار وا 
 محميا وفي ذات الوقت حقيقيا وطويل الأجل وزراعيا ...الخ.

 ومن الناحية التطبيقية  قد تييكل الاستثمارات الحكومية عمى وفق المنيج الآتي:
 . الاستثمارات الداعمة لمموارد البشرية وتتمثل في :1

 سات التعميمية عمى مختمف أنواعيا وأشكاليا  كالجامعات والمعاىد والمدارس ومراكز البحوث تعد المؤس المؤسسات  التعميمية
 والتي تصب في محصمتيا في العمران البشري .

الذي  مايرز،جورج بسكاربولس في تعزيز فكرة القيمة الاقتصادية لمتعميم وقد أسيم عدد من العمماء مثل دنيسون، بيكر، ىاربيسون، 
 يساعد عمى خمق فرد واع ومثقف، ويساىم في تزويد الفرد بالميارات والقدرات اللازمة لقيامو بعممو 

(2006:2  ,Anderson & et.al.) والاستثمار في التعميم أساسو زيادة الدخل من خلال اكتساب المعرفة والميارات والتقنية
استخدامو التقنية الحديثة ومن ثم زيادة دخمو ورفع الناتج المحمي الإجمالي  الحديثة مما يساعد عمى رفع طاقة العامل الإنتاجية ب

 ( .11، 2002من خلال رفع الإنتاجية وزيادة الدخل )الدعمو،
وييدف الاستثمار في التعميم في جميع مستوياتو إلى ما يأتي: فالاستثمار بالتعميم العالي يؤدي إلى زيادة الدخل وتحصيل فرص 

مستوى الاجتماعي والمستوى المعيشي ،أما الاستثمار في التعميم الثانوي والأساسي فيو ييدف إلى التنمية والنمو العمل لرفع ال
 (. 2005،18الاقتصادي)الشواورة،

  تعد الصحة ىدفاً من أىداف التطور الاجتماعي والاقتصادي وىي حق أساسي لكل شعوب العالم . : المؤسسات الصحية
دولة في المؤسسات الصحية ليس ضرورة اقتصادية فحسب بل ىي ضرورة أخلاقية)الييتي واخرون وعمية فان استثمار ال

( فإنيا تعد من الخدمات الأساسية في المجتمع ، ويقع عمى الدولة توفيرىا لممجتمع بأسعار تتناسب مع مستوى 2008،8،
إذ أن  . (ESCWA , 2006, P.16لاجتماعية)معيشة السكان ، فتوفر الخدمة الصحية شرط لتحقيق التنمية الاقتصادية وا

مثل ىذا الإنفاق يساعد عمى إعداد جيل سميم وخالٍ من الأمراض وعمى قدرة عالية من الإنتاجية من خلال القدرات البدنية 
 والعقمية والذىنية والعمر الإنتاجي لمعنصر البشري وتقميل الساعات الضائعة بسبب التعرض للأمراض المختمفة.

 أما فيما يتعمق بالاستثمار الحكومي  العسكري فقد صنف الفكر المالي التقميدي بان الاستثمارات العسكرية : الدفاع مؤسسات
ضمن النفقات الاستيلاكية غير المنتجة ، في حين يميل الفكر المالي الحديث بتصنيفيا من النفقات المنتجة)طاقة والعزاوي 

كرية ليا اثار توسعية في حجم الإنتاج القومي اذ توجو الدولة ىذه الاستثمارات ( ،إذ أن الاستثمارات العس63-65، 2007,
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في تأسيس صناعات معينة ،أو منشآت حيوية: المطارات ,الموانئ ,والطرق فيستفيد منيا الاقتصاد القومي في الإنتاج المدني 
 ( .2011،49تاج الحربي )الجنابي،خلال مدة ما بعد الحرب ،او قبل انتياء الحرب اذا كانت فائضة عن حاجة الإن

يُعد ىدف تحقيق الربح ، ليس من الأىداف الأساسية التي تسعى الدولة الى تحقيقيا  من إدارة المشروعات الاستثمارية  
الداعمة لمموارد البشرية فالمؤسسات )التعميمية والصحية(او الخدمية )الدفاع( فيدف الربح قد يتحقق،خاصة بالنسبة 

لأسمحة والصناعات الحربية ، لكن ىذا الربح لا يعُد اليدف الرئيسي او الأوحد من إدارة ىذه المشروعات لمشروعات ا
(. ومن جية أخرى فان ىذه الاستثمارات تعد في بعض الأحيان من الاستثمارات الأكثر تحقيقا 104-2008،103)الرىوان،

 (.2007،94خرى )الخطيب وشامية ،لمكفاءة الاقتصادية من غيرىا من الاستثمارات الحكومية الأ
 . الاستثمارات الداعمة لمنشاطات الإنتاجية 2
  تعتمد التنمية الاقتصادية والاجتماعية في العديد من الدول بشكل كبير عمى القطاع الزراعي )صندوق النقد : الدومين الزراعي

وتعد مدخلات وسيطة لمعديد من الصناعات  ( نظرا لما توفره من فرص لشريحة كبيرة من السكان52،2001العربي الموحد،
( وازدادت الأىمية النسبية لمزراعة والتي تتمثل في استمرار العجز الغذائي 2004،41التحويمية   )صندوق النقد العربي الموحد،

يادة التصحر وثموث خلال العقدين الماضيين وتفاقميا وأخذ الاعتبارات البيئية في الحسبان وتلافي الاثار السمبية المتمثمة في ز 
 (.2002،1التربة )صندوق النقد العربي الموحد ،

 يشمل ما تممكو الدولة من الثروات المعدنية الموجودة في باطن الأرض من)ذىب وفحم ونفط وغاز(  :الدومين الاستخراجي
 (.2005،85الدولية)الييتي والخشاب ،تعتمد أىمية الاستثمار في ىذا الدومين في تمويل الخزانة العامة   وأىميتيا في التجارة 

 يشمل ىذا النوع جميع النشاطات الصناعية والتجارية التي تقوم بيا الدولة بيذه المجالات فتمارس : الدومين الصناعي والتجاري
ل مبالغ الدولة فيو نشاطا شبييا بنشاط الأفراد العاديين والمشروعات الخاص بيدف تحقيق الربح و تقديم خدمات للأفراد مقاب

 (.2008،62غير احتكارية )القيسي ،
تعد الاستثمارات الداعمة لمقدرات الإستراتيجية من المشاريع التي اخذت الدولة عمى الاستثمارات الداعمة لمقدرات الاستراتيجية : .3

زيادة القدرة الإنتاجية عاتقيا الاستثمار بيا ،مثل إنشاء المطارات التي تساىم في تكوين رؤوس الأموال العينية، وىي تؤدي إلى 
القومية ، وتساىم في تحقيق وفورات خارجية لممشروعات الإنتاجية المختمفة مما يتيح الفرصة لزيادة المشروعات التوسعية فييا 

 (.2010،25)الخطاب ،،وكذلك تؤدي الى تخفيض تكمفة الانتاج في القطاع الخاص 
تثمار في البنية الأساسية بمكوناتيا المختمفة ) الاجتماعية ، الاقتصادية( ، يؤدي الاس الاستثمارات الداعمة لمبنية الأساسية: .4

 خدمات ذات أىمية كبيرة لأفراد المجتمع عامة ويسيم ىذا الاستثمار في تمبية حاجات 
 الأفراد الأساسية و اشباعيا تحقيقاً لممصمحة العامة، و يعد مصطمح الاستثمار في 

 الشاممة والضرورية لمقيام بأي مشروع استثماري البنية الأساسية من المصطمحات
ويمكن تعريف البنية الأساسية بأنيا جميع المرافق والتسييلات المستخدمة في توفير المياه والصرف الصحي والاتصالات 

 . (Congressional Budget Office, 2008, P.2)وخدمات النقل
 العامة الأموال تخصيص أن إلى الاقتصادية تشير النظرية:: اليات تأثير الانفاق الاستثماري في النمو الاقتصادي  ثالثا

 )بما العامة الخدمات عمى الطمب يتزايد حيث ، التحتية البنية في عمى الفجوات الكبيرة يركز النامية الاقتصادات في للاستثمار
 .بعناية الإنفاق أولويات وتحديد الإيرادات من مزيجاً  يتطمب التحتية( ولكنو والبنيةوالرعاية الصحية  التعميم ذلك في

 أن المحمية عمى الحكومات والسمطات يجب لذلك ، فعاليتو عمى حاسم بشكل العام للاستثمار والاجتماعي الاقتصادي يعتمد التأثير
 متطمبات بالفعل تمبي التي العامة الاستثمارات العامة إلى تمك الأموال توجيو وفي العام الاستثمار بشأن قراراتيا في صارمة تكون
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 المحدودة غير الاحتياجات خمفية عمى محدودة موارد وجود سياق في لاسيما ،  المجتمع باحتياجات يتعمق فيما الصمة ذات التنمية
Ocolisanu & et.al,2022:1)). 

ان الانفاق الاستثماري أحد مكونات الطمب الكمي ولو تأثير عمى نمو الناتج وان أي تغير أو ارتفاع أو انخفاض سوف يكون لو 
وقع مباشر عمى الناتج، عندما ينخفض الإنفاق الاستثماري فإنو يؤثر سمباً عمى مكونات الطمب الكمي وكذلك عمى حجم الدخل 

دي إلى انخفاض في حجم العمالة ىذا التأثير السمبي المتولد من الإنفاق الاستثماري عمى الناتج وبدوره يتسبب الاستثمار الذي يؤ 
المحمي الإجمالي وىذا يظير في عدد من الدول لأن معدل الأجر عادة ما يكون عال لا يتماشى مع إنتاجية العامل وىذا سببو 

غير إنتاجية تؤثر سمباً عمى نمو الناتج المحمي) حمد وعبدالله , يكون ضعف في التخطيط، وان الإنفاق الذي يتوجو نحو قطاعات 
2018 : 300 ). 

ويسيل الانفاق الاستثماري تكوين راس مال خاص جديد يحفز النمو الاقتصادي من خلال تاثيره عمى النشاط الاقتصادي 
لتعميم وتوليد الطاقة ونقميا والمطارات والطرق البنية التحتية مثل ا لمقطاع الخاص ، وغالبا ما يؤدي الاستثمار العام في مشاريع

الأساسية السريعة وامدادات المياه وأنظمة الصرف الصحي الى زيادة الإنتاجية الحدية لراس المال الخاص ان توفير ىذه البنى 
عمى لمقطاع الخاص يقمل من التكمفة التي تواجو شركات القطاع الخاص ىذا الترتيب يخمق بيئة مواتية لتكوين راس مال جديد ا

, كما يمقى عمى عاتق الدولة في كثير من الدول النامية تكوين راس  (Makuyana & Odhiambo ,2016:27)ونمو الناتج 
المال العام من قبل المؤسسات العامة في شكل صناعات السمع الرأسمالية وبالتالي تكون مدخلا أساسيا للاستثمار في القطاع 

ة يمكن ان يؤدي توسيع قدرة المؤسسات العامة أيضا في زيادة استثمار الخاص المضطمع بو لغرض تمبية الخاص , وفي ىذه الحال
 .(Hussein & Benhin,2015:745الطمب الإضافي )

بين  والترابط التشابك علاقات خلال من الصناعي والقطاعات الأخرى ومنيا القطاع الاقتصادي النمو بين العلاقة وتتحقق
 الدخل في النمو وتيرة في تعجيل يسيم مما الصناعي القطاع في نسبيا الإنتاجية زيادة إلى ذلك يؤدي القطاعات، وباقي الصناعة
 الاقتصادي النمو مؤشرات أحد تعد التي البطالة من حدة والتخفيف التشغيل فرص فتح في الفعالة المساىمة عن فضلًا  القومي،

 الزراعي القطاع تطوير في بشدة يسيم الصناعي القطاع تطور أن عن الممكنة، فضلاً  ياتالمستو  أقل إلى تخفيضيا تحقق ما إذا
 تتبع في سياسات عدة ىناك الزراعية والمعدات الآلات استعمال خلال من المساىمة تمك وتتجمى القطاعات الرئيسة من يعد الذي
 (. 301 : 2018منيا ) حمد وعبدالله ,  الاقتصادي النمو في الصناعي القطاع ىذا دور تفعيل سبيل
تعد مسألة تأثير الاستثمار الحكومي في النمو الاقتصادي من المسائل  : العلاقة بين الاستثمار الحكومي والنمو الاقتصادي:رابعا

الاستثمار  الرئيسة لفيم كافة الأبعاد التي قد تؤثر في النمو الاقتصادي ، وذلك بسبب الدور الرئيس والحيوي الذي يمعبو
عادة التوازن  وتحقيق النمو لمبلاد .     الحكومي  كاداة من ادوات السياسة المالية  في يد الدولة لمتدخل في الاقتصاد وا 

سواء تم النظر الى ىذه العممية من تتفق كافة النظريات الاقتصادية عمى أىمية الإنفاق الاستثماري في عممية النمو الاقتصادي ، 
عية النمو الاقتصادي)كما في النظرية النيو كلاسيكية لمنمو او كما في نظريات النيو الكنزية( او من وجية نظر الوجية الطبي

 . )268،  2006التنمية كمفيوم واسع  لايقتصر عمى الجانب المادي لمنمو ) عريقات ، 
( أكد عمى 2005الثالثة للأمم المتحدة سنة )وبخصوص الاستثمار الحكومي بوصفو أحد مكونات الاستثمار فإن مشروع الألفية 

المستندة إلى مستويات متزايدة  وذلك من أجل  (Bigpush)أىميتوُ من خلال تبني إستراتيجية الدفعة القوية للاستثمار الحكومي 
 . (Anderson,2006,2)كسر فخ الفقر ومواجية تحديات الألفية الثالثة 

ة عن معدل زيادة الإنتاج والدخل الحقيقي في دولة ما خلال فترة زمنية معينة .ويعكس و النمو الاقتصادي كما ىو معروف عبار 
( وبمعمومية، ان الإنتاج 268،2006النمو الاقتصادي التغيرات الكمية في الطاقة الإنتاجية  ومدى استغلال ىذه الطاقة )عريقات ،

 ( وكما ياتي :Cobb-Douglasيف ىذين العاممين عمى دالة )يتحقق بتضافر عناصر العمل وراس المال ، واذ ما اعتمدنا في تول
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Y= AKa  Lb 

 اذ ان :
 (Y. تمثل الانتاج ) 
(A. تمثل التقدم التكنولوجي ) 
 (K. تمثل راس المال والذي يتشكل من الاستثمارات السنوية ) 
 (L. تمثل العمل ) 
 (a,b . تمثل معاملات مرونات عوامل الانتاج ) 

وبالعادة يجب ان تكون موجبة بمعنى ان زيادة اي من ىذه العوامل لابد وان تفضي الى زيادة الانتاج ، لكن كم سيزداد   
 ( .116،2000الإنتاج فانو سيتوقف عمى قيم معامل المرونات  )كداوي،

ة الإنتاج ثابتة اذا ادت زيادة وليذا تتواجد في ادبيات الاقتصاد مع موضوع اقتصاديات الحجم ،فقد تكون عوائد الحجم لدال
عناصر الإنتاج بنسبة معينة الى زيادة الإنتاج بالنسبة ذاتيا، واذا ازداد الإنتاج بنسبة اكبر من نسبة زيادة عناصر الإنتاج كانت 

وائد حجم الدالة ذات عوائد حجم متزايدة ،واذا ازداد الإنتاج بنسبة اقل من نسبة زيادة عناصر الإنتاج كانت الدالة ذات ع
 (.238،1993متناقصة)الوتار وجومرد،

وان معرفة الاثر الذي يتركو الإنفاق الاستثماري الحكومي في النمو الاقتصادي من خلال تمك الصيغة يمكن تشخيصو 
 باتجاىين : 

اري الحكومي (. فالإنفاق الاستثمL( وعنصر العمل )Kيتحدد من خلال تأثيره في كل من عنصر راس المال ) الاثر المباشر : -1
 , Norri&Burmbyىو إضافة الى رصيد راس المال القومي اي انو سيترك اثرا ايجابيا وىاما في تزايد الانتاج ومن ثم النمو )

( . ومن جانب اخر فان الاستثمار الحكومي ىو كمية اقتصادية . ىذه الكمية تتطمب استخدام قوة بشرية)وبصرف 5, 2011
بمعنى انيا ستزيد من عنصر العمل اي انيا ستوسع كماً من اعداد العاممين ونوعا من خلال ما  النظر عن شكل ىذه الكمية (

تتركو من اثار ايجابية في الانتاجية ، والذي يتمثل في  زيادة مستوى الميارات الفنية والمعرفة التقنية لدى العاممين في القطاع 
 (. ,2009Alexiou:  1)   العمل والى الصناعات الاخرى العام ، والتي سرعان ما تنتقل الى فئات اخرى من قوى

( فان قيام الدولة بمشاريع البنية التحتية المتمثمة stimulusفيتمثل في الاثر التحفيزي للاستثمار الحكومي )الاثر غير المباشر: -2
، النمو يمكن ان يكون ليا تاثير فيفي تحسين النقل الداخمي والاتصالات والطاقة التي يعجز الاستثمار الخاص عن القيام بيا 

لسببين الاول :ىو ان بتخفيض كمف النقل  ترتفع ارباح الشركات كما ىو الحال في الاجور المدفوعة لمعمالة )اعتماد عمى 
 (Anderson,2006,8خصائص سوق العمالة ( وىذا يولد رفعا لمعدل الدخل)

( في الدالة وبالتاكيد فان زيادة الاستثمار سينجم عن kتزايد عنصر )والثاني: يساعد عمى تكوين راس المال ،مما يدفع الى 
 (.L( )NORRIS&BURMBY,2011,5طمب المزيد من العمل اي زيادة )
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 ويمكن عرض تأثير الإنفاق الاستثماري الحكومي في النمو الاقتصادي في الشكل الآتي:
 النمو الاقتصاديعرض تأثير الإنفاق الاستثماري الحكومي في ( 1) الشكل

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Anderson , Edward , paolo de Renzio, Stephanie levy,2006,the role of public investment in  poverty reduction : 
Theories’ Evidence and methods. http://www.odi.org.uk/resources/download/1166.pdf 

 
. ي سوف يرفع معدل النمو في الدولةيلاحظ انو عندما يكون ىناك تكامل بين الاستثمار الحكومي والخاص ،فان الاستثمار الحكوم

مختمفة فان الاستثمار الحكومي يتركز بالسمع العامة مثل )الطرق والاتصالات ...الخ( بينما  في ظل انيما ييتمان بمشاريع
وعندما يكون الاستثمار الحكومي  (.Anderson,2006,5الاستثمار الخاص يتشكل من السمع الخاصة مثل )الابنيو و المكائن( )

 محفزاً للاستثمار الخاص فانو سوف يكون منتجاً .
وفقاً لمنماذج الكينزية فان الاستثمار الحكومي يؤثر في مستوى الإنتاج القومي من خلال تأثيره في الطمب كذلك فانو 

الكمي،وان مثل ىذه النماذج تفترض ان النظم الاقتصادية تعمل أحيانا عند مستوى اقل من التوظيف الكامل بسبب الأجور و/ أو 
الزيادة في الاستثمار الحكومي  سيكون ليا تأثير ايجابي فوري عمى مستوى الأسعار غير المرنة .وفي مثل ىذه الحالات فان 

 (.Anderson,2006,8-9الدخل القومي )
وعمى الرغم من الجدل الكبير في الاختبارات التجريبية لمعلاقة بين الاستثمار الحكومي والنمو الاقتصادي اذ تتباين نتائج 

سمبية فان ىناك شبو إجماع عمى وجود علاقة تأثير ايجابية .وان ىناك نماذج نمو محمية ىذه الاختبارات مابين أثار ايجابية واثأر 
ودراسات نيو كلاسيكية تدل بوضوح عمى ان الاستثمار الحكومي الموجو لتطوير اليياكل الأساسية يترك اثراً ايجابيا في النمو من 

( ويضاف إلى ذلك عندما يكون الاستثمار الحكومي و 1،2005خلال تأثيره في مداخيل الأسر ومؤسسات الأعمال )الاسكوا،
الاستثمار الخاص متكاممين فان الاستثمار الحكومي  يرفع الانتاجية الحدية لراس المال الخاص ،وىذا يرفع العائد عمى الاستثمار 

 (.Anderson,2006,7الخاص مما يزيد من معدل النمو الاقتصادي)
 (:34، 2004موجبة بين الاستثمار الحكومي والنمو الاقتصادي)الحمود ، وهناك اسباب تؤدي الى وجود علاقة 
  انشاء مشاريع ذات طابع اجتماعي والتي تكون ليا اىميتيا في المجتمع والاقتصاد في ظل عزوف القطاع الخاص عن القيام

 بيا .
 بعضيا البعض ، يخمق حوافز عمى عند توزيع الاستثمار العام عمى العديد من القطاعات فانو يشجع عمى طمب القطاعات ل

 مزيد من الاستثمار عن طريق خمق الطمب وتشجيعو.

الاستثمار 
 يالحكوم

النمو  
 الاقتصادي
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 لكن قد يحصل وجود علاقة سمبية بين الإنفاق الاستثماري والنمو الاقتصادي ويحصل التأثير السمبي خلال الآتي
(Mitchel,2005, 4-5 ): 

ان زيادة الانفاق الاستثماري  يتطمب وجود مصادر لتمويل ذلك, لكن كل الخيارات المطروحة أمام الدولة  تكمفة التمويل : .1
لتمويل تمك الزيادة ليا أثار سمبية في الاقتصاد المحمي ،فالمجوء إلى اقتطاع الضرائب سواء من الإفراد او المؤسسات يؤدي إلى 

ل يوحي الى انخفاض الإنتاجية في الاقتصاد ، كما ان المجوء الى الاقتراض الحد من الادخار ومن ثم انخفاض الاستثمار بشك
زاحة القطاع الخاص ، اما المجوء إلى الإصدار النقدي فيصطدم بياجس وقوع  الداخمي يؤدي الى ارتفاع معدلات الفائدة وا 

ر التمويل الذي يطرح اثاراً سمبية الاقتصاد في حالة تضخم فان اول ىاجس تواجية الزيادة في الانفاق الاستثماري ىو مصد
 عمى الاقتصاد ايا كان نوعو. 

ان اكبر اثر سمبي لزيادة الاستثمار العام في اي اقتصاد ىو اثر ازاحة القطاع الخاص من النشاط الاقتصادي  اثر الازاحة:  .2
ا  افترضنا انخفاض فعالية القطاع وذلك بحكم ندرة الموارد وىذا ما يؤدي بدورة الى انخفاض في الناتج المحمي وذلك فيما اذ

 العام وكفاءتو في استعمال الموارد مقارنة بالقطاع الخاص. 
ان اىم عنصر يفقده النشاط الاقتصادي لمقطاع العام ىو الابداع والابتكار سواء أكان ذلك في طرق  غياب الابداع والابتكار : .3

منافسة الذي يؤدي الى الركود الفكري والتكنولوجي بشكل ينعكس سمبا الإنتاجية ام نوعية المنتجات ، وذلك نتيجة غياب حافز ال
 عمى نمو الاقتصاد.

 
 هيكل النموذج/ المبحث الثالث

بحسب الأدبيات الاقتصادية والمالية وكما سبق وتمت الإشارة إليو في الإطار النظري أن ىناك علاقة بين الاستثمار 
( يمكن لو أن يؤثر في زيادة الناتج المحمي الإجمالي عن طريق مساسيا المباشر X1الحكومي)والناتج المحمي الإجمالي فالاستثمار 

(Adirect causal relationship (وتأثيره غير المباشر عن طريق الاستثمار الخاص  )x2 وذلك من خلال المشاركة مع )
تي تؤدي إلى زيادة الاستثمارات الخاصة ومن ثم تؤدي القطاع الخاص أو زيادة في حجم الاستثمار المادي في البنى الارتكازية ال

 ( .X3(.أو من خلال امتصاص القوى العاممة ورفع مستوى التشغيل )GDPإلى زيادة نمو الناتج المحمي )
 :ة التأثيرات وفقا لتحميل المسار (  يوضح ىيكل تجزئ2والشكل )

 يوضح هيكل تحميل المسار تأثير الاستثمار الحكومي في الناتج المحمي الإجمالي (2)الشكل 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

X4 
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التي يتضمنيا ولغرض توضيح ىيكل النموذج القياسي لتحميل المسار فانو تم تحديد المتغيرات : ثالثا :توصيف متغيرات النموذج
 النموذج وىي:

تم تحديد الناتج المحمي الإجمالي كمتغير معتمد بالأرقام المطمقة وىو قيمة جميع السمع والخدمات المنتجة :ستجيباولا: المتغير الم
في قطاعات الاقتصاد الوطني في قطر معين اثناء سنة معينة سواء" كان الناتج خزينا" أم مباعا" أم مستيمكا" وسيتم إعطاء 

 جموعة من المتغيرات التي تمثل المتغيرات المفسرة .والذي يتاثر بم ( ليذا المتغير المعتمد(x4رمز  
 :المتغيرات المفسرة  :ثانيا

فيو جزء من الاستثمار القومي يتولد من القطاع الحكومي)قطاع عام أو : (public investmentالاستثمار الحكومي ) -1
حسب النظرية الاقتصادية ،وسيرمز ليذا المتغير الدوائر الرسمية( يرتبط ىذا المتغير بعلاقة ايجابية مع الناتج المحمي الإجمالي 

(x1.) 
 وتتمثل ىذه المتغيرات في كل من : :المتغيرات الوسيطة  :ثالثا

فيو جزء من الاستثمار القومي يتولد من القطاع الخاص اذ يرتبط ىذا : ( private investment. الاستثمار الخاص )1
 .ليذا المتغير (x2المحمي الإجمالي والاستثمار الحكومي وسيتم إعطاء الرمز )المتغير بعلاقة طردية موجبة مع الناتج 

 (.x3ويرمز لو)وتتمثل في القوة البشرية التي تعمل في كلا القطاعين )العام والخاص(  :القوى العاممة)التشغيل( .2
 

 رابعا: تحميل نماذج التأثير
( 1( والشكل )2تؤشر نتائج الجدول ) :  )تأثير مباشر( الناتج المحمي الاجماليالنموذج الاول : تأثير النفقات الاستثمارية في 

الى وجود تأثير طردي ومعنوي لمنفقات الاستثمارية في الناتج المحمي الاجمالي  ، وذلك بدلالة قيمة معامل الانحدار التي بمغت 
( .Ttab( وىي اكبر من قيمة )2.864والتي بمغت  ) (.Tcal( وىذا التأثير معنوي بدلالة القيمة المحسوبة لاختبار )3.653)

 (.0.05( وىي اقل من )0.004( والتي بمغت )P-value( كما تؤكد نفس النتيجة القيمة الاحتمالية )1.96الجدولية والبالغة )
 

 ( تحميل تأثير النفقات الاستثمارية في الناتج المحمي الاجمالي1الجدول )

 معاملات الانحدار المتغير التابع التأثيراتجاه  المتغير المستقل
β 

 الخطأ المعياري
S.E. Tcal. 

 الدلالة
P-value 

 0.004 2.864 1.275 3.653 الناتج المحمي الاجمالي  النفقات الاستثمارية

 (1.96( تساوي )0.05( ومستوى معنوية )100( الجدولية عند حجم عينة ).Ttabقيمة )
 n=18     (SPSS V.26)المصدر: إعداد الباحث بالاستناد إلى مخرجات برنامج 
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 النموذج الثاني : تأثير النفقات الاستثمارية في الناتج المحمي الاجمالي بوجود القوى العاممة )تاثير غير مباشر( (3الشكل )
 

 
 ( الى كل مما يمي :3( والشكل )1تؤشر نتائج الجدول )

وجود تأثير طردي مباشر لمنفقات الاستثمارية في الناتج المحمي الاجمالي  ، وذلك بدلالة قيمة معامل الانحدار التي بمغت   -1
( .Ttab( وىي اكبر من قيمة )4.75( والتي بمغت  ).Tcal( وىذا التأثير معنوي بدلالة القيمة المحسوبة لاختبار )2.866)

 (.0.05( وىي اقل من )0.005د نفس النتيجة القيمة الاحتمالية والتي بمغت )( كما تؤك1.96الجدولية والبالغة )
وجود تأثير طردي غير مباشر لمنفقات الاستثمارية في الناتج المحمي الاجمالي عِبر القوى العاممة كمتغير وسيط  ، وذلك  -2

( والتي .Tcalالقيمة المحسوبة لاختبار )( وىذا التأثير غير معنوي بدلالة 0.786بدلالة قيمة معامل الانحدار التي بمغت )
( P-value( كما تؤكد نفس النتيجة القيمة الاحتمالية )1.96( الجدولية والبالغة ).Ttab( وىي اقل من قيمة )0.12بمغت  )

 (.0.05( وىي اكبر من )0.548والتي بمغت )
ن خلال المتغير الوسيط القوى العاممة غير معنوي تشير ان تاثير الاستثمار الحكومي بالناتج المحمي مخلاصة النتائج اعلاه  -3

يادة التوظيف وذلك بسبب قمة القوى العاممة المستفيدة من الانفاق الاستثماري اذا ما تم مقارنتيا بالنفقات الجاري )اي بمعنى ز 
 في القطاع الحكومي(

 
 بتوسط القوى العاممة كمتغير وسيط( تحميل تأثير النفقات الاستثمارية في الناتج المحمي الاجمالي 2الجدول )

 معاملات الانحدار المتغير المعتمد المتغير الوسيط المتغير المستقل نوع التأثير
β 

 الخطأ المعياري
S.E. Tcal. الدلالة 

P-value 
النفقات  التأثير المباشر

 الاستثمارية
 

الناتج المحمي  ---
 الاجمالي

2.866 0.604 4.75 0.005 

 0.548 0.12 6.55 0.786 القوى العاممة المباشرالتأثير غير 

 (1.96( تساوي )0.05( ومستوى معنوية )100( الجدولية عند حجم عينة ).Ttabقيمة )
 n=18     (SPSS V.26)المصدر: إعداد الباحث بالاستناد إلى مخرجات برنامج 
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 الاجمالي بتوسط القوى العاممةتحميل تأثير النفقات الاستثمارية في الناتج المحمي  (4الشكل)

 
 

 )تاثير غير مباشر(النموذج الثالث : تأثير النفقات الاستثمارية في الناتج المحمي الاجمالي بوجود تكوين رأس المال 
 ( الى كل مما يمي :5( والشكل )3تؤشر نتائج الجدول )

الاجمالي  ، وذلك بدلالة قيمة معامل الانحدار التي بمغت وجود تأثير طردي مباشر لمنفقات الاستثمارية في الناتج المحمي  -1
( وىي اقل من قيمة 0.299( والتي بمغت  ).Tcal( وىذا التأثير غير معنوي بدلالة القيمة المحسوبة لاختبار )0.394)
(Ttab.( الجدولية والبالغة )( كما تؤكد نفس النتيجة القيمة الاحتمالية)1.96P-value( والتي بمغت )وىي اكبر من 0.765 )
(0.05.) 

وجود تأثير طردي غير مباشر لمنفقات الاستثمارية في الناتج المحمي الاجمالي عِبر تكوين رأس المال كمتغير وسيط  ، وذلك  -2
( والتي بمغت  .Tcal( وىذا التأثير معنوي بدلالة القيمة المحسوبة لاختبار )3.259بدلالة قيمة معامل الانحدار التي بمغت )

( والتي P-value( كما تؤكد نفس النتيجة القيمة الاحتمالية)1.96( الجدولية والبالغة ).Ttab( وىي اكبر من قيمة )5.420)
 (.0.05( وىي اقل من )0.003بمغت )

ان تاثير الاستثمار الحكومي بتكوين راس المال غير معنوي وذلك بسبب زيادة الايرادات النفطية خلاصة النتائج اعلاه تشير  -3
. اما تأثير الانفاق الاستثمار الحكومي  بعتماد عمى تكوين راس المال كتعير وسيط ل كبير عن باقي تكوينات راس المالبشك

 اثر معنوي بسبب تحسين البنى التحتية وتحفيز القطاع الخاص بزيادة الاستثمارات .
 بتوسط تكوين رأس المال كمتغير وسيط( تحميل تأثير النفقات الاستثمارية في الناتج المحمي الاجمالي 4الجدول )

 معاملات الانحدار المتغير المعتمد المتغير الوسيط المتغير المستقل نوع التأثير
β 

 الخطأ المعياري
S.E. 

Tcal. الدلالة 
P-value 

 النفقات الاستثمارية التأثير المباشر
 

الناتج المحمي  ---
 الاجمالي

0.394 1.317 0.299 0.765 
 0.003 5.420 0.601 3.259 تكوين رأس المال المباشرالتأثير غير 

 (1.96( تساوي )0.05( ومستوى معنوية )100( الجدولية عند حجم عينة ).Ttabقيمة )
 n=18     (SPSS V.26)المصدر: إعداد الباحث بالاستناد إلى مخرجات برنامج 
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 المحمي الاجمالي بتوسط تكوين رأس المالتحميل تأثير النفقات الاستثمارية في الناتج  (5الشكل )

 
 

 الاستنتاجات:
يؤثر الإنفاق الاستثماري الحكومي في النمو الاقتصادي من خلال قناتين : أولا أن الإنفاق الاستثماري الحكومي قد ينتج عنو  .1

وتدفع معدلات نموه كما ىو خاصة في مجال الاستثمار ، سمعا رأسمالية تسيم مباشرة في زيادة الطاقة الإنتاجية للاقتصاد 
الحال بالنسبة لممشاريع الإنتاجية الحكومية ، أو أن ينتج عنو سمعا وخدمات وسيطة تدخل وتساعد عمى زيادة الإنتاج في 
القطاع الخاص وتسيم بطريقة غير مباشرة في نمو الاقتصاد كما ىو  الحال بالنسبة للاستثمار في التعميم، والصحة ومشاريع 

 تحتية .البنية ال
إن عجز الموازنة الكبير في الماضي يقمل نفقات رأس المال العام )الإنفاق الاستثماري( في الحاضر. إذا لم تتجو السياسة  .2

المالية إلى إيجاد الحمول المناسبة لمشكمة نقص مصادر التمويل للاستثمارات الحكومية ، والاكتفاء باتخاذ سياسة مالية 
 ستثماري .انكماشية تجاه الإنفاق الا

 التوصيات:
تفعيل دور الموارد المحمية كمصدر رئيس لتمويل المشاريع الاستثمارية الحكومية مع عدم التخمي عن استخدام المساعدات  .1

 والقروض الخارجية الميسرة و غير المشروطة  في تمويل مثل تمك المشاريع.
 القوي لمنمو الاقتصادي ، واحد أسباب جذب الاستثمارات الخاصةتوجيو الاستثمارات الحكومية نحو البنى التحتية إذ تعد الدافع  .2
الأخذ بنظر الاعتبار  أن تفضي الاستثمارات الحكومية إلى تحسين أوضاع الفئات الفقيرة من خلال توسيع قاعدة انتشار  .3

 الاستثمار الحكومي لتحفيز القطاع الخاص بتوفير فرص عمل .
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