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 المستخمص:

المحاسبة والابلاغ المالي الدولية والاستقرار المالي وانعكاسو عمى  "معايير "العلاقة بيفبياف إلى  الحالي ييدؼ بحثنا           
، مصارؼ( 9(اذ شممت عينة بحثنا المالية. " للأوراؽ" العراؽسوؽ " في" المدرجة المصارؼ لعينة مفلأسيـ العادية كمفة التمويؿ با

( ما قبؿ 2015-2011كمتغير مستقؿ ولمفترة ) والابلاغ المالي الدولية المحاسبة اييرمعالوىمي لمتعبير عف  المؤشرـ استخدوبأ
كمتغير وسيط ونموذج لقياس الاستقرار المالي  (Springate)ونموذج  (IFRS)ما بعد تطبيؽ (2016-2022)( IFRS)تطبيؽ 

لقياس تكمفة رأس الماؿ كمتغير تابع، ولاختبار الفرضيات تـ استخداـ البرنامج الاحصائي  (ohlson,1995)الدخؿ المطور لػ 
spss)واف ىناؾ تأثيرا لمتغير المعايير الدولية  في الاستقرار المالي  معنوي وعكسي تأثيرا اف ىناؾبحثنا الى  نتائج ظيرت(. وا

وعدـ  في تكمفة التمويؿ بالأسيـ العادية المالي ثير عكسي للاستقراروىنالؾ تأ كمفة التمويؿ ، طردي معنوي لممعايير في ازدياد
كمفة التمويؿ مف خلاؿ الدور الوسيط لمتغير للاستقرار المالي. استنتجنا مف التحميؿ السابؽ "فيالدولية لمتغير المعايير "تأثير  وجود
توعية  بناءً عمى ذلؾ، يوصي الباحثيف بضرورة العينة.التأثير العكسي سببو عدـ وجود الاستقرار المالي في غالبية مصارؼ أف 

إضافة الى زيادة الاستثمار في تطوير القدرات  .وتطبيقيا بشكؿ صحيح وفعاؿ(IFRS) الكامؿ لمعايير التبنيالشركات بأىمية 
وتحميؿ تأثيرىا عمى الاستقرار  (IFRS) لمعايير التبنيومراقبة وتقييـ (IFRS) وتدريب الموظفيف لضماف فيـ وتنفيذ صحيح لمعايير

 .المالي وكمفة التمويؿ بالأسيـ العادية
 .بالأسيـ العادية ، كمفة التمويؿ"المالي"الاستقرار، IFRS))"معايير":"المفتاحية"الكممات

 
Abstract: 
              This study aims to explain the relationship between international accounting and financial 
reporting “standards” and financial stability, and its impact on the cost of financing with common 
shares for a sample of banks listed on the Iraqi Stock Exchange. Our research sample included (9) 
banks, using the dummy index to express international accounting and financial reporting 
standards as an independent variable and for the period (2011-2015) before the implementation 
of (IFRS) (2016-2022) after the application of (IFRS)"and the (Springate) models to measure 
stability. Financial as an intermediary variable and the income model developed by Ohlson (1995) 
to measure the cost of capital as a dependent variable and to test the hypotheses, a statistical 
program (SPSS) was used. The results of our research show that there is a significant and inverse 
effect of the international standards variable on financial stability and that there is a significant 
direct effect of the standards on the increase in the cost of financing. There is an inverse effect of 
financial stability on the cost of financing in common stocks and there is no “impact of the 
international standards variable on the cost of financing through the role.” Mediator of the 
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Financial Stability Variable. We conclude from the previous analysis that the adverse effect is due 
to the lack of financial stability in the majority of the sample banks. Accordingly, researchers 
recommend that companies be made aware of the importance of fully adopting IFRS standards 
and applying them correctly and effectively. In addition to increasing investment in developing 
capabilities and training employees to ensure the correct understanding and implementation of 
IFRS standards, monitoring and evaluating the adoption of IFRS standards, and analyzing their 
impact on financial stability and the cost of financing with common shares. 
Keywords: IFRS standards, financial stability, cost of financing with common stocks. 

 
 

 المقدمة:
لتنظيـ الممارسات  (IFRS")الدولية"المحاسبة والابلاغ المالي"معايير بصياغة( IASBالدولية)"المحاسبة"معايير"قاـ مجمس      

محاسبية كافية لمستخدمي البيانات المالية. تُعزى الدوافع اليامة "توفير معمومات المحاسبية المتنوعة في جميع أنحاء العالـ ولضماف
الي، عمى مستوى العالـ إلى أسواؽ رأس الماؿ والعولمة والنمو السريع لمتجارة الدولية. وفي الوقت الحالدولية "معاييراللاعتماد 
 المالية بدا مفمتقارير ل"الدولية"قطاع الخاص المصرفي عمى المعاييراعتمد ال العراؽ، إذدولة، بما في ذلؾ  166اعتمدت 

  .((2016العاـ
أساسيات الممارسة " خلاؿ تحديد" مف "المالية"ىو تعزيز جودة وشفافية التقارير IFRS)الغرض الأساسي مف معايير )      

بيف  مف حيث القياس والعرض والإفصاحالمحاسبية، وأف تجعؿ الخدمات المالية مفيومة وقابمة لممقارنة وذات صمة وموثوقة "
الأخذ . مع في عممية صنع القرار الاقتصادي"المعمومات"ناسؽمف عدـ ت"لمحد "المحاسبي"الإفصاحالأسواؽ المالية لتحسيف جودة 

الماؿ يحتاجوف إلى معمومات واضحة ودقيقة مف أجؿ اتخاذ خيارات مستنيرة. وذلؾ لأف "سواؽ رأسا"في"في الاعتبار أف المستثمريف
متطمبات "المالية. ومف أجؿ تقميؿ التفاوت في  ثقة المستثمريف في صحة التقارير الاستقرار المالي والنمو الاقتصادي سيتأثراف بعدـ
عدادىا، فمف الممكف بالتالي مقارنة التقارير المالية باستخداـ المعايير المحاسبية إعداد التقارير المالية وخفض التكاليؼ المرتبطة بإ

 المعترؼ بيا بشكؿ عاـ.
تحظى كمفة التمويؿ باىتماـ كبير في الأبحاث المحاسبية. فيي تساعد في تقييـ مستوى خياراتيا الاستثمارية، اذ أنيا تعد أحد      

ئيا في السوؽ، وتستخدـ أيضًا لتقييـ مدى نجاح إدارة الشركة في تخصيص الموارد المتاحة العوامؿ التي تحدد أداء الشركة وبقا
ليا. لا سيما في ضوء العوامؿ المختمفة التي تؤثر عمى تمؾ الاختيارات. الاستقرار المالي ىو في طميعة تمؾ الاختيارات في السوؽ 

 المالية.
اىداؼ سنتطرؽ الى مفاىيـ و  الثاني"المبحثوفي  ،والدراسات السابقة"منيجية البحث"الأوؿ المبحث: يتضمف بحثنا أربعة مباحث    

الثالث  المبحث. وفي والاستقرار المالي وكمفة التمويؿ إضافة الى بياف العواقب المالية لتبني المعايير"المالية"المعايير الدولية لمتقارير
البحث عينة ل وفقاقش النتائج التجريبية التي تـ الحصوؿ عمييا سننا الفرضياتنتائج اختبار و فقط تضمف الجانب العممي 

 .وتفسيراتيا، وأخيرا المبحث الرابع يتضمف اىـ الاستنتاجات والتوصيات
 

 السابقة:"البحث والدارسات"منهجية: المبحث الاول
 .منهجية البحث:1

تأثيراً كبيراً عمى الاستقرار المالي وتحديد كمفة التمويؿ بالأسيـ  (IFRS) الشركات لمعاييرامتثاؿ يعكس  البحث: . مشكمة1.1
 حيث تساىـ .الميـ فيـ كيفية تأثير ىذه المعايير عمى السوؽ المالية والقرارات المالية لمشركات والمستثمريف ذلؾ مفلالعادية. 
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 مما يزيد مف الشفافية والمصداقيةفي تعزيز الاستقرار المالي مف خلاؿ تطبيؽ إطار موحد لمتقارير المالية،  (IFRS)"معايير
توفير معمومات مالية موحدة ومقاربة عالميًا يمكف أف يساعد في فيـ أداء الشركات وتقييميا بشكؿ أفضؿ مف  الى اف إضافة

ؤثر في كمفة التمويؿ بالأسيـ العادية، حيث يمكف أف يزيد الثقة ويقمؿ المخاطر ىذا بدوره يو قبؿ المستثمريف والجيات الرقابية. 
 يجب الانتباه إلى أف عدـ الامتثاؿ الكافي لمعايير علاوة عمى ذلؾ، .كمفة التمويؿ لية، مما يمكف أف يؤدي إلى تقميؿالما

(IFRS) إطار موحد ومعايير دولية صارمة أمراً حيوياً  قد يزيد مف المخاطر ويؤدي إلى زيادة التكمفة. بالتالي، يصبح وجود
وبيذا يمكف القوؿ إف معايير المحاسبة والابلاغ  .لتعزيز الثقة وتحقيؽ الاستقرار المالي والحد مف تكمفة التمويؿ بالأسيـ العادية

سيـ العادية، ويجب عمى الاستقرار المالي وتحديد كمفة التمويؿ بالأ تحقيؽ"تمعب دورًا حاسمًا في  ((IFRSالمالي الدولية 
يمكف ومما تقدـ  الشركات والمستثمريف أف يكونوا عمى دراية بيذا التأثير ويأخذوا ذلؾ في اعتباره عند اتخاذ قراراتيـ المالية.

كمفة التمويؿ و المالي "الاستقرار"في( IFRSمعايير )"تبني الرئيسي التالي: ما مدى تأثير"السؤاؿ مف خلاؿتمخيص مشكمة بحثنا 
 ويتفرع عف ىذا السؤاؿ الرئيسي لمشكمة البحث الأسئمة الفرعية التالية: في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية؟ بالأسيـ العادية 

  معاييرلتطبيؽ التاثير ىؿ ىنالؾ (IFRS) في تحقيؽ الاستقرار المالي؟ 
  لتطبيؽ المعايير تأثيرىؿ ىنالؾ(IFRS)  ؟ديةالعاالتمويؿ بالاسيـ كمفة في 
  ؟ديةالتمويؿ بالاسيـ العافي كمفة  لمشركات للاستقرار المالي تأثيرىؿ ىنالؾ 
  لمعايير تأثيرىؿ ىنالؾ (IFRS)؟للاستقرار الماليخلاؿ الدور الوسيط  مف ديةالتمويؿ بالاسيـ العاكمفة  في 
 

الدولية عمى "بلاغ الماليوالإ"ير المحاسبةمعاي"تبني"أف يساىـ في فيـ أثرتتجمى أىمية بحثنا في انو يمكف :البحث"أهمية .1.1
مف خلاؿ دراسة تطبيقية لعينة مف المصارؼ المدرجة في سوؽ العراؽ  كمفة التمويؿ بالأسيـ العاديةو  استقرار الشركات المالي،

ىذا يمكف أف يساعد المصارؼ والمستثمريف عمى تقييـ تكاليؼ و  للأوراؽ المالية لفترات ما قبؿ وما بعد تطبيؽ المعايير الدولية.
 أف يكوف لو تأثير إيجابي عمى السوؽ المالية العراقية بشكؿ عاـ. ذكاءً، ويمكفالتمويؿ واتخاذ قرارات استثمارية أكثر 

 :التاليةييدؼ بحثنا لتحقيؽ الاىداؼ  البحث:". اهداف1.1
  بياف ممخص لاىـ الابحاث السابقة التي تناولت الفترات )قبؿ الاعتماد عمى معايير(IFRS)  بعد الاعتماد عمى

 (IFRS)معايير
 مفاىيـ كؿ مف المعايير ) بياف(IFRS عواقب المالية الإيجابية لممعايير مل، الاستقرار المالي، كمفة التمويؿ إضافة الى التطرؽ

 الدولية:"المالي"المحاسبة والابلاغ 
  بياف مدى تأثير معايير(IFRS)  في الاستقرار المالي وكمفة التمويؿ مف خلاؿ دراسة تطبيقية لمفترات قبؿ وبعد الاعتماد عمى

 لعينة مف المصارؼ المدرجة في السوؽ. (IFRS)معايير
 التي تمثؿ خلاصة بحثنا."التوصيات"ستنتاجات وطرحالا"بياف اىـ 

المدرجة  المصارؼلعينة الدولية "والابلاغ المالي"تبني معايير المحاسبة "في تأثيرحث ىذه الدراسة كميًا تب :البحث . فرضيات1.1
 :مف خلاؿ الفرضيات التالية وكمفة التمويؿ بالأسيـ العاديةالاستقرار المالي  فيفي سوؽ الأوراؽ المالية العراقية 

 :H1 الدولية في الاستقرار المالي لمشركات."والابلاغ المالية"المحاسبةإحصائية معنوية لمعايير ذو دلالة "تأثير"وجود 
:H2 كمفة التمويؿ بالأسيـ العادية.والابلاغ المالية الدولية في "بةدلالة إحصائية معنوية لمعايير المحاس"تأثير ذو "وجود 
:H3 العاديةكمفة التمويؿ بالأسيـ في  ذو دلالة إحصائية معنوية للاستقرار"وجود تأثير. 
:H4  كمفة التمويؿ بالأسيـ العادية مف خلاؿ سبة والابلاغ المالية الدولية في دلالة إحصائية معنوية لمعايير المحا"ذو"تأثير"وجود

 الدور الوسيط الاستقرار المالي لمشركات.
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المشكمة وتحديد ابعادىا عف في البحث الحالي تـ استخداـ المنيج التحميمي مف خلاؿ البحث عف  ونموذج البحث: . منهج1.1
طريؽ دراسة كمية لعينة مف المصارؼ المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية، اما نموذج البحث تـ اعداده استنادا الى 

 (:1الدراسات السابقة وكما في الشكؿ رقـ )
 (: نموذج البحث1شکل )

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

، في السوؽ المالي العراقي ( مصرفا مدرجا46مف مجموع ) ( مصارؼ9)بحثنا مجتمع عينة و  تتضمن البحث: "مجتمعو "عينة1.1
تـ استبعاد المصارؼ الإسلامية مف العينة، إضافة الى  (2022-2011باستخداـ التقارير المالية السنوية، ولمفترة المالية )و 

سبب الازمات التي حدثت كأزمة داعش ب لسنوات ضمف مدة العينة اما عف تقاريرىا لعدـ الافصاحاستبعاد عدد مف المصارؼ 
 .سنوات غير داخمة في السوؽىذه الوكورونا او قد تكوف في 

شممت وسائؿ جمع المعمومات والبيانات اللازمة لإتماـ البحث عمى الصعيديف العممي  :وسائل جمع المعمومات والبيانات. 1.7
والنظري، اذ اعتمد الباحثيف في الجانب العممي لمبحث عمى البيانات الكمية، وباستخداـ مجموعة مف المتغيرات شممت 

، اما الجانب النظري فقد لسوؽ العراؽ للأوراؽ المالية السنوية"المالية"استنادا إلى التقاريرالمتغيرات المستقمة والوسيطة والتابعة 
 بني وفقا لما ىو متوفر مف المراجع والأدبيات الأجنبية والعربية مف البحوث والرسائؿ المنشورة ذات الصمة بموضوع البحث. 

 المتغيرات: فيما يمي طريقة قياس المتغيرات  . قياس1.1
لمرحمة ما بعد الاعتماد  1ىو متغير وىمي يعطي ( IFRS)الدولية "والابلاغ المالي معايير المحاسبة المستقل:"المتغير".1.8.1
 (.; (Hameedi , et al., 2021)) Big-Alabo & Ibanichuka,2021د لما قبؿ الاعتما 0و

حيث يعد  ىذا النموذج أحد :(Springate)تـ احتسابو باستخداـ نموذج لمشركات: "الاستقرار المالي"الوسيط:"المتغير ..11.8
 19نماذج التنبؤ بالإفلاس المعروفة، والتي تـ تطويرىا عمى أساس نموذج ألتماف. وفي عممية تطوير نموذج لمنسب المالية الػ 

 ج التالي:النموذ باختيار أربعة معاملات، والتي عمى أساسيا تـ بناء Springate)، قامت )1978التي اعتبرت الأفضؿ عاـ 
Rose, et al., 2023)) 

                           Springate score = 1.03A + 3.07B +0 .66C + 0.4D 
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 حيث ان :
A رأس الماؿ العامؿ / إجمالي الأصوؿ = 
B الأرباح قبؿ الفوائد والضرائب / إجمالي الأصوؿ = 

 =Cالربح قبؿ الضريبة / الالتزامات المتداولة 
=Dالإيرادات / إجمالي الأصوؿ 

، فيذا يعني 0.862إذا كانت أقؿ مف اما  .فإف الشركة التي تـ تحميميا تكوف في حالة مستقرة 0.862مف "أكبر"*فإذا ظيرت القيمة
 .ي وغير مستقرة أف الشركة قد تكوف تحت ضغط مال

مف خلاؿ كمفة رأس  Ohlson (1995) لػالمطور  الدخؿ نموذجباستخداـ يتـ احتسابة التمويل: "كمفة التابع"المتغير ..11.8
 ((Latif&Saha,2021 ; (2023حاتـ واخروف  (( ;Indarti,2018 ):الماؿ باستخداـ الصيغة كما يمي

 
r = (Bt + Xt + 1 - Pt) / (Pt) 

 اف:حيث 
 - Pt سعر السيـ في الفترة   t)سعر الاغلاؽ( 
 - Btالقيمة الدفترية لمسيـ الواحد لمفترة t الممكية عمى عدد الأسيـ المصدرة("جمالي حقوؽا تقسيـ"مف خلاؿ  )وتحتسب 

 - Xt+1ربحية السيـ خلاؿ الفترة t+1 
r- تكمفة رأس الماؿ 
 
انتشارىا التدريجي، بدءًا مف  لمتقارير الماليةالمعايير الدولية عمى عتماد لاصاحبت الدراسات الواسعة حوؿ ا دراسات سابقة:ال. 1

لذلؾ سيتـ في ىذا الجزء عرض لاىـ المتقدمة مثؿ دوؿ أوروبا الغربية وأستراليا، ثـ الوصوؿ لاحقًا إلى الدوؿ النامية.   البمداف
لبياف أثرىا  (IFRS)شممت فترة قبؿ وبعد الاعتماد عمى المعايير الدولية لمتقارير الابحاث السابقة التي تناولت فترتيف مالية 

 وكالاتي: انحاء العالـ السمبي والايجابي في مختمؼ
 :((Li, ,2010راسةد2.1.

"does mandatory"adoption of"International Financial"Reporting Standards in the European 
Union reduce the cost of equity capital?" 

 الأوروبي إلى تقميل تكمفة رأس المال؟"المالية في الاتحاد"داد التقاريرلإع"لممعايير الدوليةهل يؤدي الاعتماد الإلزامي"*
الاتحاد الأوروبي يقمؿ مف تكمفة رأس الماؿ،  في  (IFRS)الدولية بحثت ىذه الدراسة فيما إذا كاف التطبيؽ الإلزامي لممعايير  

 عمى ادمالاعتأف  نتائجوظيرت و ، (2006 – 1995)شركة خلاؿ الفترة  1084لنحو  مشاىدة 6456وباستخداـ عينة تتألؼ مف 
 وأف ىذا  .نقطة 47عمى خفض تكاليؼ الأسيـ بشكؿ كبير بالنسبة لممتبنيف الإلزامييف بنحو المعايير الدولية يعمؿ في المتوسط 

نفاذ قانوني قوي، وأف زيادة الإفصاح وتعزيز إمكانية مقارنة المعمومات يشكلاف حدث إلا في البمداف التي تتمتع بلا ي الانخفاض
إلى خفض تكمفة أسيـ الشركات بشكؿ كبير، فإف لممعايير "يؤدي الاعتماد الإلزاميحيف  أي .رأس الماؿ انخفاضفة آليتيف وراء تكم

 .التأثيرات تعتمد عمى قوة الإنفاذ القانوني في البمداف
 : (Habib et al., 2019دراسة ). 2.2

"IFRS adoption"financial reporting quality and cost of capital: A life cycle perspective" 
 "المال: منظور دورة الحياة"ودة التقارير المالية وتكمفة رأسلإعداد التقارير المالية وج"المعايير الدولية،اعتماد*"
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عمى جودة التقارير المالية وتكمفة رأس  ((IFRSالمالية لإعداد التقارير"الدولية"المعايير"اعتماد"ىذه الدراسة الى بياف تأثير ىدفت
في معايير الدولية لم"الاعتمادما بعد  كمرحمة) 2012-2006و) الاعتمادما قبؿ  كمرحمة( 2005-2001)فترة الباستخداـ  الماؿ

عمى لشركات الأسترالية المدرجة، توصمت الدراسة إلى انخفاض جودة التقارير المالية وزيادة تكمفة راس الماؿ بسبب الاعتماد ا
زادت مف تكمفة رأس المالية في فترة ما بعد المعايير . وأف جودة التقارير ةالشرکات الناضج في"التقاريرالمالية"المعايير الدولية لإعداد

 ، وجدت الدراسة أف الشركات الناضجة استفادت مف تطبيؽ المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية.الماؿ. وأخيرا
  :((Eluyela et al., 2019دراسة 2.3.

"Pre and"post adoption"of"IFRS"based financial statement"of listed small medium scale 
enterprises in Nigeria". 

والمتوسطة المدرجة في "ممعايير الدولية لمشركات الصغيرةل "الدولية"المالية المستندة إلى المعايير الكشوفات قبل وبعد اعتماد*"
 ."نيجيريا

قارنت ىذه الدراسة التقارير المالية لمشركات الصغيرة والمتوسطة المدرجة في نيجيريا قبؿ وبعد اعتماد المعايير المستندة إلى 
والمتوسطة "الصغيرة"( لمشركات2015-2012التقارير المالية. بناءً عمى التقارير المالية السنوية لمفترة )المعايير الدولية لإعداد 

الحجـ المدرجة في السوؽ المالية النيجيرية. قامت الدراسة بقياس الربحية والسيولة ونسب السوؽ لمشركات الصغيرة والمتوسطة 
(، والعائد عمى حقوؽ (ROCE(، والعائد عمى رأس الماؿ المستخدـ EPS) الحجـ باستخداـ مقاييس أخرى، مثؿ ربحية السيـ

أظيرت النتائج التي توصموا إلييا أنو بالنسبة لمشركات الصغيرة، فإف ، (D/E) الديف إلى حقوؽ الممكيةة سبون ROE)الممكية )
التقارير المالية الدولية "والتقارير المالية المستندة إلى معاييرالتقارير المالية المستندة إلى مبادئ المحاسبة النرويجية المقبولة عمومًا 

الاستنتاج الأساسي لمدراسة ىو أف نسبة السوؽ تتأثر بشكؿ كبير لا تختمؼ بشكؿ كبير مف حيث نسب الربحية والرافعة المالية. و 
اض قيمة الأصوؿ بموجب المعايير الدولية لإعداد بالمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية. إف تطبيؽ مؤشر القيمة العادلة وانخف
والمتوسطة "ة أنو لكي تمتزـ الشركات الصغيرةالتقارير المالية ىو السبب في ذلؾ. وبناء عمى ذلؾ، اقترحت الدراس

 لإعداد التقارير المالية، يجب عمى العامميف المعنييف الانخراط في التدريب المستمر."الدولي"بالمعيار
 : (Naji, et al.,  2019)دراسة . 2.4

"Impact of IAS and IFRS on Stock Market Returns and reflection it on Investors Economic 
Decisions (Study in a sample of Iraqi banks)". 

عمى "المالية وانعكاسهاالأوراق "عوائد سوق"لإعداد التقارير المالية عمى"الدولية"المعاييرو "الدولية"معايير المحاسبة تأثير*"
 ."المصارف العراقية("من"ية لممستثمرين )دراسة في عينةالقرارات الاقتصاد

التقارير المالية الإلزامية عمى عينة مف البنوؾ التجارية العراقية المدرجة ديد الآثار المحتممة لتطبيؽ معايير إلى تح دراستيـىدفت 
عمى نتائج سوؽ الأوراؽ المالية. وفي القرارات المعايير في سوؽ الأوراؽ المالية العراقية. مف خلاؿ النظر في تأثير تطبيؽ ىذه 
(، وتـ استخداـ ثلاث سنوات أخرى 2013-2011) المالية التي يتخذىا المستثمروف. تـ تخصيص ثلاث سنوات لفترة الدراسة

( لتنفيذ المعايير. وتـ استخداـ النماذج المستخدمة في الأبحاث السابقة لشرح قياسات متغيرات الدراسة. علاوة عمى 2016-2018)
عائد عمى حقوؽ الممكية(. ال المالية،الرافعة  العمر، الحجـ، العائد عمى الأصوؿ،ذلؾ، تـ استخداـ سمسمة مف المتغيرات الرقابية )

 وراؽ المالية أو القرارات المالية لممستثمريف. الا"كف لو أي تأثير عمى عوائد سوؽلـ يايير معالوأظيرت النتائج أف تطبيؽ 
  :(Nwaogwugwu, 2020)دراسة . 2.5

 "Effects of IFRS"adoption on the financial"performance and value"of"listed banks in"Nigeria" 
 ."في نيجيريا"المدرجة"داء المالي وقيمة البنوكعتماد المعايير الدولية لممعايير الدولية عمى الأأ"آثار*"
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عينة لتأثير تطبيؽ المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية عمى الأداء المالي وقيمة البنوؾ في نيجيريا الى بياف ىدفت ىذه الدراسة 
 2008) (IFRS) ( وفترة ما قبؿ2015 – 2012)لمفترة (IFRS) معايير"سنوات التي استندت الى 8ولمدة بنوؾ  5مكونة مف 

وبينت نتائجيـ أف أداء وقيمة البنوؾ في عينة الدراسة لـ يرتفع نتيجة لتطبيؽ نيجيريا لممعايير الدولية لإعداد التقارير (، 2011
المالييف وصانعي السياسات وبشكؿ عاـ، تشير النتائج إلى أف نتائج ىذه الدراسة ميمة لمغاية لممحمميف المالية. 

اعتماد جميع الشركات لممعايير الدولية لإعداد التقارير المالية وخمؽ سيولة الوصوؿ لممقارنة. "لضماف"المعنييف"المصمحة"وأصحاب"
 الملائمة والموثوقة إلى سوؽ رأس الماؿ لممستثمريف لاتخاذ قرار مستنير وملائـ.وىذا سيمكف مف تمرير المعمومات المالية 

  :Yim , 2020)دراسة ). 2.6
The Influence of IFRS adoption on banks’ cost of equity: Evidence from European Banks"." 

 ."أسهم البنوك: أدلة من البنوك الأوروبيةالدولية لإعداد التقارير المالية عمى تكمفة "اعتماد المعايير"تأثير*"
في الدوؿ الأوروبية عمى  (IFRS) لإعداد التقارير المالية"لممعايير الدولية"اف كيفية تأثير التطبيؽ الإلزاميىدفت دراستو الى بي
المعمومات "جودة"تحسيفالية أف اعتمادىا يعمؿ عمى ويزعـ أنصار المعايير الدولية لإعداد التقارير الم .تكمفة أسيـ البنوؾ

ومع ذلؾ، يمكف لمييئات التنظيمية المصرفية أف تتدخؿ في تنفيذ  .الممكية"حقوؽ"تكمفةالمحاسبية، وىو ما يؤدي بدوره إلى خفض 
المعمومات لدى البنوؾ "مف شأنو أف يؤدي إلى تدىور بيئة معايير محاسبية جديدة لحماية استقرار النظاـ المصرفي، الأمر الذي

أف تكمفة أسيـ  وجد، السوؽوباستخداـ تحميؿ الانحدار لبيانات البنوؾ الأوروبية المدرجة في  .تالي زيادة تكمفة حقوؽ الممكيةوبال
 وأيضاً أف .البنوؾ تزداد بعد تبني المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية في البمداف التي تتمتع بمكاتب إشراقية قوية عمى البنوؾ

تتحمميا البنوؾ، "الممكية التي"حقوؽ"فض تكاليؼعمى خ"مشترؾ"مبات الإفصاح الإضافية تعمؿ بشكؿالإنفاذ القانوني القوي ومتط
ولكف التناقضات قبؿ المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية بيف معايير المحاسبة المحمية والمعايير التنظيمية تعمؿ مجتمعة عمى 

  .البنوؾ"الممكية التي تتحمميا كاليؼ حقوؽزيادة ت
 :(De Moura et al.,2020) دراسة. 2.7

"Did mandatory IFRS adoption affect the cost of capital in Latin American countries?" 
 ".اللاتينية؟هل يؤثر الاعتماد الإلزامي لممعايير الدولية لإعداد التقارير المالية عمى تكمفة رأس المال في دول أمريكا *"
قد أثر عمى التكمفة طويمة  (IFRS) الماليةبحثت ىذه الدراسة فيما إذا كاف الاعتماد الإلزامي لممعايير الدولية لإعداد التقارير  

الأجؿ للأسيـ والديوف في أمريكا اللاتينية، حيث يكوف تطبيؽ المعايير المحاسبية وآليات حماية المستثمر ضعيفًا مقارنة بالدوؿ 
متقدمة. ومف خلاؿ تحميؿ عينة مف الشركات مف الأرجنتيف والبرازيؿ وتشيمي والمكسيؾ وبيرو، تبيف لنا أف التطبيؽ الإلزامي ال

لممعايير أدى إلى انخفاض تكمفة حقوؽ الممكية حتى بعد السيطرة عمى حوافز الإبلاغ عمى مستوى الشركات. وتظير نتائج 
إضافة الى ذلؾ فأف التقارير المالية. "الدولية لإعداد"عمى المعايير"عتمادآلأ"بعد"ضت بشكؿ كبيرأف تكمفة الديف انخفالاختبار أيضًا 

الإفصاح وقابمية المقارنة النابعة مف المعايير الدولية مقارنة بمعايير المحاسبة المحمية السابقة ساعد في التخفيؼ مف مشكمة  تعزيز
 .اقتصادية إيجابية عمى شركات أمريكا اللاتينيةالمعمومات، وأدى إلى عواقب "تماثؿ"عدـ 
 :((Big-Alabo & Ibanichuka, 2021 دراسة. 2.8

 "IFRS Adoption and"Financial"Performance"Indicators of Quoted"Conglomerates"in Nigeria" 
 ".نيجيريا من المأخوذه لموحدات المالي الأداء ومؤشرات المالية التقارير عدادلآ"الدولية المعايير اعتماد*"
الشركات الكبرى في نيجيريا. في حيف الأداء المالي الدولية عمى  معايير الابلاغ الماليعمى عتماد لاتأثير اىذه الدراسة  تناولت 

(، اما فترات 2011 – 2007سنوات ولمفترة ) 5 امدىاأف الفترات السابقة لممعايير الدولية لإعداد التقارير المالية غطت فترة دراسة 
لسيـ، وربحية السيـ، والعائد ا ىي )سعر(. وكانت مؤشرات الأداء 2016-2012سنوات ) 5غطت أيضًا ير ما بعد المعاي
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 ، والعائد عمى حقوؽ الممكية(SP) . وأظيرت النتائج اف متغيرات مثؿ سعر السيـ(حقوؽ الممكية، والعائد عمى الأصوؿ"عمى
(ROE)والعائد عمى الأصوؿ ، (ROA) ذؾ إلى  تشير الى الانخفاض بعد تطبيؽ المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ويشير

ا مما يدؿ عمى أف ارتفاع (EPS) عمى متغيرات الأداء كاف سمبيا، في حيف أظيرت ربحية السيـ"أف تأثير تطبيؽ المعايير
 مى أداء الشركات. كاف لو أثر إيجابي ع"المعايير"تطبيؽ
  :((Hameedi, et al., 2021دراسة . 2.9

"Financial performance reporting, IFRS implementation, and accounting information: 
Evidence from Iraqi banking sector" 

دلة من القطاع المصرفي : أ"المحاسبية"داد التقارير المالية والمعموماتعلا"لمالي وتنفيذ المعايير الدوليةتقارير الأداء ا*"
 العراقي".

وأيضا بياف الأداء المالي لممصارؼ التجارية العراقية.  في (IFRSالدولية ) "عمى المعايير"تأثير الاعتماد  دفت دراستيـ الى بيافى 
الأداء المالي باستخداـ نموذج أولسوف، والذي تـ استخدامو لاختبار ملاءمة قيمة الأسيـ في عدد مف الدراسات. قيمة تقارير 

المعايير  استخداـللأوراؽ المالية عمى مدى ثلاث سنوات مف عدـ  المالي العراقيسوؽ البنكًا مدرجًا في  66باستخداـ عينة مف 
(، واظيرت النتائج اف مكونات الأداء 2018-2016) اعتمادىا( وثلاث سنوات مف 2013-2011الدولية لإعداد التقارير المالية )

، في حيف BVS لو تأثير إيجابي كبير عمى أىمية قيمة ائد الأسيـ. وأف تطبيؽ المعاييرذات ارتباط بعو  BVSو EPSالمالي قيمة 
المصارؼ عنيا  مى أىمية قيمة أرباح السيـ التي افصحتع لإعداد التقارير المالية ليس لو تأثير كبير’المعايير الدولية"تطبيؽأف 

لي. بالإضافة إلى القيمة السوقية لمبنؾ ترتفع بشكؿ كبير مع تعزيز تقارير الأداء الما بينت نتائجيـ أفعلاوة عمى ذلؾ العراقية. 
 التقارير المالية في قطاع البنوؾ العراقي. كبير عمى مقاييس الأداء المالي وأىمية قيمة "لو تأثيرالمعايير الدولية "ذلؾ، فإف تطبيؽ

 Srivastava atal,.2024)دراسة ). 2.10
"Mandatory IFRS enforcement and value relevance of, accounting information in India". 

 ."الهندالمعمومات المحاسبية في "لإعداد التقارير المالية وأهمية لممعايير الدولية"التطبيق الالزامي*"
سعر التقارير المالية عمى القوة التفسيرية للأرباح والقيمة الدفترية عمى "لإعداد  الدولية :المعاييردراستيـ تأثير تطبيؽ  تناولت 

 2015-2014 (يند عمى مدى خمس سنوات أي قبؿ عاميف مف التطبيؽ الإلزامي لممعايير لمفترةالسوؽ في الاقتصاد الناشئ لم
مشاىدة سنوية لمشركات مف خلاؿ تجميع البيانات  3470إجمالي  اختبار. تـ (2018-2016) ةلمفتر  تطبيؽالسنوات بعد  وثلاث)

مف الموقع الإلكتروني لسوؽ البحريف للأوراؽ المالية والتقارير السنوية لمشركات ليذا الغرض. وخمصت نتائج الدراسة إلى أف بيئة 
بعد إدخاؿ المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية، وىو ما انعكس مف خلاؿ الارتباط القوي والياـ  إعداد التقارير المالية قد تحسنت

بيف سعر السوؽ ومتغيريو المسيطريف، الأرباح والقيمة الدفترية. ومع ذلؾ، تشير النتائج أيضًا إلى أف الأرباح كانت أقوى وأكثر 
ا بسعر السوؽ مقارنة بالقيـ الدفترية، والتي أظيرت ارتباطًا سمبيً "معايير الدوليةأىمية في التنبؤ بأسعار السوؽ بعد تطبيؽ ال

  .المعايير"بعد تطبيؽ"وانخفضت
في انو ييدؼ الى بياف الدور الوسيط للاستقرار المالي في العلاقة بيف معايير : اهم ما يميز بحثنا الحالي هوبيان واخيرا 

لعينة مف البيئة العراقية مف خلاؿ دراسة تطبيقية  بالأسيـ العادية في التمويؿ ةوکمفالمحاسبة والابلاغ المالي الدولية 
 ."المعايير عمىوبعد الاعتماد "لعراؽ قبؿا"سوؽالمدرجة في "المصارؼ

 
 
 



   Journal of Accounting and Financial Studies ( JAFS )       يةمجلة دراسات محاسبية ومال

The Third International and Fifth National Scientific Conference   المؤتمر العلمي الدولي الثالث والوطني الخامس 

Reforming Iraq’s Economy: Challenges and Vision for the Future (2024) اصلاح الاقتصاد العراقي: تحديات الحاضر ورؤى المستقبل 

                            P-ISSN: 1818-9431, E-ISSN: 2617-9849                           Special Issue   عدد خاص 

 

Page | 287  
 

 :المبحث الثاني: الإطار النظري لمبحث
معايير التقارير المالية الدولية، المعروؼ سابقًا أعمف مجمس IFRS):)والابلاغ المالي الدولية "معايير المحاسبة.مفهوم وتعريف 1

ويشير ىذا المفيوـ عمى انيا "نماذج عامة  IFRS)باسـ مجمس معايير المحاسبة الدولية، عف معايير الابلاغ المالي )
عرفة الاسس وارشادات مبادئ توجييية تؤدي إلى توجيو وترشيد الممارسة العممية لممحاسبة والمراجعة والتدقيؽ، وتيدؼ إلى م

البيانات.. بالإضافة إلى ذلؾ، تسعى إلى دعـ مستخدمي المعمومات المالية "وعرض"تحديدو "لقياسالطريقة الصحيحة و 
والمستثمريف في الأسواؽ المالية الدولية في اتخاذ قرارات مالية سميمة مف خلاؿ تقديـ معمومات عالية الجودة وقابمة لممقارنة 

 (.16: 2017ية والتقارير المالية الأخرى )إيماف، وشفافة في البيانات المال
الدولية "المحاسبية( فأف المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ىي مجموعة مف المبادئ التوجييية (Jibril, 2019وفقا      

الأخرى في المعاملات و "حداثالأ مف"معينة"مثيؿ أنواعكيفية تتعبر عف المالية "الدولية لإعداد التقارير"المعايير"المعروفة باسـ
 المالية. "القوائـ

يكمف اليدؼ الأساسي مف اصدار وتنفيذ المعايير الدولية للإبلاغ  :(IFRS)والابلاغ المالي الدولية "المحاسبة"معايير.اهداف 1
الأخرى فتتمثؿ بػػ )عنيزة  ىو لغرض اعداد تقارير مالية موحدة وقابمة لممقارنة اما الأىداؼ IFRS)المالي الدولية )

 (:2022،وراضي
تحسيف انفتاح الشركة، ورفع مستوى التقارير المالية، وجعؿ البيانات المالية أكثر قابمية لممقارنة مف أجؿ إفادة  -أ 

 .Fera, 2016)المستثمريف بشكؿ أكبر )
 المتعمقة بإنشاء وتسميـ البيانات المالية."والممارساتبذؿ جيد لتنسيؽ وتعزيز الأنظمة المحاسبية والمبادئ التوجييية   -ب 
 لممعاييرالدولية."فقاً وعرضيا و "عدادىاا"ر المالية التي تـ إصدارىا قد تـالإقرار والإعلاف عف أف التقاري  -ج 
مف أجؿ الامتثاؿ لالتزامات إعداد التقارير القانونية، يجب تقديـ معمومات مالية دقيقة وموثوقة وكاممة وملائمة وفي  -د 

المناسب. سيساعد ذلؾ في اتخاذ القرار ومساءلة أصحاب المصمحة في المنظمة عف مواردىا المالية  الوقت
Jibril,2019).) 

 بساطة التحميؿ المالي وتقييـ الأداء لمشركات العالمية، مما يجعؿ مقارنة الخيارات الاستثمارية أمرًا بسيطًا. -ه 
تحقيؽ اليدفيف الأوؿ "لشركات الصغيرة والمتوسطة مف أجؿوا"الناشئة"لفريدة لاقتصاديات الدوؿالنظر في المتطمبات ا  -و 

 (. (Almaharmeh, 2017 والثاني
 عالميايشكؿ الاستقرار المالي منفعة عامة لأنو يتمتع بخصائص الصالح العاـ  :(Financial stabilityالمالي ).الاستقرار 1

مف حيث أنو لا يؤثر عمى البمداف فحسب، بؿ يؤثر أيضاً عمى الاقتصاد العالمي. كثيرا ما تؤدي الأزمات المالية إلى ارتفاع 
التكاليؼ في بعض الاقتصادات بسبب قدرة الأسواؽ المالية عمى إحداث تأثيرات يصعب احتواؤىا محميا. فعندما تنشأ أزمة 

لي قادراً عمى التحوط ضدىا والاستمرار في تخصيص الأمواؿ للاستثمارات بطريقة تتسـ مالية، فلابد أف يكوف القطاع الما
بالكفاءة، فضلًا عف الاستمرار في سداد المدفوعات في الموعد المحدد وبكفاءة وسرعة. وىذا ما يعرؼ بالاستقرار المالي. إف 

يرة في السياسات، وتحرير القطاع المالي، والكوارث قدرة البنؾ عمى البقاء في الظروؼ غير المواتية، مثؿ التغييرات الكب
المؤشرات التي تقيس مدى تحقيؽ "مف"مؤشرات الاستقرار المالي. ىناؾ العديد ، اماعية، كانت تسمى بالاستقرار الماليالطبي

()الوائمي Springate)المصرفي واىـ المؤشرات التي تلائـ عينة البحث مؤشرفي القطاع النظاـ المالي للاستقرار المالي 
،2023.) 

تتمثؿ كمفة التمويؿ في كمفة المزيج الذي يتكوف منو الييكؿ المالي لمشركة والذي عادة ما  (:Financial Cost.كمفة التمويل )1
يتضمف الائتماف التجاري والائتماف المصرفي والاقتراض طويؿ الأجؿ والأسيـ الممتازة وحؽ الممكية الذي يتكوف مف الأسيـ 
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العادية والأرباح المحتجزة، وتعد كمفة التمويؿ بمثابة الحد الأدنى لمعائد المقبوؿ عمى الاستثمار، فالاستثمار الذي لا يتولد عنو 
عائد يعادؿ عمى الأقؿ كمفة التمويؿ ينبغي رفضو. وىناؾ مجموعة مف العوامؿ المؤثرة في كمفة التمويؿ، إذ تتأثر كمفة التمويؿ 

 (:2008)عمي ، بالعوامؿ التالية
 العوامؿ العامة: ىي المتغيرات التي تؤثر عمى كؿ عنصر مف عناصر الييكؿ المالي لممنشأة.

 .العوامؿ الخاصة: ىي العوامؿ الخاصة بكؿ عنصر مف عناصر الييكؿ المالي
ىو  (IFRS)يعتبر التوجو نحو فرض الاعتماد عمى معايير :المالي الدولية""والابلاغ"معاييرالمحاسبة"تبنيل المالية"العواقب.1

وتتمثؿ الأىداؼ الرئيسية  .(Daske et al., 2008)الإصلاح المالي الأكثر شمولًا عمى مستوى العالـ في تاريخ المحاسبة 
عبر البمداف المختمفة. ونتيجة ليذا  ليذه المعايير في تمكيف الاستثمار الدولي وزيادة موثوقية التقارير المالية العالمية وانفتاحيا

مالية يعد أكثر صعوبة البعد العالمي، فإف تحديد العواقب الاقتصادية لممعايير المحاسبية كجزء مف الإصلاحات التنظيمية ال
 ,Zeff) (IFRS)معايير عمى  البمداف ذات مستويات التنمية المتنوعة تتبنى الاعتماد"مف الكثير"حد سواء، حيث أف"وأىمية عمى

2012). 
التقارير "الدولية لإعداد"لفوائد الأربع لاستخداـ المعاييربالتحقيؽ في ا (Van Tendeloo & Vanstraelen 2005) اذ قاـ
تحسيف قدرة المستثمريف عمى تقييـ الوضع المالي والأداء لمختمؼ الدوؿ  فيأولا وقبؿ كؿ شيء، "تساعد المعايير، حيث المالية.

صدار أحكاـ مالية مستنيرة. يمكف أف يؤدي القضاء عمى سوء الفيـ الناتج عف الأساليب المتباينة إلى خفض تكمفة تمويؿ  وا 
اد البيانات المالية وفقاً لمعديد مف الشركات وتقميؿ مخاطر المستثمريف. ثانياً، سيعمؿ عمى تقميؿ النفقات المرتبطة بإعد

ية المعايير. ثالثا، سيؤدي ىذا أيضا إلى المزيد مف الحوافز للاستثمار الأجنبي. رابعا، سيجعؿ مف الممكف توزيع الموارد المال
 .العالـ"جميع أنحاء"بشكؿ أكثر حكمة في

حاسبي القائـ عمى المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية ىناؾ فوائد متعددة يمكف أف يحققيا النظاـ المBall (2016 ،) لػ وفقًا
. 2005مقارنة بالأنظمة المحاسبية المتأثرة بالتحديات السياسية والمالية، مثؿ تمؾ التي كانت سائدة في أوروبا بحموؿ عاـ 

الاقتصادية جوىر المعاممة عمى ىيكميا التقارير المالية، والذي يؤكد عمى الأىمية "لإعداد"نيج القائـ عمى المعايير الدوليةال
القانوني، يمتقط بشكؿ سريع ومناسب المكاسب والخسائر الاقتصادية المالية. توفر ىذه التقنية معمومات محاسبية أكبر، وتقمؿ 
مف حرية التصرؼ، وتزيد مف فائدة النتائج. ويستطيع المسؤولوف تضخيـ الأرباح مف خلاؿ إخفاء الخسائر، وتكويف 

 حتياطيات، والتلاعب بالأحكاـ بفضؿ النظاـ المحاسبي التقميدي في أوروبا.الا
( اف المبررات والحجج الرئيسية لتطبيؽ المعايير الدولية للإبلاغ المالي تتمثؿ في (Al-janabi et al., 2021ايضا وأوضح

تساعد ىذه  المعمومات،"وتقدـ مجموعة مفقتصادية لمشركات استخداـ معايير القياس والاعتراؼ التي تعكس بدقة الحقائؽ الا
لإعداد التقارير المالية يسيؿ تحسيف "المجموعة مف المعايير في جمع معمومات أفضؿ. إف الاستخداـ الدولي لممعايير الدولية 

ية النفقات المتعمقة بيذا التقارير المال"لإعداد"المعايير الدولية"مف المتوقع أف تفوؽ مزايا اعتمادإمكانية مقارنة التقارير المالية. و 
ومف المتوقع أف تكوف الفوائد الناتجة عف تطبيؽ المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية أعمى مف التكاليؼ  .النوع مف التقارير

التقارير المالية مف شأنو أف يعزز قدرة المستثمريف عمى "وأخيرا، فإف اعتماد ىذه المعايير الدولية لإعداد المرتبطة بتمؾ التقارير.
إصدار أحكاـ مالية حكيمة، وتعزيز شروط التمويؿ، وتوزيع الأمواؿ بكفاءة عمى مستوى العالـ. عمى الرغـ مف كؿ المزايا التي 

 & Hail) ى استخداـ ىذه المعاييرتأتي مع استخداـ معايير التقارير المالية الدولية، لا يزاؿ ىناؾ جدؿ حوؿ الآثار المترتبة عم
Wysocki, 2010)  
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 المبحث الرابع: الجانب العممي:
لاختبار الفرضيات الثلاث، وأسموب  R Square)استخداـ تحميؿ الانحدار ومعامؿ )"تـلمبحث:"الإحصائية"ساليبأولا: الأدوات والا

 (.spssتحميؿ المسار لاختبار فرضية الوسيط باستخداـ البرنامج الاحصائي )
مصرفا مدرجا في السوؽ المالي العراقي وباستخداـ التقارير  46( مصارؼ مف مجموع 9)تـ الاعتماد عمى ثانيا: طريقة البحث: 

( فترة ما قبؿ الاعتماد عمى 2015-2011) مالتيف (، اذ شممت فترتيف2022-2011المالية السنوية، ولمفترة المالية )
(IFRSو )(2022-2016) ( 45( مشاىدة سنوية مؤكدة، )108فترة ما بعد الاعتماد وبالتالي، بمغ إجمالي المشاىدات )

الوىمي  استخدـ المؤشر"وتـ .""المالي الدولية ( مشاىدة بعد الاعتماد عمى المعايير الدولية للإبلاغ63مشاىدة قبؿ الاعتماد و)
كمتغير وسيط كمؤشر للاستقرار المالي  (Springate)كمتغير مستقؿ، ونموذج "المالية للإبلاغ"ايير الدوليةلقياس المع( 1،0)

 .(الملاحؽالأخير مف البحث)وكما موضح في جزء  لقياس كمفة التمويؿ كمتغير تابع (ohlson,1995)ونموذج 
 :الفرضيات: نتائج اختبار ثالثا

الاستقرار المالي ي ف"محاسبة والابلاغ المالية الدوليةال"لمعايير"إحصائية معنوية"دلالة"ذو"وجود تأثير "-الفرضية الأولى:  .1
 ".لمشركات

 -الاتي:  "الانحدار الخطي"لاختبار ىذه الفرضية تـ صياغة نموذج و 
                        

 -حيث: 
 المالي(")الاستقرار =   
IFRS =(المالية الدولية"والابلاغ"المحاسبة"معايير) 
 .عندما تكوف قيمة المتغير المستقؿ تساوي الصفر، بواسطة ثابت معادلة الانحدار1قيمة المتغير التابع  =  
 ويستخدـ لقياس نوع ومقدار التأثير. -= الميؿ   

it
البواقي الإحصائية.تسمى في الإحصاء التقدير او ما في خطاء لا= ا 

 كلاتي: SPSSوكانت النتائج التالية كما حددىا البرنامج الإحصائي 
 

نتائج اختبار الفرضية الاولى (:1جدول )  
R R Square F Sig B Result 

0.281 0.011 4.791 0.011 -8.181  قبول الفرضية 

دوؿ أعلاه. وكانت المحسوبة في الج Fحسب قيمة "الوسيط"المتغير"في"التبايف الحاصؿ"مف"%4.3ويفسر المتغير المستقؿ 
 R Squareمعامؿ التحديد  وكاف، وىي قيمة منخفضة إحصائيا. 0.208المتغيرات )المستقمة والوسيطة( "بيف (R)رتباط الأ"قيمة
 Fواف قيمة  الوسيط،الحاصؿ في المتغير  "التبايف"% مف 4.3والذي يعني اف المتغير المستقؿ يفسر ما قيمتو  0.043بمغ 

مف قيمة الخطأ المقبوؿ  أصغروىي  0.031 كانت Sig للاختبارواف مستوى معنوية  4.796المستقؿ بمغت  المحسوبة لممتغير
إلى أف  B -0.208يشير إلى أف فرضية البحث مقبولة، وتشير قيمة  وىذا 0.05في العموـ الاجتماعية والمحدد سمفا بمقدار 

 %.20.8، يصؿ إلى لمشرکاتالمحاسبة ليا تأثير سمبي عمى الاستقرار المالي ,معايير
  :الدولية في تكمفة التمويؿ بالأسيـ "عايير المحاسبة والابلاغ الماليةمعنوية لم"إحصائية"دلالة ذو"تأثير"وجود "-الفرضية الثانية

 .العادية "
 -: الفرضيةتـ إنشاء نموذج "الانحدار الخطي" التالي لاختبار ىذه 
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 -حيث: 

 )تكمفة التمويؿ بالأسيـ العادية( =    
 :(SPSS) النتائج التي تـ الحصوؿ عمييا باستخداـ البرنامج الإحصائي"وفيما يمي

(: نتائج اختبار الفرضية الثانية1جدول )  
R R Square F Sig B Result 

الفرضية قبول 8.111 0.008 11.979 0.171 0.411  

وىي قوية إحصائياً إلى حد  0.414( بيف المتغيرات المستقمة والتابعة في الجدوؿ أعلاه Rقيمة الارتباط )اعلاه اف يبيف الجدوؿ 
% مف التبايف في المتغير التابع يفسره المتغير المستقؿ. وتـ حساب 17.2، أي أف R Square 0.172 ما. وبمغ معامؿ التحديد

، وىي أقؿ مف قيمة الخطأ المقبوؿ في العموـ Sig 0.000 ، وكاف مستوى دلالة اختبار21.979لممتغير المستقؿ لتكوف  Fقيمة 
ير طردي لمعايير المحاسبة في تكمفة التمويؿ فيشير إلى وجود تأث 0.414. أما الرقـ 0.05الاجتماعية والمحددة مسبقا بػ 

 .بالأسيـ مما يدؿ عمى قبوؿ فرضية البحث. وىذا يعني اف تطبيؽ المعايير قد ادى الى زيادة تكمفة التمويؿ بالأسيـ العادية
 :معنوية للاستقرار في تكمفة التمويؿ بالأسيـ العادية "."حصائيةا"ذو دلالة"" وجود تأثير- الفرضية الثالثة 
 -الاتي:  "الانحدار الخطي"نموذج  تـ استخداـ"ه الفرضيةلاختبار ىذو 

                        
 -النتائج كالاتي:  ظيرت SPSSالبرنامج الاحصائي  وبالاعتماد عمى

(: نتائج اختبار الفرضية الثالثة1جدول )  
R R Square F Sig B Result 

الفرضية قبول 8.198 0.019 1.971 0.811 0.198  

محسوبة.  F% مف الحالات، مع قيمة 3.6يوضح الجدوؿ أعلاه أف تبايف المتغير التابع يتـ تفسيره بواسطة المتغير الوسيط في  
   R)، وىي قيمة منخفضة إحصائيا، وكاف معامؿ التحديد )0.190( بيف المتغيرات التابعة والوسيطة Rوكانت قيمة الارتباط )

وكلا ىاتيف القيمتيف أقؿ مف  .Sig 0.049 لالة المعنوية اختبارالد، وكاف مستوى 3.973وكانت قيمة المتغير الوسيط  .0.036
وتشير  0.190تبمغ  Bواف قيمة  ، مما يعني قبوؿ فرضية البحث ،0.05معيار الخطأ المقبوؿ في العموـ الاجتماعية وىو 

 .%19ف ىنالؾ تأثير عكسي للاستقرار في تكمفة التمويؿ بالأسيـ العادية وبمقدار الاشارة السالبة الى ا
  :وجود تأثير ذو دلالة إحصائية معنوية لمعايير المحاسبة والابلاغ المالية الدولية في تكمفة التمويؿ بالأسيـ -الفرضية الرابعة

  العادية مف خلاؿ الدور الوسيط الاستقرار المالي لمشركات.
لقد تـ استيفاء المتطمبات التالية لتحميؿ المسار، كما أشارت نتائج النظريات السابقة. ونتيجة لذلؾ، سيتـ استخداـ "تحميؿ       

المتغير الوسيط مع تقييـ انعكاسو في المتغير التابع، لتقييـ ىذه "المسار" الذي يأخذ في الاعتبار تأثير المتغير المستقؿ عمى 
 الفرضية.

المستقؿ )معايير المحاسبة والابلاغ المالية الدولية( في المتغير الوسيط )الاستقرار المالي لمشركات( "لممتغير اتأثير  اف ىناؾ -1
 وىذا ما تـ اثباتو في الفرضية الاولى.

)تكمفة التمويؿ بالأسيـ العادية( وىذا ما تـ  التابع( في المتغير ""لمشركات"ممتغير الوسيط )الاستقرار الماليل اتأثير اف يكوف ىناؾ  -2
 اثباتو في الفرضية الثالثة.

 -ونوعيا: لذلؾ تـ رسـ المسار الاتي لاختبار مدى وجود الوساطة  واستنادا
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لاختبار فرضية الوسيط مسارتحميل ال :(1شكل )

 
 

 الرابعة"الفرضية"رنتائج اختبا :(1جدول )
Path Estimate S.E. C.R. P 

CFS <--- IFRS -.208 .095 -2.200 .028 
CSFS <--- CFS -.109 .089 -1.215 .224 
CSFS <--- IFRS .392 .089 4.386 8.88 

المستقؿ "المتغيرمما يدؿ عمى أف  0.028لممسار وىي أقؿ مف الخطأ المسموح بو فيي  Pيوضح الجدوؿ أعلاه اف  قيمة 
عداد ")المعايير المحاسبية  التقارير المالية( لا يزاؿ لو تأثير كبير عمى المتغير الوسيط )الاستقرار المالي(. يتـ دعـ ىذه "الدولية وا 

علاوة عمى  ،قيمة الخطأ المسموح بو في العموـ الاجتماعية.   0.05النتائج مف خلاؿ جدوؿ تحميؿ المسار أعلاه. وىو اقؿ مف  
) لأف القيمةمعنوية عمى المتغير التابع تكمفة التمويؿ في الأسيـ العادية   ةإحصائي"لممتغير المستقؿ تأثير ذو دلالة لا يزاؿذلؾ، 

P-Value  اما مف ناحية 0.05، وىو أقؿ مف قيمة الخطأ المقبولة في العموـ الاجتماعية البالغة 0.00( ليذا المسار كانت .
التمويؿ بالاسيـ العادية( لاف قيمة "تغير التابع )تكمفةمعنوي في الم غير مؤثر بشكؿ")الاستقرار المالي( اصبح الوسيط"تاثير المتغير

((P-Value  وىذا يعني اف 0.05الخطأ المقبوؿ في العموـ الاجتماعية والبالغة "مف قيمة"وىي اكبر 0.224 كانتالمسار  ليذا ،
مباشرة في المتغير التابع وبالتالي فانو ليست ىناؾ وساطة للاستقرار المالي وبيذا يتـ رفض  بصورةالمتغير المستقؿ يؤثر فقط 

 فرضية البحث.
 

 :والتوصيات"الاستنتاجات"الرابع:المبحث"
 عمى ما تقدـ توصؿ الباحثيف الى عدة استنتاجات كاف مف أىميا: ابناء الاستنتاجات:

 البحث،في الاستقرار المالي لممصارؼ عينة  (IFRS)حصائية معنوية لمعايير إ"دلالة"اتذ عكسي إثروجود أظيرت نتائجنا  .1
ويرى الباحثوف سبب ذلؾ التأثير العكسي الى حداثة تطبيؽ المعايير الدولية في البيئية المحمية اذ لـ يمضي عمى تطبيقيا سوى 

لذا فاف  ،طبقت بشكؿ جزئي عمى قطاع المصارؼ فقط ولـ تشمؿ بقية القطاعات المدرجة في السوؽ المالي وأنياسنوات،  8
 المنافع المتوخاة والمتوقعة مف تطبيؽ المعايير لـ تتحقؽ بعد.
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العادية ، وىذا  في تكمفة التمويؿ بالأسيـ"والابلاغ المالية الدولية"المحاسبة"أثير طردي لمعاييراف ىنالؾ ت أظيرت نتائج بحثنا .1
بب ذلؾ الى اف المستثمريف في يعني اف تطبيؽ المعايير قد ادى الى زيادة تكمفة التمويؿ بالأسيـ العادية، ويعزو الباحثوف س

مقارنة عما كاف  -بسبب حداثة تطبيقيا–المالية لـ يطمعوا بعد بالشكؿ الكافي عمى مضاميف المعايير الدولية "الاوراؽ "سوؽ
الموحد المطبؽ قبؿ تطبيؽ المعايير وبالتالي فاف عدـ فيميـ الكافي للأساس الذي "المحاسبي"موجب النظاـ لوضع عميو با

راتيـ )كمفة اعدت بموجبو القوائـ المالي قد زاد مف مخاوفيـ الامر الذي انعكس سمبا في زيادة معدؿ العائد المطموب عمى استثما
 الشركة(."التمويؿ مف وجية نظر

ويعزو الباحثوف سبب ذلؾ التأثير العكسي  العادية،عكسي للاستقرار في تكمفة التمويؿ بالأسيـ "اف ىنالؾ تأثير"جالنتائ"أوضحت .1
% في المشاىدات 89ار المالي الى عدـ وجود الاستقرار المالي في غالبية مصارؼ العينة، اذ بمغت نسبة عدـ الاستقر 

مف الطبيعي اف تكوف ىناؾ مخاوؼ كبيرة لدى المستثمريف تدفعيـ  (، وبالتالي فاف108 أصؿمشاىدة مف  96البحث )"عينة
  لتي ىي تكمفة التمويؿ في المصارؼ(.الى المطالبة بعوائد اعمى عمى استثماراتيـ في تمؾ المصارؼ )وا

بالاسيـ العادية( وىذا أظيرت النتائج اف تاثير المتغير الوسيط )الاستقرار المالي( غيرمعنوي في المتغير التابع )تكمفة التمويؿ  .1
يعني اف المتغير المستقؿ يؤثر فقط بشكؿ مباشرة في المتغير التابع وبالتالي نجد انو  ليست ىناؾ وساطة للاستقرار المالي في 

 العلاقة بيف المتغير المستقؿ والتابع.
 التالي: توصيات الدراسة تتضمن التوصيات:

عداد التقارير المالية ضرورة قياـ المحمميف المالييف وشركات الوسا .1 طة بتعريؼ المستثمريف بأىمية معايير المحاسبة الدولية وا 
 لممستثمريف. "ارير المالية بموجب تمؾ المعاييرومزايا تطبيقيا وكذلؾ شرح وتفسير المصطمحات والحسابات التي وردت في التق

ومراقبة  IFRS اف الفيـ والتنفيذ صحيح لمعاييرضرورة التدريب المستمر لممحاسبيف والمدققيف الداخمييف في المصارؼ لضم .1
 وتقييـ الامتثاؿ لتمؾ المعايير.

دراسة تأثير معايير الابلاغ المالي الدولية في الاستقرار المالي وكمفة التمويؿ بالأسيـ العادية وفؽ مؤشرات اخرى غير  ضرورة .1
 المستخدمة في البحث الحالي ومقارنة النتائج.

لبياف تأثير تطبيؽ معايير المحاسبة والابلاغ المالي الدولية في السوؽ المالي )العوائد السوقية، اسعار  القياـ بدراسات مكممة .1
الاسيـ، كفاءة السوؽ( وكذلؾ تأثيرىا في المصارؼ مف حيث )القياس، الافصاح عف مختمؼ المؤشرات المحاسبية والمالية 

 عة الفعمية مف تطبيؽ تمؾ المعايير.ووفؽ أكثر مف نموذج رياضي متاح لمقياس( لتقييـ المنف
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