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Abstract: 
            The research aims to present the concept of intangible assets and discuss the foundations 

of their measurement and valuation according to the IAS 38 and IVS 210 standards, as well as the 
IFRS 13 standard, which is directed to be used in the event of re-valuating intangible assets 
according to IAS 38, and knowing the value of the economic unit through the Tobin's Q scale and 

explaining the impact of the above on the value of the economic unit.   One of the most important 

findings of the research is that, despite the difference in measurement guidelines between IAS 38 
and IVS 210, there was no statistically significant effect of measuring intangible assets on the value 
of the economic unit, regardless of whether it was measured according to IAS 38 or IVS 210. The 
research also recommended the need for the economic unit, the research sample, to provide 
additional information about intangible assets in its reports, such as their history and the extent of 
their importance to achieving the success and continuity of the unit, to provide a better 
understanding of the extent to which these assets affect the value of the economic unit. 

Keywords: Intangible Assets, IAS38, IVS 210, Value of economic unit. 

 

 :لمستخمصا
 IVSو IAS 38معياري  ومناقشو أسس قياسيا وتقيميا وفؽ الممموسة غير الموجودات مفيوـ عرض الى البحث ييدؼ        
عمى وفؽ  الممموسة غير الموجودات تقييـ إعادة في حاؿ التوجيو بإستخدامويتـ  الذي IFRS 13 معيار عف فضلً ,  210

IAS38 , مقياس خلؿ مف الاقتصادية الوحدة قيمة ومعرفة Tobin's Q ومف .الاقتصادية الوحدة قيمة في ما سبؽ تأثير بياف و 
 يظير أنو لـ إلا ، IVS 210و    IAS 38بيف  القياس إرشادات اختلؼ مف الرغـ وعمى أنو البحث الييا توصؿ التي النتائج أىـ
 وفؽ قياسيا تـ إذا عما النظر بغض الاقتصادية، الوحدة قيمة في الممموسة غير الموجودات لقياس إحصائية دلالة ذو تأثير أي

IAS 38 أو IVS 210  ,غير الموجودات حوؿ إضافية معمومات بتقديـ الاقتصادية الوحدة قياـ البحث بضرورة اوصى كما 
 تمؾ تأثير مدى حوؿ أفضؿ فيـ لتوفير الوحدة وأستمرارية نجاح لتحقيؽ أىميتيا ومدى تاريخييا مثؿ تقاريرىا في الممموسة

 . الاقتصادية الوحدة قيمة في الموجودات
 .قيمة الوحدة الاقتصادية ، IAS38 ، IVS 210 الممموسة،الموجودات غير :  الكممات الرئيسية 
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 :المقدمة
 عمى واستمراريتيا لنموىا ضرورية أنيا عف فضلً  الاقتصادية الوحدات قيمة مف كبيراً  جزءاً  مموسةالم غير الموجودات تمثؿ       

 في ومباشر واضح تأثير ليا كاف كثيرة تحديات المحاسبة واجيت الاقتصادية بالظواىر التأثر شديد  عالـ وفي الطويؿ، المدى
 بدائؿ عدة ووجود العالـ دوؿ مختمؼ بيف المحاسبية التطبيقات اختلؼ بسبب ممموسةال غير لمموجودات المحاسبي القياس سلمة
 عموماً  ومقبوؿ موحد مقياس الى الوصوؿ صعوبة الى أدى الذي الأمر, IFRS الدولية المالي الإبلغ معايير عمييا نصت لمقياس
بسبب  عمييا كبير بشكؿ تعتمد التي الاقتصادية لموحدات بالنسبة مموسةالم غير الموجودات لأىمية ونظراً .   الموجودات لتمؾ

 إرشادات توفر معتمدة دولية معايير تبني الوحدات تمؾ عمى يحتـ الأمر فأف قياسيا في تظير التي والمشكلتطبيعة نشاطيا 
 لموحدات المتاحة الخيارات أفضؿ مف ىي IVS  210 يارومع IAS 38معيار  ولعؿ,  الصمة ذات الاقتصادية الأحداث لإثبات

 عمى ينعكس الذي الأمر,  دولياً  معتمدة أنيا عف فضلً  مستقمة دولية منظمات مف صادرة كونيا الموجودات تمؾ لقياس الاقتصادية
 بالنسبة أىتماـ محؿ تعد والتي الأقتصادية الوحدات قيمة لتقييـ الأىمية بالغ أمراً  الموثوؽ القياس يعد إذ, المحاسبي القياس سلمة

 . المصمحة أصحاب مف والآخريف والمرتقبيف الحالييف لممستثمريف
 إستخداـ في كفائتيا عف لمتعبير الاستراتيجية أىدافيا كأحد القيمة تعظيـ الى الاقتصادية الوحدات إدارات مف الكثير وتسعى    

 بمنفعة الإضرار إلى مموسةالم غير الموجودات قياس في الموثوقية ضعؼ أو التناقضات تؤدي أف يمكف ذلؾ وبخلؼ الموجودات،
 . المحاسبية المعمومات

 ولتحقيؽ ىدؼ البحث تـ تقسيمو الى خمسة محاور :
 منيجية البحث ودراسات سابقةالمحور الأوؿ :  -1
 نظرة مفاىيمية  –لثاني : القياس المحاسبي والتقييـ االمحور  -2
  والمعايير المرتبطة بيا المعايير الدوليةالموجودات غير الممموسة وفؽ مفيوـ المحور الثالث :  -3
  : قيمة الوحدة الاقتصادية وتأثير قياس الموجودات غير الممموسة فييا رابعالمحور ال -4
 المحور الخامس : الاستنتاجات والتوصيات -5

 
 سابقة ودراسات البحث منيجية:  الأول المحور

 الكمفة بخلؼ) بالخصوص الممموسة غير الموجودات وقياس بالعموـ المالية القوائـ عناصر قياس يعد -:البحث مشكمة: اولاً 
 الوحدات عمى تحتـ العالمية الماؿ أسواؽ ونمو الاقتصادية التطورات ومع, لمجدؿ إثارةً  المحاسبية القضايا أىـ مف واحدة( التاريخية

 بما والدولية المحمية الاقتصادية لموحدات المالية القوائـ بيف المقارنة تحقيؽ في تساعد التي المقاييس إستخداـ العراقية الاقتصادية
 الكمفة منيج اتباع أف إذ,  مصداقيتيا فػي المصمحة أصحاب مف والآخريف والمرتقبيف الحاليف المستثمريف ثقة زيادة في يساىـ

 واقع بصدؽ يمثؿ ولا غير ملئمة مالية قوائـ إنتاج الى يؤدي قد العراقية البيئة في مموسةالم غير الموجودات قياس في التاريخية
 نصت والتقييـ لمقياس أخرى بدائؿ وجود مع سيما ولا,  الوحدات تمؾ قيمة عمى سمباً  ينعكس مما العراقية الاقتصادية الوحدات حاؿ
 تتمخص وعميو( , IVS 210) الدولية التقييـ معايير عف فضلً ( IFRS 13و IAS  38) الدولية المالي الابلغ معايير عمييا
 : الآتية بالتساؤلات البحث مشكمة

 المالية المعمومات ستخداـإب مموسةالم غير الموجودات قياس في IFRS الدولية المالي الإبلغ معايير تطبيؽ يمكف ىؿ -1
  العراقية؟ الاقتصادية بالوحدات الخاصة

 الخاصة المالية المعمومات ستخداـإب مموسةالم غير الموجودات تقييـ في IVS الدولية التقييـ معايير تطبيؽ يمكف ىؿ -2
  ؟ العراقية الاقتصادية بالوحدات
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 في  IVS الدولية التقييـ ومعايير IFRSالدولية  المالي الإبلغ معايير وفؽ عمى مموسةالم غير الموجودات قياس يؤثر ىؿ -3
 ؟ العراقية الاقتصادية الوحدات قيمة

 : الآتية الأىداؼ تحقيؽ الى البحث يسعى -:البحث أىداف:  نياً ثا
 و IFRS معايير بإطار وعناصرىا مموسةالم غير الموجودات مفيوـ توضيح عف فضلً  والتقييـ، القياس مفيومي توضيح -1

IVS. 
 غير الموجودات بقياس الصمة ذات IVS الدولية التقييـ معايير ومتطمبات IFRS الدولية المالي الإبلغ معايير وتحميؿ عرض -2

 .مموسةالم
 قيمة في IVS الدولية التقييـ ومعايير IFRS الدولية المالي الإبلغ لمعايير وفقاً  مموسةالم غير الموجودات قياس تأثير بياف -3

 . العراقية الاقتصادية الوحدات
 : مفادىا فرضيات الى البحث يستند -:البحث فرضيات:  ثالثاً 

 المعمومات بإستخداـ مموسةالم غير الموجودات لقياس IFRSة يالدول المالي الإبلغ اييرمع تطبيؽ لايمكف:  الأولى الفرضية
 .العراقية الاقتصادية بالوحدات الصمة ذات المالية

 ذات المالية المعمومات بإستخداـ مموسةالم غير الموجودات تقييـ فيIVSة الدولي التقييـ اييرمع تطبيؽ لايمكف:  الثانية الفرضية
 .العراقية الاقتصادية بالوحدات الصمة

 ةالدولي المالي الإبلغ اييرلمع وفقاً  مموسةالم غير الموجودات لقياس احصائية دلالة ذو تأثير لايوجد:  ثالثةال الرئيسة الفرضية
IFRS ةالدولي التقييـ اييرومع IVS العراقية الاقتصادية الوحدات قيمة في . 

 : يأتي وكما فرعية فرضيات إلى الرئيسة الفرضية ىذه وتنقسـ   
 الوحدات قيمة في   IFRSالدولية المالي الإبلغ لمعايير وفقاً  مموسةالم غير الموجودات لقياس احصائية دلالة ذو تأثير لايوجد -1

 . العراقية الاقتصادية
 الوحدات قيمة في  IVS الدولية التقييـ لمعايير وفقاً  مموسةالم غير الموجودات لتقييـ احصائية دلالة ذو تأثير لايوجد -2

 .العراقية الاقتصادية
 رابعاً : دراسات سابقة

 ((Deaconu.et.al, 2010دراسة : 
 :Measuring the convergence degree between accounting and valuation standards" عنواف الدراسة

Case study on intangible assets" 
 قياس درجة التقارب بيف المحاسبة ومعايير التقييـ : دراسة حالة عف الأصوؿ غير المموسة 

 International Journal of Business Researchبحث منشور في             
 يقيس ىذا البحث التقارب بيف محاسبة القيمة العادلة ولوائح التقييـ في حالة الأصوؿ غير الممموسة. ىدؼ الدراسة

أىـ 
 الاستنتاجات

تشير النتائج إلى درجة تقارب معتدلة بيف لوائح المحاسبة والتقييـ فضل عف نمو ثقة المستخدميف في 
، والتي يتـ تحديدىا بشكؿ أكثر وضوحًا ويتـ وصفيا والإفصاح عنيا  IVSالتقييمات القائمة عمى معايير 

 بشكؿ أكثر اتساقًا ، فضلً عف تحسينيا لمنفعة التقارير المالية عف طريؽ تقميؿ عدـ تماثؿ المعمومات
  (Salman&Ahmed:2015دراسة : )

  "قيمة أضافية لمشركة وسبؿ مواجيتياتحديات القياس المحاسبي لمموجودات غير الممموسة لنشوء " عنواف الدراسة

 Journal of Economic and Administrative Sciences      بحث منشور في

تسميط الضوء عمى ما تضيفو الموجودات غير الممموسة مف قيمة مضافة الى الشركة مف خلؿ اسٍتخداـ  الدراسة ىدؼ
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كونيا تجعؿ الشركة في موقؼ تنافسي جيد يحفز بقية الشركات عمى اكتساب تمؾ  رياضية،نماذج 
 الموجودات.

أىـ 
 الاستنتاجات

أف عممية قياس الموجودات غير الممموسة تندرج تحت أسموب القياس المشتقة الذي بموجبو تحدد قيـ 
صادي تأريخي يعتمد المحاسب القياسات بطريقة غير مباشرة مبنية عمى نماذج رياضية لأنيا ليست حدث أقت

 في قياسو عمى أساليب بسيطة مف النوع المباشر.
 
 توصياتأىـ ال

كطريقة غير مباشرة لقياس  موجوداتينبغي المجوء الى نموذج رسممة السوؽ أو نموذج العائد عمى ال
الموجودات غير الممموسة لأنيا لا تبتعد كثيرا عف القواعد المحاسبية فضل عف اقتصارىا عمى القياس 

 النقدي.

 
 مفاىيمية نظرة – والتقييم المحاسبي القياس:  لثانيا المحور
تعددت تعريفات القياس المحاسبي الصادرة مف المجالس والمنظمات   :ي : التعريف والأنواع والمنافع  القياس المحاسبأولًا : 

فضلً عف الأدبيات المحاسبية, وذلؾ لأىمية القياس في الفكر المحاسبي وبالتالي  أىميتو في  بالمحاسبة،المينية التي تختص 
 يفات القياس المحاسبي.( في أدناه يوضح أبرز تعر 1إنتاج المعمومات التي تساعد في إتخاذ القرارات , و الجدوؿ )

 
 تعاريف القياس المحاسبي (1الجدول )                                    

 التعريؼ المصدر
,62)1990: Al-Shirazi)  ونتيجة لو تكتسب المعمومات المحاسبية أىمية خاصة في  الأساسية،"ىو أحد وظائؼ المحاسبة

 المجتمع المالي"
(Begum,2019:168)  عَرؼ مجمس معايير المحاسبة الدولي"IASB المحاسبي بأنو عممية تحديد المبالغ النقدية التي  القياس

دراجيا فييا مف خلؿ الإعتماد عمى أساس معيف  مف خلليا يتـ الاعتراؼ بعناصر القوائـ المالية وا 
 لمقياس"

(Shatouri:2020,42)  عَرؼ مجمس معايير المحاسبة الأمريكي"FASB  بأنو تخصيص أرقاـ للأشياء أو "القياس المحاسبي
أحد  دقيقة لتميزكما انو عممية مقارنة بغرض الحصوؿ عمى معمومات  محددة،الأحداث وفؽ قواعد 

 البدائؿ عف الأخر في حالة إتخاذ القرار"
(Dawoud:2021,32)  عرفت جمعية المحاسبيف الأمريكية"AAA  لمظواىر الاقتصادية  أرقاـ بأنو تعييفالقياس المحاسبي

ستنادا لقواعد محددة"  الماضية والحالية والمستقبمية المتعمقة بوحدة اقتصادية عمى أساس المشاىدة وا 
 لمشار الييا في متف الجدوؿ أعلهاستناداً إلى المصادر ا افالمصدر: إعداد الباحث

يربط القياس بالظواىر الاقتصادية وىو أمر طبيعي في المحاسبة , أذ  AAAبأف تعريؼ  افومف خلؿ الجدوؿ أعله يرى الباحث   
أف المحاسبة تعمؿ في إطار الظواىر الاقتصادية الإ أف الأشارة إلى الظواىر الماضية والحاضرة والمستقبمية قد تتضمف حالة مف 

عف ذلؾ فأف إشارة المشاىدة المذكورة في تعريؼ  فضلً   ,توجيو القياسات الماضية والحاضرة لمتنبؤ بالقياسات المتعمقة بالمستقبؿ
AAA  تنطبؽ عمى الظواىر الماضية والحاضرة وليست المستقبمية , ولا يبتعد تعريؼIASB  عف تعريؼAAA   مف خلؿ تحديد

تراؼ في تمؾ الأرقاـ لمظواىر الاقتصادية أو أعتماد أسس وقواعد معينة ولكف يبرز الإختلؼ بينيما في موضوع تحديد مكاف الأع
الذي حدد  AAA, في حيف لـ يحدد ذلؾ تعريؼ  IASBالأرقاـ )أف كاف في قائمة الميزانية أو قائمة الدخؿ( كما أشار تعريؼ 

لمقياس FASB و   IASBمع تعريؼ  AAAإمكانية دمج تعريؼ  اففترات زمنية تخص موضوع تحديد الأرقاـ, ويرى الباحث
عممية تعييف الأرقاـ لمظواىر الأقتصادية الماضية والحالية "  ينظر الى القياس المحاسبي عمى أنو ,المحاسبي لأنتاج تعريؼ شامؿ

وتوجيييما نحو الظواىر المستقبمية بغية الإعتراؼ بيا وأدراجيا في القوائـ المالية بالإعتماد عمى المشاىدة وبالإستناد الى أسس 
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في حالة  بيف بدائؿ القياس المتاحةالمقارنة لمحصوؿ عمى معمومات دقيقة لتميز محددة تقُرىا المجالس الدولية ذات الشأف بغرض 
 إتخاذ القرار"

فمو تـ إدراج عناصر القوائـ المالية ولـ يتـ وضع  المالية،ويعد القياس أساسي لممحاسبة أذ يعطي معنى لمبنود المدرجة في القوائـ 
أي معنى ولف يتمكف المستخدموف مف الإعتماد عمييا في إتخاذ قراراتيـ وعميو أي أرقاـ أو قيـ مقابؿ تمؾ العناصر فمف يكوف ليا 

 تتمخص المنافع الرئيسية لمقياس المحاسبي في الآتي : 
يساعد القياس في جعؿ القوائـ المالية مفيدة مف خلؿ إعطاء معنى لمبنود المدرجة فييا إذ تمثؿ القيـ الموضوعة عمى العناصر  -1

 والتي تعتمد فائدتيا عمى مدى أمتلكيا لمخصائص النوعية. المحاسبية،مومات نتيجة لقياسيا المع
يسمح لممستثمريف والإدارة والمستخدميف الآخريف لممعمومات المحاسبية بتقييـ الأداء المالي لموحدات الاقتصادية ومقارنة أدائيا  -2

 (.Rankin.et.al:2017 ,105لمختمفة ) خلؿ فترات زمنية مختمفة أو المقارنة بيف أداء الوحدات الاقتصادية ا
 قياس قيمة الموارد الأقتصادية المتاحة لموحدة ومتابعة كافة التغيرات التي تطرأ عمييا. -3
 (.Saleh:2014,57)التعبير عف الأحداث والظواىر الأقتصادية التي تتـ في الوحدة بوحدة قياس مناسبة الأ وىي النقود   -4

أبرز العديد مف الباحثيف فضلً عف مجمس معايير التقييـ الدولية تعاريؼ تخص التقييـ   :منو والغرضمفيوم التقييم ثانياً : 
 ( في أدناه .2يوضحيا الجدوؿ )

 تعاريف التقييم (2) الجدول
 التعريف المصدر

(Armatys.et.al:2013, 12) "فن أو عمم التوصل إلى رأي حول قيمة المنفعة من موجود ما" 
(Vehmanen:2012 ,161) "تقدير لقيمة شيء ما ، لا سيما بواسطة مُقيم محترف" 

IVSC:2021,20.24))  فعل أو عممية تحديد رأي أو استنتاج بشأن قيمة أحد الموجودات أستناداً الى أسس محددة لمتقييم في تاريخ محدد"
 "IVSوفقًا لمعايير 

 في متف الجدوؿ أعله.مشار الييا استناداً إلى المصادر ال افالمصدر: إعداد الباحث
مف الجدوؿ أعله أف التقييـ في كؿ أحوالو يستند الى رأي المُقيـ ولكف بعد ظيور معايير التقييـ الدولية أصبح رأي المُقيـ  يتضح   

التقييـ .  يستند الى أسس رصينة تـ أعتمادىا مف مجمس معايير التقييـ الدولي مما ساىـ في الوصوؿ الى دقة نسبية في النتائج عند 
معايير التقييـ الدولية أف مف يقوـ بتمؾ الخطوات شخص يسمى المُقيـ أو المُثمف ويُعرؼ "بأنو فرد أو مجموعة مف الأفراد أو  شيروت

الخبرة فرد داخؿ الوحدة ، بغض النظر عما إذا كاف موظفاً )داخمياً( أو مشاركاً )متعاقداً / خارجياً( ، يمتمؾ المؤىلت اللزمة والقدرة و 
لتنفيذ التقييـ في ىدؼ غير متحيز ، بطريقة أخلقية ومختصة ,  فضلً عف ذلؾ تتطمب بعض الجيات في بعض الأحياف أمتلؾ 

( , وتتمثؿ مياـ المُقيـ في  تطوير تقارير Asnakew&Amogne:2021,623المُقيـ لمترخيص المطموب قبؿ أف يؤدي عممو " )
مبادئ والقواعد الإرشادية لمممارسات الجيدة وطرؽ التقييـ في المعايير الدولية وبموجب القوانيف أو التقييـ الخاصة بو مع مراعاة ال

( اف تقرير :2019Shapiro.et.al(. ويوضح )Bartke&Schwarza:2021,5الموائح المينية أو القانونية أو الدولية أو المحمية )
د ىوية الزبوف وأي مستخدـ آخر مقصود والغرض مف التقييـ و أساس )أسس( المقيـ يتضمف تحديد الموجود الذي يتـ تقييمو و تحدي

التقييـ المناسبة و تاريخ التقييـ و طبيعة ومصدر )مصادر( المعمومات المعتمد عمييا والافتراضات الخاصة و القيود المفروضة عمى 
تاريخ تقديـ تقرير التقييـ و  و و منيج التقييـ ومبمغ التقييـ IVSإستخداـ وتوزيع ونشر التقرير و التأكيد عمى أف التقييـ قد تـ وفقًا لػ 

التعميؽ عمى أي شؾ جوىري فيما يتعمؽ بالتقييـ إذ يكوف مف الضروري ذلؾ لضماف الوضوح مف جانب مستخدـ التقييـ و بياف يحدد 
 .(Shapiro.et.al:2019,2) أي محددات او قيود عمى المسؤوليات التي يتـ الاتفاؽ عمييا 
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 بيا المرتبطة والمعايير الدولية المعايير وفق الممموسة غير الموجودات مفيوم:  الثالث المحور
الموجودات غير   IAS 38عرؼ معيار المحاسبة الدولي يُ  -:IVS210و  IAS38وفق أولًا: مفيوم الموجودات غير الممموسة 

( ومف خلؿ  التعريؼ يمكف Barker.et.al:2022,616الممموسة بأنيا "موجود غير نقدي يمكف تحديده بدوف مضموف مادي" )
 ملحظة أنو يحتوي عمى ثلث خصائص : 

 التحديد : يكوف الموجود قابلً لمتحديد إذا استوفى شرطيف: -أ 
 (Owolabi& Anaekenwa:2016,26) 

لمفصؿ , أي إذا كانت الوحدة الاقتصادية قادرة عمى تأجير أو بيع أو استبداؿ أو توزيع المنافع  الموجود قابلً إذا كاف   -1
 الاقتصادية المستقبمية الخاصة بالموجود دوف التخمص منو. 

ؿ عف المنشأة ينشأ عف حقوؽ تعاقدية أو قانونية أخرى ، بغض النظر عما إذا كانت تمؾ الحقوؽ قابمة لمتحويؿ أو الانفصا -2
 أو عف حقوؽ والتزامات أخرى.

ليس ليا وجود مادي، كما ىو الحاؿ في الموجودات الممموسة مثؿ الأراضي، والمباني، والمعدات لكنيا )أي الموجودات غير   - أ
 الممموسة ( تستمد قيمتيا مف الحقوؽ والامتيازات الممنوحة إلى الوحدة التي تستخدميا .

قدية، إذ أف الموجودات النقدية تستمد قيمتيا مف الحؽ )المطالبة( لتمقي النقد أو ما ىو حكـ النقد في أنيا ليست موجودات ن -ب 
مف ناحية أخرى ،    (. Hussein& Jassim:2019,82المستقبؿ، لذلؾ لا يتـ تصنيؼ الموجودات النقدية كموجودات غير ممموسة )

وس نتيجة لتطبيؽ التحفظ إذا كاف مف الصعب تحديد موجود غير ممموس أو تقدير المنافع المستقبمية لمموجود غير الممم
أما معايير التقييـ الدولية فقد عرفت الموجودات   (.Ragab:2017,153)فاً حالياً لمسنة التي تتحقؽ فيو، فإنو يُعد مصرو المحاسبي
يمنح مالكو حقوقاً  جوىر ولكنوسة بأنيا " موجود غير نقدي يعبر عنو مف خلؿ خصائصو الاقتصادية ، وليس لو غير المممو 

 (.Visconti:81,2021ومزايا اقتصادية ")
لمموجودات غير الممموسة يتبيف انيما يوضحاف خصائص تمؾ الموجودات )غير النقدية ,   IVSو  IFRSبالمقارنة بيف تعريفي 

مع  افأشار الى المزايا الاقتصادية التي يتميز بيا ىذا النوع مف الموجودات , وعميو يتفؽ الباحث  IVS( ولكف تعريؼ ةيمادالغير 
أذ أف تسمية غير الممموسة تشير بالحقيقة عمى عدـ المادية لكف توضيح الخصائص الاقتصادية والمزايا الاقتصادية   IVSتعريؼ 

 IVS.يكوف في نطاؽ التعريؼ العاـ لمموجودات وىذا ما أشار اليو تعريؼ 
 (Ramadan:2014,17ولإغراض القياس المحاسبي يتـ تقسيـ الموجودات غير الممموسة الى مجموعتيف )   

 الموجودات غير الممموسة التي يتـ الحصوؿ عمييا مف الخارج وىي :   -1
اقتنائيا وجميع النفقات  تسجيؿ تكاليؼالموجودات غير الممموسة المشتراة أو الممنوحة أو المتبادلة : وىي التي يتـ  - أ

اللزمة لجعؿ الموجود غير الممموس جاىزاً للإستخداـ في الغرض الذي تـ شراؤه مف أجمو وتسجؿ بالكمفة التاريخية أو 
 القيمة العادلة في حالة لو تـ اقتناء الموجود غير الممموسة مقابؿ موجودات اخرى .

: إذا كاف الموجود غير الممموس المقتنى مف أندماج الأعماؿ لو الموجودات غير الممموسة كجزء مف اندماج الأعماؿ  - ب
وجود مميز وقابؿ لمفصؿ عف الشيرة أو نشأ عف حقوؽ تعاقدية أو قانونية أخرى ، وتوجد معمومات كافية عنو ويتـ قياسو 

 (.:6,2016Carvalho.et.alبالقيمة العادلة والاعتراؼ بو بشكؿ منفصؿ كما ىو الحاؿ شيرة المحؿ )
داخمياً: يتـ أنشاء الموجود المولد داخمياً عمى مدار فترة زمنية ، ولتحديد ما إذا كاف الموجودات غير الممموسة المولدة  -2

يجب الاعتراؼ بالموجود غير الممموس الذي تـ إنشاؤه داخمياً أـ لا ، يتعيف عمى الوحدة تصنيؼ إنشاء الموجود إلى 
 ( Loftus.et.al:2022 ,197مرحمتي البحث والتطوير)

مف الموجودات غير الممموسة ، ولكنيا بشكؿ عاـ تندرج في واحدة مف في حيف تظير معايير التقييـ الدولية أف ىناؾ العديد 
 : ( 3وكما موضح بالجدوؿ )خمس فئات أو الشيرة 
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 تنصيف الموجودات غير الممموسة وفق معايير التقييم الدولية (3) الجدول 
وتشمل العلامات التجارية  ليا،تستخدم الموجودات غير الممموسة المرتبطة بالتسويق بشكل أساسي لتسويق المنتجات أو الخدمات أو الترويج  بالتسويق المرتبطة

 والأسماء التجارية وتصميمات الأعمال الفريدة وأسماء نطاقات الإنترنت
 التعاقدية و غير التعاقدية مع الزبائن. والعلاقاتالزبائن  وعقودقوائم الزبائن  الموجودات غير الممموسة المرتبطة بالزبائن وتشمل بالزبون المرتبطة

والموسيقى ويتم إنشاء الموجودات الفنية غير المادية من الحق في الحصول عمى منافع من الأعمال الفنية مثل المسرحيات والكتب والأفلام  المرتبطة بالأعمال الفنية
 قدية.حقوق النشر غير التعا وحماية

عقود  الترخيص وويشير إلى الموجودات غير الممموسة المرتبطة بالعقد مثل قيمة الحقوق الناشئة عن الاتفاقية التعاقدية وتشمل اتفاقيات  المرتبطة بالعقد
 الخدمة أو التوريد و عقود الإيجار و التراخيص و حقوق البث  و عقود الخدمة و الاتفاقيات غير التنافسية و حقوق الموارد الطبيعية .

التكنولوجيا أو قواعد البيانات أو تنشأ الموجودات غير الممموسة المرتبطة بالتكنولوجيا من الحقوق التعاقدية أو غير التعاقدية لاستخدام  المرتبطة بالتكنولوجيا
 الوصفات أو التصميمات أو البرامج أو العمميات أو الوصفات الحاصمة عمى براءة اختراع أو غير المسجمة ببراءة أختراع.

 (Visconti:61,2022-59)إستناداً الى  افالمصدر: إعداد الباحث
معايير التقييـ الدولية بأنيا تصنؼ استناداً لمقطاع المرتبطة بيا في يتضح مف خلؿ تصنيفات الموجودات غير الممموسة وفقاً ل   

حيف تصنؼ وفقاً لمعايير الإبلغ المالي بالكيفية التي يتـ الحصوؿ عمييا , فضلً عف ذلؾ تعترؼ معايير التقييـ الدولية بالشيرة 
بيا عمى الرغـ مف أنيا قد تولد منافع أقتصادية مستقبمية   IFRSداخمياً في حيف لاتعترؼ معايير ةوبراءات الأختراع وغيرىا المنشأ

تأخذ في الحسباف صعوبة قياسيا بموثوقية لغرض الأعتراؼ بيا وىذا   IFRSالى أف افلموحدة ويعزى ذلؾ حسب وجية نظر الباحث
 ليا . ما عالجتو معايير التقييـ الدولية مف خلؿ وضع معايير لتقيميا وبالتالي أمكانية الوصوؿ لقيمة

وييدؼ ىذا المعيار إلى وصؼ المعالجة المحاسبية لمموجودات غير  -:(الموجودات غير الممموسة) IAS 38معيار :  ثانياً 
فضلً عف ذلؾ يتطمب ىذا المعيار مف الوحدات الاقتصادية  آخر،الممموسة التي لـ يتـ التعامؿ معيا بشكؿ محدد في معيار 

الاعتراؼ بالموجود غير الممموس إذا تـ استيفاء معايير محددة, و يحدد المعيار أيضاً كيفية قياس القيمة الدفترية لمموجودات غير 
  .(6311,2019:Bourekkadi)  (Rostami:2016,62) الممموسة وأظيار إفصاحات محددة عنيا

أف الموجود غير الممموس يصنؼ عمى أنو محدود أو غير محدود العمر بناءً عمى ما إذا  (Allawi.et.al:2018) ويوضح     
كاف ىناؾ ما يمكف تحقيقو مف منافع اقتصادية إذ يتـ إطفاء الموجود غير الممموس محدود العمر بشكؿ منيجي عمى مدى عمره 

فأنيا تخضع فقط لاختبار انخفاض القيمة , وفي  اما غير محدودة العمر القيمة،الإنتاجي فضلً عف خضوعو لأختبار أنخفاض 
حالة تغيير الموجود غير الممموس غير محدود العمر الى محدود العمر فيتـ المحاسبة عميو كالتغير في التقديرات المحاسبية 

 IAS 8  (Allawi.et.al:2018,9.)وفؽ
كانوف الثاني  1واعتماده مع تاريخ نفاذ في  2011أيار  13 في IFRS 13تـ تقديـ  -:(القيمة العادلة) IFRS 13معيار :  اً لثثا

 IASB  ومجمس معايير المحاسبة الدوليةFASB مف قبؿ مجمس معايير المحاسبة المالية الأمريكية  2013
(Ogundana.et.al:2018,4وكاف لأصداره سببيف , ) (Al-Dabbagh&Hamid:2021,40): 

بعد التناقضات في  بينيما،عمى اصدار معيار القيمة العادلة بعد مناقشات دامت ست سنوات  FASBو IASBاصرار  -1
 الأساليب المستخدمة في قياس القيمة العادلة.

 تزامف الحوار حوؿ ىذا المعيار مع الأزمة المالية العالمية. -2
 ( :Murenga:2020, 20(وييدؼ المعيار إلى     
التأكد مف وجود مصدر توجيو واحد لتحديد القيمة العادلة ، وبالتالي زيادة الاتساؽ وتقميؿ التعقيد بيف الوحدات الاقتصادية عند  -1

 استخداـ قياسات القيمة العادلة. 
 تقديـ تعريؼ واضح لمقيمة العادلة لضماف ما يحقؽ ىدؼ القياس وفؽ القيمة العادلة. -2
ة بحيث يتـ إطلع مستخدمي البيانات المالية عمى المدخلت المستخدمة لاشتقاؽ تمؾ القيـ تحسيف إفصاحات القيمة العادل -3

 العادلة.
 .(4وكما يوضحيا الجدوؿ ) ناىجفقد أوضحيا المعيار في ظؿ ثلث م القياسأما فيما يخص تقنيات    
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 مداخل وتقنيات قياس القيمة العادلة( 4لجدول )ا
 تقنيات القياس القياس ناىجم
 لموجودات ومطموبات متطابقةأو غير نشط الأسعار المعمنة غير المعدلة في سوق نشط   السوق نيجم

 الأسعار المعمنة المعدلة لموجودات ومطموبات قابمة لممقارنة أو مشابية 
 مصفوفة التسعيرأساليب التقييم المعتمدة عمى مضاعفات السوق والمشتقة من مجموعات قابمة لممقارنة 

 تكمفة الأحلال أو الاستبدال الحالية  الكمفة نيجم
 طريقة التدفقات النقدية المخصومة  الدخل نيجم

 نموذج الرسممة 
 نماذج تسعير الخيارات 
 طريقة الأرباح الفائضة متعددة الفترات 

 (Al-Tahan:2017,46المصدر : )
المرونة التي يوفرىا المعيار لدى مستخدميو  ( يتضح تعدد تقنيات القياس في المنيج الواحد مما يدؿ عمى4مف خلؿ الجدوؿ )    

عف إعادة تقييـ الموجودات, إذ توفر المرونة قابمية التطبيؽ عمى الموجودات المختمفة لاسيما التي ليا خصائص فريدة ، أو التي 
أسموب القياس  لايمكف لتقنية معينة قياسيا مما ينتج عنو معمومات تمثؿ بصدؽ واقع حاؿ الوحدات الأقتصادية بعد أختيار

المناسب, ومف جانب أخر فأف المرونة قد تؤدي في بعض الأحياف إلى صعوبة في مقارنة المعمومات المحاسبية لموحدات 
الأقتصادية بسبب أختلؼ تقنيات القياس فضلً عف أنيا قد تؤدي إلى تحيزات محتممة في القيـ المبمغ عنيا مف خلؿ توفير 

تيجة لتعدد بدائؿ القياس, وعميو تُعد المرونة سلح ذو حديف ,  إذ يمكف استخداميا لتحسيف جودة فرصة لمتلعب بتمؾ القيـ ن
التقارير المالية و يمكف استخداميا أيضاً لمتلعب بالتقارير المالية ولمتغمب عمى ذلؾ ينبغي عمى معدي  التقارير المالية تقديـ 

 يا وبياف أسباب أختيار تقنية معينة دوف غيرىا.إفصاحات كاممة حوؿ تقنيات القياس التي يستخدمون
 (الموجودات غير الممموسة) IVS 210معيار :  رابعاً 
يؤكد عمى أىمية فيـ الخصائص المحددة لكؿ موجود  الممموسة وىوإطاراً شاملً لتقييـ الموجودات غير  IVS 210يوفر معيار    

يتـ تقييمو والسياؽ الذي يتـ استخدامو فيو بإتباع إرشادات تمكف لممقيميف مف التأكد مف أف تقييماتيـ شفافة وموضوعية ومستقمة 
 ( .IVSC :2021,68وتعكس القيمة الاقتصادية الفعمية لمموجودات غير الممموسة التي يتـ تقييميا )

، يمكف إجراء تقييـ الموجودات غير الممموسة لمجموعة متنوعة مف الأغراض ، مثؿ  210ووفقًا لمعيار التقييـ الدولي    
(1122020,:Gatuyu: ) 
التقارير المالية: غالباً ما تكوف تقييمات الموجودات غير الممموسة مطموبة فيما يتعمؽ بالمحاسبة عف مجموعات الأعماؿ ،  -1

 الموجودات وبيعيا ، وتحميؿ انخفاض القيمة.واقتناء 
إعداد التقارير الضريبية: كثيراً ما تكوف ىناؾ حاجة إلى تقييمات الموجودات غير الممموسة لتحميلت تسعير التحويؿ ،  -2

عداد التقارير عنيا ، وتحميلت الضرائب القيمية.  وتخطيط ضريبة العقارات واليدايا وا 
إذ يتـ إجراء التقييـ لأغراض إما )خرؽ مطالبات العقد أو  نزاع،وجودات غير الممموسة محؿ التقاضي: يمكف أف تكوف الم -3

دعاوى الضرر أو تراخيص الاستخداـ أو تراخيص الممكية الفكرية الأخرى أو اتفاقيات الامتياز أو تسويؽ الممكية الفكرية أو 
لعمؿ أو التدخؿ في فرص الأعماؿ التجارية أو التدخؿ في اتفاقيات التطوير( ومطالبات التضرر نتيجة )التدخؿ في علقة ا

 الحقوؽ التعاقدية و التعدي أو الاستخفاؼ أو القذؼ أو تحريؼ احتيالي(. 
التفاوض: غالباً ما يُطمب مف المثمنيف تقييـ الموجودات غير الممموسة كجزء مف الاستشارات العامة وبيدؼ الإقراض الإضافي  -4

 وعمميات دعـ المعاملت.
ولاختيار الطريقة الأنسب لتقييـ الموجود غير الممموس، ينبغي عمى المُقيـ أف يأخذ في الحسباف خصائص الموجود غير    

الممموس ، وعمى وجو الخصوص ، قابمية إعادة انتاجو ، وطبيعة الفوائد التي يمكف أف يولدىا لممالؾ )الحالية أو المحتممة ، مع 
 .، ووجود أو عدـ وجود سوؽ مرجعي لبيع( وكيفية أستخدامو الأخذ في الحسباف حؽ إعادة ا
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 المتعمقة بالموجودات غير الممموسة IVS 210و IAS 38بين  فرقالخامساً :
يعمؿ ىذاف المعياراف ، والذاف تـ تطويرىما مف قبؿ مؤسسات مختمفة ، معًا لضماف شفافية واتساؽ الإبلغ المالي المتعمؽ    

( 5إذ يحتاج كؿ مف المحاسبيف وخبراء التقييـ إلى أف يكونوا ممميف بيذه المعايير, ويوضح الجدوؿ ) الممموسة،بالموجودات غير 
 مقارنة بيف ىذيف المعياريف .

 IVS 210و   IAS 38مقارنة بين  (5الجدول )
 IAS 38 IVS 210 التفاصيل

يوفر إرشادات للإعتراف بالموجودات غير الممموسة وقياسيا وعرضيا والإفصاح  النطاق والغرض
عمى الموجودات غير الممموسة المكتسبة من  وينطبقعنيا في التقارير المالية 

 الخارج أو المطورة داخميًا ، باستثناء تمك التي تقع في نطاق معايير أخرى

في ذلك شيرة المحل ,  بماالممموسة يوفر إرشادات لتقييم الموجودات غير 
و يركز عمى تحديد قيمة لمموجودات غير الممموسة لأغراض مختمفة  مثل 

 إعداد التقارير المالية.
نيج السوق ونيج الكمفة   المختمفة مثلحول مناىج التقييم  يوفر إرشادات القياس الأولي والقياس اللاحق يركز عمى القياس والتقييم

 ونيج الدخل
وجود  الممموسة مثلحول معايير الاعتراف بالموجودات غير  يوفر إرشادات عترافمعايير الا

 منافع اقتصادية مستقبمية محتممة والقدرة عمى قياس تكمفتو بشكل موثوق.
 لا يتناول معايير الاعتراف بالموجودات غير الممموسة

الإطفاء يتطمب الإفصاح عن معمومات حول الطبيعة والعمر الإنتاجي وطرق  الإفصاح
 واختبارات انخفاض قيمة الموجودات غير الممموسة.

في ذلك الإفصاح  وشاممة بمايؤكد عمى الحاجة إلى تقارير تقييم شفافة 
 عن افتراضات التقييم والمنيجيات والقيود.

يوفر قواعد محددة لكيفية ومتى يتم الاعتراف بالإطفاء وانخفاض القيمة ويميز  الأطفاء والانخفاض
 موجودات غير الممموسة ذات الأعمار المحددة وغير المحددةبين ال

لايوفر قواعد محددة لكيفية ومتى يتم الاعتراف بالإطفاء وانخفاض القيمة 
ولا يميز بين الموجودات غير الممموسة ذات الأعمار المحددة أو غير 

 المحددة
الموجودات غير الممموسة 

 المتولدة داخميا
جودات غير الممموسة المتولدة داخمياً ومن خلال يأخذ بنظر الأعتبار المو 

 تكاليف البحث والتطوير فقط
يأخذ بنظر الأعتبار الموجودات غير الممموسة المتولدة داخمياً بغض النظر 

 عن كيفية نشوءىا.
 IVS 210و  IAS 38إستناداً الى  افالمصدر : إعداد الباحث

 
 فييا الممموسة غير الموجودات قياس وتأثير الاقتصادية الوحدة قيمة:  الرابع المحور

يُعد الأىتماـ بقيمة الوحدة الأقتصادية واحدة مف أىتمامات الفكر  -:ة قياسياأىميو يوميا قيمة الوحدة الأقتصادية : مفأولًا:  
المحاسبي , لا سيما بعد تغير اليدؼ الذي تسعى الى تحقيقو الإدارة مف العمؿ عمى تعظيـ الربحية الى العمؿ عمى تعظيـ قيمة 

لتي تسعى الوحدات الإقتصادية الى تحقيقيا , الوحدة الاقتصادية في سوؽ الأوراؽ المالية , والذي يعد مف أىـ الأىداؼ الرئيسية ا
نتيجة لذلؾ تزايد الأىتماـ بيذا المفيوـ , إذ أصبح تحديد قيمة الوحدة الأقتصادية المحور الذي يدور حولو إتخاذ العديد مف القرارات 

( يوضح مفاىيـ 6) لجدوؿوا( .Hassan:2020,99المالية والذي أعتبرتو العديد مف الوحدات الأقتصادية ىدؼ أستراتيجي ليا )
 عدة لقيمة الوحدة الأقتصادية :

 مفاىيم قيمة الوحدة الأقتصادية( 6الجدول )
 المؤلف المفيوم

 (khan.et.al:2017,124) "ىي مقدار العوائد التي يحصل عمييا المساىمون من حصة الوحدة"
الموجودات "ىي انعكاس لمدى كفاءة القرارات المالية والإدارية لإدارة الوحدة الأقتصادية سواء كانت تمك القرارات تتعمق بشراء 

 مجال الأستثمار أم بتحديد ىيكل التمويل لموحدة" وتحديد
Fouda.et.al:2019,790)) 

 (Husain& Sunardi:2020,16) قييم الوحدة ككل"ل المستثمرين لت"أداة أو مؤشر يتم استخدامو بصورة أساسية من قب
(Soewarno& Ramadhan:2020,216) 

"تصور المستثمر لمدى نجاح الوحدة الاقتصادية في إدارة مواردىا   ويمكن توقع تصور المستثمر من خلال الربح وحجم 
 الوحدة الاقتصادية ومستوى الرافعة المالية"

(1250 ,2021 :UtamI & Hasan) 

 إستناداً لممصادر أعله افالمصدر : إعداد الباحث
عف قيمة الوحدة إذ كاف التعريؼ الاوؿ محدود  انبعرض جمف خلؿ الجدوؿ أعله يتضح أف كؿ تعريؼ مف ىذه التعريفات     

تصور كامؿ عف قيمة الوحدة , أما  قدـلممستثمريف والتي لات منحالعوائد التي ت عمى أساسمف خلؿ النظر الى قيمة الوحدة 
أف التعريؼ الثاني  فأنو أخذ ما يؤثر فعلً في قيمة الوحدة الأ وىي القرارات المالية والإدارية التي تتخذىا إدارة الوحدة والتي يمكف 

ولـ يوضح الوحدة لتقييـ أف قيمة الوحدة ىي عبارة عف أداة  ثالثتساىـ في  تعزيز أو تخفيض قيمة الوحدة  بينما أوضح التعريؼ ال
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بأف قيمة الوحدة تعكس موجودات الوحدات وحجميا فضلً  افأما التعريؼ الأخير والذي يتفؽ معو الباحث ,كيؼ يمكف أف تكوف أداة
 عف أرباحيا والرافعة المالية والتي يمكف أف تُعد مؤشرات عف قيمة الوحدة وبالتالي مف الممكف اف تنعكس ىذه المؤشرات عمى سعر

 السيـ.
     -ولمعرفة قيمة الوحدة الأقتصادية أىمية تبرز مف خلؿ تأثيرىا في جيات عدة وىي :   
(Wahhab& Al-Khafaji:2021,231-232( )Abboud:2021,85-87 ) 

يؤثر تحديد قيمة الوحدة الأقتصادية في القرارات المتخذة مف قبؿ الإدارة والتي تتعمؽ بحاضر  إدارة الوحدة الأقتصادية: -1
إذ يعد تعظيـ قيمة الوحدة أساس تنافس الوحدة مع أقرانيا , وأف إنخفاض قيمتيا يشكؿ خطراً  الأقتصادية،ومستقبؿ الوحدة 

 أنخفاض ربحيتيا وتداوؿ أسيميا في أسواؽ الأوراؽ المالية. كبيراً كونو يمثؿ صفة طاردة للأستثمار في أسيميا ومؤشر عمى
يعد أنخفاض  ذلؾ،أف تعظيـ قيمة الوحدة لو مردود إيجابي يتمثؿ بزيادة عوائد المستثمريف وعمى العكس مف  المستثمرون : -2

تصادية ومركزىا المالي القيمة دليؿ عمى إنخفاض تمؾ العوائد , إذ ينصب أىتماـ المستثمريف عادة عمى ربحية الوحدات الأق
فضلً عف مصادر تمويميا وما يمكف أف تقدمو مف مقسوـ للأرباح , الأمر الذي يجعؿ المستثمريف يركزوف بشكؿ كبير عمى 

 قيمة الوحدة الأقتصادية.
ت قيمة وكمما أرتفع قيمتيا،تمثؿ الموجودات التي تمتمكيا الوحدة الأقتصادية الجزء الأكبر مف  المقرضون والدائنون : -3

الموجودات أرتفعت قيمة الوحدة الأقتصادية تبعاً لذلؾ مما يبعث الشعور بالطمأنينة لدى المقرضيف والدائنيف فضلً عف ذلؾ 
ييتـ المقرضوف والدائنوف بمدى قدرة الوحدة الأقتصادية عمى تسديد التزاماتيا , إذ يعدوف تمؾ الموجودات ضماف لأستعادة 

مو في أرباح الوحدة الأقتصادية أحد الدلائؿ أيضاً عمى أيجابية العلقة بيف الوحدة الأقتصادية أمواليـ , ويعد مؤشر الن
 ومقرضييا ودائنييا .

يُعد ارتفاع قيمة الوحدات الاقتصادية في الدولة أحد مؤشرات ازدىارىا وتطورىا ، إذ تسعى الحكومات  الجيات الحكومية : -4
اقتصادية بسبب الأىمية التي تظيرىا علقة ىذه الوحدات مع الييئات الضريبية ، إذ في كثير مف الأحياف إلى إنشاء وحدات 

أف زيادة قيمة الوحدات الاقتصادية يعكس زيادة الدخؿ وىو ما تسعى إليو الييئات الضريبية ، وبالتالي زيادة الإيرادات 
 الحكومية والتي تعود إلى خزينة الدولة.

يعرؼ المقياس بأنو "نسبة القيمة السوقية لموجودات الوحدة )كما تقاس بالقيمة السوقية لأسيميا  : Tobin's Q  مقياس ثانياً :  
ويعد بأنو مقياس لمدى فاعمية الإدارة في استخداـ  (،,377Tambunan:2023القائمة وديونيا( إلى تكمفة استبداؿ موجوداتيا")

أما إذا  يذا يشير الى وجود نمو مما يحفز عمى الأستمرار في الأستثمار,ف 1فإذا كانت نسبتو أكبر مف  لموحدة،الموارد الاقتصادية 
( وتكوف معادلة مقياس Mukhtaruddin.et.al:2019,58فأنو يشير الى أف فرص النمو غير متوفرة ) 1كانت إقؿ مف 

Tobin's Q : كما يأتي 
Tobin'sQ  لمموجودات = القيمة السوقية لحقوؽ الممكية+القيمة الدفترية لممطموبات/ القيمة الدفترية(225 ,Wang: 2015.) 

ميزات عدة مقارنة ببقية المقاييس , إذ يعد المقياس الأكثر شمولًا ومصداقية فيو يعتمد عمى المعمومات  Tobin'sQولمقياس    
ولة أحتسابو نظراً لتوافر البيانات اللزمة لأستخراجو مف واقع التقارير المالية , كما أنو المحاسبية وأسعار السوؽ , فضلً عف سي

حالية فعمية لاتتطمب تقديراً مما يقمؿ مف أخطاء التقدير ويزيد مف دقة القياس , علوة عمى أنو أفضؿ مف يعتمد عمى بيانات 
ستقبمي يعتمد عمى أسعار السوؽ , كما انو ييتـ بالقيمة طويمة الأجؿ المقاييس التشغيمية التي تعتمد عمى الربحية كونو مقياس م

مؼ لموحدة بما يلئـ الأفصاح عف المعمومات المستقبمية , وأخيراً فأنو يصمح لممقارنة بيف الوحدات في مخت
 (.Mohammed:2019,175القطاعات)

 في قيمة الوحدة الأقتصادية الممموسةغير  تأثير الموجودات:  ثالثاً 
 ( .1في الشكؿ )موضحة ىناؾ عدة طرؽ تؤثر بيا الموجودات في قيمة الوحدة الاقتصادية وكما    
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 الأقتصادية الوحدة قيمة في الممموسة غير الموجودات تأثير (1لشكل )ا

 
 

مجموعتاف مف معايير المحاسبة  IVSو IFRSيُعد كل مف  :في قيمة الوحدة الاقتصاديةIVS و  IFRSتأثير معايير :  رابعاً 
 والتقييـ التي يمكف أف يكوف ليا تأثيرات كبيرة في قيمة الوحدة الأقتصادية مف خلؿ الآتي :

مكانية  IVSو IFRSتشير الفوائد المحتممة مف اعتماد تعزيز الشفافية وأمكانية المقارنة:  -1 )عمى سبيؿ المثاؿ ، زيادة الشفافية وا 
مقارنة معمومات التقارير المالية عبر البمداف( إلى أنيا يمكف أف تؤدي إلى تحسيف بيئة المعمومات والتي مف شأنيا التأثير 

الوحدات  غير متسؽ عبر IFRSبشكؿ إيجابي عمى قيمة الوحدة الأقتصادية , ومف ناحية أخرى مف المحتمؿ أف يكوف تنفيذ 
يقمؿ مف إمكانية المقارنة بيف معمومات التقارير المالية الناتجة  ، وعميو قد لا الأقتصادية بؿ وأكثر مف ذلؾ عبر الدوؿ  مما قد 

 (Sampaio.et.al:2017,10يكوف ليا أي تأثير أو تأثير سمبي محتمؿ في قيمة الوحدة)
لكف  وأدائيا،تأثير إيجابي في تعزيز قيمة الوحدة  لو IVS التقييـ وفؽ أو IFRSقياس القيمة العادلة وفؽ القياس المحاسبي : -2

مثؿ ىذا التأثير قد يكوف غير ميـ إذا لـ تركز القيمة العادلة عمى كامؿ العناصر المالية لموحدة , فضلً عف ذلؾ  فأف القياس 
 (.Jadi.et.al:2022,1907التكمفة التاريخية )بالقيمة العادلة يوفر معمومات أكثر شفافية مف القياس التاريخي القائـ عمى 

عادة صارمة وبالتالي يكوف ليا دور في تقميؿ الاحتياؿ وبالتالي سيكوف ليا تأثير  IVSو IFRSتكوف معايير تقميل الأحتيال : -3
 (.Susilawati:2019,114إيجابي في قيمة الوحدة لأنيا تعطي ثقة أكبر لممستثمريف في اتخاذ القرار الأستثماري )

والتي توفر معمومات  IVS و IFRSالأفصاح وفقاً لمعايير والتقييـ و مف خلؿ إتباع إجراءات القياس عدم تماثل المعمومات :  -4
ذات خصائص نوعية تجعميا ذات جودة, الأمر الذي يُعد عاملً أساسياً في الحد مف عدـ تماثؿ المعمومات في الأسواؽ المالية 

 (.Mansour.et.al:2022,399)مة الوحدة الأقتصادية, مما ينعكس  إيجاباً في قي
الوصوؿ إلى أسواؽ رأس الماؿ  فيIVS و IFRSيسيؿ إعتماد الوحدات الأقتصادية عمى الوصول إلى الأسواق العالمية:  -5

إدراجيا ،  لغرضIVS أو  IFRSإذ تتطمب العديد مف أسواؽ الأوراؽ المالية الآف أو تقبؿ القوائـ المالية المعدة وفؽ  العالمية،
مما يجعؿ الأمر أكثر ملءمة لمشركات الدولية لزيادة رأس ماليا وتوسيع عممياتيا فضلً عف ذلؾ يفتح الوصوؿ إلى الأسواؽ 

 (.Bui.et.al:2020,536العالمية فرصًا جديدة لمنمو ويؤثر بشكؿ إيجابي في قيمة الوحدة الأقتصادية )
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، ولا سيما تمؾ  ماؿ الوحدات الأقتصاديةإلى خفض تكمفة رأس IVSأو  IFRS يؤدي اعتماد انخفاض تكمفة رأس المال: -6
فافية التقارير المالية وقابميتيا لممقارنة ، إذ يصبحوف العاممة عمى الصعيد الدولي خاصة مع اكتساب المستثمريف الثقة في ش

الماؿ والذي بدوره يؤدي إلى ارتفاع قيمة أكثر استعدادًا للستثمار في حقوؽ ممكية الوحدة وبالتالي انخفاض تكمفة رأس 
 (. Ghouma.et.al:2023,4الوحدات الأقتصادية )

 الوحدة قيمة تعزيز في IOSCOو IVSC المشترؾ بيف التعاوف يساىـ لأف إمكانية ىنالؾ أف الباحثاف يرى ذلؾ عف فضلً 
 لأسواؽ الدخوؿ في ليا لمسماح IVS بأتباع الأقتصادية الوحدات بإلزاـ المستقبؿ في IOSCO قياـ أحتمالية خلؿ مف الأقتصادية

  العالمية الماؿ
 القيمة العادلة  IFRS 13تطبيق معيار الإبلاغ المالي الدولي : خامساً 
 يتـ تطبيؽ ذلؾ عمى عدة خطوات وكما يأتي :    

 المراد قياسيا في أسياسيل للأتصلات مموسةتحديد الموجودات غير الم -1
  2022 – 2018لأسياسيؿ للأتصالات لمفترة  مموسةالموجودات غير الم( 7يوضح الجدوؿ )

 بالقيمة الدفترية لأسياسيل للأتصالات )دينار)مميون(( مموسةالموجودات غير الم (7الجدول )
 8188 8180 8181 8102 8102 الموجود

 - 3028, 2,,013 083222 8,3,32 العلامة التجارية
 8123202 8223380 3820,,8 8203883 2,32,2, رسوم ترخيص

  - - 0823232 0223820 رسوم ترخيص الجيل الثالث
 ,28332 1,,213 0,33188 2,,833 - حق الأستخدام

 8388,3283 32,0,,838 3,1232,2, 832133082 318,3023, أجمالي الموجودات

 ية الصادرة مف أسياسيؿ للأتصالاتالمصدر: التقارير المال
تتفاوت بيف سنة أخرى أرتفاعاً بسبب عممية الشراء أو إنجاز  ممموسةلموجودات غير اليتضح مف خلؿ الجدوؿ أعله أف أقياـ ا   

مقدار الأنخفاض نتيجة إحتساب الإندثار السنوي الذي تقوـ فيو أسياسيؿ للأتصالات , في  التي تفوؽالمشروعات تحت التنفيذ 
حتساب الإندثار السنوي دوف وجود أي إضافة لأقياـ الموجودات , فضلً عف ذلؾ تمثؿ القيـ الدفترية حيف يتـ الإنخفاض في حالة إ

 . IAS 38صورة متطابقة لأقياـ الموجودات في حالة القياـ بتطبيؽ منيج الكمفة عند القياس اللحؽ وفؽ  مموسةالملمموجودات غير 
 
كما سبقت الإشارة ثلث مناىج لقياس القيمة العادلة  IFRS 13يتضمف  :تحديد المنيج المستخدم لقياس القيمة العادلة  -2

ويُعتمد في ىذا البحث تطبيؽ منيج الدخؿ للأسباب الآتية حسب وجية  الكمفة،وىي كؿ منيج السوؽ ومنيج الدخؿ ومنيج 
 :افنظر الباحث

المحتممة لمموجودات ويعدىا المحرؾ الأساسي إذ يأخذ في الحسباف التدفقات المستقبمية  مستقبمية،يُعد منيج الدخؿ ذو نظرة  - أ
 لقياس الموجودات بالقيمة العادلة .

يمكف إستخدامو لتقييـ مجموعة واسعة مف الموجودات، بما في ذلؾ التي ليس ليا مثيؿ والتي لا يكوف منيج السوؽ والتكمفة  - ب
 مناسباً لتقييميا لاسيما الموجودات غير الممموسة.

إذ تعد المدخلت المستخدمة في منيج الدخؿ قابمة لمتحقؽ مقارنة  المناىج ,يعد منيج الدخؿ أكثر شفافية مقارنةً بغيره مف   - ت
 بتمؾ المستخدمة في منيجي السوؽ والتكمفة )كما في معدؿ الخصـ ( .

صورة مباشرة في آلية أختبار في حالة إختبار إنخفاض القيمة تكوف القيمة المستخدمة عمى أساس منيج الدخؿ مرتبطة ب - ث
 الإنخفاض مقارنة بالقيـ التي ممكف أف تنتج مف إستخداـ منيجي السوؽ والكمفة.

 يأخذ منيج الدخؿ في الحسباف المخاطر المرتبطة بالموجودات ، فضلً عف القيمة الزمنية لمنقود. - ج
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غير بسبب عدـ وجود سوؽ نشطة لجميع الموجودات  افإستنادا لممميزات أعله ولصعوبة تطبيؽ منيج السوؽ مف قبؿ الباحث   
مدار البحث فضلً عف صعوبة تطبيؽ منيج الكمفة لصعوبة إحتساب كمفة الموجودات مف جديد والتي تتطمب وجود الممموسة 

خلؿ  مف افخبراء في مجالات عدة , سيتـ الأتجاه لتطبيؽ منيج الدخؿ , والذي قد تبرز فيو بعض القيود التي تواجو الباحث
إستناداً لما  افصعوبة التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية وتحديد معامؿ خصـ بصورة موضوعية , إذ يتـ تقديرىا مف قبؿ الباحث

 لموحدات الاقتصادية عينة البحث . مموسةلغرض قياس القيمة العادلة لمموجودات غير الموفؽ المعايير الدولية يراه مناسباً 
ات غير يتـ تحديد الوزف النسبي لكؿ موجود مف خلؿ تقسيـ القيمة الدفترية لمموجود   -:ي لكل موجودتحديد الوزن النسب -3

 (.8ترية( وكما موضحة في الجدوؿ )عمى أجمالي الموجودات )بالقيمة الدف الممموسة
 الوزن النسبي لكل موجود(8الجدول )

 2022 2021 2020 2019 2018 الموجود
 - 0.001579 0.0030632 0.005847245 0.0077234 العلامة التجارية
 0.268357 0.2565699 0.186238 0.093512199 0.12358635 رسوم ترخيص

 - - - 0.04473433 0.05908732 رسوم ترخيص الجيل الثالث
 0.042647 0.0341924 0.042567 0.022528776 - حق الأستخدام

 افالمصدر: إعداد الباحث
إذ بالنسبة لأسياسيؿ للأتصالات  موسةتمثؿ أعمى نسبة في الموجودات غير الم رسوـ الترخيصبأف  (8)يتضح مف الجدوؿ    
 الأساسية لمعمميات حيوية الحقوؽ ىذه تكوف ما وغالباً  ،محدد محتوى أو ترددات أو تقنيات استخداـ في الحؽ الترخيص رسوـ تمثؿ
, في  2021لاسيما أنو قد جرى الحصوؿ عمى رخصة الجيؿ الرابع في العاـ  كبيرة قيمة ذات تكوف أف ويمكف الاتصالات لشركة

في تاريخ وذلؾ لأحتسابيا  حيف مثمت العلمة التجارية أقؿ نسبة مساىمة في الموجودات غير الممموسة لأسياسيؿ للأتصالات
 .2022سابؽ فضلً عف  انتياء عمرىا الانتاجي في العاـ 

مف خلؿ المعادلة  2022 – 2018تـ تحديد التدفقات النقدية لمسنوات عينة البحث مف  :تحديد التدفقات النقدية المستقبمية  -4
 الآتية :

 التغير في رأس الماؿ العامؿ –التدفؽ النقدي = صافي الدخؿ + الأندثارات والإطفاءات 
ت أخرى مف خلؿ إستخداـ نموذج السير العشوائي الذي يعتمد عمى سنوا 10ثـ التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية لمدة    

 –2023قبمية لبقية السنوات)( لمتنبؤ بالتدفقات النقدية المست2022-2018إستخراج معدؿ نمو بالإستناد لمسنوات السابقة )
النقدية الأجمالية لأسياسيؿ ( التدفقات 9, ويوضح الجدوؿ ) 0.08236, إذ ظير معدؿ نسبة النمو لإسياسيؿ للأتصالات (2032

 للأتصالات .
 ((مميون)دينار) التدفقات النقدية الأجمالية لأسياسيل للأتصالات (9الجدول )

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 إستنادا لمتقارير المالية الصادرة مف أسياسيؿ للأتصالات افالمصدر: إعداد الباحث

 التدفق السنة
8102 428,255 

8102 527,281 

8181 842,636 

8180 591,164 

8188 525,586 

818, 568,873 

818, 615,725 

8183 666,436 

8188 721,324 

8182 780,732 

8182 845,034 

8182 914,631 

81,1 989,960 

81,0 1,071,493 

81,8 1,159,741 
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يتـ ذلؾ مف خلؿ الإعتماد عمى الوزف النسبي لكؿ موجود والذي تـ  :تحديد مساىمة كل موجود في توليد التدفقات النقدية  -5
والتي يتـ بعدىا التنبؤ  البحث،( مضروب في أجمالي التدفقات النقدية لكؿ سنة مف السنوات عينة 8أستخراجو في الجدوؿ )

المستخرج وفؽ نموذج  0.08236بمساىمة كؿ موجودد في التدفقات النقدية المستقبمية مف خلؿ الأعتماد عمى معدؿ النمو 
( مساىمة كؿ موجود مف الموجودات غير 10السير العشوائي وحسب متوسط العمر الإنتاجي لكؿ موجود , ويمثؿ الجدوؿ )

 في التدفؽ النقدي للأسياسيؿ للأتصالات. مموسةالم
 في التدفق النقدي للأسياسيل للأتصالات مموسةالم رمساىمة الموجودات غي( 10الجدول )

 2022 2021 2020 2019 2018 أسم الموجود
 0 933 2,581 3,083 3,308 العلامة التجارية
 141,045 151,675 156,931 49,307 52,926 رسوم الترخيص

 0 0 0 23,588 25,304 رسوم ترخيص الجيل الثالث
 22,415 20,213 35,868 11,879 0 حق الأستخدام

 افالمصدر : إعداد الباحث
تـ تحديد معامؿ خصـ بالإستناد الى إمكانية توفيره تدفؽ نقدياً يعادؿ تمؾ التدفقات المتوقعة مف الموجود :تحديد معامل الخصم  -6

%  5وعميو سيتـ إعتماد معامؿ خصـ  السوؽ،لو تـ أستثماره أموالو في مجاؿ أخر فضلً عف عكسو لتوقعات المشاركيف في 
مف إستثمار الأمواؿ كوديعة في المصارؼ الحكومية العراقية )الرافديف( وذلؾ لإستقرار العمؿ فييا  بالأستناد الى الفائدة المتحققة

وكونو مف أكبر المصارؼ الحكومية العراقية , فضلً عف عدـ التفاوت الكبير في نسبة الفائدة بيف مصرؼ و أخر مقارنة 
 بالمصارؼ الأىمية.

يتـ أحتساب القيمة العادلة لكؿ موجود مف خلؿ إستخراج القيمة الحالية لمتدفقات  : مموسةالقيمة العادلة لمموجودات غير الم -7
النقدية لكؿ موجود ولسنوات مختمفة حسب متوسط العمر الإنتاجي لكؿ موجود , , في حيف لـ يتـ أحتساب القيمة العادلة لشيرة 

, أما فيما يخص العلمة التجارية  36المحاسبة الدولي المحؿ , إذ تـ التحقؽ مف إمكانية وجود أنخفاض في قيمتيا وفؽ معيار 
, إذ أنتيى العمر الأنتاجي ليا بعد  2021فتـ قياس القيمة العادلة ليا إستنادا لإدراجيا في سجلت أسياسيؿ للأتصالات لغاية 

الثالث فإف أسياسيؿ , أما فيما يخص رسوـ ترخيص الجيؿ  2022ذلؾ التاريخ ولـ يتـ أحتساب قيمة عادلة ليا في العاـ 
وعميو تـ تحميؿ رسوـ ترخيص الجيؿ الثالث المتبقية و رسوـ  2021للأتصالات حصمت عمى ترخيص الجيؿ الرابع في العاـ 

 ( في أدناه.11ترخيص الجيؿ الرابع عمى حساب رسوـ الترخيص , وكما يوضحو الجدوؿ )
 ((مميون)دينار) لأسياسيل للأتصالات مموسةالقيمة العادلة لمموجودات غير الم( 11الجدول )

 2022 2021 2020 2019 2018 أسم الموجود
 0 888 3,305 6,084 8,944 العلامة التجارية
 1,545,747 1,448,472 1,373,627 1,211,667 107,1787 رسوم الترخيص

 0 0 0 22,464 45,494 رسوم ترخيص الجيل الثالث
 245,651 226,487 225,177 202,961 0 حق الأستخدام

 افالمصدر : إعداد الباحث
لقياس الموجودات غير  IFRSضية البديمة إذ أمكف تطبيؽ معايير ( تـ رفض الفرضية الاولى وقبوؿ الفر 11إستناداً لمجدوؿ )

 بإستخداـ المعمومات المالية ذات الصمة.الممموسة 
أف آلية تطبيؽ معايير التقييـ الدولية لاتختمؼ جذرياً عف آلية تطبيؽ  -:في أسياسيل للأتصالات IVSمعايير تطبيق : سادساً 

 القيمة العادلة وأنما تختمؼ في جزئيات سيتـ توضيحات وفؽ ما يأتي : IFRS 13معيار الإبلغ المالي الدولي 
معيار لعينة البحث وفؽ  مموسةوفؽ معايير التقييـ الدولية يتـ تقييـ الموجودات غير الم-:مموسةتحديد الموجودات غير الم -1

 210التقييـ الدولي 
لاتختمؼ مبررات أختيار منيج الدخؿ في معايير التقييـ عف المبررات عند أختيار نفس -:تحديد المنيج المستخدم لمتقييم -2

  .IFRS 13المنيج وفؽ 
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  IFRS 13خدمة وفؽ لاتختمؼ طريقة تحديد الوزف النسبي لمموجودات عف تمؾ المست-:تحديد الوزن النسب لكل موجود -3
مف معايير التقييـ الدولية الى أف تحديد )أساليب وطرؽ التقييـ(  105يشير المعيار    -:تحديد التدفقات النقدية المستقبمية  -4

التدفقات النقدية وفؽ منيج الدخؿ يكوف أما الدخؿ قبؿ الضريبة أو بعد الضريبة أو اجمالي التدفقات النقدية أو التدفقات النقدية 
بالنسبة لحقوؽ الممكية حقيقة أو أسمية )الحقيقة لاتأخذ التضخـ في الحسباف , الأسمية تأخد التضخـ في الحسباف( , فضلً 
عف أف التوقع بالتدفقات النقدية المستقبمية ممكف أف يكوف مف وجية نظر المشاركيف في السوؽ أو وجية نظر المستثمر , إذ 

اً أف تأخذ التدفقات النقدية في الحسباف المصاريؼ الدفترية  والتغيرات في رأس الماؿ العامؿ , ترجح معايير التقييـ الدولية أيض
 بإستخداـ صافي الدخؿ قبؿ الضريبة وذلؾ للأسباب الآتية : افوقاـ الباحث

إذ يعكس بشكؿ مباشر الدخؿ التشغيمي الأساسي لموحدة , إستثناءات مف تأثير قرارات الضرائب  الوحدة،إرتباطو بعمميات  - أ
 وبالتالي يقدـ صورة أوضح لقدرة الوحدة عمى توليد النقد مف أنشطتيا الأساسية.

 تقييـ أكثر دقة.قابميتو لممقارنة إذ يسمح بإجراء مقارنة أسيؿ وقياس الأداء بيف مختمؼ الوحدات والتي تسيؿ مف إجراء  - ب
إذ يوضح قدرة الوحدة في إستغلؿ مواردىا المتاحة بشكؿ أمثؿ وبالتالي ممكف أف يساىـ  في  الوحدة،التركيز عمى كفاءة  - ت

 .مموسةتقييـ الموجودات غير الم
ير التقمبات مف الممكف أف يُعد مؤشراً أكثر تطمعاً لممستقبؿ مف خلؿ إستبعاده لتأث الطويؿ،أرتباطو بالنمو عمى المدى  - ث

، والتي مف مموسةالمؤقتة في الضرائب وبالتالي فأنو عمى المدى الطويؿ يُعد أمر بالغ الأىمية لتقييـ الموجودات غير الم
 المتوقع أف تساىـ في نمو الوحدة في المستقبؿ.

 وعميو تـ تحديد التدفقات النقدية مف خلؿ المعادلة الآتية :
 التغير في رأس الماؿ العامؿ –الضريبة + الأندثارات والأطفاءات  التدفؽ النقدي = صافي الدخؿ قبؿ

 10( ثـ التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية لمدة 2022 – 2018إذ تـ إستخداـ المعمومات المتاحة في التقارير المالية للعواـ )
,  0.046363969سياسيؿ للأتصالات إذ ظير معدؿ نسبة النمو لإالعشوائي،سنوات أخرى مف خلؿ إستخداـ نموذج السير 

 ( التدفقات النقدية الأجمالية لأسياسيؿ للأتصالات.12ويوضح الجدوؿ )
 ((مميون)دينار) التدفقات النقدية الأجمالية لأسياسيل للأتصالات (12الجدول )

 التدفق السنة
2018 532,765 
2019 582,907 
2020 825,413 
2021 635,803 
2022 574,642 
2023 601,285 
2024 629,163 
2025 658,333 
2026 688,856 
2027 720,794 
2028 754,213 
2029 789,181 
2030 825,771 
2031 864,057 
2032 904,118 

 إستنادا لمتقارير المالية الصادرة مف أسياسيؿ للأتصالات افالمصدر: إعداد الباحث
يتـ ذلؾ مف خلؿ الإعتماد عمى الوزف النسبي لكؿ موجود والذي   -:تحديد مساىمة كل موجود في توليد التدفقات النقدية  -5

والتي يتـ بعدىا التنبؤ  البحث،( مضروب في أجمالي التدفقات النقدية لكؿ سنة مف السنوات عينة 8تـ أستخراجو في الجدوؿ )
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المستخرج وفؽ  0.046363969النقدية المستقبمية مف خلؿ الأعتماد عمى معدؿ النمو بمساىمة كؿ موجودد في التدفقات 
في التدفؽ النقدي للأسياسيؿ  مموسة( مساىمة كؿ موجود مف الموجودات غير الم13نموذج السير العشوائي , ويمثؿ الجدوؿ )

 للأتصالات.
 في التدفق النقدي للأسياسيل للأتصالات مموسةالم رمساىمة الموجودات غي (13الجدول )

 2022 2021 2020 2019 2018 أسم الموجود
 12,676 12,011 12,101 10,195 8,951 أسم الشيرة

 0 1,004 2,528 3,408 4,115 العلامة التجارية
 154,209 163,128 153,723 54,509 65,842 رسوم الترخيص

 0 0 0 26,076 31,480 رسوم ترخيص الجيل الثالث
 24,507 21,740 35,135 13,132 0 حق الأستخدام

 افالمصدر : إعداد الباحث
تشير معايير التقييـ الدولية الى أف احتساب معامؿ الخصـ ممكف أف يتـ بناء عمى عدة طرؽ   :تحديد معامل خصم -6

 أبرزىا :
 نموذج تسعير الموجودات الرأسمالية  - أ
 المتوسط المرجح لتكمفة رأس الماؿ  - ب
 معدلات العوائد السائدة  - ت
 طريقة بناء معامؿ الخصـ - ث

 بإستخداـ المتوسط المرجح لتكمفة رأس الماؿ وذلؾ للأسباب الآتية : افوقاـ الباحث
إذ يتضمف المتوسط المرجح لتكمفة رأس الماؿ كلً مف تكمفة ديوف الوحدة  وتكمفة رأس  الماؿ،ينظر في كؿ مف الديوف و رأس  - أ

 الماؿ، مما يعكس مصادر التمويؿ التي تستخدميا الوحدة .
يتوافؽ المتوسط المرجح لتكمفة رأس الماؿ مع مفيوـ تكمفة الفرصة البديمة لرأس الماؿ ، والذي يمثؿ الحد الأدنى لمعدؿ العائد  - ب

وعميو يُعد المتوسط المرجح لتكمفة رأس الماؿ بمثابة معيار يتـ مف  استثماراتيـ،يتوقع المستثمروف الحصوؿ عميو في الذي 
 خللو مقارنة العوائد المتوقعة مف الاستثمارات المحتممة.

مثؿ تكمفة الديوف وتكمفة  إذ تكوف مدخلتو المطموبة عادةً ، التقدير،يُعد المتوسط المرجح لتكمفة رأس الماؿ سيؿ نسبياً في   - ت
 حقوؽ الممكية متاحة بسيولة مف البيانات المالية أو بيانات السوؽ.

إذ يمكف تطبيقو لتقييـ مجموعة واسعة مف الوحدات ، بغض النظر عف  اقتصادية،قابميتو في التطبيؽ عمى عدة وحدات   - ث
 صناعتيا أو حجميا أو ىيكميا المالي .

كمعامؿ خصـ والذي بمغ  2022 – 2018عمى مدار عينة البحث  متوسط المرجح لتكمفة رأس الماؿوعميو تـ إستخداـ معدؿ ال   
 % لأسياسيؿ للأتصالات .75
إف تقييـ الموجودات غير الممموسة يتـ وفؽ عدة  الى IVS 210يشير: IVS 210لمعيار تحديد قيمة كل موجود أستناداً  -7

طرؽ لتحديد التدفقات النقدية وكما موضحة في المبحث الأوؿ مف الفصؿ الثالث مف ىذا البحث  والآتي توضيح لطرؽ التقييـ 
 :  IVS 210وفؽ 

الممموسة بصورة دقيقة , وانما  طريقة الإيرادات الزائدة : مف الصعب تحديد الإيرادات الأضافية التي تنشأىا الموجودات غير -1
بالإمكاف تحديد حصة كؿ موجود مف التدفقات النقدية بناء عمى الوزف النسبي لكؿ موجود عمى حدة , وعميو وبناء عمى ما يراه 

ممكف عد ىذه الحصة ىي الأيرادات الزائدة التي يُنشأىا الموجود غير الممموس ىي الناتجة عف حصة الموجودات  افالباحث
غير الممموسة مف الوزف النسبي لتمؾ الموجودات , إذ يتـ أحتساب قيمة أسـ الشيرة مف خلؿ رسممة الدخؿ في حيف يتـ 
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( قيمة 14طريقة التدفقات النقدية المخصومة ويوضح الجدوؿ )أحتساب قيمة بقية الموجودات غير الممموسة مف خلؿ 
 . IVS 210الموجودات غير الممموسة لأسياسيؿ للأتصالات المقاسة وفؽ 

 ((مميون)دينار) IVS 210الموجودات غير الممموسة لأسياسيل للأتصالات المقاسة وفق (14الجدول )
 2022 2021 2020 2019 2018 مموسةالموجودات غير الم
 17,130 16,231 16,353 13,777 12,097 إسم الشيرة

 0 577 1,785 2,985 4,080 العلامة التجارية
 220,945 220,208 214,402 154,068 125,928 رسوم الترخيص

 0 0 0 14,986 26,705 رسوم ترخيص الجيل الثالث
 35,113 32,590 38,843 29,795 0 حق الأستخدام

 افالمصدر : إعداد الباحث
طريقة الإعفاء مف رسوـ الممكية الفكرية : يتـ إستخداـ طريقة الإعفاء مف رسوـ الممكية الفكرية لتقييـ الموجودات غير الممموسة  -2

التي قد تتطمب مف الوحدة دفع رسوـ الممكية الفكرية لطرؼ ثالث , وعميو لايمكف قياس الموجودات غير الممموسة وفؽ ىذه 
 ماثمة في بعض الأحياف كي يتـ المقارنة بيا عند الدفع لطرؼ ثالث.الطريؽ لعدـ وجود موجودات م

أسموب العمؿ الناشئ أو قيد التأسيس : يتـ إستخداـ طريقة الأعماؿ الناشئة أو قيد التأسيس لتقدير قيمة الموجودات غير   -3
س , ومف ثـ خصـ التدفقات النقدية الممموسة مف خلؿ التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية للأعماؿ الناشئة أو قيد التأسي

المتوقعة إلى قيمتيا الحالية , وىذه الطريقة لايمكف تطبيقيا في الوحدات عينة البحث لعدـ احتواءىا عمى موجودات غير 
 ممموسة ناشئة.

ة الموجودة لدى طريقة الموزع : تُستخدـ ىذه الطريقة لتقييـ الموجودات غير الممموسة المرتبطة بالزبائف كالعلمات التجاري -4
أسياسيؿ للأتصالات مف خلؿ تحديد التدفؽ الذي مف الممكف أف يساىـ بو ىذا الموجود وخصمو وفؽ معامؿ خصـ , وعمؿ 

عمى إستخراج مساىمة كؿ موجود في التدفؽ النقدي , وعميو فأف قيمة العلمة التجارية  IVS 210مف خلؿ تطبيؽ  افالباحث
 طريقة الإيرادات الزائدة.ستكوف نفسيا المستخرجة وفؽ 

 غير الموجودات لقياسIVS  معايير تطبيؽ أمكف إذ البديمة الفرضية وقبوؿ ثانيةال الفرضية رفض تـ( 14) لمجدوؿ إستناداً 
 بإستخداـ المعمومات المالية ذات الصمة الممموسة

تتناوؿ ىذه الفقرة قياس قيمة أسياسيؿ للإتصالات المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية : Tobin's Qتطبيق معادلة : سابعاً 
( ويمكف تطبيؽ ذلؾ مف خلؿ المعادلة 2022 – 2018لمسنوات الخمسة التي يغطييا البحث ) Tobin's Qبإستخداـ معادلة 

 الآتية 
Tobin 's Q = (MVE + PS + DEBT) / TA 

 إذ أف : 
MVE سوقية لحقوق الممكية )حاصل ضرب سعر السيم في نياية العام بعدد الأسيم العادية المكتتب بيا(القيمة ال 
PS القيمة النقدية للأسيم الممتازة 

DEBT  الموجودات قصيرة الأجل + المطموبات طويمة الأجل –المطموبات قصيرة الأجل 
TA أجمالي الموجودات 

 
 الاقتصادية المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية لا تتعامؿ بالأسيـ الممتازة( كوف الوحدات PSوتـ استبعاد )

وتجدر الإشارة إلى بأنو قد تـ الأعتماد عمى البيانات المالية مع الأيضاحات التابعة ليا والتقارير السنوية حوؿ نشاط وحدات 
( كما ىي لأستخراج مدخلت نموذج  2022 – 2018ـ ) الأتصالات المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية في نياية الاعوا

Tobin's Q . 
 . لأسياسيؿ للأتصالات Tobin's Qالمعمومات المطموبة وفؽ نموذج ( 15كما ويوضح الجدوؿ )
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 ((عدا سعر الأغلاق مميون)دينار) للأتصالات لأسياسيل Tobin's Q نموذج وفق المطموبة المعمومات( 15الجدول)
 2022 2021 2020 2019 2018 أسم الوحدة

 7.25 7.49 7.31 8.65 7.7 سعر الأغلاق
 310,000 310,000 310,000 310,000 310,000 بيا المكتتب الأسيم عدد

 805,552 1,143,654 2,114,993 1,513,556 1,472,657 الأجل قصيرة المطموبات
 1,459,413 1,501,087 1,292,856 1,391,573 1,551,528 الأجل طويمة المطموبات
 620,917 900,495 1,797,598 1,460,293 1,340,927 الأجل قصيرة الموجودات
 2,264,965 2,644,741 3,407,849 2,905,129 3,024,185 الموجودات أجمالي

 2,247,500 2,321,900 2,266,100 2,681,500 2,387,000 الممكية لحقوق السوقية القيمة
 افالمصدر : إعداد الباحث

وأف أدنى قيمة كانت في العاـ  2022قيمة وحدة اقتصادية وصمتيا شركة أسياسيؿ كانت في العاـ ى أف أعم (16)الجدوؿ  ويوضح
والذي وصمت فيو الى أعمى  2020مقارنة بالعاـ  2022ويفسر ذلؾ الى إنخفاض أجمالي موجودات الوحدة في العاـ  2020

وىذا يدؿ عمى أف أسياسيؿ  1سيؿ للأتصالات خلؿ سنوات البحث فأنيا بمغت أكبر مف وبالرغـ مف تفاوتت أقياـ أسيا مستوياتيا،
 .ممكية فكرية قيمة فضلً عففريؽ إدارة قوي  وللأتصالات تتمتع الشركة بميزة تنافسية 
 لشركة أسياسيل للأتصالات Tobin 's Qنتائج تطبيق نموذج ( 16الجدول )

 2022 2021 2020 2019 2018 أسم الوحدة
 1.71 1.53 1.13 1.42 1.34 أسياسيل للأتصالات

 \افالمصدر : إعداد الباحث
فضلً عف العمؿ عمى الوصوؿ لتحميؿ سميـ ومنطقي  وواقعية،لمحصوؿ عمى نتائج أكثر دقة  -:منيجية تقدير الأنموذج :  ثامناً 

  Panal Dataعينة البحث , إعتمد البحث عمى أسموب ةفي قيمة الوحد IVSو IFRSوفؽمموسة لتأثير قياس الموجودات غير الم
والذي يتميز بقدرتو عمى الجمع بيف البيانات المقطعية والسلسؿ الزمنية في الوقت ذاتو , إذ يتعامؿ مع تمؾ التأثيرات وفؽ ثلث 

 وكما يأتي :  نماذج
 إنموذج الأثر التجميعي  - أ
 إنموذج الأثر الثابت - ب
 إنموذج الأثر العشوائي  - ت

التجميعي كونو يقوـ بأىماؿ تأثير الزمف , ولغرض المفاضمة بيف أنموذجي ر إنموذج الأث افأىمؿ الباحث النماذج،أستناداً لتمؾ و    
 . Hausmanبإجراء أختبار  افالأثر الثابت والأثر العشوائي لغرض إختيار الإنموذج المناسب النيائي لمبحث , قاـ الباحث

 تقدير الأنموذج وتحميل النتائج :  تاسعاً 
 مموسةللإنموذج الأوؿ المتعمؽ بتأثير قياس الموجودات غير الم Hausmanتشير نتائج إختبار -:Hausman إختبار -1

 عشوائيفرضية العدـ للإنموذج الاوؿ وقبوؿ إنموذج الأثر ال رفضسياسيؿ للأتصالات الى أفي قيمة  IFRSالمقاسة وفؽ 
 (.17وكما يوضحو الجدوؿ )

 Hausmanنتائج أختبار ( 17الجدول )
 المستوى الوحدات عينة البحث

 المعنوية .Chi-Sqاحصائية 
 0.2661 1.236745 أسياسيل للأتصالات

 EViews 9إستنادا الى نتائج برنامج  افالمصدر : إعداد الباحث
% وبالتالي فأف 5مف  كبرلأسياسيؿ للأتصالات ىي أ Chi-Sqيتضح مف الجدوؿ اعله أف المعنوية المقابمة لإحصائية    

% .   أما فيما يخص الإنموذج الثاني المتعمؽ بتأثير قياس الموجودات 5ىو الإنموذج المناسب في مجاؿ  عشوائيإنموذج الأثر ال



   Journal of Accounting and Financial Studies ( JAFS )       يةدراسات محاسبية ومال مجلة

VOL.19, ISS.67, YEAR.2024                             P-ISSN: 1818-9431, E-ISSN: 2617-9849 

 

Page | 344  
 

الى رفض فرضية العدـ للإنموذج الثاني  فتشير نتائجو أيضاً  ،للأتصالاتأسياسيؿ في قيمة  IVSالمقاسة وفؽ  مموسةغير الم
 (.18وقبوؿ إنموذج الأثر العشوائي وكما يوضحو الجدوؿ )
 Hausmanنتائج أختبار ( 18الجدول )

 المستوى الوحدات عينة البحث

 المعنوية .Chi-Sqاحصائية 
 0.6597 0.193926 أسياسيؿ للأتصالات

 EViews 9إستنادا الى نتائج برنامج  افالمصدر : إعداد الباحث
% وبالتالي فأف 5لأسياسيؿ للأتصالات ىي أكبر مف  Chi-Sq( أف المعنوية المقابمة لإحصائية 18يتضح مف الجدوؿ )   

 % .5نموذج الأثر العشوائي ىو الإنموذج المناسب في مجاؿ 
في قيمة الوحدات  IFRSالمقاسة وفؽ  مموسةت غير المتتناوؿ ىذه الفقرة تحميؿ تأثير الموجودا -:نتائج تقدير التأثير  -2

عينة البحث , مف خلؿ  ةفي قيمة الوحد IVSالمقاسة وفؽ  مموسةوتحميؿ تأثير الموجودات غير الم البحث،عينة 
 الأساليب الإحصائية المكونة لتحميؿ التأثير وكما يمي:

 عينة البحث ةفي قيمة الوحد IFRSالمقاسة وفق  مموسةتحميل تأثير الموجودات غير الم - أ
والذي تـ التوصؿ اليو مف خلؿ إختبار  عشوائي( نتائج التأثير في الوحدات عينة البحث ووفقاً لإنموذج الأثر ال19يوضح الجدوؿ )

Hausman . 
 في قيمة الوحدات أسياسيل للأتصالات IFRSالمقاسة وفق  مموسةتأثير الموجودات غير الم( 19الجدول )

  المعاملات غير المعيارية إنموذج
 tاختبار 

 
 معنوية الانحدار

 الخطأ المعياري معامل الانحدار
 .000 28.35505 0.050324 1.426953 ثابت

 0.8527 0.187795 8.29 1.56 مموسةالموجودات غير الم

 EViews 9إستنادا الى نتائج برنامج  افالمصدر : إعداد الباحث
( يظير أف المعنوية الإحصائية لمعممات إنموذج الانحدار تبمغ قيمتيا Coefficientsومف خلؿ جدوؿ معممات الانحدار ) 

وقيمة أسياسيؿ  IFRSالمقاسة وفؽ  مموسةأي اف علقة الانحدار ما بيف الموجودات غير الم 0.05مف  كبروىي أ 0.8527
تؤثر في قيمة أسياسيؿ لا IFRSالمقاسة وفؽ  مموسةعني باف الموجودات غير الممعنوية طردية مما يغير للأتصالات ىي علقة 

 للأتصالات.
 عينة البحث ةفي قيمة الوحد IVSالمقاسة وفق مموسة تحميل تأثير الموجودات غير الم - ب

( نتائج التأثير في الوحدات عينة البحث ووفقاً لإنموذج الأثر العشوائي والذي تـ التوصؿ اليو مف خلؿ إختبار 20يوضح الجدوؿ )
Hausman. 

 في قيمة الوحدات أسياسيل للأتصالات IVSالمقاسة وفق  مموسةتأثير الموجودات غير الم( 20الجدول )
  المعاملات غير المعيارية إنموذج

 tاختبار 
 
 الانحدارمعنوية 

 الخطأ المعياري معامل الانحدار
 .000 27.00438 0.052892 1.428318 ثابت

 0.9040 0.121917 6 7.4 مموسةالموجودات غير الم
 EViews 9إستنادا الى نتائج برنامج  افالمصدر : إعداد الباحث

الإحصائية لمعممات إنموذج الانحدار تبمغ قيمتيا ( يظير أف المعنوية Coefficientsمف خلؿ جدوؿ معممات الانحدار )    
وقيمة أسياسيؿ  IVSالمقاسة وفؽ  مموسةأي اف علقة الانحدار ما بيف الموجودات غير الم 0.05وىي أكبر مف  0.9040
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أسياسيؿ تؤثر في قيمة لا IVSالمقاسة وفؽ  مموسةللأتصالات ىي علقة غير معنوية طردية مما يعني باف الموجودات غير الم
ستناداً لمجدوليف  .للأتصالات ورفض الفرضية البديمة إذ لـ يكف ىنالؾ تأثير ذو دلالة  ثالثةيتـ قبوؿ الفرضية ال 20و  19وا 

 ضعؼإمكانية وجود في قيمة الوحدات الاقتصادية , ويبرر الباحثاف ذلؾ الى  IVSو  IFRSإحصائية لمموجودات المقاسة وفؽ 
قيمة الوحدة الاقتصادية ,  تأثيرىا فيلموحدة عينة البحث مما يؤدي الى عدـ التدفقات النقدية و غير الممموسة الموجودات بيف  إرتباط

كفاءة الإدارة وكثرة ير الممموسة كالموجودات الممموسة أو فضلً عف إمكانية وجود عوامؿ أخرى توثر في قيمتيا غير الموجودات غ
% في بعض سنوات عينة 100التي قد تصؿ الى نسبة لممساىميف و لؿ توزيعات الأرباح لدييـ فضلً عف تميزىا مف خالمشتركيف 

 .البحث
 

 : الاستنتاجات والتوصيات خامسالمحور ال
 اولًا : الاستنتاجات 

 الأسس تعدد عف فضلً  القياس أركاف بقية تحديد عف المسؤوؿ كونو القياس أركاف مف ركف أىـ بالقياس القائـ الشخص يعد -1
الذي  المُقيـ عمى, والأمر ذاتو ينطبؽ  المحاسب عمى القياس مسؤولية يضاعؼ الذي الأمر للإختيار، الموجية المحاسبية
 المالي بلغالإ لأغراض لمتقييـ الحاجة عند لاسيما,  لميامو أداءه عند المينية العناية بذؿ منو تتطمب كبيرة مسؤوليةيتحمؿ 
 .المالية القوائـ إعداد عند التاريخية الكمفة غير أساس الى ستنادبالإ الأقتصادية الوحدات قياـ حالة في تتـ والتي

, الموجودات تقييـ إعادة عف مستخدميو لدى مرونة IFRS 13لمعيار  الواحد المنيج في المحاسبي القياس قنياتتتعدد ت يوفر -2
 قياسيا معينة لتقنية لايمكف التي أو ، فريدة خصائص ليا التي لاسيما المختمفة الموجودات عمى التطبيؽ قابمية المرونة توفر إذ
.  

 واسعة مجموعة لتقييـ إستخدامو ويمكف مستقبمية، نظرة ذو يعد لانو العادلة القيمة لقياس المناىج أفضؿ مف الدخؿ منيج يُعد -3
 غير الموجودات لاسيما لتقييميا مناسباً  والتكمفة السوؽ منيج يكوف لا والتي مثيؿ ليا ليس التي ذلؾ في بما الموجودات، مف

 .لمنقود الزمنية القيمة عف فضلً  ، بالموجودات المرتبطة المخاطر الحسباف في أخذه عف فضلً ,  الممموسة
,  الماؿ رأس و الديوف مف كؿ في ينظر لأنو الخصـ معامؿ لتقدير الأساليب أفضؿ مف الماؿ رأس لتكمفة المرجح المتوسط عديُ  -4

 التي التمويؿ مصادر يعكس مما الماؿ، رأس وتكمفة  الوحدة ديوف تكمفة مف كلً  الماؿ رأس لتكمفة المرجح المتوسط يتضمف إذ
 الحد يمثؿ والذي ، الماؿ لرأس البديمة الفرصة تكمفة مفيوـ مع الماؿ رأس لتكمفة المرجح المتوسط يتوافؽ و,  الوحدة تستخدميا
 الماؿ رأس لتكمفة المرجح المتوسط يُعد وعميو,  استثماراتيـ في عميو الحصوؿ المستثمروف يتوقع الذي العائد لمعدؿ الأدنى
 .المحتممة الاستثمارات مف المتوقعة العوائد مقارنة خللو مف يتـ معيار بمثابة

 قيمة في الممموسة غير الموجودات لقياس إحصائية دلالة ذو تأثير أي يظير لـ أنو إلا القياس، طرؽ اختلؼ مف الرغـ عمى -5
  IVS أو IFRS وفؽ قياسيا تـ إذا عما النظر بغض الاقتصادية، الوحدة

  التوصياتثانياً : 
 برامج فرض خلؿ مف القياس، في المحوري ـلدورى نظراً  يفالمحاسب تدريب تعزيزبعينة البحث الاقتصادية  ةضرورة قياـ الوحد -1

 المقيميف تزويدبعف قياـ النقابات المينية فضلً  ،الممارسات بأفضؿ دائـ طلعإ عمى وفيظم وأف المستمر، الميني التطوير
 إعداد سياقات في لمتقييـ موحدة إجراءات تطوير خلؿ مف المالية التقارير بإعداد يتعمؽ فيما لاسيما واضحة توجييية بمبادئ
 .المينة بأخلقيات والالتزاـ الدقة عمى التركيز مع ، المالية التقارير

 المعايير ضمف المحاسبي القياس تقنيات ختيارلإ ومف قبم واضحة إرشادات وضعب ةالدولي المحاسبة معايير مجمس قياـضرورة  -2
 الكشؼ عف فضلً ,  المختمفة الموجودات لأنواع الأنسب القياس أسموب اختيار في الاقتصادية الوحدات لمساعدة المحاسبية
 الخبراء مع التعاوف خلؿ لاسيما فيما يخص منيج الدخؿ مف,  ختيارىالإ المنطقي والأساس المستخدمة التقنيات عف التفصيمي
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رشادات نماذج لتطويرمف مجالات الصناعة  مجاؿ كؿ في  غير الموجودات لقياس الدخؿ منيج تستخدـ متخصصة قياس وا 
 .الممموسة

الإسترشاد الى كيفية إستخراج معامؿ بلاسيما فيما يتعمؽ  IFRS 13معياربتطوير  ةمس معايير المحاسبة الدوليضرورة قياـ مج -3
 .  IVSالخصـ وفؽ منيج الدخؿ مف خلؿ الإعتماد عمى الخيارات المتاحة وفؽ معايير

بتقديـ معمومات إضافية حوؿ الموجودات غير الممموسة في تقاريرىا مثؿ تاريخييا عينة البحث الوحدة الاقتصادية قياـ  ضرورة -4
  لتحقيؽ نجاح وأستمرارية الوحدة لتوفير فيـ أفضؿ حوؿ مدى تأثير تمؾ الموجودات في قيمة الوحدة الاقتصادية . ومدى أىميتيا
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