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Abstract: 
           This research aims to investigate the impact of board of directors’ characteristics on 
integrated reporting and its reflection on Iraqi economic units value. 
    To achieve this, the research relied on the deductive approach with regard to the theoretical 
aspect of the research, by relying on Arabic and foreign books, theses, dissertations, articles, and 
another site related to the research subject. in the practical aspect, this research relied on 
inductive approach by analyzing financial reports of commercial banks listed in Iraqi stock 
exchange in 2021. 
    This research reached a set of conclusions, the most important of which is the size of director 
board and the number of  board meetings have positive and significant impact in integrated 
reporting , the percentage of women in director board have negative and insignificant effect in 
integrated reporting, the integrated reporting have positive and significant  effect in firm value 
,the indirect  effect of director board characteristics in firm value by integrated reporting  is more 
than direct effect of board characteristics  in firm value .  
    The research came out with a set of recommendations, the most important of which is increase 
the size of director board and the number of  board meetings because they increase integrated 
reporting which increase firm value . decrease the percentage of women in the board of director 
to increase integrated reporting. Increase integrated reporting in order to increase firm value. 
Keywords: Director board characteristics, corporate governance, integrated reporting, Economic 

unit value. 

 
 :المستخمص

في الابلبغ المتكامل وانعكاسو عمى قيمة الوحدات الاقتصادية  خصائص مجمس الادارة تأثيرالبحث الى بيان  ييدف          
الاعتماد وذلك من خلبل  ، فيما يتعمق بالجانب النظري لمبحث الاستنباطيلبحث عمى المنيج اعتمد ا ىذا اليدفولتحقيق . العراقية

الجانب  في اما البحث.بموضوع  ذات الصمةالاخرى والمواقع العربية والأجنبية  البحوثو  الجامعية طاريحعمى الكتب والرسائل والأ
التقارير المالية لممصارف عينة البحث المنشورة في سوق العراق ميل بتح ذلك، و الاستقرائي المنيج اعتمد البحث عمى فقد  العممي

 . 2021 في سنة للؤوراق المالية
لحجم مجمس الادارة في الابلبغ ايجابية ومعنوية  تأثيراىميا توجد علبقة  البحث الى مجموعة من الاستنتاجات  وقد توصل    

سمبية  تأثيراجتماعات مجمس الادارة في الابلبغ المتكامل ، وتوجد علبقة  ايجابية ومعنوية لعدد تأثيرتوجد علبقة و المتكامل ، 
المتكامل في قيمة  للئبلبغايجابية ومعنوية  تأثيرتوجد علبقة و غير معنوية  لنسبة النساء في مجمس الادارة في الابلبغ المتكامل ، 
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في قيمة الوحدة الاقتصادية بتوسيط الابلبغ المتكامل غير المباشر لخصائص مجمس الادارة  تأثيرالان و الوحدة الاقتصادية ، 
 في قيمة الوحدة الاقتصادية . المباشر لخصائص مجمس الادارة تأثيرالاكبر من 

( اعضاء، الذي 9 -5زيادة حجم مجمس الادارة ضمن المدى المسموح بو ) ث بمجموعة من التوصيات ومن اىمياوخرج البح    
مما ينعكس بصورة ايجابية ، ؤدي الى زيادة مستوى الابلبغ المتكامل والتي ت المعدل ، 1997لسنة  21رقم  قانون الشركات اقره

ؤدي الى زيادة مستوى الابلبغ المتكامل و بالتالي زيادة يادة عدد اجتماعات مجمس الادارة التي تز و عمى قيمة الوحدة الاقتصادية، 
زيادة الابلبغ  و،  مجمس الادارة والتي تؤدي الى زيادة الابلبغ المتكاملفي  تخفيض نسبة النساء ، قيمة الوحدة الاقتصادية

 . المتكامل الذي بدوره يؤدي الى زيادة قيمة الوحدة الاقتصادية
 .، الابلبغ المتكامل ، قيمة الوحدة لاقتصادية الشركات حوكمة: خصائص مجمس الادارة ، احية الكممات المفت

 
 :مقدمةال
واجب إدارة الوحدة الاقتصادية بشكل  عمى عاتقوالادارة بدور ميم في ادارة اعمال الوحدة الاقتصادية، اذ يقع  يقوم مجمس         

والصدق والسموك  من خلبل الشفافية   ذلككافة ، و  اصحاب المصمحة الاقتصادية و حدةو احترافي من أجل تحقيق الفائدة لم
. ومن الأمثمة في الإدارة انعدام الشفافية  نتيجة مشاكل عدة الوحدات الاقتصاديةبعض  واجيتفقد  ع ذلكوم .في الادارة  الأخلبقي

إفلبسيا بسبب الفشل ي شركة أمريكية لمطاقة والخدمات ، عندما أعمنت شركة إنرون، وى2001 سنةالبارزة عمى ذلك ما حدث في 
التي شيدتيا كبريات الوحدات الاقتصادية في العالم ،  توالي الانييارات ، فضلب عن ي المحاسبة وسوء الإدارة الماليةالتنفيذي ف

ذه الانييارات ، ومن الجدير بالذكر ان ى 2008 سنة التي حدثت فيوالازمات المالية التي تمتيا ، ولا سيما الازمة المالية العالمية 
ة اعمال الوحدة الاقتصادية . ونتيجة قد حدثت نتيجة قصور في التخطيط والتنظيم والاشراف والرقابة عمى كاف والازمات المالية 

اصحاب المصمحة ، وزيادة الثقة في معمومات  الادارة و وتنظيم العلبقة بين جاءت الحوكمة لتحقيق الشفافية في الادارة ذلكل
بالتوجيو التي تقوم التقارير المالية التي تنشرىا الوحدات الاقتصادية ، اذ يعد مجمس الادارة من اىم اليات حوكمة الشركات 

ة الوحدة الاقتصادية واستدامتيا . ويتسم مجمس الادارة لضمان حقوق جميع اصحاب المصمحة ، وبالتالي زيادة قيم ذلكو ، والرقابة
و  مجمس الادارة  لأعضاءالمستوى العممي و  ،و نسبة النساء فيو ،  و عدد اجتماعاتو بخصائص عده اىميا حجم مجمس الادارة ، 

 حوكمة الشركات .فرعية لاليات د ، والتي تع ىماعمار 
إلى المجالين المجتمعي  هتأثير اذ يمتد في عالم اليوم أوسع من مجرد منظور اقتصادي بحت، الوحدات الاقتصادية  إن منظور    

تيا أن تتحمل المسؤولية عن حوكم لوحدات الاقتصاديةالعولمة ونمو التنظيم غير المالي، يتعين عمى ا ونتيجة لضيور والبيئي.
، والنمو السكاني، والمخاوف د الاقتصادية، وندرة الموار والمسائمة شفافية ال، ومجالات ميمة أخرى بما في ذلك  المالية وغير المالية

 ونتيجة .ميمًا من إجراءات وأنشطة الوحدات الاقتصادية جزءًاالمالية والبيئية والاجتماعية  يعد الإبلبغ عن المعموماتو البيئية. 
والبيئية لموحدات الاقتصادية في الافصاح عن المعمومات غير المالية المتعمقة بالمجتمع تقارير المالية السنوية التقميدية فشل الل

الذي وضعو مجمس الابلبغ  Integrated Reporting(IR)والحوكمة وستراتيجية الوحدة الاقتصادية ظير الابلبغ المتكامل 
المشكلبت ىذه كأداة محاسبية لحل  2010 سنة في International Integrated Reporting Council(IIRC)المتكامل الدولي

والتي تبين كيف تؤدي  في تقرير واحد الى كافة اصحاب المصمحة معمومات المالية وغير الماليةمن خلبل الابلبغ عن ال
لمتوسط عمى المدى القصير وا الاقتصادية لموحدة الستراتيجية والحوكمة والاداء وتوقعات الوحدة الاقتصادية الى خمق القيمة

 .والطويل الاجل 
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 المبحث الاول
 ودراسات سابقة منيجية البحث

 أولًا: منيجية البحث
تتسم تقارير الابلبغ المتكامل بالحداثة نسبيا عمى مستوى العالم ، وان الوحدات   :problem of research  مشكمة البحث  -1

، ولا ياتو ، وتتباين في مستويات تبنيو تتبنى الابلبغ المتكامل بشكل رسمي وبكافة عناصر محتو الاقتصادية العراقية لازالت لا
، مما قد ينعكس سمبا في قيمة الوحدة الاقتصادية ، وذلك في تبني ىذا النوع من الابلبغ  خصائص مجمس الادارة تأثيريتضح 

 البحث بالتساؤلات الاتية : لعدم وجود معايير محاسبية تنظمو . ويمكن التعبير عن مشكمة
 ىل تتباين الوحدات الاقتصادية العراقية في مستويات تبني الابلبغ المتكامل ؟  .أ 
 في تبني الابلبغ المتكامل ؟ خصائص مجمس الادارةىل تؤثر   .ب 
 خصائص مجمس الادارة عميو؟ تأثيرىل ينعكس الابلبغ المتكامل عمى قيمة الوحدة الاقتصادية  نتيجة  .ج 
 الاىداف الاتية :تحقيق البحث الى  يسعىفي ضوء مشكمة البحث المطروحة :  Research Objectives بحثأىداف ال  -2
 تحديد مستوى تبني الابلبغ المتكامل لموحدات الاقتصادية المدرجة في سوق العراق للؤوراق المالية . .أ 
 مدرجة في سوق العراق للؤوراق المالية .خصائص مجمس الادارة في الابلبغ المتكامل لموحدات الاقتصادية ال تأثيربيان  .ب 
 بيان انعكاس الابلبغ المتكامل عمى قيمة الوحدات الاقتصادية المدرجة في سوق العراق للؤوراق المالية . .ج 
خصائص مجمس الادارة  في تبني ىذا  تأثيرتنبع اىمية البحث من اىمية  : Research importance اىمية البحث  -3

الابلبغ  المتكامل بعده  يكتسب البحث اىميتو من ذلك، وك في قيمة الوحدة الاقتصادية ذلكعكاس كل النوع من الابلبغ ، وان
توجيا جديدا من الوحدات الاقتصادية في الابلبغ عن الجوانب المالية وغير المالية ذات الصمة بالوحدة الاقتصادية ، اذ انو 

الاجتماعية والبيئية ، و ومات التي تبين انشطة الوحدة الاقتصادية يمبي حاجة المستثمرين وبقية اصحاب المصمحة الى المعم
  فضلب عن ادائيا المالي. 

مشكمة البحث وأىدافيا واىميتيا يمكن صياغة في ضوء طبيعة :  Hypothesizes of Research البحث فرضيات  -4
 :البحث كالاتي فرضيات 

 في مستويات تبنييا للئبلبغ المتكاملتتباين الوحدات الاقتصادية العراقية  الفرضية الاولى :
بين خصائص مجمس الادارة والابلبغ المتكامل . وتتفرع منيا ذات دلالة احصائية توجد علبقة : الفرضية الرئيسة الثانية 

 الفرضيات الاتية :
 الفرضيات الاتية :توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائية بين خصائص مجمس الادارة والابلاغ المتكامل وتتفرع منيا  4-1
 توجد علبقة ارتباط  ذات دلالة احصائية بين حجم مجمس الادارة والابلبغ المتكامل  .أ 
 توجد علبقة ارتباط ذات دلالة احصائية بين عدد اجتماعات مجمس الادارة  و الابلبغ المتكامل . .ب 
 بلبغ المتكامل .توجد علبقة ارتباط ذات دلالة احصائية بين نسبة النساء في مجمس الادارة و الا .ج 

 الابلاغ المتكامل وتتفرع منيا الفرضيات الاتية :في  خصائص مجمس الادارةل ذات دلالة احصائية تأثيرتوجد علاقة  4-2
 .الابلبغ المتكامل حجم مجمس الادارة في لذات دلالة احصائية  تأثيرتوجد علبقة  .أ 
 الابلبغ المتكامل . دارة  فيلعدد اجتماعات مجمس الاذات دلالة احصائية  تأثيرتوجد علبقة  .ب 
 الابلبغ المتكامل . ارة فينسبة النساء في مجمس الادل ذات دلالة احصائية تأثيرتوجد علبقة  .ج 

توجد علبقة ذات دلالة احصائية بين الابلبغ المتكامل وقيمة الوحدة الاقتصادية . وتتفرع منيا الفرضيات : الفرضية الرئيسة الثالثة
 الاتية :

 ارتباط ذات دلالة احصائية بين الابلبغ المتكامل وقيمة الوحدة الاقتصادية . توجد علبقة .أ 
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 المتكامل في قيمة الوحدة الاقتصادية . للئبلبغذات دلالة احصائية  تأثيرتوجد علبقة  .ب 
ط الابلبغ ذات دلالة احصائية لخصائص مجمس الادارة في قيمة الوحدة الاقتصادية بتوسي تأثيرتوجد علبقة : فرضية الرابعةال

 المتكامل .
 of research  Boundariesحدود البحث  -5
 المالية . للؤوراقتتمثل الحدود المكانية لمبحث بسوق العراق الحدود المكانية لمبحث:  .أ 
والسبب في اختيار ىذه الفترة لأنيا احدث فترة قامت   2021تتمثل الحدود الزمانية لمبحث في عام  الحدود الزمانية البحث:  .ب 

والابلبغ المتكامل وقيمة الوحدة الاقتصادية ) حسب متطمبات  خصائص مجمس الادارةا المصارف بنشر معمومات عن خلبلي
IFRS وIIRCاكثر من الفترات السابقة الاخرى ( من خلبل القوائم والتقارير المالية . 

ىو ان المصارف عينة البحث  : ان سبب اختيار خصائص مجمس الادارة الثلبث المذكورة في البحثالحدود الموضوعية  .ج 
، وان  معمومات عن الخصائص الاخرى ولم تقوم بتوفير المذكورة الثلبث قامت بتوفير معمومات عن خصائص مجمس الادارة

سبب عدم اختيار الخصائص الاخرى ىو ان المصارف عين البحث واغمب المصارف الاخرى لم تقوم بتوفير معمومات عن 
ن صعوبة الحصول عمى تمك المعمومات من المصارف نفسيا ، اذ تدعي تمك المصارف ان تمك الخصائص الاخرى ، فضلب ع

 ولا يمكن الافصاح عنيا . المعمومات ىي معمومات سرية خاصة بالشركة
 research population and sample مجتمع وعينة البحث  -6
 مصرفا 46 العراق للؤوراق المالية والبالغ عددىا يتمثل مجتمع البحث بالمصارف التجارية المدرجة في سوقمجتمع البحث :  .أ 

                  .في فترة اعداد البحث
 10تتمثل عينة البحث بمجموعة من المصارف التجارية المدرجة في سوق العراق للؤوراق المالية والبالغ عددىا عينة البحث :  .ب 

خصائص مجمس الادارة  نة قامت بتوفير معمومات عنمصارف، وان سبب اختيار ىذه العينة ىو ان المصارف في ىذه العي
اكثر من بقية بواسطة القوائم والتقارير المالية  ( IIRC , IFRSوالابلبغ المتكامل وقيمة الوحدة الاقتصادية حسب متطمبات )

 . المصارف والشركات في القطاعات الاخرى
، اذ تم  لتحقيق أىداف البحث و الاستقرائي  لاستنباطيا لقد تم اتباع المنيج : Research methodologyمنيج البحث  -7

 من خلبل الآتي: ذلك، و  في الجانب العممي  الاستقرائيفي الجانب النظري في حين تم اتباع المنيج  اتباع المنيج الاستنباطي
 تأثيرتكامل  و بتوظيف الدراسات والابحاث السابقة ببيان الاساس الفكري للئبلبغ الم ذلكو   المنيج الاستنباطي : .أ 

 ىذا في الجانب النظري من البحث . قيمة الوحدات الاقتصادية عمى  ذلكس وانعكا خصائص مجمس الادارة  فيو
بفحص واختبار العلبقة بين متغيرات  ذلكفي الجانب العممي من البحث ، و   تم اعتماد ىذا المنيجالمنيج الاستقرائي :  .ب 

  البحث واثبات فرضياتو وتعميم النتائج .
 مخطط البحث الفرضي. -7

 مخطط البحث الفرضي (1الشكل )
 المتغير الوسيط                        المتغير التابع             المتغير المستقل )خصائص مجمس الادارة(    
 
 

   
 
 
 

 الباحثانالمصدر : اعداد 

 حجم مجمس الادارة

 عدد اجتماعات مجمس الادارة

 مس الادارةنسبة النساء في مج

 قيمة الوحد الاقتصادية الابلاغ المتكامل
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  measurement of research variables قياس متغيرات البحث -9
 صائص مجمس الادارة :خ .أ 
 : تم قياس حجم مجمس الادارة بعدد الاعضاء الاصميين في مجمس الادارة .م مجمس الادارة حج -
 من خلبل عدد اجتماعات مجمس الادارة الاصميين في السنة المالية. ا: تم قياسيعدد اجتماعات مجمس الادارة  -
عمى العدد الكمي لأعضاء  الاصميين قسمة عدد النساء في مجمس الادارة تم قياسيا من خلبلنسبة النساء في مجمس الادارة :  -

 % .100مجمس الادارة الاصميين في 
 من عناصر الابلبغ المتكامل رئيس تم قياس الابلبغ المتكامل من خلبل قياس الابلبغ عن كل عنصر الابلاغ المتكامل : .ب 

التي تم  المتكامل من عناصر الابلبغ رئيس الفرعية لكل عنصر ، وذلك من خلبل قسمة عدد العناصر IIRCالتي اشار الييا 
المتكامل  الرئيسة للئبلبغ عناصرالعمى اجمالي العناصر الفرعية لجميع لموحدة الاقتصادية  الابلبغ عنيا في التقارير المالية

 %100في  IIRCوالتي اشار الييا  عنصر فرعي (42البالغ عددىا)
يثة  الذي يعد من اىم المقاييس الحد TobinsQقياس قيمة الوحدة الاقتصادية باستخدام مقياس   تم :  قيمة الوحدة الاقتصادية .ج 

لك لأنو اكثر مصداقية وشمولية من وجية نظر المستثمرين واصحاب المصمحة فيو يجمع بين لقيمة الوحدة الاقتصادية وذ
كما انو ييتم بالقيمة طويمة الاجل لموحدة الاقتصادية وكما  المدخل الدفتري والمدخل السوقي لقياس قيمة الوحدة الاقتصادية ،

 يأتي :
TobinsQ  =القيمة الدفترية لمموجودات÷ السوقية لحقوق الممكية + القيمة الدفترية لممطموبات (  )القيمة 

 
 previous studies: ثانياً: دراسات سابقة

 ( Suttipun & Bomlai ,2019 ) دراسة -1
The relationship between corporate governance and integrated reporting : Thailand 
evidence د       العلاقة بين حوكمة الشركات والابلاغ المتكامل في تايلان    

ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرف عمى مدى ومستوى الابلبغ المتكامل في التقارير السنوية لموحدات الاقتصادية في سوق الاوراق     
، واختبار الفروق في مستوى الابلبغ المتكامل خلبل الفترة محل الدراسة، ودراسة 2015و 2012لمالية في تايلبند بين عامي ا

 العلبقة بين حوكمة الشركات ومستوى الابلبغ المتكامل.
، توى الابلبغ المتكامل( ومسكة لممؤسسات، حجم مجمس الإدارةإيجابية معنوية بين) الشركات المممو  علبقة اظيرت النتائج وجود

 اي ان زيادة كل من الممكية المؤسسية وحجم مجمس الادارة يؤدي الى زيادة مستوى الابلبغ المتكامل .
(Yulyan et al ,2021) دراسة  -2   

 The Influences of Good Corporate Governance and Company Age on Integrated Reporting 
Implementation ل         ة الشركات الرشيدة  وعمر الوحدة الاقتصادية عمى الابلاغ المتكامتأثير حوكم   
 

الحوكمة الرشيدة وعمر الوحدة الاقتصادية عمى الابلبغ المتكامل . ويشير ىيكل حوكمة  تأثيرتيدف ىذه الدراسة إلى تحديد     
 وحضور الاجتماعات . الشركات إلى مجمس الادارة ، واستقلبلية مجمس الادارة ، ولجنة التدقيق،

أظيرت نتائج الدراسة أن حجم مجمس الادارة، واستقلبلية مجمس الادارة، وعمر الوحدة الاقتصادية وحجميا) كمتغيرات رقابية(     
، فإن لجنة التدقيق وعدد اجتماعات مجمس الادارة لا  ذلكمل. وعمى العكس من ايؤثر بشكل ايجابي ومعنوي عمى الابلبغ المتك

 ن بشكل معنوي عمى الابلبغ المتكامل .يؤثرا
 ( Qaderi et al ,2022دراسة )  -3
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 Board Characteristics and Integrated Reporting Strategy: Does Sustainability Committee 
Matter?       ؟خصائص مجمس الادارة وستراتيجية الابلاغ المتكامل ، ىل ان وجود لجنة الاستدامة ميم  

خصائص مجمس الإدارة عمى كمية وجودة الابلبغ المتكامل. كما تناولت ىذه الدراسة أيضًا  تأثيرىذه الدراسة إلى دراسة  سعت   
 .الابلبغ المتكاملعمى لجنة الاستدامة  وجود تأثير
ة النساء في مجمس ونسبستقلبلية مجمس الادارة ، او ،  وعدد اجتماعات مجمس الادارة أظيرت النتائج أن حجم مجمس الإدارة،    

المتكامل ، مما يشير إلى أن مجمس الإدارة لديو  بالإبلبغ، ومكافآت اعضاء مجمس الادارة  ترتبط بشكل إيجابي ومعنوي الادارة 
يرت النتائج ان وجود لجنة الاستدامة تؤثر كما اظدور رقابي في الحد من مشاكل الوكالة وحماية مصالح أصحاب المصمحة. 

 مى الابلبغ المتكامل .بشكل ايجابي ع
 ( Gunawan & Rusmanto , 2022دراسة )  -4

Influence of integrated reporting on firm value in 5 Asean countries  
 دول من اسيا  5عمى قيمة الوحدة الاقتصادية في  الابلاغ المتكامل تأثير

 دول من اسيا . 5الوحدة الاقتصادية في  عمى قيمة الابلبغ المتكامل تأثيرتيدف ىذه الدراسة الى بيان 
إيجابي عمى قيمة الوحدة الاقتصادية، اي ان زيادة الابلبغ المتكامل  تأثيراشارت نتائج ىذه الدراسة إلى أن الابلبغ المتكامل لو 

الممكية وحجم الوحدة  دول من اسيا. و إن المتغيرات الرقابية ) العائد عمى حقوق 5يؤدي الى زيادة قيمة الوحدة الاقتصادية في 
 عمى قيمة الوحدة الاقتصادية. تأثيرالاقتصادية ، و العائد عمى الأصول ونسبة الدين إلى إجمالي الأصول( ليس ليا أي 

 ((Ibrahem , 2023 دراسة -5
The role of integrated reporting information disclosure in enhancing the firm value : an 
applied study to a sample of banks listed in the Iraqi stock exchange   
دور الافصاح عن معمومات الابلاغ المتكامل في تعزيز قيمة الوحدة الاقتصادية : دراسة تطبيقية عمى عينة من المصارف 

 المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية.
( 15في عينة مكونة من ) الوحدة الاقتصاديةوقيمة  الابلبغ المتكاملين مستوى إلى اختبار وتحميل العلبقة ب تيدف ىذه الدراسة

 مصرفاً مدرجاً في سوق العراق للؤوراق المالية.
ذات دلالة معنوية بين الابلبغ المتكامل وقيمة المصارف عينة البحث، وىذا يدل  ايجابية علبقة ارتباط بينت النتائج وجود     

 بلبغ المتكامل يؤدي الى زيادة قيمة الوحدة الاقتصادية .مستوى الا زيادة عمى ان
 

 خصائص مجمس الادارة  /المبحث الثاني
التي تحقق مصالح  بالأفعالادى انفصال الممكية عن الادارة الى حدوث مشكمة الوكالة ، اذ ان الوكلبء )المدراء( قد لا يقومون     

سيم تخاذ القرارات التي تحقق مصالحيا الخاصة ، وفي ىذا الاطار يبحث حممة الا، فقد تقوم الادارة باالموكمين )حممة الاسيم ( 
 Board ofعن الوسائل التي تمكنيم من الرقابة الفعالة عمى اداء الادارة والقرارات التي يتخذىا ، ويعد وجود مجمس الادارة   

director  وم الفكرة عمى مبدأ ديمقراطي ، اذ يقوم حممة الاسيم . وتقعمى عمل الادارة  بالإشرافاحد ابرز الاليات التي تقوم
يتكون مجمس إدارة الوحدة الاقتصادية  و (.  14-13:  2017 بانتخاب اعضاء مجمس الادارة لضمان حقوقيم )راجحة وابراىيم ،

الحوكمة التي  احد اليات يعد فيو وتوجيييا وقيادتيا، من مديرين تنفيذيين وغير تنفيذيين مسؤولين عن إدارة الوحدة الاقتصادية
افصاح الوحدة وتعزيز  أصحاب المصمحة حقوق جميعلحماية  ذلكو وصياغة ستراتيجية الاستدامة ،  اداء الوحدة الاقتصادية تراقب

 .  ( Qaderi et al , 2022:2)  الاقتصادية
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ليات الداخمية لحوكمة الشركات، تكمن أىمية دراسة خصائص مجمس الإدارة في أن خصائص مجمس الإدارة تعد من أىم الا    
والتي يمكنيا تصحيح وتعزيز قرارات إدارة الوحدة الاقتصادية ، وخمق وتعظيم قيمة الوحدة الاقتصادية ، وزيادة ثروة المساىمين. 

 Abdelfattah,2022)ولكي يتمكن مجمس الادارة من القيام بعممة بشكل صحيح وفعال يجب ان تتوفر فيو الخصائص الاتية 
:17-25  ): 

يشير حجم مجمس الإدارة إلى إجمالي عدد أعضاء مجمس الإدارة. يجب ان يكون حجم مجمس الادارة حجم مجمس الادارة :   -1
 اذ يعتبر حجم مجمس الإدارة عاملب ىاما في تحديد فعالية المجمس.  ضمن المدى المسموح بو وفقا لحوكمة الشركات ،

. ويعد التنوع بين الجنسين مجموعة فرعية  ى نسبة النساء في مجمس الإدارةبين الجنسين إلالتنوع بين الجنسين : يشير التنوع   -2
من الفكرة الأكبر المتمثمة في تنوع مجمس الإدارة ، اذ تيتم مجالس الإدارة بالتأكد من أن لدييا التشكيل الصحيح لإعطاء آراء 

ارات ووجيات نظر إضافية معينة لا يتمتع بيا الرجال في متنوعة. ويجمب الحضور النسائي الأكبر في مجالس الإدارة مي
 مجالس الإدارة.

عدد اجتماعات مجمس الادارة : يشير إلى إجمالي عدد الاجتماعات التي يعقدىا مجمس الإدارة خلبل السنة المالية. ان عدد   -3
 ة وتقديم المشورة لموحدة الاقتصادية .اجتماعات مجمس الإدارة ىي وسيمة فعالة لقياس جيود مجمس الإدارة في عممية المراقب

عمر اعضاء مجمس الادارة : يعد عمر اعضاء مجمس الإدارة سمة ميمة أخرى لمجمس الإدارة، وىو يشير إلى النسبة المئوية   -4
ائدة ف توفرلأعضاء مجمس الإدارة الشباب في مجمس الإدارة. يمكننا أن نقول أن مجالس الإدارة التي تضم فئات عمرية مختمفة 

أن الوحدات الاقتصادية التي لدييا عدد أكبر من  Hambrick and Mason (1984)لموحدات الاقتصادية. ويرى  كبيرة
 المديرين الأصغر سنا تشيد معدل نمو أعمى من الوحدات التي لدييا عدد أكبر من المديرين الأكبر سنا.

مجمس  يةباسم استقلبل الوحدة الاقتصادية تنفيذيين في مجمس إدارةاستقلبلية مجمس الادارة : يُشار إلى عدد المديرين غير ال  -5
ن وجود أعضاءالإدارة .   ومسؤوليتو وكفاءتو . و موضوعيتوغير تنفيذيين في مجمس الادارة  يعزز استقلبلية مجمس الإدارة  وا 

يين في مجمس الإدارة  يؤدي إلى بالإضافة إلى ذلك، ووفقاً لنظرية الوكالة، فإن وجود عدد أكبر من الأعضاء غير التنفيذ
 تحسين الأداء وضمان حقوق المساىمين.

ازدواجية الرئيس التنفيذي : يعد الفصل بين الأدوار من الأمور الأساسية في عممية ضمان توازن القوى بين المدير التنفيذي   -6
الرقابة عمى د فصل بين إدارة القرار و وتجنب تضارب المصالح الذي قد يحدث بينيما في حالة عدم وجو  ،ورئيس مجمس الادارة 

 . التنفيذي بشكل فعال م المديرسيكون من الصعب مراقبة وتقيي ذلكالقرار، ل
التخصص الاكاديمي : قد يؤثر اختلبف التخصص التعميمي لأعضاء مجمس الإدارة عمى قدرة المجمس عمى إيجاد حمول   -7

 لتوفير مرونة أكبر وفرص أكبر لقبول وتبني الأفكار الجديدة . مبتكرة وقدرة أكبر عمى التعامل مع القضايا المعقدة
  

 الابلاغ المتكامل/ المبحث الثالث 
لقد  حدثت تغيرات كبيرة في البيئة العالمية في   :  Definition of Integrated reportingالابلاغ المتكامل تعريف أولا :

ية ، وتمثمت ىذه التغيرات بالعولمة ، والانفجار السكاني ، والتدىور البيئي ، المائة سنة الماضية والتي  اثرت عمى الاعمال التجار 
، كما شيدت نياية القرن الماضي وبداية القرن الحالي العديد من حالات فشل   والتطور التكنولوجي ، وتوقعات أصحاب المصمحة

أثارت الأزمة المالية العالمية لسنة . كما Flegm)و  WorldComو  Enronوانييار كبريات الشركات في العالم مثل 
تساؤلات حول دور الأعمال في المجتمع. ان التغيرات المذكورة أعلبه في البيئة الاجتماعية والسياسية والطبيعية ليا  2008/2009
نت أيضًا تقارير كبير عمى الطريقة التي تدار بيا الأعمال وتخمق قيمة لنفسيا وللآخرين. ولمواكبة البيئة المتغيرة ، تحس تأثير

ادارات الوحدات  قدرا من الشفافية وامكانية مساءلة  الوحدات الاقتصادية بشكل كبير ولاسيما في الثلبثين سنة الماضية، لتحقيق
الاقتصادية من قبل اصحاب المصمحة . وقد عممت ىيئات وضع المعايير الوطنية والدولية عمى تطوير معايير محاسبية عالية 
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يدية لا يمكنيا ونظرًا لأن التقارير المالية التقم .(Taslima , 2019 :12-13)د ممارسات إعداد التقارير المالية الجودة وتوحي
والمعمومات  الاقتصادية لوحدات الاقتصادية ، فيجب تضمين عناصر مثل المسؤولية الاجتماعية لموحداتتقديم صورة كاممة عن ا

ظير الابلبغ المتكامل كوسيمة  ذلكللصحة وحقوق العمل في التقارير حول أداء الأعمال. المتعمقة بالبيئة وانبعاثات الكربون وا
 .  ( Loana & Petro ,2017 : 424)  محاسبية ليوفر مثل ىذه المعمومات

المعمومات المالية وغير  الابلبغ المتكامل بانو أداة إبلبغ مبتكرة وفعالة تتضمن Vitolla and Raimo )وقد عرف )     
عمى  تجاوز حدود التقارير التقميدية ، وبالتالي فيو قادر ا لإبلبغ الشركات ، وىو قادر ،اذ يعد بشكل أساسي تطورًا طبيعيً لماليةا

مجمس الابلبغ المتكامل  كما عرّف . Vitolla and Raimo , 2018 : 244 )عمى تمثيل عممية إنشاء القيمة بشكل أفضل ) 
الابلبغ المتكامل عمى أنو اتصال مختص  2013 سنة International Integrated Reporting Council (IIRC) الدولي

وحوكمتيا وأدائيا وآفاقيا )في سياق بيئتيا الخارجية( إلى خمق قيمة عمى المدى الوحدة الاقتصادية حول كيف تؤدي ستراتيجية 
سيحسن جودة  IIRCاطار تكاممة بما يتماشى مع الى أن إعداد التقارير الم IIRCالقصير والمتوسط والطويل الاجل. ويشير 

 .  ((Nwoye et al , 2021: 166الآخرين  اصحاب المصمحةالمعمومات وفائدتيا لمقدمي رأس المال المالي و 
و يمكن تعريف الابلبغ المتكامل بانو اعداد وتوصيل المعمومات المالية وغير المالية في تقرير واحد الى اصحاب المصمحة     
والتي تبين كيف تؤدي الستراتيجية والحوكمة والاداء وتوقعات الوحدة الاقتصادية الى خمق قيمة عمى المدى القصير والمتوسط  كافة

والطويل الاجل . وان اليدف الرئيس من الابلبغ المتكامل ىو تحسين مسائمة الادارة عمى ستة انواع من رؤوس الاموال ) المالي ، 
مما يؤدي الى دعم التفكير المتكامل و تخصيص رؤوس الاموال  ، ري ، اجتماعي وعلبئقي ، الطبيعي (الصناعي ، الفكري ، البش

 بكفاءة  وفاعمية عالية  وخمق قيمة مستدامة لكافة اصحاب المصمحة.
ن اشارت العديد من الدراسات الى مجموعة م: Objectives of integrated reporting اىداف الابلاغ المتكامل ثانيا :

    :(174 -173:  2018المتكامل يمكن ايجازىا بالاتي  ) يونس ،  للئبلبغالاىداف 
تحسين جودة المعمومات المحاسبية المتاحة لمقدمي راس المال بيدف المساعدة في تخصيص راس المال بكفاءة وانتاجية   -1

 اكبر.
تقميدي ، وتتضمن ادارة المخاطر تحديد وتقميل تمك التقارير نيجا غير  تأخذتوضيح عممية ادارة المخاطر والفرص ، اذ   -2

اثبتت  في عممية خمق القيمة ، وقد ذلكالمباشر عمى الاداء ، وينعكس  تأثيرالالمخاطر، التي تواجو رؤوس الاموال ذات 
 . الدراسات وجود علبقة ارتباط ايجابية بين ادارة المخاطر والاداء المالي 

 المتكامل ىي :  للئبلبغ( اىداف اخرى  Sarioglu , 2019 : 337-338)  وقد اضاف
ان اليدف الرئيس من الابلبغ المتكامل ىو الجمع بين جميع جوانب العمل معًا لعرض كيفية مساىمة الأعمال في خمق القيمة   -3

ة من خلبل تضمين تقارير الوحدات الاقتصادية لمعناصر غير الممموس ذلكعمى المدى القصير والمتوسط والطويل ، ويتم 
 والعوامل الخارجية . 

 الاخذ بنظر الاعتبار التفكير المتكامل واتخاذ القرار كجزء لا يتجزأ من خمق القيمة .  -4
 الإشارة إلى العلبقة بين الموارد )المسماة أيضًا باسم رؤوس الاموال( والعوامل الخارجية ونموذج الأعمال .  -5
ين وبقية أصحاب مى سبيل المثال المستثمرين والدائنلأعمال )عتمبية احتياجات المعمومات لجميع الاطراف في بيئة ا  -6

 (.المصمحة
 المتكامل ىي :  للئبلبغ( اىداف اخرى  23 -22:  2020القره غولي ، كما ذكر) 

تعزيز الاشراف والمسائمة الخاصة برؤوس الاموال الستة ) المالي، البشري ، الفكري، الصناعي ، الطبيعي ، الاجتماعي (،   -7
 ل عمى تعزيز فيم العلبقات والروابط بينيا. والعم
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توفير نظرة عامة عن الوحدة الاقتصادية ، مع التركيز عمى المجالات البيئية والاجتماعية والحوكمية والمالية ، مما تمكن   -8
 اصحاب المصمحة من اتخاذ قرارات اقتصادية سميمة  .

لقد تم     :  qualitative characteristics of integrated reportingالمتكامل  للإبلاغالخصائص النوعية ثالثا : 
وضع مجموعة  من الخصائص النوعية للئبلبغ المتكامل من قبل مجمس معايير المحاسبة الدولية ، ومبادرة الابلبغ العالمية ، 

ومقارنتيا ، و بعد ذلك تم تحديد والمبادئ التوجييية للئبلبغ المتكامل وفقًا لإطار الابلبغ المتكامل الدولي التي تمت قراءتيا 
 للئبلبغ المتكاملخمس خصائص نوعية  ائص النوعية للئبلبغ المتكامل تشملإعداد قائمة واحدة بالخصئص النوعية ، و الخصا

 ( :: Cooray  et al , 2020   11تعكس الجوانب المالية والاستدامة ، وكما يأتي )
 ، والقيمة التوكيدية( .  والقيمة التنبؤية لأىمية النسبية،) التي تتضمن ا الملاءمة  -1
 ، والاكتمال ( الأخطاء)التي تشمل الحياد ، الخمو من  التمثيل الصادق  -2
 )التي تمثل الوضوح والإيجاز( . القابمية لمفيم   -3
 )التي ترتبط مع مفيوم الاتساق( . القابمية لممقارنة  -4
 ص نوعية اخرى لتقارير الاعمال المتكاممة ىي:( خصائ 50: 2015كما ذكر) احمد ، : التوقيت المناسب  -5
في الاعتبار ان المعمومات التي يتم الافصاح عنيا تكون  الأخذ: يتوجب عمى معدي تقارير الاعمال المتكاممة  المسائمة -6

 .ر بناءا عمى مطالب اصحاب المصمحةخاضعة لمتفسي
دود البيئة الداخمية والخارجية التي تغطييا ، والافصاح عن ان تقارير الاعمال المتكاممة يجب ان تحدد ح ذلك: يعني  الحدود -7

 . الاتي يبين الخصائص النوعية للئبلبغ المتكامل (2) رقم والشكل حدود في متن التقرير،ىذه ال
 

 لخصائص النوعية للإبلاغ المتكاملا ( 2)  الشكل

 
 بقبالاستناد الى العرض السا الباحثانالمصدر : اعداد 
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يتكون الابلبغ المتكامل من الابلبغ المالي :  Integrated reporting ingredients مكونات الابلاغ المتكامل : رابعا
 والابلبغ غير المالي  وكالاتي :

يعرف الابلبغ المالي بانو عممية توصيل معمومات محاسبية حول موارد وأداء  : Financial reportingالابلاغ المالي   -1
الاقتصادية المبمّغ عنيا لأولئك الذين لدييم حقوق في مثل ىذه المعمومات لتسييل إصدار الأحكام واتخاذ القرارات الوحدة 

المستنيرة. ويتعامل الابلبغ المالي مع عرض المعمومات المالية وغيرىا من المعمومات ذات الصمة لإظيار مدى تحقيق أىداف 
 . (Ibrahim and Omole  , 2018 :23)المستثمرين 

الي والتدفقات النقدية عن ويمكن تعريف الابلبغ المالي بانو اعداد وتوصيل معمومات مالية تتضمن نتيجة الاعمال والمركز الم
تخاذ قرارات المالية والملبحظات والجداول والرسوم البيانية الى المستخدمين لغرض ا القوائممن خلبل  ذلكالاقتصادية و  الوحدة
 رشيدة. 

المعمومات  ان الابلبغ غير المالي ىو قيام الوحدات الاقتصادية  بتوفير: Nonfinancial Reporting غير الماليالابلاغ   -2
عمى العاممين والبيئة والمجتمع ، اذ تم التوجو الى الإفصاح عن المعمومات غير المالية و  تأثيرالمتعمقة بسياساتيا التي ليا 

 .( Kaliga and oberdieck , 2020 :1لاقتصادية الكبيرة ) المعمومات المتنوعة من بعض الوحدات ا
كما تم  تعريف الابلبغ  غير المالي بانو  لا يتضمن الابلبغ عن  البيانات المالية النموذجية فقط ، بل انو يوفر لأصحاب 

الية . كما أن لو  دورًا ميمًا المصمحة فيماً لمجالات ميمة لخمق القيمة داخل الوحدة الاقتصادية ، تتجاوز بكثير البيانات الم
 (. Fijalkowska and Hadro , 2022 : 3في الوحدة الاقتصادية لتخفيف المخاطر وتقميل فجوة الشرعية ) 

ويمكن تعريف الابلبغ غير المالي بانو توفير المعمومات غير المالية عن الاثار البيئية والاجتماعية والاقتصادية لموحدة 
الحوكمة وراس المال الفكري لكافة اصحاب  ستراتيجية الوحدة لاقتصادية و توفير معمومات عنالاقتصادية فضلب عن 

، مما يؤدي الى تخفيض المخاطر وتوفير  الاجل المصمحة التي تبين كيفية خمق القيمة عمى المدى القصير والمتوسط والطويل
 بلبغ غير المالي من الاتي :ويتكون الاة و استدامة الوحدة الاقتصادية . التكاليف وزيادة قيم

ان تعريف الاستدامة ليس بالميمة السيمة ، وقد اظيرت  : Reporting on sustainability الابلاغ عن الاستدامة  .أ 
الأدبيات أن الاستدامة ىي فمسفة أو نيج أو ممارسة توجو استخدام موارد اليوم بطريقة فعالة لضمان ان الموارد متاحة وكافية 

اجات اليوم واحتياجات الأجيال القادمة. وقد تم تعريف الاستدامة أيضًا عمى أنيا القدرة عمى تحمل مسؤولية اتخاذ لتمبية احتي
قرارات في استخدام وتخصيص الموارد للؤنشطة الاقتصادية وغير الاقتصادية في محاولة لتحقيق بعض النتائج الاجتماعية 

 ( .  Ozili , 2022 : 4-5والاقتصادية والبيئية المرجوة ) 
"ممارسة الوحدة الاقتصادية للئبلبغ عمنًا عن آثارىا الاقتصادية و  ( الابلبغ عن الاستدامة بأنو(Antonssonوقد عرف       

 : Antonsson et al , 2019سمبية  نحو ىدف التنمية المستدامة" ) الالبيئية والاجتماعية ، ومن ثم مساىماتيا الايجابية أو 
7) 

: يوضح الإبلبغ عن الحوكمة في الابلبغ المتكامل كفاءات   Reporting on governance ن الحوكمةالابلاغ ع  .ب 
دارة المخاطر والقيم الثقافية  وميارات ومؤىلبت أعضاء مجمس الإدارة ومساىماتيم المختمفة في خمق القيمة لموحدة الاقتصادية وا 

أن الابلبغ عن الحوكمة  يشرح التواصل بين الثقافة وىيكل  إلى Adegbie skm et al (2019)والأخلبقية . وقد أشار 
 (.   Ebimobowei and Uche ,2021:59القيادة والكفاءات والميارات والقيم الأخلبقية لأعضاء مجمس الإدارة ) 

المال : تنظر الأدبيات الأكاديمية إلى رأس    Reporting on intellectual capital الابلاغ عن راس المال الفكري  .ج 
الفكري عمى أنو موارد غير نقدية أو أصول غير ممموسة وتقدم العديد من الأمثمة ، مثل الابتكار وتدريب الموظفين والمعرفة 
والبحث والتطوير ورضا الزبائن ، اذ تصور ىذه العناصر الطرق التي تنشط بيا الوحدات الاقتصادية عمميات خمق القيمة ، 

وقد عرف )عميوي وعبيد( الابلبغ  .) Salvi et al , 2020 : 1مة لقرارات الاستثمار ) وأصبحت بشكل سريع مدخلبت مي
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عن راس المال الفكري بانو " الافصاح عن المعمومات التي ليا علبقة بالممكية الفكرية لممستخدمين كافة ، سواء أكانوا داخميين 
من خلبل  القوائم والتقارير المالية  لموحدة الاقتصادية ،  ام خارجيين ، الذين يتعذر عمييم الحصول عمى مثل ىذه المعمومات

التي تصدر بصورة دورية والتي تساعدىم في اتخاذ القرارات المختمفة . وتوجد ثلبث طرق للئبلبغ عن راس المال الفكري وىي 
ضافية ) عميوي وعبيد ، ائم االابلبغ ضمن التقرير السنوي للئدارة ، والابلبغ ضمن القوائم المالية ، والابلبغ في قو 

   ( الاتي يبين مكونات الابلبغ المتكامل :3الشكل رقم) (.  2020:127
 ( مكونات الابلاغ المتكامل3الشكل )

 
 بالاستناد الى العرض السابق الباحثانالمصدر: اعداد 

 
 دات الاقتصاديةوانعكاسو عمى قيمة الوح في اطار خصائص مجمس الادارة المتكاملالابلاغ  /المبحث الرابع 

استخدم مفيوم القيمة في كثير من العموم الاجتماعية ، وقد اختمف : Economic unit valueاولا : قيمة الوحدة الاقتصادية 
ىذا المفيوم وفقا لممداخل التي تناولتو . ويشير مفيوم القيمة في المغة الى الثمن الذي يقوم بو الشيء ، وان القيمة في مجال 

ان تتعمق بالقيمة الاقتصادية ، وبناء عميو عرفت القيمة بانيا الحد الاقصى من وحدات النقد التي يكون الشخص  التمويل يجب
مستعدا لدفعيا مقابل الحصول عمى الشيء . كما يشير عمم الاقتصاد الى ان القيمة تعني الاستبدال ، من خلبل تمثيميا لمسعر 

شيء واقتناءه . وفي ىذا الصدد تجدر الاشارة الى ان مفيوم القيمة قد تطور مع العادل الواجب سداده مقابل الحصول عمى ال
تطور الفكر الاقتصادي ، اذ نادى بعض الاقتصاديين القدامى بضرورة التميز بين السعر السوقي لمسمع وبين القيمة ، حيث كان 

ن القيمة والسعر كانا مفيومين منفصمين ) ىجرس ، اية النسبية لمسمع ، وىو ما يعني يتم استخدام مفيوم القيمة كمرادف للؤىم
2018 :36 . ) 

بانيا مقياس   (Pratama )يمة الوحدة الاقتصادية فقد عرفياقاما بخصوص تعريف  : قيمة الوحدة الاقتصادية تعريف  -1
رين . ان قيمة الوحدة اقتصادي يعكس القيمة السوقية لموحدة الاقتصادية. وانيا مجموع المطالبات من قبل الدائنين والمستثم

في الأعمال ، مثل تقييم الأعمال ، والنمذجة  المجالاتالاقتصادية ىي أحد المقاييس الأساسية المستخدمة في العديد من 
 Pratama , 2018 , : 106 )المالية ، والمحاسبة ، وتحميل المحفظة ، وتحميل المخاطر ) 

الذي يرتبط غالبًا بأسعار بانيا تصور المستثمر لموحدة الاقتصادية ، و قيمة الوحدة الاقتصادية  )  (Hirdinisوقد عرف 
، وان الغرض الرئيس لموحدة الاقتصادية  وفقًا لنظرية الوحدة الاقتصادية ىو تعظيم ثروة أو قيمة الوحدة الاقتصادية، و الأسيم

صادية  لأنو من خلبل تعظيم قيمة الوحدة الاقتصادية  يعد تعظيم قيمة الوحدة الاقتصادية أمرًا ميمًا لمغاية بالنسبة لموحدة الاقت
 ( . Hirdinis , 2019 : 177اد أيضًا ثروة المساىم  وىو اليدف الرئيس لموحدة الاقتصادية  ) دتز 
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 -757:  2017توجد  مداخل عدة لقياس قيمة الوحدة الاقتصادية ىي ) محمد ،  : مداخل قياس قيمة الوحدة الاقتصادية  -2
760: ) 

: وفقا ليذا المدخل ان قيمة الوحدة الاقتصادية ىي القيمة الدفترية لإجمالي الاصول ، اذ ان  مدخل الدفتري )المحاسبي(ال  .أ 
اجمالي الاصول يجب ان يتساوى مع مجموع  الخصوم و حقوق الممكية بموجب الدفاتر ، وبناء عميو يمكن قياس قيمة الوحدة 

 عادلة التالية :الاقتصادية وفقا ليذا المدخل طبقا لمم
 .  اجمالي حقوق الممكية اجمالي الخصوم + == اجمالي الاصول القيمة الدفترية او المحاسبية لموحدة الاقتصادية 

ان القيمة الدفترية لموحدة الاقتصادية قد لا تمثل القيمة الحقيقية لموحدة الاقتصادية ، وبالتالي لا يمكن الاعتماد عمى ىذا 
ظيرت مداخل اخرى لقياس قيمة الوحدة  ذلكيمكن استخدامو كمؤشر لمقيمة بجانب المداخل الاخرى ، ل المدخل ، ولاكن

 الاقتصادية .
المالية ) اسيم وسندات(  للؤوراق: تقدر قيمة الوحدة الاقتصادية وفقا ليذا المدخل بالأسعار السوقية السائدة  المدخل السوقي  .ب 

بالتركيز عمى مصادر الاموال في الوحدة الاقتصادية والتي تتكون من حقوق الممكية  وقت التقييم ، اي ان ىذا المدخل يقوم
  والديون طويمة الاجل والمتمثمة بالسندات والديون قصيرة الاجل ، وتقاس قيمة الوحدة الاقتصادية بالمعادلة التالية :

 دات + الديون قصيرة الاجلة لمسنقيمة الوحدة الاقتصادية = القيمة السوقية للاسيم + القيمة السوقي
: ان ىذا المدخل ليس منافسا لممدخل السوقي ، بل ىو مدخل يساعد عمى التأكد من  مدخل التدفقات النقدية المخصومة .ج 

، يو المدخل السوقي وتصحيح انحرافوانو مدخل يساعد عمى توج ذلكسلبمة المدخل السوقي في حالة توافره بل واكثر من 
بقياس قدرة ىذه الاصول الذاتية عمى تحقيق تدفقات نقدية  ذلكلأنو يركز عمى جانب  ) الاصول ( و  ويسمى بالمدخل الذاتي

مستقبمية خلبل عمر الوحدة الاقتصادية ، كما يسمى بمدخل التدفقات النقدية المخصومة ، اذ لا تتحقق تمك التدفقات النقدية 
تتأثر بالقوة الشرائية ومعدلات التضخم ، وبالتالي يجب  ذلك، ل  دفعة واحدة ، بل عمى دفعات متكررة في توقيت  زمني معين

خصم تمك التدفقات النقدية بمعدل خصم معين لعكس ىذه الاثار الناتجة عن الزمن والقوة الشرائية لمنقود فضلب عن المخاطرة . 
 ويمكن قياس قيمة الوحدة الاقتصادية وفقا ليذا المدخل بالمعادلة التالية :

 . دة الاقتصادية = القيمة الحالية لصافي التدفقات النقدية المتوقعة طول عمر الوحدة الاقتصاديةقيمة الوح
 ( مداخل اخرى لقياس قيمة الوحدة الاقتصادية ىي :2387:  2022وقد ذكر ) العنزي ، 

تي تمثل المبمغ الذي يكون : يعكس ىذا المدخل تكمفة الاحلبل او الاستبدال الحالية وال مدخل تكمفة الاحلال او الاستبدال .د 
مع الاخذ في الاعتبار مقابل المنافع السابقة التي تم الحصول عمييا من الاصل  للؤصلالطاقة الانتاجية لإحلبل مطموب حاليا 

 .الناتجة عن تغير قيمة وحدة النقدومن اىم نماذج التقييم وفقا ليذا المدخل نموذج التكمفة المعدلة بالتغيرات الزمنية 
: نتيجة للبنتقادات الموجية لمداخل قياس قيمة الوحدة الاقتصادية استنادا  الجمع بين الارقام المحاسبية والسوقية مدخل .ه 

 ذلكللؤرقام المحاسبية او السوقية فقد اشارت العديد من الدراسات السابقة الى ضرورة الجمع بين المدخمين كأساس لمتقييم ، و 
ستفادة من مزايا كل منيما مع تجنب الانتقادات او المشاكل المرتبطة بالتقييم استنادا لاحد لان التكامل بين المدخمين يضمن الا

 المدخمين .
 ذكر باحثون اخرون مداخل معاصرة لقياس قيمة الوحدة الاقتصادية وىي :كما 

 : مداخل معاصرة لقياس قيمة الوحدة الاقتصادية ىي .و 
: تمثل تمك النسبة مقدار القيمة التي تخمقيا الوحدة الاقتصادية ، وتساوي  لمسيمنسبة القيمة السوقية الى القيمة الدفترية  -

القيمة السوقية لمسيم عمى القيمة الدفترية لمسيم . وتقاس القيمة السوقية لمسيم لفترة معينة لعدد اسيم راس المال المدفوع ، ويحسب 
سيم خلبل فترة معينة عمى كمية التداول لنفس الاسيم خلبل نفس متوسط القيمة السوقية لمسيم من خلبل قسمة قيمة التداول للب

 (   .  199 -198:  2019الفترة) لطفي واخرون ، 
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بقسمة مجموع  Tobin's Q ىذا المقياس لتحديد قيمة الوحدة الاقتصادية ،اذ يتم الحصول عمى : يستخدمTobin’s Qمقياس  -
جمالي القيمة السوقية للؤسيم الممتازة ، والقيمة الدفترية لمديون عمى القيمة الدفترية القيمة السوقية الإجمالية للؤسيم العادية ، وا  
 لإجمالي الأصول ، وكما في المعادلة الاتية :

Tobin’s Q  )إجمالي القيمة السوقية للؤسيم العادية + إجمالي القيمة السوقية للبسيم الممتازة + القيمة الدفترية لمديون( = ÷
 ( . Gao et al , 2021:75رية لإجمالي الأصول ) القيمة الدفت

: تمثل القيمة الاقتصادية المضافة الفرق بين صافي  Economic value added ( EVA)القيمة الاقتصادية المضافة  -
 الربح بعد الضرائب وتكمفة راس المال الممموك والمقترض كما في المعادلة الاتية : 

EVA = NOPAT - WACC% * IC 
 ان :حيث 
EVA  القيمة الاقتصادية المضافة = 

NOPAT   صافي الربح التشغيمي بعد الضريبة = 
IC راس المال المستثمر = 
 WACC%  المعدل الموزون لكمفة راس المال = 

 ويمكن حساب المعدل الموزون لكمفة راس المال باستخدام المعادلة الاتية : 
WACC= Ke * W equity + Kd * W debt 

 :حيث ان 
Ke معدل العائد المطموب لاسيم الوحدة الاقتصادية = 

W equity = الوزن النسبي للبسيم في ىيكل التمويل 
Kd معدل تكمفة الديون طويمة الاجل = 

W debt  ، ( . 49-48:  2016= الوزن النسبي لمديون في ىيكل التمويل . ) برىوم 
 المعادلة الاتية :كما يمكن ايجاد القيمة الاقتصادية المضافة من خلبل 
 كمفة راس المال (*راس المال المستثمر –القيمة الاقتصادية المضافة = ) العائد عمى راس المال 

 حيث ان : كمفة راس المال = المعدل الموزون لكمفة راس المال *راس المال
(( Sabol & Sverer , 2017: 22  . 

 The effect of board characteristics on Integrated . مل خصائص مجمس الادارة في الابلاغ المتكا تأثيرثانيا: 
Reporting. 
 خصائص مجمس الادارة في الابلبغ المتكامل  كما يأتي :  تأثيريمكن توضيح 

ايجابي  تأثير( الى ان حجم مجمس الإدارة لو Yulyan et alاشارت دراسة ) : حجم مجمس الادارة في الابلاغ المتكامل تأثير  -1
زيادة عناصر الابلبغ المتكامل ، ومن ناحية أخرى يمكن يؤدي الى حجم المجمس  زيادة انفي الابلبغ  المتكامل ، اذ  ومعنوي

 Halid(. اما دراسة ) Yulyan et al ,2021 : 106أن يؤدي حجم المجمس الصغير إلى تقميل عناصر الابلبغ المتكامل ) 
et alبين حجم مجمس الادارة والابلبغ المتكامل ، اذ تشير النتائج إلى أن البنوك  معنوية ( فقد توصمت إلى وجود علبقة سمبية

التجارية الماليزية التي لدييا عدد أقل من أعضاء مجمس الإدارة من المرجح أن يكون لدييا درجة أعمى من الابلبغ المتكامل ) 
Halid et al , 2021 : 1055 ).  الباحثانيتفق ( مع نتيجة دراسةYulyan et al . ) ان حجم مجمس الادارة  الباحثانويرى

يؤدي الى  نقص في الخبرة والكفاءة اللبزمة لتوجيو ورقابة الادارة  ذلكالصغير قد يؤثر سمبا عمى الابلبغ المتكامل لان 
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، فضلب عن  يؤدي الى ارباك وانخفاض كفاءة التوجيو والرقابة ذلكالتنفيذية ، اما اذا كان حجم مجمس الادارة كبير جدا فان 
 كس سمبيا عمى الإبلبغ المتكامل .زيادة تكاليف التوجيو والرقابة ، مما ينع

 ( الى وجود علبقة ايجابية معنوية( Qaderi et al اشارت دراسة : جمس الادارة في الابلاغ المتكاملعدد اجتماعات م تأثير -2
يعني كمما زاد عدد اجتماعات مجمس الادارة يزداد مستوى بين عدد اجتماعات مجمس الادارة وحجم الابلبغ المتكامل ، وىذا 

( الى ان حضور اجتماعات ( Yulyan et al. كما اشارت دراسة  ) ( Qaderi et al , 2022 : 18الابلبغ المتكامل 
 .(Yulyan et al ,2021 :100)مجمس الادارة لا يؤثر عمى تنفيذ الابلبغ المتكامل

 د اجتماعات مجمس الادارة يزداد التوجيو والرقابة مما يؤدي الى زيادة مستوى الابلبغ المتكامل .انو كمما زاد عد الباحثانويرى 
بين  معنوية(  وجود علبقة إيجابية غير  Coorayبينت دراسة ): س الادارة في الابلاغ المتكامل مجمفي  نسبة النساء تأثير -3

 Cooray , 2020نساء في مجمس الإدارة  و جودة الابلبغ المتكامل ) التنوع بين الجنسين ، كما تم قياسيا من خلبل وجود ال
الى عدم وجود علبقة ذات دلالة إحصائية بين  فقد اشارت Mawardani and Harymawan ) (  ( .  اما دراسة  18 :

 Mawardani and ) 6 : 2021 ,جنس اعضاء مجمس الإدارة و مستوى الإفصاح عن معمومات الابلبغ المتكامل )
Harymawan .  لان  ذلكسمبي نوعا ما عمى الابلبغ المتكامل ، و  تأثيران وجود النساء في مجمس الادارة لو  الباحثانيرى و

مما يؤدي الى انخفاض الحوكمة وبالتالي انخفاض الابلبغ المرأة لا تمتمك الجرأة مثل الرجل في اتخاذ قرارات انضباطية 
 المتكامل .

 .The effect of integrated reporting  on firm valueالمتكامل في قيمة الوحدة الاقتصادية الابلاغ  تأثيرثالثا : 
نيجًا قائمًا عمى المبادئ ، اذ يعطي المرونة فيما يتعمق بتحديد العناصر المدرجة في التقرير المتكامل ، و  IIRCيتخذ إطار 

لا ينص مق بمحتوى التقرير، ووفقًا لذلك عمى الظروف الخاصة فيما يتع يحتاج معدو التقارير المتكاممة إلى ممارسة أحكاميم بناءً 
IIRC عمى أي قائمة لمحتوى التقرير المتكامل ، ومع ذلك  اوصى IIRC (2013)  بضرورة وضع تقرير متكامل يتضمن ثمانية

ن الابلبغ المتكامل وقيمة (. ويمكن توضيح العلبقة بي Taslima , 2019 : 26عناصر محتوى يتم تقديميا في شكل أسئمة ) 
في  IIRCالابلبغ المالي والابلبغ عن عناصر محتوى التقرير المتكامل التي اوصى بيا  تأثيرالوحدة الاقتصادية من خلبل شرح 

 قيمة الوحدة الاقتصادية و كما يأتي :
معمومات مالية دقيقة وموثوقة لممستثمرين  تقوم الوحدة الاقتصادية بتقديم:  الابلاغ المالي في قيمة الوحدة الاقتصادية تأثير -1

 Dalkilic etلمساعدتيم في اتخاذ قرارات دقيقة ومتسقة , وقد اشارت  دراسة ) ذلكوالمقرضين وغيرىم من خلبل القوائم المالية و 
al 286-284:تيا ) إيجابي عمى أداء الوحدة الاقتصادية وقيم تأثير( الى إن الإبلبغ المالي عن مبالغ الأرباح الحقيقية لو 

Dalkilic et al , 2021) . لان المستثمرون  ذلكايجابي عمى قيمة الوحدة الاقتصادية و  تأثيران الابلبغ المالي لو  الباحثانويرى
المركز المالي ،  ذلكفيم يطمبون معمومات عن ارباح الوحدة الاقتصادية وك ذلكييتمون بالدرجة الاولى بالعائد عمى استثماراتيم ، ل

من خلبل قائمة المركز المالي والتي تبين قدرة الوحدة الاقتصادية عمى  ذلكما ان الدائنون يطمبون معمومات عن السيولة النقدية و ك
 ذلكالاقتصادية ، لدفع مبمغ الدين الاصمي والفائدة عمى مبمغ الدين ، كما توجد جيات اخرى تحتاج معمومات مالية عن الوحدة 

 عدم تماثل المعمومات ، مما ينعكس ايجابيا عمى قيمة الوحدة الاقتصادية . دي الى تحقيق الشفافية وتقميليؤ  الابلبغ الماليفأن 
 الابلاغ عن عناصر محتوى التقرير المتكامل في قيمة الوحدة الاقتصادية والذي يشمل:  تأثير -2
يتضمن ىذا العنصر : في قيمة الوحدة الاقتصاديةالابلاغ عن النظرة العامة عن الوحدة الاقتصادية والبيئة الخارجية  تأثير  .أ 

الإبلبغ عن ىدف الوحدة الاقتصادية ورؤيتيا ورسالتيا ، والمعمومات الرئيسة ، والعوامل الميمة التي تؤثر في البيئة الخارجية ، 
، والبيئي ، والتجاري ، والتي اذ تشمل العوامل الميمة التي تؤثر في البيئة الخارجية السياق السياسي ، والقانوني ، والاجتماعي 

 وقد . ( IIRC , 2021: 39تؤثر في قدرة الوحدة الاقتصادية عمى خمق القيمة عمى المدى القصير والمتوسط والطويل ) 
 30( أن مستوى الابلبغ عن عنصر البيئة والمجتمع يرتبط ارتباطًا إيجابيًا بقيمة الوحدة الاقتصادية ) Li  et alوجدت دراسة )
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Li  et al , 2017:  . ) ان الابلبغ عن النظرة العامة لموحدة الاقتصادية والبيئة الخارجية يؤثر بشكل ايجابي  الباحثانويرى
لأنو يوفر معمومات شاممة عن الوحدة ، مما يؤدي الى زيادة شفافية الابلبغ عنيا ، كما  ذلكفي قيمة الوحدة الاقتصادية ، و 
 ،  التي تؤدي الى زيادة قيمة الوحدة الاقتصادية .  IIRCينبغي الالتزام بمتطمبات اطار 

لإفصاح عن الحوكمة ( أن مستوى ا Li  et alوجدت دراسة ):كمة  في قيمة الوحدة الاقتصادية الابلاغ عن الحو  تأثير  .ب 
(  Yanti and Patrisia( . كما اظيرت نتائج دراسة ) Li  et al , 2017 : 30)  ة إيجابيًا بقيمة الوحدة الاقتصادي يرتبط

أن اليات حوكمة الشركات التي تتمثل بحجم مجمس الإدارة ، واستقلبلية المجمس ، ولجنة التدقيق ، والممكية المؤسسية ليا 
ان الابلبغ عن  الباحثانويرى  ( .Yanti and Patrisia ,2019 : 588ات إيجابية كبيرة في قيمة الوحدة الاقتصادية ) تأثير 

 ةايجابي في قيمة الوحدة الاقتصادية ، وذلك لان زيادة مستوى التوجيو والرقابة تؤدي الى زيادة كفاء الحوكمة يؤثر بشكل
وفاعمية ادارة الوحدة الاقتصادية وتوجيييا الى المسار الصحيح ، كما ان الابلبغ عن الحوكمة يساعد المستثمرين في تقييم 

 مالي والاجتماعي والبيئي ، مما يؤدي الى زيادة قيمة الوحدة الاقتصادية .ادارة الوحدة وقراراتيا ، فضلب عن تقييم ادائيا ال
يؤدي الابلبغ عن نموذج الاعمال دورا ميما في الابلبغ  :عمال في قيمة الوحدة الاقتصادية الابلاغ عن نموذج الا تأثير  .ج 

حدة الاقتصادية ، والتي تمثل الاساس المتكامل ، اذ ان الابلبغ عنو يساعد  المستثمرين في فيم طبيعة ونطاق انشطة الو 
ات المختمفة في تأثير اللتحميل الاعمال ، فمن خلبل شرح المدخلبت التي تستخدميا الوحدة يمكن الابلبغ المستثمرين من تقييم 

الوحدة الاقتصادية ، بينما يساعد شرح انشطة الاعمال المستثمرين عمى تحديد مصادر الايرادات ، وىياكل التكمفة ، وبالتالي 
وان المخرجات التي تمثل القيمة المتولدة لمزبائن تعد اساسية في الاعمال التجارية ، وبالتالي  تمكينيم من تقييم ربحية الوحدة .

ويرى  . ( Hannen , 2017 : 51)  الاقتصادية القيمة لموحدة لإنشاءتيم في الحصول عمى صورة اكثر اكتمالا مساعد
ان الابلبغ عن نموذج الاعمال يؤثر بشكل ايجابي عمى قيمة الوحدة الاقتصادية ، لأنو يوفر معمومات عن كيفية خمق  الباحثان

زيادة قيمة الوحدة المصمحة ، مما يؤدي الى  لأصحابصير والمتوسط والطويل القيمة والحفاض عمييا او تآكميا عمى المدى الق
 الاقتصادية .

م الوحدة الاقتصادية يساعد الابلبغ المتكامل في تقيي:في قيمة الوحدة الاقتصادية  المخاطر والفرصالابلاغ عن  تأثير .د 
دث ذلك. وىذا يشمل النظر في الظروف المحددة التي ىا إذا حتأثير ستؤتي ثمارىا وحجم  التي المخاطرة أو الفرصة لاحتمالية

من شأنيا أن تتسبب في المخاطرة أو الفرصة. كما يحدد التقرير المتكامل الخطوات  التي يتم اتخاذىا لمتخفيف من المخاطر 
قد اشارت الى ( ف Salem et al. اما دراسة ) ( IIRC , 2021: 44الرئيسة أو إدارتيا أو لخمق قيمة من الفرص الرئيسة ) 

فإن أن الافصاح عن مخاطر الوحدة  ذلكفي قيمتيا ، ل معنويسمبي  تأثيرأن الافصاح عن مخاطر الوحدة الاقتصادية  لو 
متبادل بين الافصاح عن مخاطر الوحدة و حوكمة  تأثيريؤدي إلى انخفاض قيمتيا ، فضلب عن ذلك ، تشير النتائج إلى وجود 

وىذا يعني أن الافصاح عن مخاطر الوحدة مع وجود حوكمة الشركات  يؤدي إلى انخفاض قيمة  الشركات عمى قيمة الوحدة ، 
ان الافصاح عن الفرص التي تؤثر بشكل ايجابي في  الباحثانويرى  ( . Salem et al ,2020 : 28الوحدة الاقتصادية ) 

لافصاح عن المخاطر يؤثر بشكل سمبي عمى قيمة اداء الوحدة الاقتصادية يؤدي الى زيادة قيمة الوحدة الاقتصادية ، اما ا
مما يؤدي  لان المستثمرين يتجنبون الاستثمار في الوحدات الاقتصادية ذات المخاطر المحتممة ، ذلكالوحدة الاقتصادية ، و 

 .قتصادية وبالتالي انفاض قيمتيا الى انخفاض الطمب عمى اسيم الوحدة الا
ترتبط ستراتيجية الوحدة الاقتصادية بخططيا : ارد  في قيمة الوحدة الاقتصادية ص المو الابلاغ عن الستراتيجية وتخصي تأثير .ه 

المستقبمية  لخمق القيمة ، ويوصف نموذج الاعمال بانو جزء لا يتجزأ من الستراتيجية ، اذ يوفر معمومات اضافية بشان تنفيذىا 
لموحدة  عمال ، ويرتبط الابلبغ عن الخطط الستراتيجيةييتم المستثمرون  بالإبلبغ عن الستراتيجية  ونموذج الا ذلك، ول

لان الابلبغ الافضل سيضمن حصول المستثمرين   ذلكاسعار الاوراق المالية ، ودقة توقعات المحممين ، و  الاقتصادية بتحسين 
 Sukhari and عمى المعمومات الملبئمة ، مما يؤدي الى تحقيق العدالة بين المستثمرين في الحصول عمى المعمومات )
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Villers , 2019 : 708  عطي صورة ايجابية لممستثمرين ان الابلبغ عن الستراتيجية وتخصيص الموارد ي الباحثان(. ويرى
الى زيادة اسعار  ذلكعن الافاق الاستثمارية لموحدة الاقتصادية مما يعطي حافزا لممستثمرين لتوجيو الموارد ليا مما يؤدي 

  الاقتصادية . دة قيمتيااسيميا ، وبالتالي زيا
( الى ان الابلبغ عن الأداء المالي  يؤثر  Dura et alاشارت دراسة ) :داء في قيمة الوحدة الاقتصادية الابلاغ عن الا تأثير .و 

بشكل إيجابي في قيمة الوحدة الاقتصادية ، وان الابلبغ عن الأداء الاجتماعي يؤثر بشكل سمبي  في قيمة الوحدة ، و الابلبغ 
 Anggreni k( .  كما اشارت دراسة ) Dura et al ,2021 : 3642إيجابي عمى قيمة الوحدة )  تأثيرن الأداء البيئي  لو ع

et al  عمى قيمة  تأثيرال( الى ان  الأداء البيئي يؤثر بشكل  كبير في قيمة الوحدة. وىذا يعني أنو كمما ارتفع الأداء البيئي زاد
  : 2022 , 8640-8638لأداء البيئي الجيد كعامل مؤثر في  قيمة الوحدة الاقتصادية ) الوحدة لأنو يمكن استخدام ا

Anggreni k et al  . ) مع ما ذىب اليو  انلا يتفق الباحثانومما تقدم انDura et al) في ان الابلبغ عن الاداء )
ستثمرين يفضمون الشركات التي لدييا الاجتماعي يؤثر بشكل سمبي في قيمة الوحدة الاقتصادية ، اذ ان الكثير من الم

  الوحدة الاقتصادية .مساىمات اجتماعية ، مما ينعكس ايجابا عمى قيمة 
يتضمن الابلبغ عن ىذا العنصر الابلبغ عن التغيرات :بمية في قيمة الوحدة الاقتصادية الابلاغ عن النظرة المستق تأثير .ز 

حيح والشفاف حول توقعات الوحدة الاقتصادية عن البيئة الخارجية التي من المتوقعة وتوفير معمومات مبنية عمى التحميل  الص
المحتمل ان تواجو الوحدة عمى المدى القصير والمتوسط والطويل ، وكيف  تؤثر فييا ، وكيف تتعامل الوحدة مع التغيرات 

( الى أن الافصاح عن Benameur et al(. وقد اشارت دراسة ) IIRC , 2021: 46الخطيرة والشكوك المتوقع حدوثيا ) 
المعمومات الموجية نحو المستقبل يعزز قيمة الوحدة الاقتصادية ذات الممكية المؤسسية الأقل و لجان التدقيق الأكبر) 

Benameur et al , 2022 : 19 . ) 
تحديد الاىمية يتضمن ىذا العنصر ممخص لعممية :ادية الابلاغ عن اسس الاعداد والعرض في قيمة الوحدة الاقتص تأثير .ح 

النسبية ووصف حدود الابلبغ وكيف يتم تحديدىا ، واعداد ممخص للؤطر والاساليب الميمة المستخدمة لقياس وتقييم العناصر 
(  الى وجود تقمبات في الابلبغ عن  ALamosh and Mansor( . وقد اشارت دراسة )  IIRC , 2021 : 47المادية ) 

يدل عمى ان الوحدات الاقتصادية من المحتمل ان تنظر الى ىذا العنصر بانو غير ميم  ىذا العنصر خلبل السنوات ، وىذا
 : ALamosh and Mansor , 2020في الابلبغ عن المعمومات التي يطمبيا المستثمرون وبقية اصحاب المصمحة  ) 

قتصادية بين الدراسات المذكورة اعلبه  الابلبغ المتكامل في قيمة الوحدة الا تأثيران سبب اختلبف نتائج  الباحثانويرى  .(20
يرجع الى اختلبف طريقة قياس متغيرات الدراسة ، واختلبف مجتمع الدراسة ، واختلبف الفترة الزمنية لأجراء الدراسة ، 

 واختلبف الظروف البيئية والاجتماعية والاقتصادية في فترة الدراسة .
 
 لفرضيات وتحميل النتائجقياس متغيرات البحث واختبار ا/ لمبحث الخامس ا

تضمن البحث ثلبث متغيرات ىي المتغير المستقل والمتمثل بخصائص مجمس الادارة ، الذي تم  : اولا : قياس متغيرات البحث 
قياسو من خلبل قياس خصائص مجمس الادارة ) حجم مجمس الادارة ، عدد اجتماعات مجمس الادارة ، نسبة النساء في مجمس 

المتغير الوسيط ) الابلبغ المتكامل ( فقد تم قياسو من خلبل قياس مستوى الابلبغ  عن عناصر الابلبغ المتكامل الادارة (، اما 
)الابلبغ المالي ، نظرة عامة عن الوحدة الاقتصادية والبيئة الخارجية ، الحوكمة ، نموذج العمل ، المخاطر والفرص ، الستراتيجية  

عات المستقبمية ، اسس الاعداد والعرض ( ، كما تم قياس المتغير التابع )قيمة الوحدة وتخصيص الموارد ، الاداء ، التوق
الذي يعد من اىم المقاييس الحديثة لقياس قيمة الوحدة الاقتصادية ، وفيما يمي الجداول  TobinsQالاقتصادية ( باستخدام مقياس 

 التي تمثل قياس متغيرات البحث الثلبثة :
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لسنة  لممصارف عينة البحث  ( الذي يحتوي عمى خصائص مجمس الادارة1مجمس الادارة رقم ) جدول متغير خصائص -1
 وكما يأتي :  ( 2021)

 ( 2021) لسنة  ثخصائص مجمس الادارة لممصارف عينة البح( 1جدول )
 % نسبة النساء في مجمس الادارة عدد اجتماعات مجمس الادرة حجم مجمس الادارة اسم المصرف
 14 13 7 ىمي العراقيالمصرف الا

 14 5 7 المصرف التجاري العراقي
 14 12 7 المصرف المتحد للاستثمار 

 0 19 7 مصرف عبر العراق للاستثمار
 11 4 9 مصرف الائتمان العراقي 

 14 12 7 مصرف الاقميم التجاري
 0 11 6 مصرف الخميج التجاري

 20 92 5 مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار
 14 11 7 صرف اشور الدولي للاستثمارم

 0 10 7 مصرف بغداد
 بالاعتماد عمى التقارير السنوية لممصارف عينة البحث الباحثانالمصدر : اعداد 

امل لممصارف عينة البحث وكما الابلبغ المتك ومعدل ( الذي يحتوي عمى عناصر2جدول متغير الابلبغ المتكامل  رقم ) -2
 يأتي: 

 (2021)لسنة  ثبلاغ المتكامل لممصارف عينة البحالا ( 2جدول )

 بالاعتماد عمى التقارير السنوية لممصارف عينة البحث . الباحثانالمصدر : اعداد 
 وكما يأتي :  ( 2021لسنة ) لممصارف عينة البحث  (3جدول قيمة الوحدة الاقتصادية رقم ) -3

 ( قيمة الوحدة الاقتصادية3جدول )
الأىمي  اسم المصرف

 العراقي
المتحد  التجاري العراقي

 للاستثمار
عبر 

العراق 
 للاستثمار

الائتمان 
 العراقي

الإقميم 
 التجاري

الخميج 
 التجاري

الشرق الأوسط 
 لعراقي للاستثمارا

اشور الدولي 
 للاستثمار

 بغداد

قيمة الوحدة 
الاقتصادية 

 لممصرف

1.0316 0.8146 0.6773 1 0.6679 1 0.5265 0.6878 0.7718 1.0049 

 بالاعتماد عمى التقارير السنوية لممصارف عينة البحث الباحثانالمصدر : اعداد 
 
 
 

 
 مصرفاسم ال

الابلاغ 
 المالي

% 

نظرة عامة عن 
الوحدة 

 %الاقتصادية

الحوكمة
% 

نموذج 
 العمل

% 

المخاطر 
والفرص

% 

الستراتيجية 
وتخصيص 

 %الموارد

التوقعات  % الاداء
المستقبمية

% 

اسس 
الاعداد 
والعرض

% 

معدل الابلاغ 
 % المتكامل

 18.52 4.76 2.38 4.76 7.14 7.14 14.3 9.52 16.67 100 العراقيالأىمي  
 19.32 2.38 4.76 4.76 16.7 7.14 14.3 9.52 14.29 100 التجاري العراقي

 15.11 2.38 2.38 4.76 7.14 2.38 14.3 4.76 11.90 86 المتحد للاستثمار
 19.58 2.38 7.14 4.76 11.9 7.14 14.3 9.52 19.05 100 عبر العراق للاستثمار

 16.93 2.38 2.38 4.76 4.76 4.76 11.9 9.52 11.90 100 الائتمان العراقي
 15.38 4.76 0 4.76 4.76 2.38 14.3 9.52 11.90 86 الإقميم التجاري
 16.17 4.76 2.38 4.76 7.14 4.76 14.3 9.52 11.90 86 الخميج التجاري

 19.31 4.76 4.76 4.76 9.52 7.14 16.7 9.52 16.67 100 الشرق الأوسط العراقي للاستثمار
 19.58 4.76 2.38 2.38 14.3 4.76 16.7 9.52 21.43 100 اشور الدولي للاستثمار

 19.05 4.76 2.38 4.76 14.3 4.76 14.3 9.52 16.67 100 مصرف بغداد
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 ( 2021)عينة البحث لسنة ( لاسيم المصارف 4جدول القيمة السوقية رقم ) -4
 ( القيمة السوقية لاسيم المصارف عينة البحث4جدول )

الأىمي  اسم المصرف
 العراقي

التجاري 
 العراقي

المتحد 
 للاستثمار

عبر 
العراق 

 للاستثمار

الائتمان 
 العراقي

الإقميم 
 التجاري

الشرق الأوسط  الخميج التجاري
العراقي 

 للاستثمار

اشور 
الدولي 

 للاستثمار

 دادبغ

السوقية قيمة ال
 لمصرفلاسيم  

1.230 0.620 0.110 1 0.380 1 0.150 0.200 0.440 1.030 

 بالاعتماد عمى التقارير السنوية لممصارف عينة البحث الباحثانالمصدر : اعداد 
 ثانيا: اختبار التوزيع الطبيعي  لمبيانات

ائو باستخدام العديد من الاختبارات الإحصائية واىميا اختبار كولمكروف أن اختبار التوزيع الطبيعي يحدد توزيع البيانات، ويتم إجر  
 الاتي.    (5رقم ) سميرنوف  والمدونة نتائجيا في الجدول

 2021 لسنةاختبار التوزيع الطبيعي لمبيانات (   5جدول ) 
 مستوى الدلالة

Sig. 
 قيمة اختبار

Kolmogorov 
smirnov 

 المتغيرات

 مس الادارةخصائص مج 0.152 0.122
 الإبلاغ المتكامل 0.134 0.222
 قيمة الوحدة الاقتصادية 0.243 0.097

 SPSS-24باستخدام برنامج  الباحثانالمصدر: إعداد 
ولجميع المتغيرات المدروسة وعميو  0.05( ىي اكبر من .Sigيتضح من خلبل نتائج الجدول السابق ان قيمة مستوى الدلالة )    

 ان البيانات تتوزع طبيعيا.فان ىذا يشير الى 
 ثالثا :  التحميل الوصفي لمتغيرات البحث الرئيسة والفرعية .

 2021 لسنةيبين التحميل الوصفي لمتغيرات البحث لممصارف عينة البحث  الاتي ( 6جدول رقم )ال
 2021 ةنلس التحميل الوصفي لمتغيرات البحث لممصارف عينة البحث ( 6جدول )

ةاعمى قيم اقل قيمة  المتغير   الوسط الحسابي الانحراف المعياري 
 المتغير المستقل حجم مجمس الإدارة 6.90 0.994 9 5

 عدد اجتماعات مجمس الإدارة 18.90 26.019 92 4 )خصائص مجمس الادارة(
 نسبة النساء في مجمس الإدارة 10.10 7.310 20 0
  الإبلاغ المالي 95.80 6.763 100 86

 
 
 

وسيطالمتغير ال  
 )الابلاغ المتكامل(

لوحدة الاقتصاديةنظره عامة عن ا 14.25 3.412 21.43 11.90  
 الحوكمة 9.04 1.505 9.52 4.76
 نموذج العمل 14.54 1.362 16.70 11.90
صر المخاطر والف 5.24 1.877 7.14 2.38  
ستراتيجية وتخصيص المواردال 9.77 4.277 16.70 4.76  
 الأداء 4.52 0.753 4.76 2.38

 التوقعات المستقبمية 3.09 1.959 7.14 0
 أسس الاعداد والعرض 3.81 1.229 4.76 2.38
 اجمالي الإبلاغ المتكامل 17.89 1.809 19.58 15.11
 المتغير التابع قيمة الوحدة الاقتصادية 0.818 0.181 1.032 0.527

 )قيمة الوحدة الاقتصادية(
 SPSS-24باستخدام برنامج  الباحثانالمصدر: إعداد 

 : يأتيما  2021 لسنةالسابق لمتحميل الوصفي لمتغيرات البحث الرئيسة والفرعية  (6رقم ) يتبين من الجدول    
 نتائج التحميل الوصفي لمتغير خصائص مجمس الادارة . -1
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النساء في مجمس الادارة ( في حين ان ىناك اشارت النتائج الى وجود تشتت قميل نسبيا في بيانات )حجم مجمس الإدارة ، نسبة    
مما يدل عمى وجود   ة الوسط الحسابيقيم معياري تجاوز تشتت عالي في بيانات )عدد اجتماعات مجمس الإدارة ( بقيمة انحراف

غر عالية ويتضح ذلك من خلبل اص ة الوسط الحسابي لوغير مقبولة جعمت قيم مجمس الادارةعدد اجتماعات في بيانات  قيم
 . واكبر قيمة لبيانات ىذا المتغير

 كامل .تنتائج التحميل الوصفي لمتغير الابلبغ الم -2
اشارت النتائج ايضا الى وجود تشتت قميل نسبيا في جميع بيانات الابلبغ المتكامل ، فقد كانت الانحرافات المعيارية اقل من 

 مك لبيانات .الاوساط الحسابية ، ويتضح ذلك من خلبل اصغر واكبر قيمة لت
 نتائج التحميل الوصفي لمتغير قيمة الوحدة الاقتصادية . -3

، ف المعياري اقل من الوسط الحسابيكما بينت النتائج ايضا وجود تشتت قميل نسبيا في قيمة الوحدة الاقتصادية ، فقد كان الانحرا
 ل اصغر واكبر قيمة لتمك لبياناتويتضح ذلك من خلب

 البحثرابعا :اختبار فرضيات 
 المتكامل للإبلاغمستويات تبنييا تتباين الوحدات الاقتصادية العراقية في :  الفرضية الأولى  -1

عنصر من عناصر الابلبغ  ( السابق وجود تباين في مستوى الابلبغ عن كل 2يتضح من جدول الابلبغ المتكامل رقم ) 
فقد كان   الابلبغ المتكامل  بين المصارف عينة البحث ، وجود تباين في معدل ايضا (2، كما يتضح من الجدول رقم)المتكامل

( وكان اقل معدل 19.58اعمى معدل ابلبغ متكامل لمصرف عبر العراق ومصرف اشور الدولي للبستثمار، اذ بمغ كل منيما )
لمفروق بين  tار احصائيا فقد تم استخدام اختب ذلك(. ولغرض اثبات 15.11ابلبغ متكامل لممصرف المتحد للبستثمار اذ بمغ )

لمفروق بين معدلات  t( الاتي يبن اختبار  7معدلات الإبلبغ المتكامل وبين عناصره لممصارف عينة البحث ، والجدول رقم ) 
 ين عناصره لممصارف عينة البحثالإبلبغ المتكامل وب

 2021لسنة  لبحثلمفروق بين معدلات  الإبلاغ المتكامل وبين عناصره لممصارف عينة ا tاختبار  (7جدول )
 مستوى الدلالة tقيمة اختبار  عناصر الابلاغ المتكامل

 Z1 **44.797 0.000الإبلاغ المالي  
 z2 لوحدة الاقتصاديةعن ا نظرة عامة   14.132** 0.000 

 Z3      19.000** 0.000الحوكمة
 Z4    33.750** 0.000نموذج العمل

 Z5      8.820** 0.000المخاطر والفرص
 Z6   7.221** 0.000ستراتيجية وتخصيص المواردلا

 Z7    19.000** 0.000الأداء
 Z8   4.993** 0.001التوقعات المستقبمية

 Z9      9.798** 0.000أسس الاعداد والعرض
 Z    31.276** 0.000الإبلاغ المتكامل

 (99**تعني ان القيمة معنوية عالية بثقة )%
 SPSS-24ستخدام برنامج با الباحثانالمصدر: إعداد 

المحسوبة  tتباين بين الوحدات الاقتصادية  لجميع عناصر الإبلبغ المتكامل باعتبار ان قيمة  وجوديتضح من الجدول اعلبه     
( 99( وثقة ) % 0.01( عند مستوى دلالة )2.821لكل عنصر من عناصر الإبلبغ المتكامل اكبر من القيمة الجدولية البالغة )

المحسوبة لمفروق بين معدلات الابلبغ المتكامل  tالجدول السابق ان قيمة  واضح من نتائج الجدول . كما يتبين منكما ىو 
% وبذلك يتم قبول فرضية 99وثقة  0.01( عند مستوى دلالة 2.821لممصارف عينة البحث اكبر من القيمة الجدولية البالغة )

 (.لعراقية في مستويات تبنييا للئبلبغ المتكامل) تتباين الوحدات الاقتصادية ا الأولىالبحث 
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وتتفرع الى .  بين خصائص مجمس الادارة والابلاغ المتكاملذات دلالة احصائية توجد علاقة : الفرضية الرئيسة الثانية  -2
 الفرضيات الاتية :

 توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائية بين خصائص مجمس الادارة والابلاغ المتكامل . - أ
ان تحديد نوع وقوة العلبقة بين المتغير المستقل )خصائص مجمس الادارة(  :ر فرضيات علاقة الارتباط بين متغيرات البحثاختبا

 ( rوالمتغير الوسيط )الإبلبغ المتكامل( والمتغير التابع )قيمة الوحدة الاقتصادية( يتم من خلبل قيمة معامل الارتباط )
(Correlation Coefficient) العكسي(وىو سير المتغيرين بنفس الاتجاه، والارتباط  )الطردي(يوجد نوعان للبرتباط ىما: ، اذ( 

( لمعرفة درجة قوة الارتباط بين المتغير 1)±يمثل سير المتغيرين بالاتجاه المعاكس، عمما ان قيمة معامل الارتباط تتراوح بين 
( وجود علبقة طردية قوية بمعنى أن درجة الارتباط قوي، أما 1من )+ المستقل والمتغير التابع، وتمثل القيمة الموجبة القريبة

( فتعني وجود علبقة عكسية  سالبة قوية بمعنى أن درجة الارتباط قوي، أما القيمة التي تقترب من 1-القيمة السالبة القريبة من )
عند  الأول المستوىوقبول الفرضية  الارتباط )الصفر( فيذا يعني عدم وجود ارتباط بين المتغيرين، وىناك مستويان لقبول معامل

(،  فإذا كان 0.01( ومستوى معنوية )%99عند مستوى ثقة ) والمستوى الثاني( 0.05%( ومستوى معنوية )95مستوى ثقة )
تكون العلبقة ضعيفة بمعنى ان الفرضية سوف يتم رفضيا لعدم  %95او اقل من مستوى ثقة  0.05اكبر من مستوى المعنوية 

قياس علبقة الارتباط بين وىو مؤشر إحصائي يستخدم ل معامل الارتباط بيرسونود علبقة بين المتغيرين، وقد تم استخدام جو 
الجدول الاتي يبين نتائج معاملبت الارتباط بين خصائص مجمس الادارة  والابلبغ المتكامل لممصارف عينة البحث و  .متغيرين
 (2021) لسنة

 2021لسنة  اط بين خصائص مجمس الادارة والابلاغ المتكامل( معاملات الارتب8جدول )
 المتغير الوسيط    

 المتغير 
 المستقل

الإبلاغ 
  z1المالي

نظره عامة 
لوحدة عن ا

 z2الاقتصادية

 الحوكمة
Z3 

 نموذج العمل
Z4 

المخاطر 
 والفرص

Z5 

ستراتيجية لا
تخصيص و 

  z6الموارد

 الأداء
Z7 

التوقعات 
 المستقبمية

Z8 

أسس 
داد الاع

  z9والعرض

معدل 
الإبلاغ 
 المتكامل

Z 
 **x1  0.162 -0.203 -0.035 -**0.768 -0.255 0.180 0.035 -0.231 *0.519 0.709حجم مجمس الادارة

عدد اجتماعات مجمس 
  x2الادارة

0.192 0.212 0.093 -*0.603 0.364 0.027 0.107 0.344 0.294 0.710** 

نسبة النساء في 
 x3 مجمس الادارة

-0.072 -0.040 -0.187 -0.345 -0.004 -0.153 -0.187 -0.190 -0.041 -0.136 

 (%95*تعني ان القيمة معنوية بثقة )
 (99**تعني ان القيمة معنوية عالية بثقة )%

 SPSS-24باستخدام برنامج  الباحثانالمصدر: إعداد 
 اعلبه الى الفرضيات الفرعية الاتية : رع الفرضية )أ(كما تتف

( 8بينت النتائج في الجدول رقم ) :جمس الادارة و الابلاغ المتكامللاقة ارتباط ذات دلالة احصائية  بين حجم متوجد ع -
، الستراتيجية السابق وجود علبقة ارتباط طردية غير معنوية بين حجم مجمس الادارة  والابلبغ عن كل من )الابلبغ المالي 

رتباط طردية معنوية بين حجم مجمس الادارة والابلبغ عن اسس الاعداد وتخصيص الموارد ، الاداء( ، وكانت علبقة الا
والعرض ، كما كانت العلبقة طردية ذات معنوية عالية بين حجم مجمس الادارة ومعدل الابلبغ المتكامل، الا ان العلبقة بين 

، شركات ، المخاطر والفرصحوكمة ال حجم مجمس الادارة والابلبغ عن كل من ) نظرة عامة عن الوحدة الاقتصادية ،
التوقعات المستقبمية ( كانت عكسية غير معنوية ، كما ان العلبقة بين حجم مجمس الادارة والابلبغ عن نموذج العمل كانت 

توجد علبقة ارتباط ذات دلالة احصائية  بين حجم مجمس )فرضية البحث  يمكن قبول ذلكعكسية ذات معنوية عالية ، وب
 المتكامل ( . الادارة و الابلبغ
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ان سبب العلبقة الطردية بين حجم مجمس الادارة و)اغمب عناصر الابلبغ المتكامل ، معدل الابلبغ المتكامل( ىو  الباحثانويرى 
أعضاء ، الحد  5من قبل قانون الشركات العراقي ) الحد الادنى   ان زيادة عدد اعضاء مجمس الادارة ضمن الحد المسموح بو

 .  (  يؤدي الى زيادة الخبرة والكفاءة في التوجيو والرقابة واتخاذ القرارات وبالتالي زيادة الابلبغ المتكاملأعضاء  9الاعمى 
النتائج في الجدول اشارت :جمس الادارة و الابلاغ المتكامل توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائية  بين عدد اجتماعات م  -

دية غير معنوية بين عدد اجتماعات مجمس الادارة والابلبغ عن كل من ) الابلبغ ( السابق الى وجود علبقة ارتباط طر 8رقم )
راتيجية وتخصيص الموارد ، المالي ، نظرة عامة عن الوحدة الاقتصادية ، حوكمة الشركات ، المخاطر والفرص ،الست

بين عدد اجتماعات مجمس الادارة ،التوقعات المستقبمية ، اسس الاعداد والعرض ( ، وكانت العلبقة عكسية معنوية الاداء
امل كانت طردية ذات والابلبغ عن نموذج العمل ، كما ان العلبقة بين عدد اجتماعات مجمس الادارة ومعدل الابلبغ المتك

توجد علبقة ارتباط ذات دلالة احصائية  بين عدد اجتماعات مجمس الادارة و )يمكن قبول فرضية البحث  ذلك، وبليةمعنوية عا
 لبغ المتكامل( .الاب
ان سبب العلبقة الطردية بين عدد اجتماعات مجمس الادارة و)اغمب عناصر الابلبغ المتكامل ، معدل الابلبغ  الباحثانويرى 

المتكامل( ىو ان زيادة عدد اجتماعات مجمس الادارة يؤدي الى زيادة نشاط وكفاءة الادارة في التوجيو والرقابة واتخاذ القرارات مما 
 بشكل ايجابي عمى مستوى الابلبغ المتكامل . ذلك ينعكس

اشارت النتائج في   :جمس الادارة و الابلاغ المتكامل توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائية  بين نسبة النساء في م  -
لبغ عن ) جميع ( السابق الى وجود علبقة ارتباط عكسية غير معنوية بين نسبة النساء في مجمس الادارة والاب8الجدول رقم )

لا يمكن قبول فرضية البحث )توجد علبقة ارتباط ذات دلالة  ذلكوبعناصر الابلبغ المتكامل ، معدل الابلبغ المتكامل ( ، 
 احصائية  بين نسبة النساء في مجمس الادارة و الابلبغ المتكامل( .

والابلبغ المتكامل ىو ان المرأة اقل جرأه  من الرجل  ان سبب العلبقة العكسية بين نسبة النساء في مجمس الادارة الباحثانويرى 
 في اتخاذ قرارات انضباطية مما يؤدي الى انخفاض دورىا في التوجيو والرقابة وىذا يؤدي الى انخفاض مستوى الابلبغ المتكامل .

دارة والابلبغ المتكامل( لان توجد علبقة ارتباط ذات دلالة احصائية بين خصائص مجمس الاوعمية يمكن قبول فرضية الارتباط )  
 اغمب خصائص مجمس الادارة ذات ارتباط معنوي مع الابلبغ المتكامل .

 ذات دلالة احصائية لخصائص مجمس الادارة في الابلاغ المتكامل . تأثيرتوجد علاقة  - ب
المتغير المستقل  تأثيرتحديد قوة ة والفرعية لالرئيس تأثيراليتطمب اختبار فرضيات :بين متغيرات الدراسة تأثيرالاختبار فرضيات 

(، ومعامل β( )تأثيرال) الانحدارتتمثل بمعامل التي في المتغير التابع، وذلك عن طريق تطبيق بعض الأساليب الإحصائية 
 المحسوبة مع قيمتيا الجدولية (F)لممتغير المستقل في المتغير التابع، ومقارنة قيمة  تأثيرالحيث يفسر نسبة  (R2)التحديد 

 خصائص مجمس الادارة في الإبلبغ المتكامل . تأثيرنتائج  يبينالاتي  (9رقم) الجدوللبيان قبول أو عدم قبول الفرضية ، و 
 2021 لسنةخصائص مجمس الادارة في الإبلاغ المتكامل  تأثيرنتائج ( 9جدول )

 المتغير المستقل 
 

 )حوكمة الشركات(

المتغير 
 الوسيط

معامل 
 التحديد

R2 

 لانحدارامعامل 
 (تأثيرال)
Β 

 الحد الثابت
Α قيمة t قيمة المحسوبة F المحسوبة 

مستوى 
 الدلالة

P 
 طبيعة العلاقة

   X1حجم مجمس الإدارة 
 
 
الإبلاغ 
 المتكامل
Z 

 معنوية 0.041 5.350* 2.313* 20.256 0.342 0.503
 عدد اجتماعات مجمس الإدارة

X2  
 معنوية 0.039 5.789* 2.406* 17.519 0.020 0.504

 نسبة النساء في مجمس الإدارة
 X3  

 غير معنوية 0.922 0.054 0.232 17.985 0.009- 0.018

 (95مة معنوية بثقة )%*تعني ان القي
 .SPSS-24باستخدام برنامج  الباحثانإعداد  :المصدر
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 اعلبه الى الفرضيات الاتية : وتتفرع الفرضية  )ب(
( 9ضح من خلبل الجدول السابق رقم )يت :مس الادارة في الابلاغ المتكامل ية لحجم مجذات دلالة احصائ تأثيرتوجد علاقة   -

يما يالمحسوبة اكبر من نظيرت Fو tلان قيمة الابلبغ المتكامل  حجم مجمس الادارة فيايجابي معنوي احصائيا ل تأثير وجود
%( من 50.3، وان )تأثيرالة يمكن قبول فرضية ، وعمي 0.05عمى الترتيب عند مستوى  5.32,  1.860الجدولية البالغة 

%( ترجع الى عوامل اخرى 49.7وان النسبة المتبقية ) التغيرات التي تحدث في الإبلبغ المتكامل سببيا حجم مجمس الإدارة
مقدار ان زيادة عضو واحد في حجم مجمس الإدارة يؤدي الى زيادة الابلبغ المتكامل ب، ولم تظير في النموذج غير معروفة 

(0.342 )% 
يتضح من خلبل الجدول السابق  :كامل مس الادارة في الابلاغ المتذات دلالة احصائية لعدد اجتماعات مج تأثيرتوجد علاقة   -

المحسوبة اكبر  Fو tمعنوي احصائيا لان قيمة ايجابي و عدد اجتماعات مجمس الادارة في الابلبغ المتكامل  تأثير( ان 9رقم )
، وان  .تأثيراليمكن قبول فرضية وعمية  0.05عمى الترتيب عند مستوى  5.32,  1.860ا الجدولية البالغة يميمن نظيرت

%( 49.6رة وان النسبة المتبقية )%( من التغيرات التي تحدث في الإبلبغ المتكامل سببيا عدد اجتماعات مجمس الإدا50.4)
ان زيادة عدد اجتماعات مجمس الإدارة اجتماع واحد يؤدي الى ، ولم تظير في النموذج ترجع الى عوامل اخرى غير معروفة 

 %(  .0.020زيادة الابلبغ المتكامل بمقدار )
يتضح من خلبل الجدول  :مس الادارة في الابلاغ المتكامل ذات دلالة احصائية لنسبة النساء في مج تأثيرتوجد علاقة   -

 Fو tغير معنوي احصائيا لان قيمة سمبي الادارة في الابلبغ المتكامل نسبة النساء في مجمس  تأثيران  (9السابق رقم )
يمكن قبول فرضية  وعمية لا 0.05عمى الترتيب عند مستوى  5.32,  1.860يما الجدولية البالغة يالمحسوبة اقل من نظيرت

 .تأثيرال
لان  ائص مجمس الادارة في الابلبغ المتكامل(ذات دلالة احصائية لخص تأثير) توجد علبقة  تأثيرالوبذلك يمكن قبول فرضية     

 غير المعنوي . تأثيرالالمعنوي اكثر من الخصائص ذات  تأثيرالعدد الخصائص ذات 
 بين خصائص مجمس الادارة والابلبغ المتكامل(ذات دلالة احصائية توجد علبقة ) ة الرئيسة الثانيةكما يمكن قبول الفرضي    

وتتفرع منيا توجد علاقة ذات دلالة احصائية بين الابلاغ المتكامل وقيمة الوحدة الاقتصادية  .  : الفرضية الرئيسة الثالثة  -3
 : الفرضيات الاتية

 توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائية بين الابلاغ المتكامل وقيمة الوحدة الاقتصادية  - أ
 غ المتكامل ، عناصره( و قيمة الوحدة الاقتصادية يبين نتائج معاملبت الارتباط بين )معدل الإبلب الاتي (10الجدول رقم ) 

 معاملات الارتباط بين )معدل الإبلاغ المتكامل ، عناصره( و قيمة الوحدة الاقتصادية( 10جدول ) 
 المتغير الوسيط                                    المتغير التابع  قيمة الوحدة الاقتصادية

 )الابلاغ المتكامل (                                                 
           Z1 الإبلاغ المالي 0.720**
  Z2 عن الوحدة الاقتصادية نظرة عامة 0.728**
                Z3  الحوكمة 0.714**
            Z4   نموذج العمل 0.229
       Z5    المخاطر والفرص 0.372-
  Z6واردستراتيجية وتخصيص المال 0.309

                     Z7   الأداء 0.719**
     Z8    التوقعات المستقبمية 0.716**
   Z9       أسس الاعداد والعرض 0.235

          Z معدل الإبلاغ المتكامل 0.730**

 (99تمثل القيمة معنوية عالية بثقة )% **
 SPSS-24باستخدام برنامج  الباحثانإعداد  :المصدر
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السابق ان معاملبت الارتباط كانت طردية ذات معنوية عالية احصائيا بين )الإبلبغ المالي , ( 10رقم ) يتضح من الجدول    
نظرة عامة عن الوحدة الاقتصادية , الحوكمة, الأداء, التوقعات المستقبمية  ،معدل الابلبغ المتكامل( و قيمة الوحدة الاقتصادية ، 

ستراتيجية وتخصيص الموارد , أسس الاعداد والعرض ( ين الابلبغ عن )نموذج العمل , المعنوية ب وكانت العلبقة طردية غير
، قتصادية كانت عكسية غير معنوية وقيمة الوحدة الاقتصادية ، الا ان العلبقة بين الابلبغ عن المخاطر والفرص وقيمة الوحدة الا

لسنة اط ذات دلالة احصائية بين الابلبغ المتكامل وقيمة الوحدة الاقتصادية( يمكن قبول فرضية الارتباط  )توجد علبقة ارتب  ذلكوب
2021  . 
ىو ان الابلبغ عن بين الابلبغ عن المخاطر والفرص وقيمة الوحدة الاقتصادية  سبب العلبقة العكسية ان الباحثانويرى     

 ي انخفاض قيمة الوحدة الاقتصادية . المخاطر يؤدي الى انخفاض الطمب عمى اسيم الوحدة الاقتصادية وبالتال
 ذات دلالة احصائية للإبلاغ المتكامل في قيمة الوحدة الاقتصادية . تأثيرتوجد علاقة   - ب
 . 2021 لسنة الإبلبغ المتكامل وعناصره في قيمة الوحدة الاقتصادية  تأثيريبين نتائج الاتي ( 11جدول رقم ) ال 

 2021لسنةتكامل وعناصره في قيمة الوحدة الاقتصادية الإبلاغ الم  تأثيرنتائج ( 11جدول ) 
 وسيطالمتغير ال

  تكامل()الابلاغ الم

 
 المتغير التابع

معامل 
 التحديد

R2 

 الانحدارمعامل 
 (تأثيرال)
Β 

 الحد الثابت
Α قيمة t قيمة المحسوبة F المحسوبة 

مستوى 
 الدلالة

P 
 طبيعة العلاقة

            Z1 الإبلاغ المالي
 
 
 
 

مة الوحدة قي
 الاقتصادية

 معنوية 0.021 8.732* 2.955* 0.111 0.409 0.518
           Z2 نظرة عامة

 معنوية 0.017 8.946* 2.991* 0.505 0.321 0.530  عن الوحدة الاقتصادية

              Z3  الحوكمة
 معنوية 0.036 5.808* 2.410* 0.521 0.333 0.510  

         Z4   نموذج العمل
 غير معنوية 0.937 0.107 0.081 0.874 0.004 0.052   

   Z5    المخاطر والفرص
    

 غير معنوية 0.635 0.243 0.493 0.732 0.017- 0.138

ستراتيجية وتخصيص ال
  Z6الموارد

 غير معنوية 0.563 0.364 0.603 0.735 0.009 0.095

                Z7   الأداء
 معنوية 0.029 6.285* 2.507* 0.720 0.322 0.517     

 Z8    التوقعات المستقبمية
 معنوية 0.030 6.260* 2.502* 0.808 0.303 0.513    

      أسس الاعداد والعرض
 Z9   0.055 0.020 0.743 0.385 0.148 0.710 غير معنوية 

 معنوية 0.021 8.940* 2.990* 0.229 0.533 0.533 الإبلاغ المتكامل 

 (95عني ان القيمة معنوية بثقة )%*ت
 .SPSS-24باستخدام برنامج  الباحثانالمصدر: إعداد 

معنوي ايجابي و معدل الابلبغ المتكامل في قيمة الوحدة الاقتصادية كان  تأثيران  (11رقم) يتضح من الجدول السابق    
  46.7%سببيا  الإبلبغ المتكامل وان  النسبة الباقية % من التغيرات التي تحدث في قيمة الوحدة الاقتصادية 53.3، وان احصائيا

%  يؤدي الى زيادة  قيمة 1تعود لعوامل اخرى غير معروفة لم تظير في النموذج  ، وان زيادة معدل الابلبغ المتكامل بمقدار 
عند  5.32,  1.860ة ا الجدولية البالغمييالمحسوبة اكبر من نظيرت Fو  t% وان قيمة  0.533الوحدة الاقتصادية  بمقدار 

لوحدة بلبغ المالي, نظرة عامة عن االابلبغ عن ) الإ تأثير. اما فيما يخص عناصر الإبلبغ المتكامل فان  0.05مستوى 
كل  تأثيرالمحسوبة ل t,الأداء, والتوقعات المستقبمية( في قيمة الوحدة الاقتصادية كان معنويا باعتبار ان قيمة  ,الحوكمة الاقتصادية

. في حين ان الابلبغ عن باقي عناصر الابلبغ المتكامل  0.05عند مستوى  1.860اكبر من القيمة الجدولية البالغة  منيم
غير معنوي احصائيا  تأثير)نموذج العمل, المخاطر والفرص, الاستراتيجية وتخصيص الموارد، واسس الاعداد والعرض( كان لو 
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 تأثير)توجد علبقة  تأثيرالوبذلك يتم قبول فرضية محسوبة اقل من نظيرتيا الجدولية. ال tفي قيمة الوحدة الاقتصادية لا ن قيمة 
لان الابلبغ عن اكثر من نصف العناصر   2021 لسنة ذات دلالة احصائية للئبلبغ المتكامل في قيمة الوحدة الاقتصادية (

 معنوي في قيمة الوحدة الاقتصادية . تأثيرومعدل الابلبغ المتكامل ذات 
   )توجد علبقة ذات دلالة احصائية بين الابلبغ المتكامل وقيمة الوحدة الاقتصادية( . يمكن قبول الفرضية الرئيسة الثالثة ذلكل    
ذات دلالة احصائية لخصائص مجمس الادارة في قيمة الوحدة الاقتصادية بتوسيط  تأثيرالفرضية الرابعة : توجد علاقة  -4

 الابلاغ المتكامل
خصائص مجمس الادارة في قيمة الوحدة الاقتصادية بتوسط الإبلبغ  تأثيرالاتي يبين نتائج تحميل المسار ل (12قم) ر  الجدول
 المتكامل
 ادية بتوسط الإبلاغ المتكامل لسنةخصائص مجمس الادارة في قيمة الوحدة الاقتص تأثيرنتائج تحميل المسار ل( 12جدول ) 
2021 

 تأثيرالمجموع  غير المباشر تأثيرال المباشر تأثيرال (مس الادارةخصائص مجالمتغير المستقل )
 X1  0.114 0.242 0.356حجم مجمس الإدارة 

 X2  -0.213 0.397 0.184 عدد اجتماعات مجمس الإدارة

 X3  -0.562 0.444 -0.118  نسبة النساء في مجمس الإدارة

 SPSS-24باستخدام برنامج  الباحثانالمصدر: إعداد 
اجتماعات مجمس عدد غير المباشر لكل من حجم مجمس الادارة و  تأثيرالان لتحميل المسار   السابق (12رقم ) ضح من الجدوليت

 تأثيرالالمباشر في قيمة الوحدة الاقتصادية ، اما  تأثيرالاكبر من قيمة الوحدة  الاقتصادية بتوسط الابلبغ المتكامل في  الادارة 
في  المباشر تأثيرالء في مجمس الادارة في قيمة الوحدة الاقتصادية بتوسيط الابلبغ المتكامل كان اقل من غير المباشر لنسبة النسا
ذات دلالة احصائية لخصائص مجمس الادارة في  تأثيرتوجد علبقة )  الرابعة فرضيةاليمكن قبول ، وعميو  قيمة الوحدة الاقتصادية

لان عدد الفرضيات  الفرعية التي تم قبوليا اكثر من الفرضيات التي لم  ذلكو  ( ، تكاملقيمة الوحدة الاقتصادية بتوسيط الابلبغ الم
 يتم قبوليا .

 
 الاستنتاجات والتوصيات/  المبحث السادس 
 اولا: الاستنتاجات

 الى الاستنتاجات الاتية : الباحثانتوصل 
في العقدين الماضيين ، وخاصة بعد الازمات تعد خصائص مجمس الادارة من المواضيع الميمة التي لاقت اىتمام كبير   -1

لما ليا من دور كبير في توجيو ورقابة الوحدة الاقتصادية وتعزيز الافصاح ، اذ تبين من خلبل الجانب  والانييارات المالية
لبغ النظري لمبحث ان خصائص مجمس الادرة ليا دور كبير في تعزيز الشفافية في الوحدة الاقتصادية من خلبل دعم الاب

 المتكامل .
احتياجات اصحاب المصمحة لممعمومات غير المالية المتعمقة بالبيئة والمجتمع نتيجة لفشل الابلبغ المالي التقميدي في تمبية   -2

لحل ىذه المشكمة من خلبل توفير معمومات مالية وغير  محاسبية كأداة ظير الابلبغ المتكامل،  لتقييم اداء الوحدة الاقتصادية 
 . فة اصحاب المصمحةتقرير واحد الى كا مالية في

ىو عدم وجود معيار  ذلكان سبب  الباحثانالمتكامل ، ويرى  للئبلبغتختمف المصارف عينة البحث في مستويات تبنييا   -3
 . في العراق يمزم الوحدات الاقتصادية بتبني الابلبغ المتكامل المتكامل للئبلبغ

، اي ان زيادة عدد اعضاء مجمس الادارة لحجم مجمس الادارة في الابلبغ المتكامل  ايجابي معنوي تأثيربينت النتائج وجود   -4
 بشكل ايجابي عمى قيمة الوحدة الاقتصادية . ينعكس يؤدي الى زيادة الابلبغ المتكامل مما
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كس بشكل  ايجابي ايجابي معنوي لعدد اجتماعات مجمس الادارة في الابلبغ المتكامل مما ينع تأثيراشارت النتائج الى وجود   -5
 عمى قيمة الوحدة الاقتصادية .

سمبي غير معنوي لنسبة النساء في مجمس الادارة في الابلبغ المتكامل ، أي ان زيادة نسبة النساء  تأثيراظيرت النتائج وجود   -6
 سبة قميمة .لاقتصادية ولكن بنؤدي الى انخفاض الابلبغ المتكامل وبالتالي انخفاض قيمة الوحدة افي مجمس الادارة ي

في قيمة الوحدة الاقتصادية ، اي ان زيادة الابلبغ المتكامل  المتكامل للئبلبغايجابي معنوي  تأثيراشارت النتائج الى وجود   -7
 يؤدي الى زيادة قيمة الوحدة الاقتصادية .

 تأثيرالاكبر من متكامل تصادية بتوسيط الابلبغ الغير المباشر لخصائص مجمس الادارة في قيمة الوحدة الاق تأثيرالان   -8
، مما يشجع عمى تبني الابلبغ المتكامل كمتغير وسيط بين  المباشر لخصائص محمس الادارة في قيمة الوحدة الاقتصادية

 خصائص مجمس الادارة وقيمة الوحدة الاقتصادية .
 ثانيا : التوصيات

 : يأتيما ب انوصييما الباحثان ، فانييا بناءا عمى الاستنتاجات التي توصل الي
ضرورة اىتمام المصارف العراقية بخصائص مجمس الادارة لما ليا من دور ايجابي في زيادة الابلبغ المتكامل وبالتالي زيادة   -1

 قيمة الوحدة الاقتصادية .
حاسبة والعاممين في اقسام المفي العراق بتوعية ادارات الوحدات الاقتصادية المحاسبة مينة مة لضرورة قيام الجيات المنظ  -2

  والتدقيق بالإبلبغ المتكامل من حيث مفيومو واىميتو وعناصره  وكيفية اعداده .
معيار للئبلبغ  بإصدارفي العراق مجمس المعايير المحاسبية والرقابية التابع الى ديوان الرقابة المالية الاتحادي  قيام ضرورة  -3

 المتكامل لأنو  يؤدي الى زيادة قيمة الوحدة الاقتصادية .المتكامل يمزم الوحدات الاقتصادية العراقية بتبني الابلبغ 
يؤدي الى  ذلك( اعضاء ، لان 9-5زيادة عدد اعضاء مجمس الادارة ضمن الحد المسموح من قبل قانون الشركات العراقي )  -4

 زيادة الابلبغ المتكامل وبالتالي زيادة قيمة الوحدة الاقتصادية .
الوحدة يؤدي الى زيادة الابلبغ المتكامل مما ينعكس بشكل ايجابي عمى قيمة   ذلكلان ، ة زيادة عدد اجتماعات مجمس الادار   -5

  الاقتصادية .
ضرورة  قيام سوق العراق للؤوراق المالية بالزام الشركات المدرجة فيو بإعداد تقرير الابلبغ المتكامل ضمن التقرير السنوي   -6

 . لاقتصاديةلأن ذلك يؤدي الى زيادة قيمة الوحدة ا لمشركة
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