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Received Abstract 
          The aim of the research is to measure the effect of changing the exchange 
rate on bank loans, and in order to achieve this goal, the (official exchange rate) 
was chosen as an independent variable and its effect was studied on the 
dependent variable, which is bank credit. Commercial Gulf, Baghdad, A Shore 
International for Investment (and the financial indicators (growth rate of loans) 
and the statistical program (Eviews 12) were used to measure the impact of the 
exchange rate change on the bank credit of banks, the research sample for the 
period 2012-2022, and the research reached a group Among the conclusions, the 
most important of which is that the results of the financial analysis of variables 
during the years of study showed that there was a discrepancy in the proportions 
of financial indicators, as they were characterized by fluctuations, ups and downs, 
which indicates a weak effect of the exchange rate on bank loans 
keywords: exchange rate, bank loans     
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 :المستخلص

هدف ال�حث إلى ق�اس تأثیر تغییر سعر الصرف في القروض المصرف�ة ومن اجل تحقیق هذا الهدف تم اخت�ار سعر الصرف        
 كمتغیر مستقل ودراسة اثره في المتغیر التا�ع وهو  الائتمان المصرفي وقد شملت عینة ال�حث خمسة مصارف تجار�ة وهي : 

( مصرف المنصور للأستثمار، و مصرف الأهلي العراقي، و مصرف الخلیج التجاري، و مصرف �غداد ، و مصرف  آ شور الدولي 
للتوصل إلى ق�اس  )Eviews 12و قد تم أستخدام المؤشرات  المال�ة ( معدل النمو للقروض) والاحصائ�ة  برنامج (  )للأستثمار 

، وقد توصل ال�حث الى مجموعة 2022-2012المصرفي للمصارف عینة ال�حث  للفترة على الائتمان أثر تغیر سعر الصرف 
أظهرت نتائج تحلیل المالي لمتغیرات خلال سنوات الدراسة وجود ت�این في نسب المؤشرات المال�ة أذ الاستنتاجات من اهمهان ــــــــــــــــــم

 أتسمت �التذبذب ارتفاعاً وانخفاضاً، مما یدل على وجود تأثیر ضعیف لسعر الصرف على القروض المصرف�ة . 
 .القروض المصرف�ة –: سعر الصرف الكلمات الافتتاح�ة 

 
  :Introductionالمقدمة :   

�عد ســعر الصــرف واحد من اهم الادوات النقد�ة التي تؤثر على اغلب القطاعات الاقتصــاد�ة والمال�ة وهو من مؤشــرات           
معدلات  الاســتقرار الاقتصــادي والمالي للبلد، وتعود اهمیته ســعر الصــرف لما �مثله من تأثیر على اله�كل العام للأســعار ومجمل

 تأثیره في ق�مة العملة  التي ید مق�اسي لاستقرار النشاط الاقتصادي وامكان�ة في تحقیق معدلات النمو الاقتصاديالتضخم والفائدة 
1- Postgraduate, StudentDiwan muhafazat maysan , Alinaela99@gmail.com 
2-Professor, Post Graduate Institute for Accounting and Financial Studies, University of Baghdad, 
ali.a@pgiafs.uobaghdad.edu.iq 

_ �حث تطب�قي في عینة من المصارف التجار�ة  العراق�ة سعر الصرف في  القروض المصرف�ة  تأثیر تغییر  
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الاقتصــادي كونه و�أثر على  قرارات تنعكس �شــكل م�اشــر على مجمل الأداء الوطن�ة ازاء �ق�ة العملات فان حالة اســتقرار العملة
نعتبر  القروض المصــرف�ة من  اجانب ، و�ؤثر على حركة واخت�ار المدخر�ن للأوع�ة للأدخار.المســتثمر�ن ســواء كانوا محلین او 

�الأموال اللازمة  هؤلاءاهم العمل�ات التي تقوم بها المصــــارف و�انه الخدمة التي �حصــــل علیها الافراد والمؤســــســــات اذا یتم تزو�د 
عهد المقترض بتســدید مبلغ القرض مع الفائدة في موعد الاســتحقاق . لســد احت�اجاتهم او أســتثمارها في مشــار�ع مختلفة على ان یت

�أهم�ة دور القروض المصــرف�ة على ارض الواقع في حل المشــكلات الاقتصــاد�ة والاجتماع�ة ومســاهمتها في التنم�ة الاقتصــاد�ة 
�ة بذلك القطاعات الاقتصــــــــــاد�ة والاجتماع�ة من خلال الق�ام �منح القروض والاســــــــــتثمارات تنمو�ة  قصــــــــــیرة وطو�لة الاجل مراع

الحیو�ة في المجتمع �عد تأكدها من جدوى المشــــروعات وامكان�ة اقامتها وتحق�قها لأر�اح مجز�ة للمصــــرف والمســــاهمین، وتســــعى 
و�أتي ال�حث لب�ان تأثیر ســـــــــــعر الصـــــــــــرف على القروض المصـــــــــــرف�ة لعینة من المصـــــــــــارف دائما الى تحقیق اعلى عائد ممكن 

بهدف معرفة (المنصـــور للاســـتثمار ، �غداد ، الاهلي العراقي ، الخلیج التجاري ، آ شـــور الدولي للاســـتثمار ) �ة المصـــارف العراق
قد تم أستخدام المؤشرات  المال�ة ( معدل النمو للقروض) ،  تا�عاثر سعر الصرف كمتغیر مستقل، القروض المصرف�ة كمتغیر 

 . )Eviews 12والاحصائ�ة  برنامج ( 
 

 منهج�ة ال�حث والدراسات السا�قة  -الأول :لم�حث ا

 أولا: منهج�ة ال�حث : وهي تتألف من :
أن مشــــــكلة ال�حث تتمثل �عدم اســــــتقرار ســــــعر صــــــرف العملة المحل�ة ( الدینار :Research Problemمشــــكلة ال�حث :  -1

العراقي ) مقــابــل العملات الاجنب�ــة ( الــدولار الامر�كي ) في العراق و�طب�عــة الحــال هــذا یؤثر على ق�مــة العملــة المحل�ــة مقــابــل 
توى الائتمان في المصــارف العراق�ة  و�ز�د لمســ العملات الاجنب�ة في الســوق، مما ادى إلى عدم القدرة على وضــع رؤى واضــحة 
، وعل�ه تكون انعكاســـــات ســـــلب�ة على القطاعات من المخاطر التي تكتنف ارتفاع وانخفاض ســـــعر الصـــــرف مقابل العملة العراق�ة 

لائتمان ا  تأثیر تغییرات سعر الصرف على هو ماستعراض مشكلة ال�حث في  التساؤل الآتي :  ا�مكن  و الاقتصاد�ة المختلفة ،
 المصرفي العراقي ؟

من ادوات الس�اسة النقد�ة هو سعر الصرف لما له من  أداةیتناول هذا ال�حث اهم  :Research Importantأهم�ة ال�حث : -2
تأثیر على مختلف القطاعات الاقتصاد�ة ، كذلك الائتمان المصرفي الذي �عد من اهم العمل�ات المصرف�ة التي تقوم بها المصارف 

د والشــــــركات ، تكمن في لما �قدمه من تســــــه�لات ائتمان�ة وتمو�ل مختلف الانشــــــطة الاقتصــــــاد�ة والاســــــتثمار�ة على مســــــتوى الافرا
 الاهم�ة الاتي : 

 اثراء الجوانب العلم�ة ف�ما یخص موضوع ال�حث هو تأثیر تغیر سعر الصرف على الائتمان المصرفي . -1
 مدى اهم�ة احد اهم ادوات الس�اسة النقد�ة سعر الصرف والتغیر التي تحدث فیها  على الائتمان المصرفي . -2
طاع المصرفي الى اهم�ة سعر الصرف والائتمان المصرفي والتغیرات التي تحدث فیهم لفت نظر السادة المسؤولین في الق -3

 مدى تأثیرها على الواقع الاقتصادي .

 :إلى مجموعة من الاهداف والتي �سعى لتحق�قها  وهي یهدف ال�حث  : Research Objectiveأهداف ال�حث : -3
 تشخ�ص تأثیر تغیر سعر الصرف على الائتمان المصرفي . -1
 التعرف على التغیرات التي تحدث في اسعار الصرف ومدى تأثیرها على الائتمان المصرفي   . -2
 دراسة واقع اثر تغیر سعر الصرف على الائتمان المصرفي في العراق .  -3
 : مخطط ال�حث الفرضي -4

 ) .  ةلمصرف�ا القروضیتم اعتماد ال�حث على متغیر�ن هما المتغیر المستقل (سعر الصرف ) والمتغیر التا�ع ( 
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 ) مخطط ال�حث الفرضي1شكل (

ر ســـــعر الصـــــرف له اثر على الائتمان المصـــــرفي في یال�حث من أن تغی فرضـــــ�ةتنطلق  :Hypothesesفرض�ات ال�حث :  -4
 العراق ولهذا نفترض أن هناك:

 . ةالمصرف� القروض و احصائ�ة بین سعر الصرفمعنو�ة ذو دلالة  یوجد تأثیر   -1
 
 Research methodمنهج ال�حث :  -5

 للجانب النظري والمنهج  التحلیلي  للجانب العملي  الاستقرائياعتمد ال�احث على المنهج 
 
 Research Iitationsحدود ال�حث :  -6
الحدود المكان�ة : تتمثل �المصارف التجار�ة العراق�ة ، حیث قام ال�احث �اخت�ار العینة المتكونة من خمسة مصارف ذات سمعة  -1

عال�ة وهم كل من (مصـــرف المنصـــور للاســـتثمار، مصـــرف �غداد ، مصـــرف الاهلي العراقي ، مصـــرف الخلیج التجاري ،  ورصـــانة
 مصرف آشو الدولي للاستثمار) .

 ) 2022 - 2012الحدود الزمان�ة :ان الحدود الزمان�ة لهذا ال�حث هي من ( -2
 
 وسائل جمع الب�انات والمعلومات : -7
 اعتمد ال�احثان  على الكتب العر��ة والاجنب�ة والاطار�ح والرسائل وال�حوث العلم�ة والمجلات. الجانب النظري : -أ

اعتمد ال�احثان على  الب�انات المال�ة والتقار�ر للمصـــارف عینة ال�حث ، وتقار�ر الســـ�اســـة النقد�ة الصـــادرة   ب _ الجانب العملي :
 .  ) 2022- 2012العراقي للفترة (عن البنك المركزي 

 

 

 

 

 تت

 Y المتغیر التا�ع Xالمتغیر المستقل 
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 ثان�اً: الدراسات السا�قة 
 دراسات تخص سعر الصرف (متغیر مستقل) :

 )2021_ دراسة ( التم�مي  ، ا�ة علي خم�س ، 1
 ي مؤشرات التداول للمستثمر الأجنبي .تأثیر تقل�ات أسعار الصرف ف عنوان الدراسة

المال�ة العراق�ة لم تعتم في المســـتثمر الاجنبي وتدفق تتمثل مشـــكلة الدراســـة  في ان الســـوق المالي والمؤســـســـات  مشكلة الدراسة
 م�اشر على الرغم من كونها قناة مهمة للاقتصاد المحلي  في اي دولة . الاستثمار الاجنبي غیر

 الادارة واقتصاد ، جامعة كر�لاء. ر ، تخصص علوم مال�ة ومصرف�ة كل�ةرسالة ماجستی طب�عة الدراسة

 المنهج الوصفي للجانب النظري والمنهج التحلیلي للجانب العملي  منهج الدراسة

التحلیل المالي لمؤشرات سعر الصرف في العراق لمدة الدراسة على الامد القصیر والامد ال�عید ،ودراسة علاقة  هدف  الدراسة
للاوراق المال�ة الارت�اط والاثر لمؤشـــر ســـعر الصـــرف على مؤشـــرات تداول المســـتثمر الاجنبي في ســـوق العراق 

 لمدى الطو�ل ولمدى القصیر.
وجود فعال�ة وتأثیر لســـعر الصـــرف على مؤشـــرات المســـتثمر الأجنبي  تســـهم في الســـعر الاجمالي هو محصـــلة  نتائج الدراسة

اوامر الب�ع والشـــراء وازد�اد عدد المســـتثمر�ن في الســـوق المالي حســـب تقل�ات أســـعار الصـــرف المت�عة من قبل 
 قد�ة في البنك المركزي . الس�اسة الن

 

 )Dominguez, Kathryn, 2014دراسة ( -2

  :Exchange rate implication of reserve changes عنوان الدراسة
how Non-EU European Countries Fared during the Great Recession. 

تأثیر تغیرات ســــعر الصــــرف في الإحت�اط�ات: كیف كانت البلدان الأورو��ة غیر الاعضــــاء في منطقة الیورو في مرحلة 
 الركود العظ�م. 

وضوا�ط رأس المال والاحت�اط�ات الأجنب�ة، مع التركیز على التغییرات  ت�حث هذه الورقة في العلاقة بین أسعار الصرف، مشكلة الدراسة
التدابیر في البلدان الأورو��ة خارج المنطقة الاقتصــــــــــــــاد�ة الأورو��ة في أثناء الأزمة المال�ة العالم�ة وفي في كل من هذه 
 مرحلة الانتعاش.

 ،مدرسة جیرالد فورد للس�اسة العامة، جامعة م�ش�غان 2014 -فبرایر-24في  647ورقة �حث�ة، رقم  طب�عة الدراسة
 النظري ، والمنهج التحلیلي للجانب العملي .المنهج الوصفي للجانب  منهج الدراسة
 تفسیر العلاقة بین أسعار الصرف وضوا�ط رأس المال، والاحت�اط�ات الأجنب�ة خلال الأزمة المال�ة العالم�ة. هدف الدراسة

تبني أنظمة الصـــــرف الثابتة تبدو أن الاحت�اط�ات العملة الاجنب�ة مهمة ل�س فقط لتحقیق الاســـــتقرار في ق�مة العملة عند  نتائج الدراسة
فحسب، بل تعد ذات اهم�ة عال�ة لسحب الضغط الحاصل في سوق العملات الاجنب�ة في ضوء انظمة الصرف الوس�طة 

 وحتى العائمة ، وهي بذلك تساعد من التخفیف من مبرهنة الثالوث المستحیل .
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 دراسات تخص القروض المصرف�ة (متغیر تا�ع ) 
 ) 2021 ، محمد مصطفى ، صبري ( دراسة -1
 

  

 ) maitah   etal   2012دراسة ( -2

 

 

 دور الس�اسة النقد�ة في تحدید اتجاهات الائتمان المصرفي في العراق . عنوان الدراسة

 مشكلة الدراسة

تنطلق المشـــكلة من جانب دراســـة فاعل�ة الســـ�اســـة النقد�ة ومدى تأثیر ادواتها (عمل�ات الســـوق المفتوح ،الاحت�اطي 
القانوني ، أســـعار الخصـــم ، أســـعار الفائدة ) في الائتمان المصـــرفي ودرجة تأثیر كل من هذه الادوات ف�ه ، اذ ان 

الائتمان المصـــرفي لاســـ�ما في ظل ظروف أقتصـــاد�ة فیها المشـــكلة قائمة على أســـاس ت�این تأثیر تلك الادوات في 
 توقعات الر�ح العال�ة واتساع مجالات الاستثمار . 

 واقتصاد ، جامعة �غداد  . الادارةرسالة ماجستیر ، قسم الاقتصاد ، كل�ة  طب�عة الدراسة
 المنهج الوصفي للجانب النظري ، والمنهج التحلیلي للجانب العملي منهج الدراسة

 هدف الدراسة
ب�ان دو الس�اسة النقد�ة في العراق ، وتحدید اتجاهات الائتمان المصرفي والتعرف على مدى تأثیر ادوات الس�اسة 

 النقد�ة في الائتمان المصرفي . 

التنســیق بینهم  توصــلت الدراســة للبنك المركزي  الدور الرائد في ادارة الســ�اســة النقد�ة والائتمان�ة وهو المســؤول عن نتائج الدراسة
الائتمان المصــرفي من  �حجم یتم ذلك من خلال التحكم  للســ�طرة على عرض النقود والحد من تقل�ات الاســعار مو

 خلال الس�اسات النقد�ة والائتمان�ة لتثبیت مستوى الاسعار . 

 
 عنوان الدراسة

The utilizing of financial  
Analysis in credit decision in Palestinian commercial banks  

  حلیل في قرارات الائتمان في البنوك التجار�ة الفلسطین�ةت
 هناك تعثر في عمل�ة  سداد القروض من الز�ائن في عدد من البنوك التجار�ة  مشكلة الدراسة

 رسالة ماجستیر طب�عة الدراسة

 لمنهج الوصفي للجانب النظري والمنهج التحلیلي للجانب العملي ا منهج الدراسة

 هدف الدراسة

تحدید مستوى ادراك واستخدام طرق المحاس�ة والمؤشرات المال�ة من مدیري التحلیل والائتمان في البنوك 
الفلسطین�ة للحكم على عمل�ة الائتمان المصرفي المتعاملة فیها هذه البنوك،والقرارات المتخذة �شأنها . 

ي �عقلان�ة اتخاذ القرارات المتعلقة فضلاً عن التعرف على المحددات التي تعیق استخدام طرق التحلیل المال
 �منح الائتمان. 

توصلت الدراسة الى الز�ادة في استخدام طرق المحاس�ة والتحلیل المالي تؤدي الى الز�ادة في تحلیل ودارسة  نتائج الدراسة
 إمكان�ات الأفراد والمؤسسات طالبي الائتمان للتعرف على إمكاناتهم في السداد وطرق الاسداد  
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 ) المصرف�ة القروض على  الصرف سعر تأثیر ( النظري  الاطار : الثاني الم�حث
 : الصرف لسعر النظري  الاطار : اولاً 
 الوحدات على م�ادلة اساسها تتم التي النس�ة هي او ، عملتین بین الم�ادلة نس�ة الصرف سعر �مثل  : الصرف سعر ف�تعر  -1

 في مقومة ما دولة عملة ثمن هو الصرف سعر أن القول �مكن او . معلوم وقت في الاجنب�ة النقد�ة �الوحدات المحل�ة النقد�ة

 لإحدى نسبي سعر هو الصرف سعر �عرف كما ). 273 : 2015، ،حمزة (الشمري  معینة أجنب�ة عملة أخرى  عملة شكل

 �عرف كذلك )RESERVE BANK OF AUSTRALIAK 2018 :155( العملات من مجموعة أو أخرى   �عملة عنه معبرا" العملات

 فهو أخرى  جهة ومن ، جهة من هذا المحل�ة العملة من واحدة وحدة لشراء المطلو�ة الاجنب�ة العملة من الوحدات عدد �مثل هو

  ).  PILBEAM 2010 :260( الاجنب�ة العملة من واحدة وحدة لشراء المحل�ة العملة من المطلو�ة الوحدات عدد �مثل
 معدلات مجمل وعلى للأســــعار العام اله�كل على تأثیر من �مثله لما الصــــرف ســــعر أهم�ة تعود  : الصـــرف ســـعر اهم�ة 1-1

 من المز�د خلق في �ســـهم اقتصـــادي النمو معدلات تحقیق في وامكان�ة الاقتصـــادي النشـــاط لاســـتقرار مق�اس �عد التي التضـــخم

 في والمؤثرة الرئ�ســــــــ�ة الاركان من الصــــــــرف ســــــــعر �عد كما ، أســــــــتقراره اجل من الاجتماعي القطاع �حتاجها التي العمل فرص

 واله�كلي الاقتصـــــــادي الاصـــــــلاح إن إذ ، الاقتصـــــــاد في والاختلال التوازن  أنعكاســـــــات عن �عبر كونه الاقتصـــــــاد�ة الســـــــ�اســـــــة

 �شـــكل یؤثر العملة وضـــع تحســـین فأن ذلك عن ،فضـــلا" الصـــرف ســـوق  وضـــع في التوازن  تحقیق في �ســـهم الذي هو المســـتهدف

 الأداء مجمل على م�اشر �شكل تنعكس العملة استقرار عدم حالة فان العملات �ة�ق إزاء الوطن�ة العملة ق�مة في تأثیره من اكبر

 المدخر�ن واخت�ار حركة على ،و�ؤثر محلین أم أجانب أكانوا سواء المستثمر�ن قرارات على یؤثر الصرف سعر كون  الاقتصادي

 الاقتصـــــــاد�ات بین ر�ط أداة كونه لمســـــــتوردةوا المحل�ة والخدمات الســـــــلع أســـــــعار على یؤثر هو و�ذالك للأدخار المتاحة للأع�ة

 العامة النفقات على تأثیره طر�ق عن  للدولة العامة الموازنة على یؤثر الصـــــرف ســـــعر ان كما . ) 7 :2003، .(المولى الدول�ة

 الصــرف اســعار وانخفاض ارتفاع جراء المحل�ة الســلع أســعار في تغیرات من �حدث ما خلال من م�اشــرة غیر �صــورة والایرادات

 )108 :2020 ، ،كاظم (والي
 ) 11: 2021، (محمد : �أتي ف�ما الصرف سعر اهم�ة  ندرج أن �مكن ذلك خلال من

 . المتقاعدة البلدان بین والمال�ة التجار�ة العلاقات مجمل على رتأث 1
 مع ینســــجم ما وهذا التضــــخم معدلات على الســــ�طرة في مهما" عاملا" �عد كونه النقد�ة الســــ�اســــ�ة في محور�ا" موقعا" �حتل -2

 . النقد�ة للس�اسة النهائي الهدف
 میزان أو الاقتصــــادي والنشــــاط  التضــــخم من معینة معدلات تحقیق �غ�ة النقد�ة الســــ�اســــة اهداف تحقیق في كأداة اســــتخدمه-3

  المدفوعات.
  خارجه أم البلد خلدا أكانت سواء والاسعار التكالیف �مثل كونه البلد تنافس�ة لق�اس كمؤشر استخدامه-4
 النفقات على كذلك ، المحل�ة �العملة تقومیها عندة للدولة العامة الایرادات ق�مة طر�ق عن للدولة العامة الموازنة على تأثیره -5

  . الصرف سعر وانخفاض ارتفاع نتیجة المحل�ة السلع اسعار تغیرات خلال من والاستثماري  الجاري  �شقیها العامة
 في یؤثر ،الذي النظام في الاســاســ�ة المكونات من   العملات صــرف أســعر تعد -: الصــرف ســعر في المؤثرة العوامل1-1-1

 في ، العالم�ة الاقتصــاد�ة العلاقات النظام في والوطن�ة العالم�ة الق�مة مؤشــرات بین كأداة و�عمل بلد لكل الاقتصــاد�ة ضــاعو الا

 على تأثر التي والعوامل ، تفســــــــــیرها قوانین دراســــــــــة یتطلب لذلك ، وأخرى  مدة بین صــــــــــرفال أســــــــــعار ریتغی لا ، الحالي الوقت

  : هي العوامل هذه ومن الصرف أسعار دینام�ك�ات
 معینة زمن�ة مدة في منه والخارجة ، البلد الى ةالداخل المدفوعات   مقدار ىال مدفوعات میزان �شــــــــــــیر : المدفوعات میزان  -1

)ORUDZHEV   LSAZADEH  2017 : 10( میزان �ــأزمــات أح�ــانــا" تعرف التي ، العملــة أزمــات أن على التــأكیــد من  لابــد 

 الحســـاب في المســـتمر العجز أن إلى العملة أزمات تجر�ة الى وتشـــیر الســـوق  إقتصـــاد�ات على حق�قي خطر تمثل ، المدفوعات



 مجلة دراسات محاسب�ة ومال�ة

  JAFS                                               ( VOL.18,ISS.65, YEAR.2023(           )                                             2023) سنة(65) العدد(18المجلد(
The effect of changing the exchange rate in bank loans / Applied research on a sample of Iraqi commercial banks 

 

 
318 

 للبلد الجاري  الحســــــــــــــاب �كون  أن ین�غي الذي المدفوعات نمیزا هو�ة وفق وعلى ، وشــــــــــــــ�كة أزمة من تحذیر �مثا�ة �عد الجاري 

 من ســـتز�د ، الصـــادرات نخفاضا أن إذ ، الدول�ة التجارة بواســـطة الاســـمي الصـــرف وســـعر ، الجاري  الحســـاب یرت�ط ،إذ متوازنا"

  . صح�ح والعكس المحل�ة العملة ق�مة نخفاضا من ستز�د ثم ومن ، المحل�ة عملةال على الطلب إنخفاض
 ســـعر ذات الدولة تقوم ، المدفوعات میزان في عجز حصـــول عند خلال من وذلك ، الصـــرف ســـعر في المدفوعات میزان یؤثر إذ

  . المحل�ة الصادرات ورفع الاستیرادات تقلیل �غ�ة ، ) المحل�ة العملة ق�مة (تخف�ض الصرف برفع ثابت صرف
    ) 42 :2022، (خضیر

 فر�دمان یرى  اذ ) الاخرى  العوامل ث�ات مع ( الاســعار مســتوى  ارتفاع الى تؤدي النقود كم�ة في الز�ادة  ان :  النقود كم�ة  -2

 النقود كم�ة تغیرات بین وث�قة علاقة وجود �معنى النقود كم�ة في  المهمة التغیرات اســـــــاســـــــي �شـــــــكل تعكس الاســـــــعار حركة ان

 صــرف اســعار في ارتفاع ذلك من و�نتج تنافســ�ة اقل الدولة لعســ یجعل مما الدولة داخل الاســعار وحركة الناتج من واحدة لوحدة

 وذلك  الأســعار مســتوى  ارتفاع الى تؤدي النقدي اصــدار كم�ة في مدروســة غیر الز�ادة او الافراط فان وعل�ه . الاجب�ة العملات

 الطلب في وانخفاض لدولا تلك على الطلب في ز�ادة ذلك و�قابل الصــــــــــادرات في وانخفاض الاســــــــــتیرادات في ز�ادة الى  یؤدي

  . ) CHENG  2015 :44 ( الاجنب�ة العملات صرف اسعار في ارتفاع عنها ینتج مما  المحل�ة العملة على
 المحلي الناتج في تغیر اي ان هما اتجاهین في أثره و�تضـــــح الصـــــرف ســـــعر في المهمة المؤثرات أحد الدخل �عد :  الدخل -3

 الحساب سینتعش الاجمالي المحلي الناتج یزداد ما فعند  والنقصان �الز�ادة الجاري  الحساب في مشا�ه تغیر الى یدفع الاجمالي

 رفعة  الى یؤدي والعكس الاجنبي الصــــــرف ســــــعر خفض الى یؤدي والذي الامام نحو المحل�ة العملة على الطلب دافعا" الجاري 

 الدخول ز�ادة الى تؤدي الرأســـــــــــــــمالي التدفق ز�ادة فان ةالحرك �حر�ة المال راس تمتع افتراض .عللا الرئ�ســـــــــــــــي الاثر هو  ةهذا

 والذي له المصـــدر البلد من الاســـتیرادات على الطلب ف�ه �ما الكلي طلبها تنشـــ�ط الى یدعو مما له المســـتقبل�ة الدولة في النقد�ة

 صـــــــــادرات على الطلب ز�ادة اي الحالتین ونتیجة ، الاســـــــــتیرادات على الطلب ف�ه �ما الداخلي الكلي الطلب انخفاض الى یؤدي

 طو�ل المال رأس حساب في العجز �عوض الجاري  الحساب في فائض یتحقق واراته وانخفاض المال رأس بتصدیر المعني البلد

 . تجاهها الاجنبي الصــــــــــرف ســــــــــعر وخفض المحل�ة العملة ق�مة رفع الى مؤد�ا" الخارجي الرأســــــــــمالي التدفق عن الناجم الاجل
  . )25 :2021، (التم�مي

 تضخم ام كساد حالة  تمثل التقل�ات هذه أكانت سواء ، الاقتصاد�ة التقل�ات من �موجة العالم بلدان جم�ع تمر : التضخم  - 4

 ، عام �شـــكل الاقتصـــاد في المؤثرة العوامل أحد فهو ) للأســـعار العام المســـتوى  في المســـتمر الارتفاع ( �التضـــخم یتعلق وف�ما ،
 إلى یؤدي المحل�ة السلع لأسعار العام المستوى  ارتفاع ،أفان الاخرى  العوامل ث�ات أفتراض على ، خاص �شكل الصرف و�سعر

 فهو و�التالي ، الدول لاســعار العام المســتوى  في للتغیرات وفقا" الاســمي الصــرف ســعر �عدل وهو الحق�قي الصــرف ســعر ارتفاع

 للعملة الشــــرائ�ة القوة الاســــمي الصــــرف ســــعر �مثل بینما   الأجنب�ة الســــلع مقابل المحل�ة والخدمات للســــلع الشــــرائ�ة القوة �ق�س

 فأن ، طرد�ة �علاقة الحق�قي الصــــــــرف وســــــــعر للأســــــــعار العام المســــــــتوى  من كل یرت�ط وحیث ، الاجنب�ة العملة مقابل المحل�ة

 یؤدي مما ، البلد صادرات نخفاضا مع المستوردة السلع كم�ة ستزداد ،�التالي و�العكس الثاني ارتفاع الى سیؤدي الاول ارتفاع

 ز�ادة و�النتیجة المحل�ة العملة ق�مة انخفاض مع  الاجنب�ة العملة على الطلب ارتفاع مقابل الوطن�ة العملة عرض في ز�ادة الى

 . ) 10 :2020، جعفر ( . التنافس�ة قدرتها
 ان وعلى ، العملة ق�مة على یؤثر الامر وهذا موال�الا �حتفظون  الافراد تجعل قد المتشــددة  الضــر�ب�ة الســ�اســة : الضر��ة  -5

 عملة الصـرف سـعر على سـل�ا" و�ؤثر والصـادرات والدخول الانتاج تخف�ض الى یؤدي سـوف ما بلد في ��ةالضـر  معدلات ارتفاع

 والصادرات والنتاج النقد وعرض الدخول على تأثیرها خلال من العملة صرف أسعار على الضرائب ستؤثر و�التالي ، البلد ذلك

  )11 :2019، (نایل . التجاري  والمیزان
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 معدل ارتفاع ان اذ ، الخارج والى من المال رأس حركة على تؤثر التي العوامل اهم احد الفائدة معدلات دتع : الفائدة معدل -6

 ثم ،ومن الاجنب�ــة العملــة عرض ز�ــادة ثم ومن البلــد ذلــك نحو الخــارج�ــة الإموال رؤوس جــذب على �شـــــــــــــــجع مــا بلــد في الفــائــدة

 ف�ما . الفائدة معدلات في الز�ادة تلك مع فترتفع ایجابي �شـــكل تأثر الذي المحلي الصـــرف �ســـعر مقارنة صـــرفها ســـعر انخفاض

 الى المحلي المال راس تدفق الى یؤدي الذي الامر �الخارج �مثیله مقارنة الفائدة معدل الانخفاض حالة في العكس �حصــــــــــــــــل

 العملة انخفاض مقابل صرفها رسع وارتفاع  الاجنب�ة العملة على الطلب ز�ادة الى ذلك �قود ،مما اكبر عوائد عن �احث الخارج

 الال�ة وحس انخفاضــه او بز�ادته ســواء الصــرف ســعر على مختلفین �اتجاهین تؤثر الفائدة اســعار ان على نؤشــر و�ذلك المحل�ة

 . )18 :2020، (حسین . توض�حها تم التي
 العالم دول اغلب ان اذ الصـــــــــــــرف ارأســـــــــــــع حركة في المؤثرة العوامل أحد الاجنب�ة الاحت�اطات تعد : الاجنب�ة الاحت�اطات -7

 الاجنبي النقد من كبیرة أحت�اط�ات توفر أن حیث ، الخارج�ة والمدفوعات الأســـــــــــــتیرادات لمقابلة الأجنبي النقد �احت�اطي تحتفظ

 ل�ةالداخ الصــدمات من ینتج قد  والذي التدهور من وحمایتها صــرفها ســعر أســتقرار على والحفاظ المحل�ة العملة دعم الى یؤدي

  )25 :2021، الخارج�ة(احمد أو
 ال�عید المدى على واح�انا" القصـــیر المدى في ولاســـ�ما الصـــرف ســـعر على المؤثرة العوامل من أن : والحروب الاضــطرا�ات -8

 والمال والزراعة والصـــناعة التجارة اوضـــاع على تؤثر والتي . والخارج�ة الداخل�ة الحروب وحالات الســـ�اســـ�ة الاضـــطرا�ات هي

 . ) 9 : 2016 ، (زنقیلة . الصرف سعر تغیر و�التالي الأجنبي الصرف سعر على الطلب تغیر أن شأنها من التيو 
 ســـــــعر على التأثیر في كبیر دور لها المال�ة والســـــــ�اســـــــة الحكوم�ة الموازنة إن : المال�ة والســـــ�اســـــات الحكوم�ة  الموازنة -9

 الحاصل العجز تقلیل أو فائض تحقیق اجل من تقید أكثر أو �ةانكماش ل�ةما س�اس�ة عاتقها على ةالحكوم أخذت ،فاذا الصرف

 ینجم مما التضخم معدل وهبوط الاقتصادي النشاط  وانخفاض الكلي الطلب تقلیل على تعمل سوف فإنها الحكوم�ة الموازنة في

 و�نخفض عملتها ق�مة و�رفع ئضفا تحقیق إلى الجاري  الحســــــاب و�تجه ، الصــــــادرات في وز�ادة الواردات في انخفاض ذلك عن

 المال رأس بتدفق �ســمح مما ، الدول تلك في الحق�ق�ة ةالفائد أســعار خفض �اتجاه تدفع الســ�اســة هذه إن ، الأجنبي صــرف ســعر

 التناقضــات أن . الأجنبي الصــرف ســعر بز�ادة لها الت�ادل�ة الق�مة بتخف�ض الضــغوط مولدا" عملتها عرض و�تزاید ، الخارج إلى

 ســـــوف القوة هذه من أي لایبین حیث ، مؤكدة غیر النهائ�ة النتیجة من یجعل الانكماشـــــ�ة أو المقیدة المال�ة الســـــ�اســـــة في لاهأع

 الصـــــرف ســـــوق  في تز�ده أو الصـــــرف ســـــعر انخفاض الى ســـــتؤدي المقیدة المال�ة الســـــ�اســـــة كانت اذا ما المؤكد من فانه �ســـــود

 الطلب فیها �ما الكلي الطلب �شجع أي تماما" �العكس �كون  التحلیل فان توسع�ة ال�ةم س�اسة الحكومة ت�عت إذا اما ، الاجنبي

 وارتفاع الحكومي الاقتراض ز�ادة الى التوســع�ة الســ�اســة ســتؤدي وأ�ضــا" ، الجاري  الحســاب في العجز و�نخفض الواردات على

  . )52 :2014 ، الموسوي  ( . المال رأس حساب في فائض �حقق مما الحق�ق�ة الفائدة اسعار
 تزداد سوف الحق�قي الدخل ز�ادة عند إنه یتبین حیث . الصرف وسعر  والدخل الواردات بین ما علاقة هناك : اتالوارد  _ 10

 الاختلافات ان . الصرف وسعر الواردات بین كبیرة علاقة  توجد حیث الصرف سعر یتأثر الواردات ز�ادة و�سبب الواردات نس�ة

 ، الشركات من والمستثمر�ن الافراد والمستثمر�ن المالیین الوسطاء ذلك في �ما ككل الاقتصاد على أثارها لها الصرف سعر في
 العمل خسائر من الواردات على كبیرا" اعتمادا" تعتمد التي الشركات وستعاني ، الشركات أر�اح على یؤثر الصرف سعر وتقلب

 كبیر �شـــــكل مرت�طان الصـــــرف وســـــعر الواردات ولأن المحل�ة العملة ق�مة من ســـــتخفض الق�مة المرتفعة الواردات لأن والتحو�ل

 . ) 22 : 2020 ، منصور ( . الصرف سعر تقلب على تؤثر التي الرئ�س�ة العوامل من واحدة وهي
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 : الصرف سعر وظائف 1-1-1-1
 الأســــعار عن �عبر خلاله فمن  . المحل�ة والأســــعار العالم�ة الاســــعار بین حلقة �مثل الصــــرف ســــعر أن : ق�اســـ�ة وظ�فة -1

 . الصـــرف ســـعر خلال من العالم�ة الأســـعار مع الداخل�ة الأســـعار و�قارن  �ق�س المحلي فالمنتج ، الوطن�ة �العملة العالم�ة
 . )274 : 2015 ، حمزة ، (الشمري 

 تشج�ع في ورهد خلال من أخرى  مناطق الى معینة مناطق صادرات تطو�ر في الصرف سعر �ستخدم اذ : تطو�ر�ة وظ�فة -2

 التي السلع �استیراد عنها الاستعاضة او معینة صناع�ة فروع تعطیل او الاستغناء الى تأدي ان �مكن كما . الصادرات تلك

 .( الخارج�ة للتجارة والجغراف�ة السلعي التركی�ة على الصرف سعر یؤثر و�التالي ، المحل�ة الاسعار من اقل أسعارها تكون 

  ). 46 :2015 ، عینو
 ، الخارج�ة �التجارة ارت�اطه خلال من الدولي الاقتصاد مستوى  على توز�ع�ة وظ�فة الصرف سعر �مارس : توز�ع�ة وظ�فة -3

 ، كرمــان .( المختلفــة العــالم دول بین المحل�ــة والثروات العــالمي القومي الــدخــل توز�ع بــإعــادة الخــارج�ــة التجــارة تقوم لــذلــك
2018 : 36 ( .  

 ) 94 :2022، ،خضیر (حسن : الصرف سعر انواع- 1-1-1-1
  والطلب العرض السوق، قوة كبیر حد الى تحددها  التي الصرف أسعار لوصف �ستخدم وهو : السوق  سعر -1

 . ) السعر تعو�م یتم (حیث
 ) ثابت صرف سعر ( السلطات تحدده الذي الصرف سعر لوصف المستخدم هو : الرسمي السعر-2
 هذا ق�اس و�تم . العملات من مجموعة أو اخرى  عملة مقابل ثابتة �ق�مة السعر �حتفظ حیث : الاثنین بین الواقعة الترتی�ات-3

   .امر�كي دولار لكل الوطن�ة العملة حیث من المؤشر
 ثان�ا: الاطار النظري لقروض المصرف�ة

وذلك �موجب اتفاق بین  القروض المصرف�ة ع�ارة عن تسه�لات ائتمان�ة م�اشرة تمنح الى ز�ائن المصرف تعر�ف القروض :  – 1
المصرف والمقترض والذي یتم �موج�ه ق�ام المصرف �اقراض الز�ون مبلغا" معینا" ولمدة معینة لغرض تمو�ل احت�اجاتهم في المدلى 

م القصــــــیر والمتوســــــط وال�عید، و�تم الاتفاق مع الز�ون على طر�قة ســــــداد مبلغ القرض �الإضــــــافة الى الفوائد والعمولات وعادة" ما یت
ســداد أصــل القرض وفوائده أما عن طر�ق أقســاط شــهر�ة ، أور�ع ســنوي ، أو نصــف ســنوي ، أو ســنوي ، وقد یتم تســدید كامل ق�مة 
القرض دفعة واحدة وذلك في تار�خ الاســـــــتحقاق . كذلك �شـــــــتمل عقد القرض الذي یتم توق�ه ف�ما بین المصـــــــرف والز�ون على كافة 

 ) . 18:  2006د�ة بینهما وعادة" ما �شمل عقد القرض الشروط التال�ة .(عبد لله ، الطراد ، الشروط  التي تنظم العلاقة التعاق
 ق�مة القرض  •
 مدة القرض  •
 سعر الفائدة  •
 سعر العمولة  •
 الغرض من القرض  •
 طر�قة سداد القرض •
 الضمانات القائمة مقابل القرض  •
 طر�قة صرف القرض .  •

 �مكن تقسم القروض المصرف�ة الى عدة  أنواع بناء" على معاییر مختلفة وكما یلي :  أنواع القروض المصرف�ة : 1-1
 القروض المصرف�ة من حیث أجال الاستحقاق : –أ 
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وهي القروض التي لا تز�د مدتها على سنة أو اقل وتستخدم هذه القروض في تمو�ل رأس المال العامل قروض قصیرة الاجل :  -1
د خام ، تقدم المصـــارف التجار�ة هذا النوع من القروض وذلك �قصـــد تمو�ل مختلف الأنشـــطة التي �قبلون للمنشـــآت ، مثل شـــراء موا

علیها وعادة" ما یتم تجدید هذه القروض في تار�خ استحقاقها �شكل دوري لامر الذي ادى الى اعت�ار هذا النوع من القروض یتحول 
 ) . Sweet  etal 2018 : 115ل .(اذا تدد عدة مرات دون انقطاع الى قروض طو�لة الاج

تقدم هذه القروض لتمو�ل الاســـــــتثمارات التي لا تتجاوز مدتها ســـــــ�ة ســـــــنوات مثل الالات والمعدات قروض متوســـــطة الاجل :  -2
وســــائل وتجهیزات الانتاج �صــــفة عامة نظرا" لطول المدة فأن المصــــرف �كون معرضــــا"لخطر تجمید الاموال فضــــلا" عن المخاطر 

 أن تحدث ت�عا" للتغیرات التي �مكن أن تطرا على مستوى المركز المالي للمقترضلمتعلقة �الاحتمالات عدم السداد والتي �مكن الاخرى ا
  ) . 240:  2019( كر�م ، 

تلجأ المؤســـســـات التي تقوم �الاســـتثمارات طو�لة الى المصـــارف لتمو�ل العمل�ات وذلك نظر الى الم�الغ قروض طو�لة الاجل :  -3
كبیرة التي لا �مكن أن  تتحملها لوحدها ، وهذا القروض تكون  موجهة الى الاســـــتثمارات مدتها اكثر من ســـــ�ع ســـــنوات في الغالب  ال

و�مكن ان تمتد الى اكثر من عشــر�ن ســنة وهذا القروض تمول نوع معین من الاســتثمارات مثل الحصــول على عقارات او اراضــي ، 
مصـــــارف أخر في منح قروض طو�لة الاجل  اذ �ســـــاهم كل مصـــــرف في ق�مى القرض �مبلغ واح�انا" �قوم المصـــــرف في مشـــــاركة 

معین وذلك لتوفیر الائتمان المطلوب والذي قد �كون صــــــعو�ة الحصــــــوا عل�ه من مصــــــرف واحد فقط نظرا" لضــــــخامة ق�مة القرض 
 الز�ون واحد وا�ضا" تشتیت او توز�ع مخاطر عدم السداد على عدد كبیر من المصارف وخاصة اذا كان 

)Gebremedhin  2010 : 22 . ( 
 القروض من حیث الغرض منها : �مكن تصن�فها كما یلي . –ب 
 والذي �منح لتأس�س المشار�ع الانتاج�ة وتجدیدها وتوفیر السیولة المال�ة اللازمة .القروض الاستثمار�ة :  -1
�ســتخدم في الاســتیراد والتصــدیر والتوز�ع بهدف تنشــ�ط تداول الســلع والخدمات وتســهیل العمل�ات الانتاج�ة القروض التجار�ة :  -2
اي القروض الموجهة لشـــراء الســـلع والخدمات لأغراض اســـتهلاك�ة والتي �ســـتفاد منها الافراد العادیون :  القروض الاســتهلاكي -3

 .)  29:  2020لسد حاجتهم . (محمد ،
 لائتمان :معاییر منح ا 1-1-1

من اجل الوصــــــول الى قرار أئتماني ســــــل�م من اجل تحدید نوع ومخاطر الائتمان�ة التي یتعرض لها المصــــــرف جراء منحه الائتمان 
،هناك عدة معاییر خاصة بدراسة الز�ون المقترض هناك مجموعة من النماذج والمعاییر المتفق علیها على مستوى العالم التي �قوم 

 لجوانب المتعلقة �الز�ون وهذه المعاییر هي :المصرف بدراستها ا
وهي مجموعة من الصـــفات أو الســـمات التي من خلالها الإســـتدلال أو التنبؤ برغ�ة الز�ون في ســـداد ما عل�ه في  الشــخصــ�ة : -1

 لمصرف . المواعید المستحقة ، و�مكن الحكم على سمعة الز�ون من خلال عاداته الشخص�ة واصدقائه وتعاملاته السا�قة مع ا
تعني دراســــة قدرة الز�ون على الم�اشــــرة �اعماله وادارتها �طر�قة ســــل�مة �حیث تضــــمن للمصــــرف ســــلامة  المقدرة على الدفع : -2

 إستخدام  الاموال المقدمة له و�التالي القدرة على سداد الدیون في موعدها . 
وتتمثل في الاصـــــــوال التي �قدمها الز�ون كضـــــــمان للائتمان الممنون له وهل الضـــــــمانات توازي القرض الممنوح  الضـــــمانات : -3

 لیتسنى للمصرف في حالة عجز الز�ون عن الوفاء �التزاماته  التصرف بها لاسترجاع امواله .
م المال�ة وذلك للتعرف على مقدار ما حیث �شــیر الى صــافي حقوق المســاهمین ، اذ �طلب المصــرف �عض القوائرأس المال :  -4

 هو مملوك ومقدار ما هو مدین �ه مقدم الطلب ، لذلك یتعبر رأس مال الز�ون واحد من  اهم ا لاسس القرار الائتماني . 
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الاطار تتأثر الس�اسة الاقراض�ة و�شكل م�اشر �الظروف الاقتصاد�ة السائدة في ال�لاد فالمناخ الاقتصادي العام ، و  الظروف : -5
التشــر�عي والقانوني ، وما یتصــل �النشــاط الخاص �الز�ون والموســوم �الظروف الخاصــة ، منها الحصــة الســوق�ة ومســتوى المنافســة 

 وموقع وحالة المشروع وغیرها من الظروف التي لا �ستط�ع المصرف الموافقة على منح القرض دون الاطلاع علیها .
 ) .  187: 2021(الد�اس ،هزام ، 
 
 التطب�قي م�حث الثالث : ال

 القروض : فير سعر الصرف الرسمي ینس�ة تأثیر تغیسیتم في هذا الم�حث تحلیل الب�انات المال�ة لعینة ال�حث و�ستخدم 

 التغیر ز�ادة او نقصــــــــــــــان في مقدار �حدد هذا المعدل مقدار وهي كالاتي : یتم الق�اس وفق معادلة نســــــــــــــ�ة التغیر (معدل النمو )
 معادلة الات�ة  :للسا�قة وفقاً اللكل سنة من سنوات الدراسة �النس�ة لسنة  و القروض لدى المصرف

 100× السنة السا�قة )  \السنة السا�قة  –نس�ة التغیر = (السنة الحال�ة 
 معدل النمو. حتساباهي سنة اساس عند  2012سنة  تعداذ 
 معدل نمو القروض :  1-1 

 100×قروض العام السابق )  \قروض العام السابق  - العام الحالي�ة التغیر= ( قروض نس
 ) الدنانیر الاف الم�الغ) (2022-2012( للفترة ال�حث عینة للمصارف والقروض الرسمي سعرالصرف في التغیر نس�ة) 1( جدول

من البنك المركزي المصدر : اعداد لل�احث �الاعتماد على تقار�ر المصارف عینة ال�حث في سوق العراق للأوراق المال�ة ،وتقار�ر الس�اس�ة النقد�ة الصادر 

 )2022-2012العراقي للسنوات (

 

 

 

 السنة
معدل سعر 

 الصرف

المنصور 

 للاستثمار

نس�ة 

 التغیر
 �غداد

نس�ة 

 التغیر
 الاهلي العراقي

نس�ة 

 التغیر
 الخلیج التجاري 

نس�ة 

 التغبر

آ شور الدولي 

 للاستثمار

نس�ة 

 التغیر

2012 1166 49687973  100% 10596705 100% 17154079 100% 35614267 100% 41567471 100% 

2013 1166 47190693 )0.5%( 153701055 45% 17279428 0.7% 60690935 70% 83655795 101% 

2014 1182 56739690 20% 155769181 1.34% 23483890 35% 35710102 )41(% 74920729 )10(% 

2015 1182 57292788 0.9% 227071609 45% 188,314,596 701% 70085184 96% 60405957 )19(% 

2016 1182 55845173 )2.52%( 147,141,899 )35(% 144,071,384 )0.23(% 160324048 128% 52934210 )0.12(% 

2017 1182 56143555 0.53% 219,429,788 49% 164,684,688 14% 139046095 )13(% 47715518 )9(% 

2018 1182 92267995 64% 228272217 4% 85244630 )48(% 140388810 0.96% 20655360 )56(% 

2019 1182 96034883 4% 180140893 )21(% 186152351 118% 139822222 )0.4(% 32932562 59% 

2020 1182 95765158 )0.28(% 191580010 6% 341522964 83% 138818139 )0.71(% 31035004 )5(% 

2021 1450 113613851 18% 191599633 0.01% 892786086 161% 137979862 )6(% 90187323 190% 

2022 1450 164860060 45% 163220711 )14.8(% 998670991 11% 123377922 )10(% 238346930 164% 
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 ) مایاتي : 1لاحظ  من  جدول رقم (

في  1166الصـــرف  كان ســـعر 2012) الف دینار عام 49687973مقداره (ان القروض للمصـــرف المنصـــور للاســـتثمار كان  -1

) الف دینار ســـــــعر الصـــــــرف ا�ضـــــــاً 47190693إذ بلغ (2013% عن الســـــــنة الســـــــا�قة في عام 0.5و انخفض  بنســـــــ�ة  حینها،

في حینها  % عن الســـنة الســـا�قة كان في  20)  الف دینار اي بنســـ�ة ز�ادة مقداره56739690كان مقداره( 2014في عام 1166

% عن الســــنة 0.9) الف دینار اي بنســــ�ة ز�ادة قدرها 57292788كان مقداره (2015،في عام 1182تغیر  ســــعر الصــــرف الى 

% 2.52) الف دینار اي انخفضت بنس�ة قدرها  55845173كان مقداره (2016،في عام 1182السا�قة كان عندا سعر الصرف 

) الف دینار اي بنســ�ة ز�ادة 56143555كان مقداره (2017في عام  1182هو  عن الســنة الســا�قة على الرغم من ســعر الصــرف

) الف دینار 92267995كان مقداره ( 2018، وفي عام 1182% عن الســنة الســا�قة كان في  حینها ســعر الصــرف 0.53قدرها 

)  96034883ن مقداره (كا 2019،في عام 1182% عن الســنة الســا�قة كان في  حینها ســعر الصــرف 64اي بنســ�ة ز�ادة قدرها 

كان مقداره  2020،في عام 1182% عن الســـنة الســـا�قة كذلك ســـعر الصـــرف كان انخفضـــت4الف دینار اي ازدادت بنســـ�ة قدرها 

،في عام 1182ســـــعر الصـــــرف  % عن الســـــنة الســـــا�قة كان ا�ضـــــاً 0.28) الف دینار اي  انخفضـــــت بنســـــ�ة قدرها 95765158(

% عن الســــــــــنة الســــــــــا�قة كان في  في حینها ثم تغیر ســــــــــعر 18ف دینار اي بز�ادة قدرها )  ال113613851كان مقداره ( 2021

% عن السنة السا�قة كان 45)  الف دینار اي بنس�ة ز�ادة قدرها 164860060كان مقداره (2022، في عام 1450الصرف الى 

 .1450في  حینها سعر الصرف 

زادت  في  حینها،1166الصــــرف  كان ســــعر 2012لف دینار عام ) ا10596705ان القروض للمصــــرف �غداد كان مقداره ( -2

 2014في عام 1166) الف دینار ســـعر الصـــرف ا�ضـــاً 153701055إذ بلغت (2013في عام  % عن الســـنة الســـا�قة45بنســـ�ة 

الصرف  % عن السنة السا�قة كان في  حینها قد تغیر  سعر1.34)  الف دینار اي بنس�ة ز�ادة مقداره 155769181كان مقداره(

% عن السنة السا�قة كان عندا سعر 45) الف دینار اي بنس�ة ز�ادة قدرها 227071609كان مقداره (2015،في عام 1182الى 

% عن الســنة الســا�قة على 35) الف دینار اي انخفضــت بنســ�ة قدرها 147141899كان مقداره (2016،في عام 1182الصــرف 

% عن 49) الف دینار اي بنســــــــ�ة ز�ادة قدرها 219429788كان مقداره ( 2017في عام  1182الرغم من ســــــــعر الصــــــــرف هو 

) الف دینار اي بنســـــ�ة ز�ادة 228272217كان مقداره ( 2018، في عام 1182الســـــنة الســـــا�قة كان في  حینها ســـــعر الصـــــرف 

الف دینار اي )  180140893كان مقداره ( 2019،في عام 1182% عن الســنة الســا�قة كان في  حینها ســعر الصــرف 4قدرها 

) 191580010كان مقداره ( 2020،في عام 1182% عن السنة السا�قة كذلك سعر الصرف كان انخفضت 21انخفضت �مقدار 

)  191599633كان مقداره ( 2021،في عام 1182سعر الصرف  % عن السنة السا�قة كان ا�ضاً 6الف دینار اي  بز�ادة قدرها 

كان 2022، في عام 1450الســـــنة الســـــا�قة كان في  حینها قد تغیر ســـــعر الصـــــرف الى  % عن0.01الف دینار اي بز�ادة قدرها 

 1450% عن الســـنة الســـا�قة كان في  حینها ســـعر الصـــرف 14.8)  الف دینار اي انخفضـــت بنســـ�ة قدرها163220711مقداره (

في  1166إذ كان ســعر الصــرف )  الف دینار 17154079مقداره ( 2012أن القروض التي منحها المصــرف الاهلي العراقي عام 

دینار رغم كان ث�ات  )  الف17279428إذ بلغت ( 2013% عن الســـنة الســـا�قة في عام  0.7ارتفعت بنســـ�ة ز�ادة قدرها  حینها،

 % عن الســنة الســا�قة35) الف دینار اي بنســ�ة  ز�ادة قدرها 23483890الى ( 2014وارتفع في عام  1166ســعر الصــرف عند 

)  الف دینار اي بنس�ة ز�ادة قدرها 188314596كان مقداره (2015في عام  1182د تغیر  سعر الصرف الى كان في  حینها ق



 مجلة دراسات محاسب�ة ومال�ة

  JAFS                                               ( VOL.18,ISS.65, YEAR.2023(           )                                             2023) سنة(65) العدد(18المجلد(
The effect of changing the exchange rate in bank loans / Applied research on a sample of Iraqi commercial banks 

 

 
324 

) الف دینار اي انخفضــت 144071384كان مقداره (2016،في عام 1182% عن الســنة الســا�قة كان عندا ســعر الصــرف 701

) 164684688كان مقداره (2017في عام  1182 % عن السـنة السـا�قة على الرغم من ان سـعر الصـرف هو 0.23بنسـ�ة قدرها

كان مقداره  2018، في عام 1182% عن الســــــنة الســــــا�قة كان في  حینها ســــــعر الصــــــرف 14الف دینار اي بنســــــ�ة ز�ادة قدرها 

،في عام 1182% عن الســــنة الســــا�قة كان في  حینها ســــعر الصــــرف 48) الف دینار اي  انخفضــــت بنســــ�ة قدرها 85244630(

% عن الســـــــنة الســـــــا�قة كذلك ســـــــعر الصـــــــرف كان 118)  الف دینار اي بنســـــــ�ة ز�ادة قدرها 186152351قداره (كان م 2019

% عن الســـــنة الســـــا�قة كان ا�ضـــــاً ســـــعر 83) الف دیناراي بنســـــ�ة ز�ادة قدرها 341522964كان مقداره ( 2020،في عام 1182

% عن الســـنة الســـا�قة كان في حینها 161�ادة قدرها ) الف دیناراي بز 892786086كان مقداره ( 2021،في عام 1182الصـــرف 

% عن الســــــنة 11)  الف دینار اي بز�ادة قدرها 998670991كان مقداره (2022، في عام 1450قد  تغیر ســــــعر الصــــــرف الى 

 .1450السا�قة كان في  حینها سعر الصرف 

)  الف دینار  إذ كان ســـــــــــعر الصـــــــــــرف 35614267مقداره ( 2012إن القروض التي منحها مصـــــــــــرف الخلیج التجاري عام  -3

على الف دینار ) 60690935إذ بلغت ( 2013% عن الســــــنة الســــــا�قة في عام  70ارتفعت بنســــــ�ة ز�ادة قدرها  في  حینها،1166

% 41اي بنس�ة  قدرها الف دینار ) 35710102الى ( 2014وانخفضت في عام   1166الرغم من كان ث�ات سعر الصرف عند 

اي  الف دینار) 70085184كان مقداره (2015في عام  1182كان في  حینها قد تغیر  ســــعر الصــــرف الى  عن الســــنة الســــا�قة

 الف دینار) 160324048كان مقداره (2016،في عام 1182% عن السنة السا�قة كان عندا سعر الصرف 96بنس�ة ز�ادة قدرها 

كان مقداره 2017في عام  1182الصـــــــــــرف هو  % عن الســـــــــــنة الســـــــــــا�قة على الرغم من ســـــــــــعر128اي ازدادت بنســـــــــــ�ة قدرها 

، في عام 1182% عن الســنة الســا�قة كان في  حینها ســعر الصــرف 13اي  انخفضــت بنســ�ة قدرها الف دینار ) 139046095(

،في 1182% عن السنة السا�قة كان في  حینها سعر الصرف 0.96)اي  ازدادت بنس�ة قدرها 140388810كان مقداره ( 2018

% عن السنة السا�قة كذلك سعر الصرف كان 0.4اي انخفضت بنس�ة قدرها الف دینار ) 139822222ن مقداره (كا 2019عام 

 % عن الســنة الســا�قة كان ا�ضــاً 0.7اي  انخفضــت بنســ�ة قدرها  الف دینار) 138818139كان مقداره ( 2020،في عام 1182

% عن الســنة الســا�قة 6اي انخفضــت بنســ�ة قدرها  ارالف دین) 137979862كان مقداره ( 2021،في عام 1182ســعر الصــرف 

اي انخفضت بنس�ة قدرها الف دینار ) 123377922كان مقداره (2022، في عام 1450كان في  حینها تغیر سعر الصرف الى 

 .1450% عن السنة السا�قة كان في  حینها سعر الصرف 10

) الف دینار إذ كان سعر الصرف 41567471مقداره ( 2012 شور الدولي للاستثمار عام إن القروض التي منحها مصرف آ -4

على الف دینار ) 83655795إذ بلغت ( 2013% عن الســـــنة الســـــا�قة في عام 101ارتفعت بنســـــ�ة ز�ادة قدرها  في  حینها،1166

درها اي بنس�ة  قالف دینار ) 74920729الى ( 2014وان انخفضت في عام  1166الرغم من ان كان ث�ات سعر الصرف عند 

) اي 60405957كان مقداره (2015في عام  1182كان في  حینها قد تغیر  ســــــــعر الصــــــــرف الى  % عن الســــــــنة الســــــــا�قة10

الف ) 52934210كان مقداره (2016،في عام 1182% عن الســـنة الســـا�قة كان عندا ســـعر الصـــرف 19انخفضـــت بنســـ�ة قدرها 

كان مقداره 2017في عام  1182على الرغم من ان سعر الصرف هو % عن السنة السا�قة 0.12اي انخفضت بنس�ة قدرها دینار 

، في عام 1182% عن الســـــنة الســـــا�قة كان في  حینها ســـــعر الصـــــرف 9ي انخفضـــــت بنســـــ�ة قدرها الف دینار )  47715518(
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لصــرف % عن الســنة الســا�قة كان في  حینها ســعر ا56اي  انخفضــت بنســ�ة قدرها  الف دینار) 20655360كان مقداره ( 2018

% عن السنة السا�قة كذلك سعر الصرف 59اي بنس�ة ز�ادة قدرها الف دینار )  32932562كان مقداره ( 2019،في عام 1182

% عن الســـنة الســـا�قة كان ا�ضـــا 5اي انخفضـــت بنســـ�ة قدرها  الف دینار) 31035004كان مقداره ( 2020،في عام 1182كان 

% عن الســنة الســا�قة كان في   190اي بز�ادة قدرها الف دینار ) 90187323كان مقداره ( 2021،في عام 1182ســعر الصــرف 

% عن 164اي بز�ادة قدرها  الف دینار) 238346930كان مقداره (2022، في عام 1450حینها قد  تغیر ســــــعر الصــــــرف الى 

ضعیف ومتذبذب لسعر الصرف  تأثیر هناك  نجد أن استعراضما تقدم  من  . 1450السنة السا�قة كان في  حینها سعر الصرف 

  ة .المصرف� القروضعلى 

 

)2022 -2012) نس�ة التغیر في  سعر الصرف الرسمي والقروض ( 2شكل (  
 )1�الاعتماد على جدول ( انمن عداد ال�احث

 

 و�عد ان قصنا التأثیر المالي لهذه النس�ة سوف نقوم تحلیل الب�انات احصائ�اً كما تأتي :
 النموذج الاول: النموذج المتعلق �أخت�ار الفرض�ة الرئ�سة الاولى

𝑌𝑌1 =  𝛽𝛽0  + 𝛽𝛽1 𝑋𝑋 + 𝜀𝜀 
 حیث إن:

𝑌𝑌1  :القروض. 
𝑋𝑋 : .سعر الصرف 
𝜀𝜀 .(البواقي) ق�مة الخطأ : 

نقوم بتحدید النموذج الأكثر ملاءمة حیث ســــــــــــــنجري اخت�ار�ن وعلى مرحلتین، المرحلة  الأول:نتائج أخت�ار طر�قة أخت�ار النموذج 
الأولى لتحــدیــد تجــانس الوحــدات الفرد�ــة بین نموذج التــأثیرات التجمع�ــة (الوحــدات الفرد�ــة المتجــانســــــــــــــــة) ونموذج التــأثیرات الثــابتــة 

). وكانت (Fأو ) (Chowئمة، والتي تُعرف �اســــــــــــم اخت�ار (الوحدات الفرد�ة غیر المتجانســــــــــــة) من اجل معرفة النموذج الأكثر ملا
 نتائج هذا الاخت�ار كالتالي:

 المقید. Fأو  Chow) الخاص �أخت�ار 2جدول ( 
 نتیجة الاخت�ار F Propاخت�ار  )0Hالفرض�ه الصفر�ة (

 OLS 4.836 0.002اتجاه النموذج 
H0 الفرض�ة مرفوضة 

 ملاءمة)الاكثر (نموذج التأثیرات الثابتة 

 

معدل سعر الصرف 

المنصور للاستثمار

نسبة النمو 

بغداد

نسبة النمو

الاھلي العراقي 

نسبة النمو 

الخلیج التجاري 
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)، مما �عني رفض الفرضـــ�ة الصـــفر�ة 0.002تســـاوي () (Fلاخت�ار ) (Propیتبین من خلال الجدول أعلاه، فإن الق�مة الاحتمال�ة 
)H0 وهذا یدل على تفوق نموذج التأثیرات الثابتة، أي تم قبول الوحدات الفرد�ة غیر المتجانســـــــــــة حیث أصـــــــــــ�ح نموذج التأثیرات ،(

ملائمة من نموذج التأثیرات التجمع�ة.في حال تم رفض فرضــــــــــ�ة العدم فانه یتم تطبیق المرحلة الثان�ة للتفضــــــــــیل بین الاكثر الثابتة 
)، للتحقق من الارت�اط المعنوي Hausman(هاســـــمن نموذج التأثیرات الثابتة ونموذج التأثیرات العشـــــوائ�ة، وذلك �اســـــتخدام اخت�ار 

رت�اط معنوي، ســـــــــوف یتم اســـــــــتخدام نموذج اللوح�ة ذات التأثیرات الثابتة، اما في حالة عدم بین متغیرات النموذج، في حالة وجود ا
 وجود ارت�اط معنوي، یجب استخدام نموذج اللوح�ة ذات التأثیرات العشوائ�ة، كما في الجدول أدناه:

 ) أخت�ار هاسمن3جدول ( 
 نتیجة الاخت�ار Chi-Sq. Propاخت�ار  )0Hالفرض�ه الصفر�ة (

 1.000 0.000 نموذج التأثیرات العشوائ�ة هو الأفضل
H0 الفرض�ة مقبولة 

 ملاءمة)الاكثر  (نموذج التأثیرات العشوائ�ة

 
)، مما �عني 1.000) تســــــاوي (Hausman) لأخت�ار نموذج هاســــــمن ((Propق�مة الاحتمال�ة ال)، إن 10یتبین من الجدول رقم ( 
 على أن نموذج التأثیرات العشوائ�ة هي الأكثر ملاءمة من نموذج التأثیرات الثابتة.، وهذا یدل (H0)قبول الفرض�ة الصفر�ة 

الفرض�ة الاولى من الفرض�ة الرئ�س�ة: یوجد تأثیر معنوي ذو دلالة احصائ�ة لسعر  :الفرض�ة الاولى من الفرض�ة الرئ�س�ة اخت�ار
 الائتمان المصرفي مقاساً �القروضالصرف على 

 اخت�ار الفرض�ة الاولى من الفرض�ة الرئ�س�ة  )4(  جدول
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 20.976 1.031 20.349 0.000 

X 0.004 0.001 4.279 0.000 

R-squared 0.257 Adjusted R-squared 0.243 

F-statistic 18.309 Prob (F-statistic) 0.000 

Durbin-Watson stat 0.631 

 
) لأخت�ار Prob( من خلال نتائج التحلیل الإحصـــــــــــــــائي في الجدول إعلاه یتبین أن النموذج معنوي، حیث بلغت الق�مة الاحتمال�ة

(F-statistic) ) وهذا یدل على ان الانموذج صالح للاخت�ار ونتائجه قابلة للاعتماد.0.000) حیث بلغت (0.05اقل من ( 
) والتي بلغت R-squared) وهي اكبر من ق�مة (0.631) بلغت (Durbin-Watsonواتســــــــــون ( و�تبین ا�ضــــــــــاً أن ق�مة دور�ین

 (0.257)) بلغت R-squared( كذلك یتبین أن ق�مة %) وهذا یدل على عدم وجود ارت�اط ذاتي وانحدار زائف في النموذج.26(
) فقد Adjusted R-squared( أما �النســـــــ�ة لق�مة %)،(26وهذا �عني أن القوة التفســـــــیر�ة للمتغیر المســـــــتقل �المتغیر التا�ع هي 

%) �عود الى عوامل 76المت�قي (%) اما (24وهذا یدل على أن المتغیر المســــــــــــتقل یؤثر �المتغیر التا�ع بنســــــــــــ�ة  (0.243)بلغت 
 .آخرى خارج النموذج

) للمتغیر المستقل Probالق�مة الاحتمال�ة (تبین نتائج التحلیل الإحصائي أن  تفسیر نتیجة الفرض�ة الاولى من الفرض�ة الرئ�س�ة:
)، مما یدل على وجود تأثیر معنوي طردي (ایجابي) ذو دلالة احصائ�ة لسعر 0.000) حیث بلغت (0.05سعر الصرف اقل من (

 الصرف على القروض المصرف�ة.
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 الم�حث الرا�ع الاستنتاجات والتوص�ات 
 اولاً: الاستنتاجات 

الدور الرائد في ادارة الس�اسة النقد�ة والائتمان�ة وهو المستوى الاول للتنسیق بینهما على عرض النقود والحد من للبنك المركزي  -1
ولیته �التحكم �حجم القروض المصرف�ة من خلال الاجراءات الس�اسة النقد�ة ؤ تقل�ات الاسعار ، و�تجلى ذلك في الدور في مس

لسعي لتنم�ة الطاقة الانتاج�ة للاقتصاد في تحقیق مستوى مرتفع لتشغیل الموارد الانتاج�ة والائتمان�ة لتثبیت مستوى الاسعار ، وا
 والحد من ال�طالة وز�ادة الاستثمار والانتاج لدفع مسیرة التنم�ة الاقتصاد�ة

لع في الاقتصـــاد ان ســـعر الصـــرف هو المرآة التي تعكس علیها مركز الدولة التجاري مع العالم الخارجي لذلك تر�ط اســـعار الســـ -2
 المحلي مع اسعارها في الاقتصاد العالمي .

 تبین هناك تأثیر ضعیف و متذبذب لسعر الصرف على القروض المصرفي .  -3
أن القروض المصـــرف�ة تســـاهم  �صـــورة فعالة بتوفیر التمو�ل اللازم للاســـتثمار ســـوى على مســـتوى الافراد او الشـــركات ، وتعد   -4

 الودائع من اهم مصادر التمو�ل للمصارف التجار�ة ، وما یترتب علیها من ز�ادة القدرة على المنح القروض �أنواعه كافة .
 ردي ــــــــــــــــصائي لمؤشرات متغیرات ال�حث وقد توصلت نتیجة الدراسة إلى وجود تأثیر معنوي طاظهرت نتائج تحلیل المالي والاح -5

  ( ایجابي ) ذو دلالة احصائ�ة لسعر الصرف على القروض المصرفي. 
 ثان�اً : التوص�ات

والاقتصـــاد�ة والتجار�ة بجم�ع المجالات ومنها ضـــرورة التنســـیق بین الســـ�اســـة النقد�ة و الســـ�اســـ�ة المال�ة للحكومة والاســـتثمار�ة  -1
 تخف�ض سعر صرف الدینار العراقي للخروج برؤ�ة متكاملة لتجنب الاثار الجانب�ة للقرارات المتخذة .

تنشــ�ط  العمل المصــرفي من خلال ادخال التكنلوج�ا في العمل المصــرفي وتضــافر الجهود للبنك المركزي والمصــارف التجار�ة  -2
یل ایجاد بیئة ملائمة للائتمان المصــــرفي من خلال التعامل �مســــؤول�ة مع العوامل المؤثرة على الائتمان المصــــرفي عن معا في ســــب

 طر�ق التنسیق بین الس�استین النقد�ة والمال�ة وعدم التضارب بین اهدافهما . 
في نحو القطاعات الاقتصــاد�ة الانتاج�ة ، الخاصــة بتوج�ه الائتمان المصــر  �أصــدار التعل�مات ضــرورة ان �قوم البنك المركزي  -3

 اذ �اتت الحاجة ملحة الى تطو�ر الس�اسة الائتمان�ة وت�س�ط الاجراءات المت�عة .
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