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Received Abstract  
                The aim of the research is to demonstrate the impact of long-term 
investment on profitability, and in order to achieve this goal, long-term investment 
was chosen, represented by (the ratio of long-term investments to total 
investments, the ratio of long-term investment to the total (deposits) as 
independent variables, and studying its impact on the dependent variable, which is 
profitability as measured by the rate of return on investments, the rate of return on 
equity. In order to reach the results, the inductive approach and the analytical 
descriptive approach were used, and the research found a significant impact of the 
long-term investment management of the research sample banks, in the rate of 
return on investments, and the rate of return on equity, and among the most 
prominent findings of this study of the results that the research sample banks 
differed among themselves in achieving the percentage of long-term investment, 
but it was overall Low. The reason for the decrease is due to the high-risk Iraqi 
environment and the banks’ reticence to exploit the funds available for investment, 
which led to low long-term investment rates and banking profitability. 
Keywords:-( long-term investment ,banking profitability).    
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 المستخلص 
لاستثمارات ومن اجل تحقیق هذا الهدف تم اخت�ار ا الر�ح�ة في هدف ال�حث الى ب�ان تأثیر الاستثمارات طو�لة الاجل     

ل الى طو�ل الاج ، نس�ة الاستثمارالى اجمالي الاستثمارات الاستثمارات طو�لة الاجل نس�ة( طو�لة الاجل والمتمثلة في
، لاستثماراتالعائد على ا معدلمقاساً في( الر�ح�ةستقلة ودراسة اثرها في المتغیر المعتمد وهو كمتغیرات م )اجمالي الودائع

جل وتكمن مشكلة ال�حث في ابتعاد اغلب المصارف العراق�ة عن الاستثمارات طو�لة الا )معدل العائد على حق الملك�ة
وهي  عراق�ة خاصة نة الدراسة ثلاث مصارفوقد شملت عی وتركیز اهتمامها على الانشطة التشغیل�ة قصیرة الاجل،

�ر التقار و (مصرف الاستثمار العراقي، مصرف الخلیج التجاري، المصرف التجاري العراقي)، �الاعتماد على الب�انات المال�ة 
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  یلي،المنهج الاستقرائي والمنهج الوصفي التحلتم استخدام لوصول الى النتائج و لو  2021-2016وللمدة من للمصارف 
معدل العائد على وتوصل ال�حث الى وجود اثر معنوي لإدارة الاستثمارات طو�لة الاجل للمصارف عینة ال�حث، في 

ل�حث، ان المصارف عینة اهذه الدراسة من نتائج ومعدل العائد على حق الملك�ة، ومن ابرز ما توصلت ال�ه  ،الاستثمارات
لبیئة اار طو�ل الاجل غیر انها كانت �المجمل منخفضة و�رجع سبب الانخفاض الى مت�اینة ف�ما بینها في تحقیق نس�ة الاستثم

ستثمار العراق�ة ذات المخاطر المرتفعة و تحفظ المصارف عن استغلال الاموال المتاحة للاستثمار مما ادى الى تدني نسب الا
  طو�ل الاجل والر�ح�ة المصرف�ة.

  المصرف�ة). الاجل، الر�ح�ة الاستثمارات طو�لة(  -الكلمات المفتاح�ة:
 

 Introduction:المقدمة 
لـف فـي تمو�ـل مختمـع المؤسسـات المال�ـة اص�ح القطاع المصرفي عصب الاقتصاد في دول العالم لما له من اثـر حیـوي            

مال�ـــة التـــي تتمحـــور القطاعـــات الاقتصـــاد�ة لز�ـــادة فاعلیتهـــا فـــي الاقتصـــاد الـــوطني، اذ تعـــد المصـــارف احـــدى مؤسســـات الخـــدمات ال
الر�ح فیها  اذ تقوم المصارف بتوظیف الاموال واستثمارها لیتولد انشطتها في قبول الودائع واستثمارها وغیرها من العمل�ات المصرف�ة،

مصـارف حتـى لوان الار�اح في عمل�ة تنظ�م�ة متكاملـة، من الفائدة وتؤدي ادارة الاستثمارات طو�لة الاجل دورا حیو�اً ومحركاً لتولید ا
�أهم�ـة  تنشأ وتستمر وتتطور لابد من بیئة حاضنة ومشجعة، وهذه البیئة ترت�ط �عوامل كثیرة من اهمها الا�مان الكامل لدى الجمهـور

دور المصــارف علــى ارض الواقــع فــي حــل المشــكلات الاقتصــاد�ة والاجتماع�ــة ومســاهمتها فــي التنم�ــة الاقتصــاد�ة والاجتماع�ــة مــن 
ســـتثمارات تنمو�ـــة طو�لـــة الاجـــل مراع�ـــة بـــذلك القطاعـــات الاقتصـــاد�ة الحیو�ـــة فـــي المجتمـــع �عـــد تأكـــدها مـــن جـــدوى خـــلال الق�ـــام �ا

ســـیتناول هـــذا ال�حـــث موضـــوع  مـــا تقـــدم. وفـــي ضـــوء المشـــروعات وامكان�ـــة اقامتهـــا وتحق�قهـــا لأر�ـــاح مجز�ـــة للمصـــرف والمســـاهمین
، فقــد تــم عــرض  المصــرف�ة الر�ح�ــةفــي  الاســتثمارات طو�لــة الاجــلة اثــر وتحلیــل علاقــ، فضــلا عــن ق�ــاس  الاســتثمارات طو�لــة الاجــل

ات الاســتثمار تنــاول الاطــار النظــري الم�حــث الثــاني و تنــاول منهج�ــة ال�حــث والدراســات الســا�قة م�احــث الم�حــث الأول أر�عــة ال�حــث فــي 
قـد تنـاول الم�حـث الثالـث ف أمـاالمصـارف فـي  الر�ح�ة واهم العوامل التي تؤثر على الر�ح�ة المصرف�ةمفهوم  وتناول أ�ضاً ، طو�لة الاجل

هـا ثر فقـد تـم عـرض مجموعـة مـن الاسـتنتاجات التـي توصـلت الیهـا الدراسـة وعلـى ا روالأخی الرا�ع أما الم�حث، الجانب التطب�قي لل�حث 
 .فقد تم تقد�م عدد من التوص�ات

 
والدراسات السا�قةالم�حث الأول منهج�ة ال�حث   

  ال�حث: وهي تتألف من:اولاً: منهج�ة 
 ة عنمن خلال المعا�شة المیدان�ة واطلاع ال�احث لاحظ ابتعاد اغلب المصارف العراق�:Research problem:: مشكلة ال�حث 1

�لة ارات طو وتركیز اهتمامها على الانشطة التشغیل�ة قصیرة الاجل و�طب�عة الحال ان الابتعاد عن الاستثمالاستثمارات طو�لة الاجل 
لال خو�مكن ص�اغة مشكلة ال�حث من ، المحققة للمصرف ئها الاستثماري وتراجع في الر�ح�ة المصرف�ةجل یؤدي الى ضعف في اداالا

  التساؤل الاتي:طرح 
 ؟المصرف�ة الر�ح�ةطو�لة الاجل في  للاستثماراتتأثیر هل یوجد 

رفي لما اسة الاستثمارات طو�لة الاجل في القطاع المصتن�ع اهم�ة ال�حث من اهم�ة در ::Research Important: أهم�ة ال�حث  2
ارات لاستثملهذا القطاع من دور مهم جداً في العراق وفضلاً على ذلك �ستثمر في قطاعات اقتصاد�ة مختلفة وهذ الاستثمار یتمثل في ا

 ستقراراً اكبیرة تمثل  ر�ح�ةن تحقیق طو�لة الامد وفق استراتیج�ة كبیرة �سعى المصرف من خلالها الى تحقیق اهدافه طو�لة الامد م
                                  المصرف�ة.   وفضلا على ذلك تسل�ط الضوء على فائض السیولة المصرف�ة وضرورة العمل على توظ�فها لتحقیق الر�ح�ة للمصرف
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 Research Objective     : اهداف ال�حث3
 الاجل. تقد�م مدخل نظري في الاستثمارات طو�لة -1
 الاستثمارات طو�لة الاجل في المصارف العراق�ة الم�حوثة وانعكاسها على الر�ح�ة المصرف�ة. دراسة واقع -2
  .ب�ان تأثیر الاستثمارات طو�لة الاجل في الر�ح�ة المصرف�ة -3

ة عن معبر حددت �صوره   وقد بین متغیرات الدراسة �مثل مخطط الدراسة الفرضي مجموعة من العلاقات :: مخطط ال�حث الفرضي4
 .)المصرف�ة الر�ح�ة) والمتغیر المعتمد (الاستثمارات طو�لة الاجل �العامل المستقل ( محتوى الدراسة وفكرتها

 
 

 

 

 

 

) مخطط ال�حث الفرضي1شكل (   

 hypotheses: فرض�ات ال�حث 5
 . ل العائد على الاستثماراتمعد فيات طو�لة الاجل ستثمار یوجد تأثیر معنوي للالا  الفرض�ة الاولى:
 . معدل العائد الى حق الملك�ةفي طو�لة الاجل  للاستثمارات یوجد تأثیر معنوي لا  الفرض�ة الثان�ة:

 Research methodمنهج ال�حث : 6
 الاطار�حب و من خلال الاعتماد على الكتاعتمد ال�احثان على المنهج الاستقرائي، والمنهج الوصفي التحلیلي  الجانب النظري : -1

 وال�حوث والتقار�ر والتعل�مات التي لها صلة �موضوع ال�حث .
 استخدام�على المنهج التحلیلي من خلال  تحلیل الب�انات واستخدام الأسالیب الإحصائ�ة  ان: اعتمدت ال�احثالجانب العملي  -2

  الأدوات الأسالیب الإحصائ�ة
 ل�حثعینة ا أما ، المدرجة في سوق العراق للأوراق المال�ة ن المصارف العراقیـــــةیتكون مجتمع ال�حث م :مجتمع ال�حث وعینته  :7

  لتجاري، المصرف التجاري العراقي)(مصرف الاستثمار العراقي، مصرف الخلیج اتتكون من المصارف الات�ة 
 الدراسات السا�قةثان�اً: 

ولاس�ما  مهمة، �قة التي زودت الدراسـة الحال�ة �ما تحتاجه من معلوماتیهتم هذا الم�حث بتقد�م عرض لأهم الإسهامـات المعرف�ة السا 
 .المصرف�ة الر�ح�ةادارة الاستثمارات طو�لة الاجل تلـك المتعلقة �متغـیري الدراســة 

 )2009دراسة (ابو عبید، . 1

 جامعة الیرموك ،ار�د ، الاردن. -تطو�رالاستثمار طو�ل الاجل في المصارف الاسلام�ة الواقع الحالي وامكان�ات ال عنوان الدراسة

 هدف الدراسة
ولة وال�حث كثر امناً وسیارات الا لاستثمهدفت هذه الدراسة الى ابراز واقع الاستثمار طو�ل الاجل في المصارف الاسلام�ة والتعرف على الاس�اب التي جعلتها تركز اهتمامها على ا

 من تحقیق الاهداف التنو�ه وتحلیل التقار�ر المال�ة السنو�ة .عن الحلول لتصح�ح مسار هذه المصارف وتمكینها 
 .قتصاده و�نم�هو�طور ا لمجتمعان غ�اب الاستثمارات طو�لة الاجل في المصارف الاسلام�ة �عد مشكلة حق�ق�ة تواجهها وتفوت علیها فرصا كبیرة في تحقیق ما �حتاج ال�ة ا مشكلة الدراسة
 لاجل.مارات طو�لة ا�الاستث تثمار طو�ل الاجل في توظ�فات المصارف الاسلام�ة محدود جداً مع ان هنالك امكان�ة لتفعیل دور البنوك الاسلام�ة في مجال الق�امان نصیب الاس فرض�ات الدراسة

 أهم الاستنتاجات
رجة دلاجل وارتفاع اار طو�ل لائمة موارد هذه المصارف لتمو�ل الاستثمان نصیب الاستثمارات طو�لة الاجل قلیل جداً في المصارف التي اجر�ت علیها الدراسة وهذا �سبب عدم م

 المخاطرة لهذه النوع من الاستثمار في المصارف الاسلام�ة.
كة المصارف الاسلام�ة في تنفیذ الخطط یجب على المصارف الاسلام�ة ان تصحح مساراتها وان تعمل على توافق اجال مواردها المال�ة مع طب�عتها الاستثمار�ة والمخاطرة ،ومشار  اهم التوص�ات

تأثیر                                                                                        

 الر�ح�ة المصرف�ة  الاستثمارات طو�لة الاجل
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 التنمو�ة للدولة، وان تفعل المصارف الاسلام�ة ذاتها كمصارف شاملة من خلال تنو�ع مواردها �مختلف الآجال ور�طها �المشار�ع المناس�ة.

  )2021دراسة (شواط، -2

 2021-2016دراسة حالة مصرف المؤسسة العر��ة المصرف�ة الاردن خلال الفترة  -جار�ةاثر كفاءة ادارة المحفظة الاستثمار�ة على ر�ح�ة المصارف الت عنوان الدراسة

 هدف الدراسة
دراسة اثر كفاءة ادارة المحفظة الاستثمار�ة على ر�ح�ة المصارف التجار�ة ومعرفة وابراز اهم و  توفیر معلومات عن اهم�ة المحافظ الاستثمار�ة كأصل من اصول المصرف التجاري 

ق�اس الر�ح�ة في المصارف.  مؤشرات  
 ت�حث الاشكال�ة في ك�ف�ة تشكیل محفظة استثمار�ة تساهم �شكل فعال في تعظ�م ر�ح�ة المصارف . مشكلة الدراسة

 اهم الفرض�ات
 الفرض�ة الاولى: التنو�ع الجید لمحفظة المصرف �ساعد على تعظ�م ر�حیتة في مستوى مقبول من المخاطر.

نالك علاقة طرد�ة بین السیولة والر�ح�ة.الفرض�ة الثان�ة : ه  
 الفرض�ة الثالثة: الر�ح�ة في المصارف التجار�ة هي العوائد التي �حققها المصرف نتیجة ق�امة بنشاطاته واستثماراته.

 اهم الاستنتاجات
ان  ظة الى سیولة،ول المحفتمرار تدفق الدخل التنو�ع وقابل�ة تحو�ل اصالهدف الرئ�سي من تشكیل المحفظة الاستثمار�ة هو تحقیق اقصى عائد ممكن توفیر السیولة وتنم�ة واس

 نسب السیولة والر�ح�ة تعتبر كمؤشر حق�قي لأداء وكفاءة المصرف من جهة واداء لق�اس المخاطر من جهة اخرى.

 اهم التوص�ات
جهود ف�ما بلي، تعز�ز الل المستقستثمار�ة لان ادارة المحفظة الاستثمار�ة تعتمد على التحلیلابد للمصارف ان تقوم بدراسة عم�قة وتنبؤ�ه للمخاطر التي تعدد اوراق المحفظة الا

 ل ز�ادة مواردذا من اجهف�ة كل یخص ز�ادة الوعي الاجتماعي �أهم�ة الدور الذي تلع�ه المصارف من خلال ما تقدمة من خدمات مصرف�ة متطورة تسمح بتسهیل التعاملات المصر 
 استقطاب اكبر حجم من الودائع لدى الافراد.   المصرف من خلال 

 )karaniI، 2014دراسة ( -3

 " the Effect Of Liquidity Management on printability of C0mmercial Banks in Kenya " عنوان الدراسة

قارنة بالأصول طویلة الاجل. ـــي كینیا، لكون الاصول المتداولة أقل ربحیة مسعت ھذه الدراسة إلى تحدید أثر إدارة السیولة على ربحیة المصارف التجاریة فـــ هدف الدراسة  

و الاستثـمار في أیولة منخفضة ض لخطر سالمصرفیة تتمثل في ما إذا كان ینبغي الاستثمار فـــي أصول أكثر ربحیة على المدى الطویل والتعر الإدارةمشكلة الدراسة تكمن في  مشكلة الدراسة
 الأجل تكون أقل ربحیة وبالتالي تقلل من عائد الاستثمار.أصول قصیرة 

 اهم الاستنتاجات
بحیة أحد محددات ر ن أن إدارة السیولة ھيوجود علاقة إیجابیة بین السیولة والربحیة لدى البنوك التجاریة في كینیا وقد تبی  وتوصلت الدراسة الى مجموعة من النتائج اھمھا

 على مدى سنوات الدراسة.المصارف التجاریة في كینیا 

متضاربة للحفاظ ن الأھداف المزیز كل وتوصي الدراسة بأن یحافظ مدیري التمویل في المصارف التجاریة على التوازن بین مستوى الأصول المتداولة والأصول طویلة الأجل لتع اهم التوص�ات
 بي على ربحیة البنوك التجاریة.على سیولة كافیة وربحیة مستدامة. نظرا لكون السیولة لھا تأثیر إیجا

 

 )المصرف�ة الر�ح�ةالاستثمارات طو�لة الاجل في  (تأثیرالم�حث الثاني :الاطار النظري 
  الاستثمارات طو�لة الاجل الاطار النظري اولاً : 

ب لمردود المناس�انه توظیف المصرف لجزء من موارده في عمل�ات طو�لة الاجل تعود �ا :الاستثمارات طو�لة الاجل تعر�ف -1
فیذها �انه ع�ارة عن استثمار الاموال لأجال طو�لة في المشروعات الكبیرة والتي �ستغرق تنوكذلك عرف  )Salam,2004:92(عل�ه

قق الا �عد لا تتح والعوائد والاثار المرت�طة بهذا الاستثمار زمنا طو�لاً �صل اجلها الى اكثر من س�ع سنوات ،حیث ان المكاسب
�ع �انه توظیف المصرف لجزء من الموارد المتاحة له لفترات زمن�ة تز�د عن س وعرف كذلك، )Abdul,2012:23(من الزمن مدة طو�لة

لدى  لمودعینسنوات وفقاً للضوا�ط والاسس، بهدف المساهمة في تحقیق التنم�ة الاقتصاد�ة والاجتماع�ة في المجتمع وتعظ�م ثروة المساهمین وا
 ).Dawiya,2006:18(المصرف

للاستثمار طو�ل الاجل خصائص تمیزه عن �ق�ة الاستثمارات قصیرة ومتوسطة الاجل  خصائص الاستثمار طو�ل الاجل: 1-1
 ومن اهم خصائص الاستثمار طو�ل الاجل ما یلي: ،رزة في عمل�ة التنم�ة الاقتصاد�ةمما �عط�ه اهم�ة �ا

Suleman,2007:228)) ،(Ashraf,2006:115.(  
القائمة  لمشار�عالاغراض الانتاج�ة وذلك بإقامة المشار�ع الانتاج�ة الجدیدة والتي لم �سبق ممارستها او التوسع في . �ستخدم في ا1

 و�كون ذلك من خلال ز�ادة الانتاج القائم دون تغییر في تشكیلة المنتجات الحال�ة او بإضافة خطوط انتاج�ة جدیدة. 
لتنمو�ة ور�ة واال في الانتاج الضروري النافع للاقتصاد القومي، فإقامة المشار�ع الضر . الاستثمار الوحید الملائم لتوظیف الامو 2

متها مكن اقاواضافة خطوط انتاج�ة جدیدة تلبي متطل�ات المجتمع من السلع والخدمات المهمة التي لا �ستط�ع الاستغناء عنها لا �
  ة عال�ة.تاج�ة ذات كفاءالا من خلال الاستثمار طو�ل الاجل وذلك �غ�ة توفیر عناصر ان
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ة ثل اقامم. طول المدة الزمن�ة التي �حتاجها لإقامة المشار�ع التنمو�ة الكبیرة سواء كانت في القطاع الزراعي او الصناعي 3
 المصانع ذات التكالیف الكبیرة.

 اجل تحقیق عائد معین . جوهر عمل�ة الاستثمار هو عاملي الزمن والمخاطرة فهو مرت�ط �الإنفاق في الوقت الحاضر من4
 �المستقبل وان هذا الانفاق لا یوجد له ضمانة مؤكدة لتحقیق هذا العائد وهذا �عني ان هناك عامل المخاطرة.

لنوع اعل هذا . ان الاستثمار طو�ل الاجل هو انتاج حق�قي مستمراً وتستمر منفعته الاقتصاد�ة لفترة طو�لة من الزمن وهذا ما یج5
 رور�اً ومهماً في دعم التنم�ة الاقتصاد�ة وتقدم الاقتصاد القومي وازدهاره من الاستثمارات ض

 تستثمر المصارف مواردها في مجالات متعددة نوجزها �الاتي:مجالات الاستثمار المصرفي طو�ل الاجل:1-1-1 
اعلى  مال�ة بهدف تحقیقوهو تخص�ص جزء من الاموال لغرض الاستثمار في الاوراق ال الاستثمار في الاوراق المال�ة:  -1

یر لخاصة غامردود مالي ممكن كالاستثمار في الاوراق المال�ة التي تصدرها وزارة المال�ة وكذلك السندات التي تصدرها الشركات 
نقد  الى التحول الحكوم�ة و�عد الاستثمار في الاوراق المال�ة لتجنب المخاطر السیولة وتعد الاوراق المال�ة من اش�اه النقود سهلة

 ).Saunder&Millon,2014:14(سائل وتتمثل الاوراق المال�ة في الاتي
عمل�ـات تعرف السندات �انها التزامات مدیون�ة طو�لة الاجل تصدرها الشركات والحكومة مـن اجـل ز�ـادة امولهـا ودعـم ال أ. السندات:

ــالغ الفائــدة زمــن ا ر�خ لاحتفــاظ �الســند فضــلاً عــن اصــل المبلــغ عنــد تــاالتشــغیل�ة طو�لــة الاجــل مقابــل التعهــد لطالــب الســند بــدفع م�
 ة مســـ�قاً وانالاســتحقاق وان الســندات مــن الاوراق المال�ــة التــي توصـــف �انهــا ذات دخــل ثابــت وتتمیــز �ـــان لهــا اوقــات ســداد محــدد

حــین الموعــد  الســندات التقلید�ــة تتعهــد للمقــرض بــدفع فوائــد خــلال مــدة معینــة فضــلا عــن ســداد اصــل القــرض الغالب�ــة العظمــى مــن
رحـة طالمحدد و�جب الاخذ �عین الاعت�ار عند شراء السند القدرة الائتمان�ة للمصدر ونس�ة الضر��ة المفروضة علـى السـند فـي حـال 

ـــــــــة مـــــــــن  ـــــــــة تكـــــــــون مضـــــــــمونة ومعف� ـــــــــل الخزان ـــــــــي تصـــــــــدرها الحكومـــــــــة مث ـــــــــي حـــــــــین ان الســـــــــندات الت ـــــــــل الشـــــــــركات ف مـــــــــن قب
 . (Eltonet,2014:14)الضرائب

ذا ا: وهي حصص ملك�ة في الشركة المصدرة لها اذ �كتسب حاملها الحق في الحصول عند توز�ع الار�اح اد�ةب. الاسهم الع
الیها  تي تلجئاحرزت الشركة ار�احاً وعزمت على توز�عها للمساهمین ،وتعد عمل�ة اصدار الاسهم و��عها للجمهور �مثا�ة الوسیلة ال

 �كون طرحها اما �شكل عام عبر الاسهم المدرجة في البورصة او �شكل خاصالشركات �غ�ة جذب الاموال لتمو�ل انشطتهم و 
تصو�ت، الاسهم غیر المسعرة و�عود اصدار الاسهم بجملة من المنافع على الشركة اهمها: الحصول على تمو�ل دائم، ومنح حق ال

نوع من  اصدار الاسهم لا یترتب عل�ة ايو عدم وجود ار�اح ثابتة، و تخف�ض تكلفة راس المال الى جانب احتجاز الار�اح، فان 
مار الاستث الالتزامات مثل السندات التي تمثل اداة دین على المصدر لذلك ینظر الى الاسهم العاد�ة على انها من اكثر الادوات

 ).  (Mishkin,2004:5 شیوعا في الاسواق المال�ة
ى و�ة ثابتة القد�ة سننال�ة تتسم بث�ات الدخل المتولد عنها نتیجة لتلقیها تدفقات : تعرف الاسهم الممتازة على انها ادوات مت. الاسهم الممتازة

اداة دین  �كونها حدا ما اما على شكل نس�ة مئو�ة من الق�مة الاسم�ة او تحدد من مبلغ الكابون الذي سیتم دفعة سنو�اً، وتنفرد الاسهم الممتازة
 لى عائدلام الار�اح في تشا�ه الاسهم العاد�ة بوصفها اداة ملك�ة، وتحصل عواستثمار في ان واحد اذ تكتسب الاس�ق�ة في است

ضا تتصف ا�ثابت مثل السندات ف�مكن وصفها �أداة دین ا�ضا ولاشتمالها على هذه المیزات �شار لها �الأداء المال�ة(الهجینة) و 
 ). (Reilly&Brown,2006:83 بتدني مخاطرها 

اهم الاستثمارات اذ توظف المصارف جزء كبیر من مواردها في هذا المجال و�شمل  : وهي من. الاستثمار في القروض2
 الاستثمار �مختلف القروض و�آجال مختلفة ولمختلف القطاعات والمنظمات وتكون هذه الاستثمارات على شكل سلف او قروض

 ).   (Wang,2012:689ه و�عد من اكبر المجالات التي تستثمر بها المصارف نتیجة لارتفاع المردود المالي ل
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من  المصرف . الاستثمار في الموجودات الثابتة: یتمیز هذا الاستثمار �ارتفاع المخاطر وطول المدة وهو الاستثمار �ما �متلكه3
 لاو لم�اني ام�اني وعقارات واثاث وخزائن حدید�ة وتستثمر من خلال تأجیر الخزانات او الق�ام �مشار�ع تجار�ة حق�ق�ة او تأجیر 

 ).  (Haanetal,2009:92 �شكل هذا الاستثمار الا نس�ة قلیلة مقارنة مع الاستثمارات الاخرى للمصرف
شاط تعد الاستثمارات طو�لة الاجل من اكثر الاستثمارات صعو�ة وخطورة على ن: مخاطر الاستثمار طو�ل الاجل 1-1-1-1

 هذارة و ادة ما تكون ضخمة وكبیة من الزمن، كما ان م�الغها ع�استثمارات معمرة تعمل لفترة طو�ل تتعلق المصارف وذلك لأنها
ر الا لاستثما�عني انها ستستمر لفترة طو�لة الامر الذي �فقد المصرف قدرته على المرونة و�جعله غیر متأكد من النجاح النهائي ل

ین من ثمة شكلین اساسی لى ما تقدمو�ناءً ع ،�ضل فیها اسیر حوادث مستقبل�ة غیر معروفة له �التأكید�عد مضي فترة طو�لة 
المخاطر لهما تأثیراً سلب�اً على نشاط المصرف وهما: خطر السیولة وخطر الفشل في تحقیق العائد المتوقع على 

 .)Zaytouni,2017:233(الاستثمار
سع في هذا ان التو ناً طو�لاً و ان الاستثمارات طو�لة الاجل غال�اً ما تتطلب انفاقاً مال�اً ضخماً، وتستغرق زم السیولة: مخاطر -1

�صل الى  مناً قدالشكل الاستثماري س�غرق نصی�اً كبیراً من مواردها المال�ة في تلب�ة احت�اجات ذلك النشاط ، و�ؤدي الى تجمیدها ز 
قات دففي حال انخفاض الت إذ انمرحلة الاثمار والانتهاء من المشروع الامر الذي یجعلها عرضة لما �سمى �مخاطر السیولة 

 سبب نقصالنقد�ة لتلك الاستثمارات ، او حال عدم المقدرة على تحو�ل الاصول الاستثمار�ة الى سیولة عند الحاجة و�سهولة، �
سحو�ات �الادوات والاسالیب الكفیلة بتحقیق ذلك فان المصرف سیواجه صعو�ة في مقابلة ما یجب عل�ة قانوناً ونظاماً ان �في 

ن في غیل ومقابلة التزامات الدیون، وفضلاً عن ذلك ثمة مصدراً اخر من مصادر خطر السیولة الكامالمودعین ومصروفات التش
ولة قمة هرم مصادر خطر السیالانشطة الاستثمار�ة طو�لة الاجل، وهو خطر تعرض راس المال المستثمر للخسارة، و�أتي على 

وارد ال الاستثمارات طو�لة الاجل �متص جزءاً كبیراً من ملان المصرف �صل �فعل ذلك الى مرحلة الافلاس، خاصة وان راس م
 .)Saleh Al- Omar,234:2005(المصرف

ي قعة، وتأتتحتمل الاستثمارات طو�لة الاجل خطر الفشل في تحقیق العوائد المتو  :الفشل في تحقیق العائد المتوقع مخاطر -2
الاجل  من ناح�ة، ومن كون ان عوائد الاستثمارات طو�لة لمصرفحساس�ة هذا النوع من المخاطر من اهم�ة هدف الر�ح �النس�ة ل

د المتوقع ن العائعادة ما تكون عال�ة وتشكل جزءاً كبیراً من ار�اح المصارف من جانب اخر، و�ناءً على ذلك فانه اذا كان الت�این بی
ا تعرض لهتوان جم�ع المخاطر التي  ن،یمودعوالعائد الفعلي من الاستثمار كبیراً فان ذلك ینعكس سل�اً على رضا المساهمین وال

ثماري الاستثمارات طو�لة الاجل تنعكس �أثارها السلب�ة على نشاط المصرف، فمخاطر التشغیل التي یتعرض لها المشروع الاست
ا هكذتستوجب مواجهتها توفر المز�د من السیولة وهذه السیولة س�كون موردها موارد قد تكون مخصصة من لتوظ�فات اخرى، و 

الر�ح لسیولة و ولاكن وفق اعت�ار مختلف واننا اقتصرنا على هذین الشكلین اساساً لان االحال �النس�ة للأشكال الاخرى من المخاطر 
 ).)4Zaytouni,2017:23(هما اهم عاملین في نشاط المصرف

هدافها قاً لأدارة استثماراتها وتحق�:ان الاستراتیج�ات التي تعتمدها  المصارف في ااستراتیج�ات الاستثمار المصرفي1-1-1-1
لمخاطر ن نوع االثلاثة الاساس�ة والمتمثلة �السیولة والر�ح�ة والامان والتي هي �مثا�ة خارطة طر�ق للمستثمر�ن من خلالها �حددو 

لتي البیئة التي هم على استعداد لتحملها والعائد المطلوب تحق�قه وتختلف استراتیج�ات الاستثمار من مصرف الى اخر حسب ا
ناك عدة البیئ�ة والاقتصاد�ة وه�عمل بها وحجم المصرف والاهداف الذي یروم تحق�قها و�جب اعادة النضر بها مع تغیر الظروف 

 )                                   Al-Amiri,2013:175: (استراتیج�ات وكالاتي
جل صیرة الاج�ة ان الجزء الاكبر من الاموال توضع في موجودات ق): وفقاً لهذه الاستراتیاستراتیج�ة الاستثمار(المتحفظة -1

 تثمارها اس تعد منخفضة المخاطر �سبب وجود سیولة عال�ة نسب�اً للأدوات التي یجري  و�كون الهدف تحقیق السیولة ول�س الر�ح و
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ق ات قصیرة الاجل لتحقیطرة اي تقوم �استثمار الموجودتعد هذه الاستراتیج�ة متوازنة بین العائد والمخا ):استراتیج�ة الاستثمار(المعتدلة -2
ر یق مخاطهدف السیولة وتستثمر �المقدار نفسه في الموجودات طو�لة الاجل لتحقیق هدف الر�ح�ة و تسعى الى تحقیق ار�اح معتدلة مقابل تحق

 . )(Kwenda&Holden,2014:570 معتدلة 
تثمار في �د الاسلاستراتیج�ة على تقلیل الاستثمار �الموجودات قصیرة الاجل وتز ): تقوم هذه ااستراتیج�ة الاستثمار(المجازفة -3

ل�س و یق ر�ح الموجودات طو�لة الاجل، وتتمیز هذه الاستراتیج�ة �المخاطر المرتفعة وتحقیق معدل عائد مرتفع وهي استراتیج�ة تحق
                                                                                                                .                               (Brigham&Houston,2017:531)سیولة 

 :المصرف�ة ر�ح�ةثان�اً: الاطار النظري لل
تها اذ دة في حوز و تعد الر�ح�ة المصرف�ة اداه مهمة لق�اس كفاءة الادارة في استخدام الموارد الموج :المصرف�ة الر�ح�ةتعر�ف   -1

 لاد ممكن هدف الى تحقیق افضل عائ�لاحظ ان جهد الادارة المال�ة في المصرف یوجه نحو التوظیف الامثل للموارد المتاحة، اذ ت
 .),2019:6Ramadhanعن العائد الممكن تحق�قه على الاستثمارات البدیلة التي تتعرض للدرجة نفسها من المخاطر( صحا�ة
ارة الهدف الاساسي لجم�ع المصارف وامر ضروري ل�قائها كمق�اس للحكم على كفاءة اد�ة كذلك على انها تعر�ف الر�حو�مكن 

 سةالمصرف في استخدام الموارد الموجودة �اقل التكالیف من اجل تحقیق النجاح واخذ المكان المناسب في الاسواق المناف
 ِ),2015:387 Alghusin( ذ�ة رة التنفیائ�ة للكثیر من الس�اسات والقرارات التي اتخذتها الاداالمحصلة النه.وكذلك عرفت على انها

ع سي لجم�والر�ح�ة هدف اسا للمصرف و تمثل مؤشرات الر�ح�ة صافي العمل�ات التشغیل�ة لإدارة الموجودات والمطلو�ات والسیولة
رون ات وه�ه غا�ة یتطلع لها المستثمالمؤسسات والمنظمات ولاس�ما المصارف لأنها امر ضروري ل�قاء واستمرار عمل المنظم

 .),2010:108Barad(ومؤشر یهتم �ه الدائنون عند تعاملهم مع المصرف
حسین تان تطو�ر وتحدیث مستوى الخدمات المصرف�ة لا یتحقق الا من خلال   :العوامل المؤثرة في الر�ح�ة المصرف�ة 1-1

ملها مواصلة علحقوق المالكین وهي في الوقت نفسة الوقود الضروري والازم وتنم�ة ر�حیتها لذا تمثل الر�ح�ة الحجر الاساس لتنم�ة 
ة التطورات ن مواك�المصرفي واث�ات وجودها في بیئة متضار�ة ومتشا�كة �العوامل اح�اناً و�كون فیها ال�قاء للأقوى وهذه القوة تن�ع م

دید ارف وتحة المدروسة لذلك فان الامر اعادة ه�كلة المصالحدیثة واث�ات الوجود الذي یتحقق من خلال استخدام الاسالیب العلم�
یق هدف المحددات الداخل�ة والخارج�ة التي ادت الى انخفاض ر�حیتها ووضع الحلول المناس�ة لها، حیث تسعى المصارف الى تحق

علق خل�ة تتاء كانت عوامل داالر�ح�ة وتعظ�مه لاكن تواجه المصارف العدید من العوامل التي تتفاوت تأثیرها في هذه الر�ح�ة سو 
 ).Al-Qadhafi,2012:56�المصرف �شكل خاص ام عوامل خارج�ة تتعلق �البیئة المح�طة(

 اولا: العوامل الداخل�ة
�ح�ة المصرف، ر ارتفاع أو انخفاض أسعار الأوراق المال�ة في الاسواق المال�ة  یؤثر على  : .ار�اح أو خسارة الأوراق المال�ة1

  .:Al-Shibli,2011) 34(رف في الاستثمار في الأوراق المال�ة یركز على هدفي السیولة والر�ح�ةوان هدف المصا
لتكالیف اتخف�ض  : تتأثر ر�ح�ة المصرف �فاعل�ة الإدارة وقدرتها على الموازنة بین العائد والمخاطرة وكذلك على. إدارة المصارف2

 ارة المواردرع�ه إدوالتنظ�م والتوج�ه والرقا�ة فقدرة و إدارة ه�كلها المالي �ف وز�ادة الإیرادات عن طر�ق خبرة الإدارة في التخط�ط
ب المطلو  وإدارة الاستخدامات هذا �عكس مدى نجاحها في تحقیق العدید من أهداف المصرف فاذا حققت هذه الإدارة تحقیق التوازن 

 لقراراتوة مالك�ه، فالإدارة الرشیدة هي التي تتخذ افي ه�كلها المالي عن طر�ق توظیف موارد المصرف من موجودات وتعظ�م ثر 
 .)Merhej et al,2014:334(التي تمكنها من تعظ�م ر�ح�ة هذه المصارف عن طر�ق الموازنة بین الر�ح�ة والسیولة والامان

ن تضیف مز�د من ان المصارف الكبیرة ذات الموارد المال�ة الضخمة والفروع الكبیرة والكثیرة قادرة على ا: . حجم المصرف3
الاموال والدخول في معاملات مختلفة وصفقات كبیرة مما یز�د من ار�احها لان المصارف كبیرة الحجم �كون ادائها افضل من 
المصارف المتوسطة والصغیرة الحجم �سبب اقتصاد�ات الحجم، كما ان قدرة المصرف وحجمة �مكنانه من تخف�ض سعر الفائدة 
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ائن المقترضین والقدرة على الق�ام �أجراء صفقات وانشطة مر�حة على امتداد مناطق جغراف�ة واسعة وخارج لاجتذاب المز�د من الز�
 )Alsadi&Al-mamouri,2022:5حدود الدولة(

ي تهتم المصارف بجذب ودائع التوفیر وودائع الاجل لأنها تمنح المصارف مرونة كبیرة في توظ�فها ف :. ه�كل الودائع4
ر�ح�ة  ائع علىلة الأجل نسب�اً بدون الاعت�ار لعامل السیولة وذلك بهدف تحقیق ر�ح�ة أكبر كذلك تؤثر تكلفة الودالاستثمارات طو�

لفة د عن تكالمصارف لكونها تمثل الأع�اء التي تتحملها المصارف لحصولها على الأموال وهذا یبین أن تكلفة الودائع الآجلة تز�
تز�د صى حد للتوفیر وتهدف هذه المصارف إلى تخف�ض ق�مة الفوائد المدفوعة  للودائع الى أقالودائع الجار�ة تحت الطلب وودائع ا

 .):44Suleiman,2004(من ر�حیتها
ا �عدان ك لانهم: توجه المصارف الجانب الأكبر من مواردها المال�ة للاستثمار في القروض والأوراق المال�ة وذل. توظیف الموارد5

خل أن الد للمصرف لأنه بز�ادة نس�ة الموارد المستثمرة في تلك الموجودات تز�د ر�ح�ة المصرف، �حیث من أهم مجالات الاستثمار
 ثمرة فيالمتولد عنها �عد المصدر الأساسي لإیرادات المصرف و�الأخص الدخل المتولد من القروض إذ تؤثر نس�ة الموارد المست

 ي توظیففد الر�ح�ة �ازد�اد هذه النس�ة ولهذا �عد قرار إدارة المصرف الموجودات المحددة للدخل على ر�ح�ة المصرف حیث تزدا
ومدى توفر موارده في القروض والاستثمارات المال�ة من القرارات التي تتوقف على عدة عوامل من أهمها حاجة المصارف للسیولة ،

 ).Almana,2021:32فرص استثمار�ة جیدة مدرة للدخل(
سبب �ن عمل�ات الائتمان الممنوح من قبل المصرف تؤثر �شكل كبیر على ر�ح�ة المصرف وذلك ا :. أر�اح أو خسائر القروض6

ساسي كبر حجم الموارد الموجهة الى عمل�ات الائتمان ورقا�ة القروض وهي من النشاطات الأساس�ة للمصارف، وتعد المصدر الأ
مان ة الائتیف الودائع في القروض عن طر�ق الرقا�ة على نس�لتحقیق الأر�اح والتي �حاول المصرف دائماً الرقا�ة على مستوى توظ

 ولد�ه حیث أن عمل�ات الائتمان تؤثر �صورة سلب�ة على ر�ح�ة المصرف عندما �عجز المقترض عن قدرته على سداد القروض 
وفاء على ال فه مدى قدرتهم�عد التوسع في منح الائتمان �طر�قة غیر مدروسة وكذلك عدم دراسة ملفات العملاء �عنا�ة وتركیز لمعر 

 ف �صورة�الالتزامات تعد من اهم العوامل التي تؤدي الى ز�ادة الدیون المتعثرة والمعروفة بتأثیرها سل�اً في ر�ح�ة المصر 
 .):21Marwa,2019(عامة

 رفي فيلجهاز المص: تمثل السیولة أداة الحما�ة والأمان على مستوى المصارف �الإضافة إلى المحافظة على قدرة ا. السیولة7
لى عانون�ة تلب�ة طل�ات الائتمان �اي وقت وهنا تكمن أهم�ة السیولة  لذا وجب على المصارف ان تلتزم �الاحتفاظ بنس�ة سیولة ق

رف إلى ان لا تقل عن الحد الأدنى من الالتزامات السائلة على القروض والتسل�فات ودراسة سلوك الودائع  لكي لا �ضطر المص
لإج�ار�ة لجزء من أصوله وهذا ما یؤدي الى مخاطر و�ساعد هذا التقدیر في التوازن بین متطل�ات السیولة التصف�ة ا
 .)Shed,2014:4والر�ح�ة(

معة ز�ادة عمر المصارف له دور كبیر في التأثیر في الر�ح�ة  فالمصارف ذات الأعمار الطو�لة وذو الس :. عمر المصارف8
وذلك لان الجمهور �طمئن من المصارف صاح�ة الأعمار  ر أكثر من المصارف الجدیدةالجمهو الحسنة تستحصل على ثقة 

ها للعمل لة  تؤهالطو�لة لمعرفتها وثقته �ان هذه المصارف لها القدرة على ال�قاء والاستمرار كما أنها تمتلك أدارة ذو خبرة مصرف�
ا صولها ومصار�ف تأس�سها في السنوات الأولى لنشأتهكذلك �ضاف إلى أن المصارف تستهلك معظم أ في قطاع العمل المصرفي

 .وهذا یجعلها تتحمل مصار�ف ادنى في السنوات التال�ة 
�ادة عدد ز الانتشار الجغرافي للمصارف و�الأخص في المناطق ذات الكثافة السكان�ة الكبیرة یؤدي الى  :. عدد فروع المصارف9

�لة ة لتلك التجمعات السكان�ة و�الأخص أذا كانت تفصل بینهما مسافات طو المتعاملین مع المصرف فإ�صال الخدمات المصرف�
 تجعل من المصارف ذات أنتشار واسع لتحقیق هدف لتعامل الجمهور معها للاستفادة من خدماتها في مجال السحب والإیداع

ما  مصارف م�لات وكذلك حجم عمل�ات الوالتحو�لات المال�ة وان ز�ادة عدد المتعاملین یؤدي الى ز�ادة حجم الودائع و حجم التسه
 ).Marwa,2019:21(یؤدي الى ز�ادة ر�ح�ة المصارف
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ها من قبل بلتحكم ا: تتمثل العوامل الخارج�ة بتلك العوامل التي تكون خارج س�طرة ادارة المصرف ولأ�مكن . العوامل الخارج�ةثان�اً 
 لنظام الاقتصادي في البلد، وهي كالاتي: المؤسسین او الادارة لان محفزاتها خارج�ة وفقاً لطب�عة ا

بلد د �مر الالظروف الس�اس�ة والاقتصاد�ة: تتأثر المصارف �مدى استقرار الظروف والاوضاع الس�اس�ة و الاقتصاد�ة  للبلد وق. 1
قتصاد�ة �ظروف س�اس�ة واقتصاد�ة قاس�ة فمثلاً عاش العراق وعانى سا�قاً سنوات عدیدة من الحصار اذ شهدت أوضاعاً ا

وس�اس�ة غیر مستقرة تأثرت المصارف من خلالها و هذا أنعكس سل�اً على أجمالي الاستثمارات في المصارف وان إدارة 
 .)Al-Shawara,2013:130(الاستثمارات لها تأثیر واضح في ر�حیتها

شكل �لمصارف ابدرجة كبیرة  في إدارة  .التشر�عات القانون�ة والضوا�ط المصرف�ة: تؤثر التشر�عات القانون�ة والضوا�ط المصرف�ة2
حما�ة عام وتوجیهات الجهات الرقاب�ة والضوا�ط المصرف�ة تهدف إلى ض�ط الأداء المصرفي و للحفاظ على سلامته المال�ة و ل

ت لااموال المودعین الأمر الذي قد یترتب عل�ه قیود إضاف�ة على �عض المصارف تتمثل في فرض قیود على حركة وحجم التسه�
 ).Moroccan,2004:195-Al(  من السیولة كبیرالائتمان�ة و الاحتفاظ �قدر 

لاصول للس�اسة البنك المركزي النقد�ة دور مهم في التأثیر على س�اسات المصارف ف�ما یتعلق بإدارة ا :الس�اسة النقد�ة.3
ة و النوع�ضمن هذه الأدوات الرقا�ة الكم�ة أوالالتزامات و�كون لذلك تأثیر في ر�حیتها وتوجد أدوات عدیدة لتلك الس�اسة من 

 ض النقدوالرقا�ة الم�اشرة التي �ستخدمها البنك المركزي لغرض إحكام س�طرته على الائتمان المصرفي و أحكام س�طرته على عر 
ك ة وكذلتقیید� لغرض الوصول للأهداف المرجوة فضلاً عن ذلك تختلف إجراءات الس�اسة النقد�ة للبنك المركزي إذ إنها إجراءات

ائد �ض الفو تتسم �طا�ع من التخفیف تماش�اً مع الأوضاع والظروف الاقتصاد�ة السائدة في الدولة و �قوم البنك المركزي على تخف
�النس�ة للقروض و تخف�ض سعر اعادة الخصم وتخف�ض الاحت�اطي النقدي القانوني لتشج�ع الطلب على القروض و تشج�ع 

 دف الحدالائتمان المصرفي و �قوم البنك المركزي برفع سعر أعادة الخصم ورفع الاحت�اطي القانوني به الاستثمار و بهدف ض�ط
�ة ن إمكانممن التوسع في التسه�لات الائتمان�ة وهذا �قلل من قدرة المصارف على التوسع في منح الائتمان وهذا یؤدي إلى الحد 

 تحقیق أر�اح عال�ة.
صارف من الاجتماع�ة والوعي المصرفي تأثیر في ر�ح�ة المصارف طالما تتأثر الحصة السوق�ة للم للثقافة : الوعي المصرفي. 4

 تانته ،القروض والودائع نتیجة لتعامل �عض الز�ائن مع المصارف بدون أن یؤثر على ر�ح�ة المصارف ولقوة الجهاز المصرفي وم
ة لى ر�ح�عالقوة تؤدي الى ز�ادة ثقتهم �التعامل معها وهذا ینعكس بدوره  توفر القناعة الكاف�ة لدى الجمهور و�سبب وجود هذه

 ).                               Al-Jalal,2017:68المصارف (
ك الى یجة لذل: تؤثر المنافسة بین المصارف على ر�حیتها وذلك لمحدود�ة الموارد المتاحــــة للمصارف واضطرارها نتالمنافسة .5

 . لمصارفاعلى استثمارات لى انخفاض هامش العوائد مما یؤثر ت الفائدة للحصول على هـــــذه الموارد و یؤدي هذا از�ادة معدلا
لى الودائع علفائدة تزداد ر�ح�ة المصرف نتیجة لز�ادة أسعار الفائــــــدة على القروض و�الأخص اذا كانت  أسعار ا: أسعار الفائدة.6

 ). Marwa,2019:18(بز�ادة هامش سعر الفائدة  منخفضة اي ان الر�ح�ة تزداد
 
  : الجانب العمليالثالث الم�حث       
 في المصارف عینة ال�حث (الاستثمارات طو�لة الاجل) التحلیل المالي الخاص �المتغیر المستقل أولا :     

جل �الاستثمار في (الشركات التا�عة، یتمثل الاستثمار طو�ل الا :الاستثمار طو�ل الاجل الى اجمالي الاستثماراتنس�ة  -1
والشركات الحل�فة، والقروض والتسل�فات طو�لة الاجل، وسندات الرهون العقار�ة )،و�نطوي اجمالي الاستثمارات على (الائتمان 

�ة النشاط النقدي الممنوح على الاستثمار كالقروض �أنواعها، والسلف، والاوراق المال�ة، وحوالات الخز�نة )، وتوضح هذه النس
الاستثماري طو�ل الامد في المصارف العراق�ة عینة ال�حث الى اجمالي الاستثمارات اذ �شیر ارتفاعها الى كفاءة المصرف في 

وتحسب �المعادلة الات�ة:. تأد�ة الدور الاقتصادي التنموي المنوط �ه بینما �شیر انخفاض هذه النس�ة لدى المصرف الى العكس  
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 100×مد/اجمالي الاستثمارات) (الاستثمار طو�ل الا
ل الفترة طو�ل الاجل المصرفي الى اجمالي الاستثمارات للمصارف العراق�ة عینة ال�حث خلا ) نس�ة الاستثمار1یوضح الجدول ( 
 حث ) و�تسنى من خلاله معرفة الاستثمارات طو�لة الاجل واجمالي الاستثمارات لكل مصرف على امتداد فترة ال�2016-2021(

 )2021-2016للمدة( ) نس�ة الاستثمارات طو�لة الاجل الى اجمالي الاستثمارات للمصارف عینة ال�حث1دول(الج
الاستثمار طو�ل الاجل الى نس�ة 

 اجمالي الاستثمارات
 اسم المصرف السنة الاستثمار طو�ل الاجل اجمالي الاستثمارات

%3.6 514663099 18636353 2016 

 الاستثمار العراقي

%2.4 987721696 23738889 2017 

28.5% 154477704257 4651166848 2018 

4.7% 142722852916 6791375835 2019 

7.2% 137286822312 9948786688 2020 

23.8% 197044255797 47079458034 2021 

30.5% 278320747519 84913731493 2016 

 الخلیج التجاري 

21.9% 21454312719 47054071091 2017 

22.09% 214150516379 47313416932 2018 

22.7% 208275396931 47352260125 2019 

23.8% 204228278782 48622960797 2020 

26.9% 205657170458 55360633554 2021 

0.7% 1068263349 77702000 2016 

 التجاري العراقي

7.1% 891796880 63754500 2017 

11.1% 1460752479 163171579 2018 

14.2% 1335001607 190337557 2019 

9% 2071411320 187346000 2020 

9.6% 3002284221 288679000 2021 
     

 )2021-2016اعتمادا على التقار�ر المال�ة السنو�ة للمصارف عینة ال�حث وللمدة ( انالمصدر: من اعداد ال�احث

العراقي شهد استثماراته طو�لة الاجل تذبذ�ات خلال مدة ال�حث وذلك ت�عا لس�اسة  ) ان مصرف الاستثمار1یتبین من الجدول (
التحوط التي ات�عها المصرف فضلاً عن الظروف الامن�ة والاقتصاد�ة التي مر بها البلد، اذ حقق اعلى نس�ة للاستثمار طو�ل 

واجمالي استثمارات  دینار )6791375835)و�إجمالي استثمارات طو�لة الاجل(%28.5 )بلغت(2018الاجل سنة (
) دینار 23738889) و�إجمالي استثمارات طو�لة الاجل (2.4%بواقع ( )2017و اقل نس�ة سنة () دینار 154477704257(

) كانت نسب الاستثمار طو�ل 2020) و (2019) دینار و�لحظ من الجدول اعلاه ان سنة (987721696و�إجمالي استثمارات(
�النس�ة لمصرف الاستثمار و�عزى ذلك الى الركود اقتصادي �صورة عامة والقطاع المصرفي �صورة خاصة الاجل منخفضة ا�ضاً 

) بنس�ة بلغت 2016بینما حقق مصرف الخلیج التجاري اعلى نس�ة للاستثمار طو�ل الاجل سنة ( �سبب انتشار جائحة كورونا،
وكانت ) دینار 278320747519( ر و�إجمالي استثمارات) دینا84913731493) و�إجمالي استثمارات طو�لة الاجل(30.5(%

) دینار واجمالي 47054071091) و�إجمالي استثمارات طو�لة الاجل (21.9%) �ق�مة (2017اقل نس�ة للاستثمار سنة (
، و�لاحظ ان نس�ة الاستثمار طو�ل الامد في المصرف كان مستقر بنسب متقار�ة طوال ) دینار21454312719استثمارات (

) و�إجمالي استثمارات طو�لة 14.2%) �ق�مة بلغت (2019سنوات الدراسة، بینما سجل المصرف التجاري اعلى نس�ة له سنة (
) 0.7%) �ق�مة بلغت (2016واقل نس�ة سنة () دینار 1335001607) دینار واجمالي استثمارات (190337557الاجل (

) نسب 1، و�لاحظ من الجدول ()1068263349واجمالي استثمارات() دینار 77702000و�إجمالي استثمارات طو�لة الاجل (
الاستثمار طو�ل الامد الى اجمالي الاستثمارات للمصرف التجاري متدن�ة طوال سنوات الدراسة و�عزى ذلك الى تجنب  استثمار 
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صادي وكذلك القوانین الصادرة عن المصرف مواردة المال�ة بتجاه الاستثمار في الفرص المتاحة �سبب عدم الاستقرار الامني والاقت
و�مكن توض�ح نس�ة الاستثمار طو�ل الاجل الى اجمالي الاستثمارات للمصارف المعن�ة �ال�حث  البنك المركزي والاقتصادي.

 ) الاتي:2) من خلال الشكل الب�اني (2021 -2016وللمدة (

 

 ) نس�ة الاستثمار طو�ل الاجل الى اجمالي الاستثمارات2الشكل (

ج�ات استراتی على ما تقدم یتأكد لنا ان للاعت�ارات الامن�ة والاقتصاد�ة و المال�ة والمصرف�ة النصیب الاكبر في توج�ه �ناءً و 
 لة لتلكالاستثمار لتلك المصارف من حیث الرغ�ة في الحصول على عوائد مال�ة سر�عة، او العمل على توفیر قدر اكبر من السیو 

�ساهم في وهذا الوضع س لحرص على اخت�ار العمل�ات التي تتمتع �سرعة استرداد الاموال المستثمرة،او من خلال ا الاستثمارات،
لسیولة عدم قدرة المصارف على الق�ام بدورها الاقتصادي في عمل�ات التنم�ة الاقتصاد�ة و�تالي تعرض هذه المصارف لمخاطر ا

 ومخاطر الائتمان.  

ي ـــــــــمار في �الاستثــیتمثل الاستثمار طو�ل الاجل المصرفاجمالي الودائع طو�لة الاجل: ى نس�ة الاستثمار طو�ل الاجل ال 1-1
ع الودائ ( الشركات التا�عة، والشركات الحل�فة ،والقروض والتسل�فات طو�لة الاجل، وسندات الرهون العقار�ة) وتنطوي اجمالي

تمو�ل  ن دراسة هذه النس�ة  ب�ان اهم�ة الودائع طو�لة الاجل فيطو�لة الاجل في (ودائع التوفیر، ودائع لأجل) و نستهدف م
و�لة مارات طالانشطة الاستثمار�ة طو�لة الامد و�دل هذا المؤشر على حجم الودائع التي تتحمل المخاطرة والمه�أة لتمو�ل الاستث

ة جه ادار نس�ة ضع�فة تدل على صعو�ة تواالامد وكذلك یبین لنا مدى قدرة ادارة المصرف على توظیف مواردها، حیث كلما كانت ال
) Kawas,2020:207المصارف في توظیف مواردها و�تالي تدني حجم الودائع المستقرة في تمو�ل الاستثمار طو�ل الامد (

 100×وتحسب �المعادلة الات�ة:  (الاستثمارات طو�لة الاجل / اجمالي الودائع طو�لة لأجل) 
�حث طو�ل الاجل المصرفي الى اجمالي الودائع طو�لة الاجل للمصارف العراق�ة عینة ال ) نس�ة الاستثمار2یوضح الجدول (

 ) و�تسنى من خلاله معرفة اجمالي الودائع طو�لة لأجل لكل مصرف وكلاتي:2021-2016خلال الفترة (
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 ).2021-2016وللمدة( ل�حث) �مثل نس�ة الاستثمار طو�ل الامد الى اجمالي الودائع طو�لة الاجل للمصارف عینة ا2الجدول (

الاستثمار طو�ل الاجل الى اجمالي 
 الودائع طو�لة الاجل

 اسم المصرف السنة الاستثمار طو�ل الاجل اجمالي الودائع طو�لة الاجل

%11.9 155906754 18636353 2016 

 الاستثمار العراقي

%13.9 170008129 23738889 2017 

2.9% 156949447062 4651166848 2018 

4.5% 147753178704 6791375835 2019 

6.6% 150086776009 9948786688 2020 

30.4% 154798226423 47079458034 2021 

37% 229066367837 84913731493 2016 

 الخلیج التجاري 

24.6% 191007779585 47054071091 2017 

29.4% 160693335297 47313416932 2018 

34% 137945562688 47352260125 2019 

39.2% 123965743563 48622960797 2020 

37.3% 148029033676 55360633554 2021 

8.7% 889973502 77702000 2016 

 التجاري العراقي

9.3% 678357001 63754500 2017 

15.5% 1047201328 163171579 2018 

2.8% 6649245200 190337557 2019 

17.2% 1083563851 187346000 2020 

6.4% 4479706250 288679000 2021 

 )2021-2016اعتمادا على التقار�ر المال�ة السنو�ة للمصارف عینة ال�حث وللمدة ( انمن اعداد ال�احث المصدر:

الامد  ) ان مصرف الاستثمار العراقي حقق اعلى نس�ة الاستثمار طو�ل الاجل الى اجمالي الودائع طو�لة2یتبین من الجدول (
) دینار و�إجمالي ودائع طو�لة 47079458034و�إجمالي استثمارات طو�لة الاجل ( )،30.4%) بنس�ة بلغت (2021سنة (

) و�إجمالي استثمارات طولة الاجل 2.9%) �ق�مة بلغت (2018واقل نس�ة سنة () دینار 154798226423الاجل (
ف�ما حقق مصرف الخلیج التجاري اعلى  ،) دینار156949447062) دینار واجمالي ودائع طو�لة الاجل (4651166848(

جل ) و�إجمالي استثمارات طولة الا39.2%) بنس�ة بلغت (2020نس�ة لاستثمار طو�ل الاجل الى الودائع طو�لة الاجل سنة (
لغت ) �ق�مة ب2017واقل نس�ة سنة () دینار 123965743563) دینار و�إجمالي ودائع طو�لة الاجل (47313416932(

) 2020، بینما سجل المصرف التجاري اعلى نس�ة سنة () دینار47054071091) و�إجمالي استثمارات طولة الاجل (24.6(%
) دینار و�إجمالي ودائع طو�لة الاجل 187346000) و�إجمالي استثمارات طولة الاجل (17.2�ق�مة بلغت (%

) 190337557) و�إجمالي استثمارات طولة الاجل (8.2) �ق�مة بلغت (%2019واقل نس�ة سنة () دینار 1083563851(
ئع ،و�مكن توض�ح نس�ة الاستثمار طو�ل الاجل الى اجمالي الودا) دینار6649245200و�إجمالي ودائع طو�لة الاجل ( دینار

 ) الاتي : 3) من خلال الشكل الب�اني (2021 -2016طو�لة الاجل للمصارف عینة ال�حث وللمدة (
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 ة الاستثمار طو�ل الاجل الى اجمالي الودائع طو�لة الاجل للمصارف عینة ال�حث) نس�3الشكل(

ف التجاري ) الدور التمو�لي للودائع طو�لة الاجل في الاستثمار والذي كما مبین محدودة جدا في المصر 3ني (یبین الشكل الب�ا
 ل الامدشركات مساهمتهما في تمو�ل الاستثمار طو�العراقي حیث لم تتعدى مستوى مساهمة الودائع التوفیر والاجل للأفراد وال

لك ) وكذلك مصرف الاستثمار حقق نسب ضع�فة لاستغلال السیولة المال�ة المتوفرة لد�ه و�عزى ذ2020) سنة (17.2%مستوى (
 قلیل منافضل �الى تجنب  استثمار المصرف مواردة المال�ة بتجاه الاستثمار المصرفي، اما �النس�ة لمصرف الخلیج كانت الوضع 

لدى  المصرف التجاري ومصرف الاستثمار وهذه النسب الضع�فة تعكس دلالة وجود فائض في الموارد المال�ة ذات الاجل الطو�ل
 ه النسبتلك المصارف اي �معنى لها القدرة على تمو�ل المز�د من الاستثمارات ذات الآجال الطو�لة، ومن ناح�ه اخرى تعكس هذ

ة الدراسة ولآكنها خلال فتر  تلك المصارف في استغلال السیولة المتوفرة لدیها في تمو�ل تلك الاستثمارات، وجود ضعف في ادارة
ستغلة % من الودائع طو�لة الامد هي مجمدة غیر م70ضلت في حكم المجمدة ف�النس�ة لمصرفي الاستثمار والخلیج فان اكثر من 

ارف ارة المصغیر مرضي تماماً و�عود ذلك الى الابتعاد عن القواعد العلم�ة لإداما �النس�ة للمصرف التجاري العراقي فان الوضع 
 وكذلك تحمل المصرف تكالیف الفرص الضائعة.

 للمصارف عینة ال�حث المصرف�ة) الر�ح�ةالتحلیل المالي الخاص �المتغیر المعتمد ( ثان�اً:
�صـافي الـر�ح القابـل للتوز�ـع، وتتمثـل اجمـالي الاسـتثمارات المال�ـة  الضـر��ةصـافي الـر�ح �عدیتمثـل  :معدل العائد على الاستثمارات -1

(مـــن  دى كفـــاءة ـــــــمى الاســـتثمارات ـــــعلدل العائدـــــــ) و�بـــین مع،واســـتثمارات تجار�ـــةشـــركات التا�عـــة، والشـــركات الحل�فةي الـــــــف رالاســـتثما
لق�اس ر�ح�ــة ر ي تحقیــق عائــدمن تلــك الامــوال ومؤشـــة فــوالامــوال المقترضــالمصــرف فــي ادارة الامــوال المتاحــة لد�ــة مــن المســاهمین 

Zoghbi,2018:139الاستثمارات في المصرف 100×صافي الر�ح /  مجموع الاستثمارات) ) و�حسب من خلال المعادلة الات�ة:(  
�بـین و ن�ـة المحـددة فـي ال�حـث. ) نتائج تحلیل معدل العائـد علـى الاسـتثمارات للمصـارف العراق�ـة عینـة �ال�حـث وفـي السلسـلة الزم3یوضح الجدول (

 ا�ضاً اجمالي صافي الر�ح واجمالي الاستثمارات لكل مصرف ولكل سنوات ال�حث وكالاتي:
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 )2021-2016للمدة ( ) �مثل معدل العائد  على الاستثمارات للمصارف عینة ال�حث3الجدول (

 السنة صافي الر�ح اجمالي الاستثمارات نس�ة معدل العائد على الاستثمارات
 اسم المصرف

 

%1.9 514663099 10179136 2016 

 الاستثمار العراقي

%4 987721696 39959160 2017 

%0.2 154477704257 338964573 2018 

%0.01 142722852916 17216299 2019 

3.4% 137286822312 4673583718 2020 

%0.4 197044255797 922599195 2021 

%2.1 278320747519 5870759034 2016 

 الخلیج التجاري 

%19.7 21454312719 4230107006 2017 

%0.2 214150516379 591789500 2018 

%1.8 208275396931 3931357837 2019 

%0.007- 204228278782  )1477089( 2020 

2.4% 205657170458 5038769658 2021 

0.7% 1068263349 7577913 2016 

 يالتجاري العراق

1.1% 891796880 10050154 2017 

%0.7 1460752479 10833738 2018 

%0.4 1335001607 6532195 2019 

%1.7 2071411320 35456552 2020 

%0.4 3002284221 13009256 2021 

 )2021-2016اعتمادا على التقار�ر المال�ة السنو�ة للمصارف عینة ال�حث وللمدة ( انمن اعداد ال�احث المصدر:

)  و�إجمالي صافي 4%) بنس�ة بلغت (2017) ان مصرف الاستثمار سجل اعلى معدل عائد على الاستثمارات سنة (3یلحظ من الجدول (
 ) و�إجمالي صافي0.01%) بنس�ة بلغت (2019واقل معدل للعائد سنة () دینار 987721696) دینار واجمالي استثمارات (39959160ر�ح (
،بینما سجل مصرف الخلیج التجاري اعلى معدل للعائد على  ) دینار142722852916ر واجمالي استثمارات () دینا17216299ر�ح(

) 21454312719) دینار واجمالي استثمارات (4230107006) و�إجمالي صافي ر�ح (19.7%)  بنس�ة بلغت (2017الاستثمار سنة (
) دینار واجمالي استثمارات 1477089) و�إجمالي صافي خسارة (-0.007%) بنس�ة بلغت (2020واقل معدل للعائد سنة ( دینار

) و�إجمالي صافي ر�ح 1.7%) بنس�ة بلغت (2020كما حقق مصرف التجاري اعلى معدل للعائد سنة ( ) دینار204228278782(
) و�إجمالي صافي ر�ح 0.4%) بنس�ة بلغت(2019واقل معدل للعائد سنة ( ) دینار2071411320) دینار واجمالي استثمارات (35456552(
ة ) التفاوت في معدل العائد على الاستثمار للمصارف عین4، و�وضح الشكل() دینار1335001607) دینار واجمالي استثمارات (6532195(

 ).2021-2016ال�حث وللمدة(
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  لى الاستثمار للمصارف عینة ال�حث) مؤشر معدل العائد ع4الشكل(

) وسجل مصرف 2017ان مصرف الخلیج حقق قفزة في معدل العائد على الاستثمارات خلال سنة () 4یتبین من الشكل (
دى ). اما المصرف التجاري سجل نسب متدن�ة �م4ـــ %  0.01%الاستثمار نسب متدن�ة خلال مدة ال�حث، �مدى لم یتجاوز ( 

     ).1.7%  -  0.4متذبذب وضیق لم یتجاوز (% 
اعل�ة تشیر هذه النس�ة الى مدى قدرة المصرف على توظیف اموال المساهمین �كفاءة وف: الملك�ةمعدل العائد على حق 1-1

ى اموال مصرف علیون�ة، والتركزات الائتمان�ة لاعتماد اللتحقیق الار�اح خلال فترة معینة وقد �شیر ارتفاع النس�ة الى ز�ادة المد
 و�حسب من خلال المعادلة الات�ة:) Alwaeli,2020:12المودعین والمقرضین في تمو�ل استثماراته(

 100×صافي الر�ح /  حق الملك�ة) (
حث. و�بین ) نتائج تحلیل معدل العائد على حق الملك�ة للمصارف العراق�ة عینة �ال�حث وفي السلسلة الزمن�ة المحددة في ال�4و�بین الجدول (

  ف ولكل سنوات ال�حث وكالاتي:الجدول ا�ضاً اجمالي صافي الر�ح واجمالي حق الملك�ة لكل مصر 
 

 )2021-2016للمدة ( ) �مثل معدل العائد على حق الملك�ة للمصارف عینة ال�حث4الجدول (

 صافي الر�ح حقوق الملك�ة نس�ة معدل العائد على حق الملك�ة
 

 السنة
 اسم المصرف

%3.5 289792736 10179136 2016 

 الاستثمار العراقي

%14.1 283082676 39959160 2017 

%0.1 283101619367 338964573 2018 

%0.006 260626478492 17216299 2019 

%1.7 265274449718 4673583718 2020 

%0.3 263138358446 922599195 2021 

%1.8 317733784273 5870759034 2016 

 الخلیج التجاري 

%1.3 320887340766 4230107006 2017 

%0.1 314472925906 591789500 2018 

%1.2 306709058201 3931357837 2019 

%0.0004- 307172111451  )1477089( 2020 

1.6% 304325776837 5038769658 2021 

%2.6 281941053 7577913 2016 

 2017 10050154 291808794 3.4% التجاري العراقي

%3.8 283677505 10833738 2018 
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%2.4 271929254 6532195 2019 

%11.5 307754629 35456552 2020 

%4.1 314542919 13009256 2021 

 )2016-2021اعتمادا على التقار�ر المال�ة السنو�ة للمصارف عینة ال�حث وللمدة ( انمن اعداد ال�احث المصدر:
 

ي )و�إجمالي صاف14.1%) بنس�ة بلغت (2017) ان مصرف الاستثمار سجل اعلى ق�مة للعائد على حق الملك�ة  سنة (4�لاحظ من الجدول (
فاع ق�مة ) دینار و�عود سبب الز�ادة في نس�ة حقوق الملك�ة لهذه السنه الى ارت283082676) دینار واجمالي حقوق الملك�ة (39959160ر�ح (

ة الملك� نى ق�مة للعائد على حقوق راس  المال المملوك للمصرف مما انعكس على ز�ادة توج�ه موجوداته نحو الاستثمار طو�ل الاجل، وسجل اد
) دینار، اما 260626478492) دینار واجمالي حقوق الملك�ة (17216299) و�إجمالي صافي ر�ح (0.006%) بنس�ة بلغت (2019سنة (

)دینار 5870759034)و�إجمالي صافي ر�ح(1.8%) بنس�ة بلغت(2016مصرف الخلیج سجل اعلى ق�مة للعائد على حقوق الملك�ة سنة(
) و�إجمالي صافي خسارة -0.0004%) بنس�ة بلغت (2020) دینار، وادنى ق�مة للعائد سنة (317733784273واجمالي حقوق الملك�ة (

) بنس�ة بلغت 2020) دینار، ف�ما سجل المصرف التجاري اعلى ق�مة سنة (307172111451) دینار واجمالي حقوق الملك�ة (1477089(
 ) دینار، وادنى ق�مة للعائد على حقوق الملك�ة307754629) دینار واجمالي حقوق الملك�ة (35456552) و�إجمالي صافي ر�ح (11.5(%

و�وضح ر، ) دینا271929254) دینار واجمالي حقوق الملك�ة (6532195) و�إجمالي صافي ر�ح (2.4%) بنس�ة بلغت (2019سنة (
 ).2021-2016ینة ال�حث وللمدة () التفاوت في معدل العائد على حق الملك�ة للمصارف ع5الشكل(

 

 ) مؤشر معدل العائد على حقوق الملك�ة للمصارف عینة ال�حث5الشكل(
مدة  ) ثم بدا في انحدار مستمر خلال2017) ان مصرف الاستثمار حقق طفرة في معدل العائد على حق الملك�ة  سنة ( 5�لاحظ من الشكل (

تقرارا قوي �صورة مستمرة خلال سنوات من مدة الدراسة ،ف�ما لم �حقق المصرف التجاري  اس ال�حث، وحقق مصرف الخلیج مستوى متدني وها�ط
ائد عوال الملاك لضمان وكان في مستوى متذبذب خلال مدة ال�حث، وهذا یدل على عدم كفاءة الإدارة المصارف عینة ال�حث في استغلال ام

 مرضي لهم.
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 :ثان�اً: اخت�ار الفرض�ات
ل العائد على معدستثمارات طو�لة الاجل في لالأ�عاد ا ذو دلالة احصائ�ةیوجد تأثیر معنوي  ) (لا0H:(الاولىرض�ة اخت�ار الف -1

 ) .الاستثمارات
 جلطو�لة الا لاستثماراتااد عا� ى الاستثمارات) والمتغیر المستقلالمتغیر التا�ع (معدل العائد علانموذج الانحدار بین  )5جدول (

 الدلالة .Sig الجدول�ة tق�مة  المحسو�ة tق�مة  ت معادلة الانحدارمعاملا الأنموذج

(Constant) 34.983 33.517 

12.71 

 معنوي  000.

1X 1.356 20.674 .010  معنوي 

2X 0.468 21.897 .002  معنوي 

= 0.00Sig.F0 7.71= ) 0.05,1,4(TableF = 10.45CalculatedF = 0.942R 

Y1 (المتغیر التا�ع) ستثماراتمعدل العائد على الا 
X1 نس�ة الاستثمار طو�ل الاجل الى اجمالي الاستثمارات 
X2 نس�ة الاستثمار طو�ل الاجل الى اجمالي الودائع طو�لة الاجل 

 و�ذلك تكون معادلة الانحدار الخطي المتعدد كالآتي:
𝑦𝑦� = 1.356 +0.468X4   

 ) الى الآتي:5�شیر الجدول (
لاسـتثمارات ا ادارة(ا�عـاد موذج الانحدار المتعدد بین المتغیر التا�ع (معدل العائد على الاسـتثمارات) والمتغیـر المسـتقل معنو�ة ان -1

حتمال�ـة ) وهـذا مـا تؤكـده الق�مـة الا7.71اكبر من الق�مة الجدول�ة ال�الغـة ( )17.545المحسو�ة ال�الغة ( F) لان ق�مة طو�لة الاجل
 ). 0.05) والتي هي اقل من مستوى المعنو�ة (0.000ال�الغة ( Fلاخت�ار 

بته ) تفسـر مـا نسـ الاسـتثمارات طو�لـة الاجـل (ا�عاد) یتضـح �ـان المتغیـر المسـتقل0.94) ال�الغـة (²Rمن ق�مة معامل التحدیـد ( -2
عـود الـى %) فت6وال�الغـة ( %) من المتغیرات التي تطرأ على المتغیر التـا�ع (معـدل العائـد علـى الاسـتثمارات)،اما النسـ�ة ال�اق�ـة94(

 متغیرات اخرى عشوائ�ة اخرى لم تدخل في انموذج الدراسة. 
ن ) اكبـر مـ20.674) المحسـو�ة وال�الغـة (tلان مطلـق ق�مـة ( الاستثمار طو�ل الاجل الى اجمـالي الاسـتثماراتمعنو�ة المتغیر  -3

) ال�ــالغ 3β) وان ق�مــة معامــل المیــل الحــدي (0.05نو�ــة () ومســتوى مع1عنــد درجــة حر�ــة ( )12.71) الجدول�ــة وال�الغــة (tق�مــة (
 الاســتثمار طو�ــل الاجــل الــى اجمــالي الاســتثمارات ) تشــیر �ــان هنالــك علاقــة طرد�ــة بــین معــدل العائــد علــى الاســتثمارات و1.356(

لاســـتثمارات �مقـــدار یـــؤدي الـــى ز�ـــادة  معـــدل العائـــد علـــى االاســـتثمار طو�ـــل الاجـــل والـــذي �شـــیر الـــى ان ز�ـــادة وحـــدة واحـــدة مـــن 
135.6. % 

) 21.897) المحسـو�ة وال�الغـة (tلان مطلـق ق�مـة ( الاسـتثمار طو�ـل الاجـل الـى اجمـالي الودائـع طو�لـة الاجـلمعنو�ة المتغیر  -4
 )4β) وان  ق�مة معامـل المیـل الحـدي (0.05) ومستوى معنو�ة (1عند درجة حر�ة ( )12.71) الجدول�ة وال�الغة (tاكبر من ق�مة (

ئـع والاسـتثمار طو�ـل الاجـل الـى اجمـالي الودا ) تشـیر �ـان هنالـك علاقـة عكسـ�ة بـین معـدل العائـد علـى الاسـتثمارات0.468ال�الغ (
صـان  یؤدي الـى نق الاستثمار طو�ل الاجل الى اجمالي الودائع طو�لة الاجلوالذي �شیر الى ان ز�ادة وحدة واحدة من  طو�لة الاجل

 % .46.8مارات  �مقدار معدل العائد على الاستث
(نســـ�ة الاســـتثمار طو�ـــل الاجـــل الـــى )،�معنـــى عنـــدما تكـــون المتغیـــرات 34.983) فـــي المعادلـــة (0βبلغـــت ق�مـــة الحـــد الثابـــت ( -5

فــان معــدل العائــد علــى نســ�ة الاســتثمار طو�ــل الاجــل الــى اجمــالي الودائــع طو�لــة الاجــل) مســاو�ة للصــفر  -اجمــالي الاســتثمارات 
 ن �قل عن هذه الق�مة.الاستثمارات ل

ل العائد معدالاستثمارات طو�لة الاجل في  صائ�ة لأ�عاد) (لا یوجد تأثیر معنوي ذو دلالة اح0H: (الثان�ةاخت�ار الفرض�ة  1-1
 ) .على حق الملك�ة



 مجلة دراسات محاسب�ة ومال�ة

  JAFS                                               ( VOL.18,ISS.64, YEAR.2023)                                                        (2023) سنة(64) العدد(18المجلد(

The impact of long-term investment on bank profitability _an applied research on a sample of Iraqi banks   

 

 
254 

 الاستثمارات طو�لة الاجل ا�عاد(معدل العائد على حق الملك�ة) و ) انموذج الانحدار بین 6جدول ( 

 الدلالة .Sig الجدول�ة tق�مة  المحسو�ة tق�مة  معاملات معادلة الانحدار الانموذج

(Constant) 7.459 16.479 

12.71 

 معنوي  000.

1X -.787 -17.480 .011  معنوي 

2X -.775 -16.563 .000  معنوي 

= 0.000Sig.F 7.71= ) 0.05,1,4(TableF = 16.45CalculatedF = 0.962R 

 
Y1 (المتغیر التا�ع) على حق الملك�ة معدل العائد 
X1 نس�ة الاستثمار طو�ل الاجل الى اجمالي الاستثمارات 
X2 نس�ة الاستثمار طو�ل الاجل الى اجمالي الودائع طو�لة الاجل  

 و�ذلك تكون معادلة الانحدار الخطي المتعدد كالآتي:
𝑦𝑦� = −0.787X3-.775X4            

 لى الآتي:) ا6�شیر الجدول (
ثمارات (ا�عــاد الاســتمعنو�ــة انمــوذج الانحــدار المتعــدد بــین المتغیــر التــا�ع (معــدل العائــد علــى حــق الملك�ــة) والمتغیــر المســتقل  -1

مـــة ) وهــذا مــا تؤكــده الق�7.71اكبــر مـــن الق�مــة الجدول�ــة ال�الغــة ( )16.45المحســو�ة ال�الغــة ( F) لان ق�مــة  طو�لــة الاجــل
 ). 0.05) والتي هي اقل من مستوى المعنو�ة (0.010ال�الغة ( F الاحتمال�ة لاخت�ار

سـبته ) تفسـر مـا نالاستثمارات طو�لـة الاجـل(ا�عاد ) یتضح �ان المتغیر المستقل 0.96) ال�الغة (²Rمن ق�مة معامل التحدید (  -2
%) 4النســ�ة ال�اق�ــة وال�الغــة (  %) مــن المتغیــرات التــي تطــرأ علــى المتغیــر التــا�ع (معــدل العائــد علــى حــق الملك�ــة)،اما96(

 فتعود الى متغیرات اخرى عشوائ�ة اخرى لم تدخل في انموذج الدراسة. .
مـن  ) اكبر17.480) المحسو�ة وال�الغة (tلان مطلق ق�مة ( الاستثمار طو�ل الاجل الى اجمالي الاستثماراتمعنو�ة المتغیر   -3

) 3β) وان ق�مــة معامــل المیــل الحــدي (0.05) ومســتوى معنو�ــة (1حر�ــة (عنــد درجــة  )12.71) الجدول�ــة وال�الغــة (tق�مــة (
ي الاستثمار طو�ـل الاجـل الـى اجمـال ) تشیر �ان هنالك علاقة عكس�ة بین معدل العائد على حق الملك�ة  و0.787-ال�الغ (

ن یـؤدي الـى نقصـا سـتثماراتالاسـتثمار طو�ـل الاجـل الـى اجمـالي الاوالـذي �شـیر الـى ان ز�ـادة وحـدة واحـدة مـن  الاستثمارات
 % .78.7معدل العائد على حق الملك�ة �مقدار 

) 15.563) المحسـو�ة وال�الغـة (tلان مطلـق ق�مـة ( الاستثمار طو�ل الاجـل الـى اجمـالي الودائـع طو�لـة الاجـلمعنو�ة المتغیر  -4
ي ) وان ق�مـة معامـل المیـل الحـد0.05() ومسـتوى معنو�ـة 1عند درجة حر�ة ( )12.71) الجدول�ة وال�الغة (tاكبر من ق�مة (

)4β) ونسـ�ة الاسـتثمار طو�ـل الاجـل الـى ) تشیر �ان هنالك علاقة طرد�ة بین معدل العائـد علـى حـق الملك�ـة-.775) ال�الغ 
�لـة الاسـتثمار طو�ـل الاجـل الـى اجمـالي الودائـع طو والـذي �شـیر الـى ان ز�ـادة وحـدة واحـدة مـن  اجمالي الودائع طو�لـة الاجـل

 % .77.5یؤدي الى ز�ادة  معدل العائد على حق الملك�ة  �مقدار  جلالا
لي (نس�ة الاستثمار طو�ل الاجـل الـى اجمـا)، �معنى عندما تكون المتغیرات7.459) في المعادلة (0βبلغت ق�مة الحد الثابت ( -5

معــدل العائــد علــى حــق للصــفر فــان نســ�ة الاســتثمار طو�ــل الاجــل الــى اجمــالي الودائــع طو�لــة الاجــل) مســاو�ة  -الاســتثمارات
 الملك�ة لن تقل عن هذه الق�مة.
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 : الاستنتاجات والتوص�ات لرا�ع الم�حث ا
 الاستنتاجات   اولاً :

ا غیر انه اظهرت نتائج التحلیل المالي ان المصارف عینة ال�حث، مت�اینة ف�ما بینها في تحقیق نس�ة الاستثمار طو�ل الاجل -1
و�رجع سبب الانخفاض الى البیئة العراق�ة ذات المخاطر المرتفعة و تحفظ المصارف عن استغلال  كانت �المجمل منخفضة

    الاموال المتاحة للاستثمار مما ادى الى تدني نسب الاستثمار طو�ل الاجل والر�ح�ة المصرف�ة.
جل نحو موارد وودائع مال�ة طو�لة الا�استغلال ما هو متاح لدیها من  عدم ق�ام الادارة المصرف�ة للمصارف عینة ال�حث ، -2

دى سیولة لكالاستثمار طو�ل الاجل اذ تم توج�ه جزء من الاموال والودائع نحو الاستثمار قصیر الاجل والاحتفاظ �الجزء الاكبر 
 المصرف.

تخوف  ة وهذا �عكستعاني المصارف عینة ال�حث، من محدود�ة النشاط الاستثماري مما سبب ارتفاعاً في نسب السیولة النقد� -3
                           . المصارف من توظیف سیولتها في مجالات استثمار�ة طو�لة الاجل

 ثان�اً: التوص�ات:
ضرورة توفیر نظام معلومات فعال �سهم في دراسة العوامل الداخل�ة والخارج�ة للمصارف التي تؤثر على السیولة والاستثمار  -1

رض التنبؤ �التداع�ات السلب�ة والحد منها واستثمار الایجاب�ة منها                         المصرفي طو�ل الاجل لغ  
.على ادارات المصارف وضع استراتیج�ات استثمار�ة �عیدة الامد مما ینعكس على ز�ادة السیولة والر�ح�ة مستق�لاً  -2  
طر ول�س ظ بها المصرف بین مختلف البنود للتقلیل من المخاالعمل على ادارة السیولة ومخاطرها  بتوز�ع الاصول التي �حتف -3

 .تركیزها على نوع معین من الاصول وفي الغالب النقد السائل ومما یؤدي الى ض�اع فرص تحقیق الار�اح.
 

Sources : 
first: official reports 
1- The annual report of the Investment Bank of Iraq of the years(2016-2021). 
2- The annual report of Khaleegi Commercial Bank of Iraq of the years(2016-2021). 
3- The annual report of Commercial Bank of Iraq of the years(2016-2021). 
 Second: books 
1 - Al-Shawawra, Faisal Mahmoud (2013).“Financial Management”, An Introduction to Decision-Making,” 1st Edition, 
Dar Al-Masira for Publishing and Distribution, Amman, Jordan. 
2-  Medications. (2006). “The role of financial markets in supporting long-term investment in Islamic banks”, first 
edition, Dar al-Salam. 
3-Saunders&Million.(2014)."FinancialMangement"Theory&practice:14ted،South-WsternCengage Learning.  
4-Elton،E،Gruber،M،Brown،&Goetz Mann.(2014)."Modern portfolio theory and Investment Analysis"9th ed،john 

Wilsons Inc.،USA. 
5-Reilly&Brown.(2006)."Investment Analysis and portfolio Management"8ahed،Thomson South،western. 

6- Wang.(2012)."Fundamentals of Corporate Finance "2th ed Thomson South،western. 

7- .Hana،M،Nikolaou،K.(2009)."Funding Liquidity”, Rask Definition and Measurement. 
8- Ramdhoni،Mokhamad lkhasn &Fauzi Firdausi Ahmad.(2019).”Islimc Bank performins An Assessment using Sharia 

Mapashid index Sharia Conformity and profitability and Camels interactional gormal of Applied Business Research” ، 
Volume1 ، Number 2 pp 17.   

9- Alghusin،Nawaf Ahmed Salem.(2015).”Do Financial leverage،Growth and Size Affect profitability of gardenia 

Industrial Firms Listed Industrial gordanian of Academic in Business and social Sciences”،Volume5،Number4pp  
10- Salam. (2004). "Arab Banks and Investment Efficiency", 2nd Edition, Union of Arab Banks, Beirut. 
 11- Al-Zoghbi, Ali Falah A, Ahmed Dudin.  (2018). “ Al-Ans and the Scientific Principles in Business Administration”, 1st 
Edition, Dar Al-Yazuri Publishing, Amman. 
 12- Al-Mana, Idris bin Omar. (2021).  “Investment and its applications in Islamic banks”, 1st edition, Faculty of 
Economics Islamic University, Sidi Mohamed Ben Abdallah University, Morocco. 

http://library1.org/_ads/061875FC04E3F3713C705AF022B7E5F5
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 13 - Al-Maghrabi, Abdel-Hamid Abdel-Fattah (2004).  Strategic Management in Islamic Banks, 1st edition, Faculty of 
Commerce,Mansoura University, Egypt 
 14 - The narrator, Hikmat .(2003).” The accounting dimension of the feasibility of accounting projects”, 1st edition, 
The Academy for Publishing, Jordan.  
 15- Abd, Ziyad Negm. (2012). "Financial Management", first edition, Dar Al-Hawara, Baghdad, Iraq. 

           . edition st”,Dar Wael for publishing 1Amiri.(2013).”Modern Financial management-Al -16 
 17- Solomon.  (2004). “ Lease ending in ownership”, master's thesis, Yarmouk University, Irbid. 
Third: letters and treatises 
1- Abd al-Rahman Suleiman Belgin Fatih.(2007). "Evaluating investment projects and their role in decision-making", 
Kirkuk University Journal for Human Studies, Volume 2, Issue 2, Iraq.  
2- Marwa Hassan Azab Abdullah. (2019).  Credit risks and their impact on the profitability of banks Master's degree, 
unpublished, College of Administration and Economics, Al-Qadisiyah University, Iraq 
3- Zaitouni, Abdelkader .(2017). “The Role of Islamic Issuance in Islamic Investment,” a thesis submitted to Neil  PhD 
degree, Kasdi Merbah University, Ouargla. 
4- Lakwas, Ahmed Khairy and Noreen Boumediene .(2020).  The role of self-resources in developing investments 
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