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 :المستخلص

الدين في الشركات المدرجة في سوق  حوكمة السياسة الاستثمارية وكلف يهدف البحث الى تحديد فاعلية التدقيق في ظل العلاقة بين
هل تتحقق فاعلية التدقيق في ظل حوكمة السياسة الاستثمارية العراق للأوراق المالية. وتتمثل مشكلة البحث في طرح التساؤل حول 

قة بين حوكمة سياسة البحث الى فرضية مفادها وجود تأثير ذو دلالة إحصائية لفاعلية التدقيق في ظل العلا ، اذ استند وكلف الدين
وجود علاقة تأثير في فاعلية ، وتم التوصل الى مجموعة من الاستنتاجات من خلال البحث كان أهمها: الدين  كلفالاستثمار و 

الدين ،تفتقر الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية الى  تثمارية وكلفحوكمة السياسة الاس التدقيق من خلال العلاقة بين
دليل او إطار مقترح فعال يتناول حوكمة السياسة الاستثمارية على الرغم من وجود قوانين وأنظمة لحماية المستثمرين والمساهمين 

، اما اهم التوصيات التي توصل الوحدة الاقتصاديةبهذه لكنها لم تطبق إذا قد يوثر على رغبة أصحاب المصلحة في الاستثمار 
اليها البحث كانت: الحث على تطبيق اليات ومبادئ حوكمة الشركات وحوكمة السياسة الاستثمارية من خلال العمل على توعية 

صى ضرورة تشكيل لجان المجتمع بها، وان تطبيقها يعتبر بمثابة الأمان ضد تضارب المصالح والاحتيال وحماية مصالحهم، كما أو 
مختصة من ذوي الخبرة للقيام بصياغة مبادئ لحوكمة السياسة الاستثمارية تلائم البيئة العراقية وبما يتوافق مع المبادئ الصادرة من 

 كلف الديناعداد دليل او إطار تدقيق مقترح يتضمن مبادئ الحوكمة وحوكمة السياسة الاستثمارية او  ، وOECDمنظمة التنمية 
يتضمن إجراءات التدقيق التي يتوجب على مراقب الحسابات القيام بها لضمان تطبيق الحوكمة وما لها من تأثير على استمرارية 

 .العمل في الوحدة الاقتصادية.
 .الدين مارية، كلفحوكمة السياسة الاستثالتدقيق الخارجي، : الكلمات المفتاحية

 
Abstract :  

The research aims to determine the effectiveness of auditing in light of the relationship between 
the governance of investment policy and the cost of debt in companies listed on the Iraqi Stock 
Exchange. The problem of the research is to raise the question about the effect of the governance 
of investment policy and the cost of debt on the effectiveness of auditing and auditors. During the 
research, the most important of them were: the existence of an impact relationship on the 
effectiveness of auditing through the relationship between the governance of investment policy 
and the cost of debt. The companies listed in the Iraqi Stock Exchange lack an effective proposed 
guide or framework dealing with the governance of investment policy despite the presence of laws 
and regulations to protect investors and shareholders, but they did not It is applied if it may affect 
the desire of stakeholders to invest in these companies. The most important recommendations 
reached by the research were: Urging the application of the mechanisms and principles of corporate 
governance and the governance of investment policy by working to educate the community about 

 الدين وكلف الاستثمارية السياسة حوكمة تطبيق ظل في التدقيق فاعلية مدى

 (المالية للأوراق العراق سوق  في المدرجة الشركات من عينة في تطبيقي بحث)
The role of auditing in analyzing the relationship between the 

governance of investment policy and the cost of debt and its reflection on the continuity  
of the institution 
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it, and that its application is considered a safety against conflict of interest and fraud and protection 
their interests, and also recommended the necessity of forming specialized committees with 
expertise to formulate principles for the governance of investment policy that suit the Iraqi 
environment In accordance with the principles issued by the OECD Development Organization, and 
preparing a guide or a proposed audit framework that includes the principles of governance and 
the governance of investment policy or the cost of borrowing, including the audit procedures that 
the auditor must perform to ensure the application of governance and its impact on the continuity 

of work in the economic unit. 
Keywords: external audit, investment policy governance, cost of debt. 
 

: المقدمة  
تحتلللللل عمليلللللة التلللللدقيق مكانلللللة خاصلللللة فلللللي الوحلللللدة الاقتصلللللادية لكلللللون ملللللا ينلللللت  عنهلللللا ملللللن تقلللللارير وراي يكلللللون ذات موثوقيلللللة 
وحياديلللللا بالنسلللللبة لأصلللللحاب المصلللللالح داخلللللل وخلللللارت الوحلللللدة الاقتصلللللادية، للللللذا فلللللان للتلللللدقيق دور مهلللللم فلللللي تقيللللليم قلللللدرة الوحلللللدة 
علللللى الاسللللتمرار فللللي ممارسللللة نشللللاطها باسللللتخدام الملوللللرات الخاصللللة ومللللا يحللللي  بالوحللللدة مللللن مت يللللرات وظللللروف تختلللللف مللللن 

 اريع الاسللللتثماريةبعللللح الحللللالات الللللى الاقتللللرا  لتمويللللل المشللللوحللللدة الللللى أخللللرل ومللللن نشللللاا الللللى اخللللر، وقللللد تلجللللا الوحللللدة فللللي 
وسلللللداد القلللللر  يعتبلللللر واحلللللد ملللللن الملولللللرات التلللللي تمكلللللن  اللللللدين بكللللللفوبالتلللللالي فلللللان ملللللدل قلللللدرة الوحلللللدة الاقتصلللللادية للوفلللللاء 

عللللن مراقللللب الحسللللابات مللللن الحكللللم علللللى الوحللللدة ،وان القللللرارات الخاصللللة بقبللللول قللللر  عللللن غيللللره او القيللللام بمشللللرو  اسللللتثماري 
غيلللللره يقلللللع عللللللى علللللاتق امدارة للللللذا يجلللللب ان يلللللنظم عملللللل الوحلللللدة الاقتصلللللادية علللللن طريلللللق اطلللللار الحوكملللللة لأنهلللللا تسلللللاعد فلللللي 
اتخللللاذ القللللرارات ،اذ يعتبللللر مفهللللوم حوكمللللة السياسللللة الاسللللتثمارية مللللن المواضلللليع الحديثللللة التللللي تتطلللللب عنايللللة وفهللللم خللللا  ،ان 

حة مللللن حقللللوق ومللللا عللللليهم مللللن واجبللللات، كمللللا وتقللللوم بتنظلللليم العلاقللللة حوكمللللة السياسللللة الاسللللتثمارية تبللللين مللللا لأصللللحاب المصللللل
بلللللين أصلللللحاب المصلللللالح المختلفلللللين وعلللللدم التمييلللللل بلللللين احلللللد لأنهلللللا تحقلللللق العداللللللة والمسلللللاوة ،وتلللللنظم اتخلللللاذ القلللللرارات وتلللللتمكن 

ارية تعتبللللر عنصللللر مللللن تحديللللد تيكللللل الاسللللتثمارات وكيديللللة تمويلهللللا وحيللللادة القيمللللة السللللوقية للوحللللدة ،فحوكمللللة السياسللللة الاسللللتثم
مهللللللللم لا يمكللللللللن الاسللللللللت ناء عنللللللللك بالنسللللللللبة للعديللللللللد مللللللللن الأطللللللللراف سللللللللواء كانللللللللت مراقللللللللب الحسللللللللابات او العللللللللاملين وامدارة او 
المسللللللتفيدين والمسللللللتثمرين والجهللللللات الخارجيللللللة الأخللللللرل ،وقللللللد وجللللللدت الدراسللللللات بللللللان حوكمللللللة السياسللللللة الاسللللللتثمارية لهللللللا اثللللللر 

العللللللراق للللللللأوراق الماليللللللة لكونهللللللا تعللللللد مصللللللدر للمقارنللللللة بللللللين القيمللللللة السللللللوقية  علللللللى الوحللللللدات العراقيللللللة المدرجللللللة فللللللي سللللللوق 
.ويقسللللللم اذ القللللللرارات الاسلللللتثمارية المناسلللللبة ،خلللللللوحلللللدات وملللللدل تحسلللللن مسللللللتول الأداء الملللللالي للوحلللللدة ومسللللللاعدة امدارة فلللللي ات

لثللللاني ركللللل علللللى الجانللللب سللللابقة ،امللللا المبحللللث امن المبحللللث الأول منهجيللللة البحللللث ودراسللللات البحللللث الللللى أربعللللة مباحللللث تضلللل
،املللللا المبحلللللث الثاللللللث تمثلللللل فلللللي الجانلللللب التطبيقلللللي  والتلللللدقيق الخلللللارجي وكللللللف اللللللدينالنظلللللري ،حوكملللللة السياسلللللة الاسلللللتثمارية 

 والتحليل الاحصائي ميجاد العلاقة بين المت يرات ،وومل المبحث الرابع والأخير على اهم الاستنتاجات والتوصيات.
 

سابقةلأول منهجية البحث ودراسات المبحث ا  
منهجية البحث: 1-1  
نظرا لكون حوكمة السللياسللة الاسللتثمارية من المواضلليع الحديثة التي لاقت اهتمام كبير في الفترة الأخيرة،  ث:مشكلة البح 1-1-1

ثمار او الاقترا  وبالتالي التكاليف لما لك من تأثير على إدارة الوحدة الاقتصلللللللادية والقرارات التي تقوم باتخاذها عيما يتعلق بالاسلللللللت
الناتجة عن تلك القرو ، وان هذا التأثير يشللللللللللللمل الأطراف الداخلية والخارجية ومنها التدقيق الخارجي أيضللللللللللللا، فان مهنة التدقيق 

 مارية وكلفسللللتثالخارجي تطورت بما يتلاءم مع الحوكمة لذا جاءت هذه الدراسللللة لتحديد العلاقة بين التدقيق وحوكمة السللللياسللللة الا
 طرح التساؤل الاتي: من خلال  الدين
 هل تتحقق فاعلية التدقيق في ظل حوكمة السياسة الاستثمارية وكلف الدين؟()
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 هدف البحث 1-1-2
 هدف البحث الى التعرف على مفاتيم حوكمة السياسة الاستثمارية وكلف الدين.ي  -1
 وحوكمة السياسة الاستثمارية وكلف الدين. خارجيالتدقيق التحديد مدل وجود علاقة تأثير بين  -2
 الدين. وحوكمة السياسة الاستثمارية وكلفاعداد برنام  تدقيق مقترح يتضمن مبادئ الحوكمة -3
تتبلور أهمية البحث في مدل التلام الوحدات الاقتصللادية بتطبيق مبادئ حوكمة السللياسللة الاسللتثمارية لما  : أهمية البحث 1-1-3

لهما من دور مهم في اتخاذ القرارات الخاصللة بالاقترا  بشللكل موضللوعي وبعيد عن التحيل لتحقيق مصللالح الجميع وانعكا  هذه 
 حوكمة السللللللياسللللللة الاسللللللتثمارية وكلف الحكم على تطبيق مبادئسللللللابات في فاعلية التدقيق الخارجي ودور مراقب الحالعلاقة على 

 ما يخلق الثقة لدل أصحاب المصالح بالتقارير التي يصدرها مراقب الحسابات.ب الدين
 لق البحث من فرضية رئيسية مفادها: ينطفرضية البحث 1-1-4

 (.الدين وكلفالعلاقة بين حوكمة سياسة الاستثمار  ظل لفاعلية التدقيق فيذو دلالة إحصائية  تأثير)وجود 
 حدود البحث 1-1-5
: الشلللللللركات المرجة في سلللللللوق العراق للأوراق المالية )قطا  المصلللللللارف، القطا  الخدمي، الاسلللللللتثماري، الحدود المكانية -1

 الاتصالات(.
 .2020-2015: تم اختيار الفترة من الحدود الزمانية -2

 -عينة البحث:  الوحدات الاقتصاديةسبب اختيار  ويرجع وتم اختيار العينة بشكل عمدي
 الوحدات التي تم اختيارها مستمرة في ممارسة نشاطها وغير متوقفة.-1
متكاملة ومدققة من قبل مكاتب التدقيق سللللللللللللللواء كانت بيانات  2020-2015البيانات المالية للوحدات عينة البحث للفترة من -2

 سنوية او فصلية.
 ات المقترضة والتي تتحمل تكلفة الدين للوفاء بمتطلبات البحث.اختيار الوحد-3
التنو  في اختيار العينة بين القطاعات المختلفة منها المطبقة بموجب القوانين لحوكمة الشللللللللللللللركات والأخرل غير مللمة قانونا -4

 لملخص الشركات. وعيما يلي جدولبتطبيق الحوكمة للقيام بالمقارنة بين النتائ  التي يتم الوصول اليها. 
اعتمد الباحث على المنه  الاسللتنباطي من خلال المصللادر والمراجع لتحقيق متطلبات الجانب النظري، : ب البحثأســالي 1-1-6

اما في الجانب التطبيقي فقد اسللللللللتند الى المنه  الاسللللللللتقرائي من خلال اسللللللللتقراء مدل تطبيق مبادئ الحوكمة وحوكمة السللللللللياسللللللللة 
لتقارير الخاصللللللة بمرتقبي الحسللللللابات للعينة المنشللللللورة في سللللللوق العراق الاسللللللتثمارية لعينة البحث واسللللللتقراء تقارير امدارة وتحليل ا

للأوراق المالية ،و عر  ودراسللللللة الانظمة والقوانين والتشللللللريعات والمعايير الدولية والادلة المحلية ودراسللللللة وتحليل البيانات المالية 
 لأجراءاجل الحصلللللللول على المعلومات الملائمة من المدرجة لعينة البحث فضللللللللا عن المقابلات الشلللللللخصلللللللية والليارات الميدانية. 

المنظمات المهنية،  تالتالية: الكتب العربية والأجنبية، اصللللداراالبحث بجانبيك العملي والنظري سللللوف يتم الاعتماد على المصللللادر 
التطبيقي: كما اعتمد الاطاريح والبحوث العلمية، المجلات والدوريات والنشللللللللللللللرات، الشللللللللللللللبكة الدولية للمعلومات )امنترنت(،الجانب 

:القوانين والتعليمات، المعايير الدولية والادلة المحلية، البيانات المالية المنشللللللللورة في سللللللللوق  الباحث في اعداد الجانب العملي على
 . Amos و SPSSالشخصية والليارات الميدانية، برام  إحصائية  تالبحث، المقابلاالخاصة بعينة  العراق للأوراق المالية

 سابقةسات درا 2-1
دور مراقب الحســـــــابات في تعزيز اافتـــــــام بالتقارير المالية في ظل حوكمة  (: في2009دراسللللللللللة )التميمي، ناظم وللللللللللعلان،-أ

تهدف هذه الدراسللة الى التعرف على مسللتويات امفصللاح والشللفاعية المطلوبة في ظل حوكمة الشللركات ومدل توفرها في  .الشـركات
التقارير المالية وعلى وفق متطلبات المعايير المحاسللللبية الدولية، والتعرف على دور مراقب الحسللللابات في تنمية عمليات امفصللللاح 

ان اهم ما  في تحديد مدل كفاية امفصلللللللاح وملائمتك والشلللللللفاعية في اعداد القوائم المالية،والشلللللللفاعية لكون مراقب الحسلللللللابات الحكم 
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توصللللللللللت اليك الدراسلللللللللة هو تعتبر حوكمة الشلللللللللركات رد فعل للانهيارات في الشلللللللللركات الكبرل حيث ان تطبيقك يعمل على تعليل 
فصاح بأخذ الظروف او العوامل المحيطة بنظر الاعتبار امفصاح والشفاعية والتخلص نت الفساد والانهيارات، ويتم تحيد مستول ام

منها الأولللللخا  المسلللللتخدمين لتلك البيانات ومراعاه الوقت وأما ن امفصلللللاح، حيث ان تقديم المعلومات في الوقت ال ير مناسلللللب 
ضللللاء مجل  يجعلها غير مفيدة، إضللللافة الى عدم وجود دليل عمل او سللللياسللللة محددة في حوكمة الشللللركات وضللللعف مشللللاركات أع

 امدارة في البرام  التدريبية.
تهدف هذه الدارسللللة الى رصللللد ما متاح من دور القروض في تفعيل الاســـتثمار. ( في: 2014دراسللللة )عربية، سللللعاد دحاوي، -ب

تمويل لدل المصلللارف لتقديمك على ولللكل قرو  المشلللاريع الاسلللتثمارية وكيف تسلللاهم هذه القرو  في إنجاح المشلللاريع، التعرف 
تلعب القرو  دورا كبيرا في الخطوات لمنح القرو  وتسللللللليير القر  الاسلللللللتثماري وتقيمك. ولقد توصللللللللت هذه الدراسلللللللة الى على 

تفعيل الاسللللتثمار الذي يتم تمويلك من قبل المصللللرف، حيث قامت الدراسللللة في تحليل دقيق لتقييم وتشللللخيص الوضللللع المالي للوحدة 
 ره يضمن نجاح المشرو .المقترضة والتنبل المستقبلي لها وهذا بدو 

تأثير حوكمة الشــــــركات علة تكلفة الديول: دليل من ( حول JANTADEJ1& WATTANATORN،2020اما دراسللللللللللة ) -ت
تمثل هدف الدراسللللللللللة في معرفة العلاقة بين  لية تحسللللللللللين حوكمة الشللللللللللركات وهي فعالية مجل  امدارة وتكلفة الديون في  تايلاند.

دعم النتائ  الفرضلللية الرئيسلللية وهي الاسلللتثمار دون المسلللتول الأمثل من الأسلللواق الناولللئة. توصلللل الباحثان الى اسلللتنتاجات أهمها 
 -مرتبطة بارتفا  تكلفة الاقترا . بامضلللللللافة إلى ذلك، وأن عدد أعضلللللللاء مجل  امدارة حيث أن فعالية مجل  امدارة المحسلللللللنة 

حجم مجل  امدارة، وعدد اجتماعات مجل  امدارة، والنسللللللللللبة المئوية ل ير التنفيذيين في دور لجنة التدقيق ترتب  بشللللللللللكل إيجابي 
 بتكلفة تمويل الديون.

تمثلت مشكلة الدراسة  كمة الشركات وتمويلها علة الشركات الغانية المدرجة.حول تأثير قرارات حو ( ESHUN،2020) دراسة -د
في التسلللاؤل حول ما هي تركيبة وخصلللائص مجل  إدارة الشلللركات، وهل توجد علاقة بين اليات حوكمة الشلللركات وأداء الشلللركات 

لشلللللللللركات ال انية المدرجة، وتحديد إثر هدفت الدراسلللللللللة الرئيسلللللللللي يتمثل في فحص تأثير قرارات الحوكمة والتمويل على ا المدرجة.
الحوكمة على قرارات التمويل، كما هدفت الى دراسلللللللة العلاقة بين حوكمة الشلللللللركات وأداء الشلللللللركات. وتوصللللللللت الدراسلللللللة الى أن 

المجتمعية  الشللركات التي لديها نظام حوكمة فعال تسللاعد في التقدم الاقتصللادي وتحسللين البلد، إن المسللائل المتعلقة بالقانون والبيئة
والمالية والسللياسللية هي أمور ضللرورية لل اية بامضللافة إلى حوكمة الشللركات. إضللافة الى أن حوكمة الشللركات وقرار التمويل لهما 
 تأثير كبير على الأداء المالي للشركات المدرجة هذا الوضع واضح أن ترتيبات حوكمة الشركات تلثر على أداء الشركات في غانا.

 
 .الدين وكلفالمبحث الثاني: الجانب النظري: فاعلية التدقيق في ظل حوكمة السياسة الاستثمارية 

التدقيق بانك" هو علم يتمثل في مجموعة من المبادئ والمعايير والقواعد والأسللللللللللللللاليب التي يمكن تعريف : التدقيق الخارجي  2-1
الرقابة الداخلية والمعلومات المثبتة في السلللللللجلات والقوائم المالية بهدف ابداء يمكن بواسلللللللطتها القيام بفحص انتقادي منظم لأنظمة 

راي فني محايد في مدل تعبير القوائم المالية عن نتيجة الاعمال من ربح او خسللللللللللللللارة وعن المركل المالي في نهاية المدة اللمنية 
ن قبل وللللخص مسللللتقل يعمل تحت مسلللللوليتك الشللللخصللللية ،ويتم ،وعرفك أسللللماء وعمر بانك "وهو التدقيق الذي يتم م( 4،2011)القريشللللي،"

حتى يتمكن من إعطاء رايك بشللللللكل مسللللللتقل  الوحدةتعيينك من خارت الوحدة الاقتصللللللادية ب ر  القيام بفحص الحسللللللابات السللللللنوية 
معينة"  وموضللللللللللللوعي حول صللللللللللللحة وعدالة القوائم المالية ومدل تعبيرها الصللللللللللللادق عن المركل المالي ونتيجة النشللللللللللللاا خلال فترة

الجهات المختلفة داخل وخارت  من تنبع من كون التدقيق وسلللليلة وليسللللت غاية تخدم العديد أهمية التدقيق، اما ( 253،2020)أسللللماءوعمر،
 الوحدة الاقتصلادية المسلتخدمة للقوائم المالية في اتخاذ القرارات ومن امثلة هذه الجهات )المدراء، المسلتثمرين الحاليين والمحتملين ،

 نقابات( وتتمثل هذه الأهمية في :محللين ،المصارف المقرضة، الهيئات الحكومية والال
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اعتماد إدارة الوحدة الاقتصلللللللللادية بشلللللللللكل كامل على البيانات المالية التي يقوم مراقب الحسلللللللللابات بتدقيقها عند التخطي  واتخاذ -1
الحسلللللللابات تكون ذات موثوقية، اذ يسلللللللاهم التدقيق في ا تشلللللللاف الأخطاء القرارات، لذا فان البيانات المالية المدققة من قبل مراقبي 

والاحتيال في الوقت المناسللب كما يسللاعد في تحديد نقاا الضللعف في نظام الرقابة الداخلي للوحدة الاقتصللادية وهذا يسللاعد امدارة 
 في اتخاذ القرارات المناسبة في الوقت المناسب.

اعية وغيرها على البيانات المالية التي تدقق من قبل مراقب الحسلللللللللابات في فحص المركل اعتماد المصلللللللللارف التجارية والصلللللللللن-2
المالية للوحدة الاقتصلللللللللللللللادية عند طلب الاقترا ، اذ ان المصلللللللللللللللارف تعتمد على البيانات المالية المدققة في اتخاذ قرارات منح 

 ة على سداد أصل القر  مع الفوائد مستقبلا.الاقترا  من عدمك وتوجيك الأموال في الطرق الصحيحة التي تضمن القدر 
 اعتماد الهيئات الحكومية على البيانات المالية المدققة ل ر  الرقابة والفر  الضرائب وتحديد الأسعار.-3
اعتماد نقابات العمال على البيانات المالية المدققة عند التفاو  مع امدارة بشللللللللللللللأن الأجور إذا ما حصللللللللللللللل خلاف بين الوحدة -4
 .(18،2014)علي،قتصادية واي طرف اخرالا
لقد تطور من ا تشلللاف ال ا والاخطاء والاحتيال الى تحديد مدل صلللدق وعدالة القوائم المالية إضلللافة الى  الهدف من التدقيقاما 

لقيود التأ د من صلللحة وسللللامة المعلومات المسلللجلة في السلللجلات المحاسلللبية، وتقديم راي فني محايد بصلللحة التسلللجيل والترحيل وا
المحاسلللللللللللبية، كما يسلللللللللللاعد على تقليل حالات ال ا والخطأ نتيجة لما يقوم بك من حيارات مفاجئة ومتكررة للوحدات الاقتصلللللللللللادية. 

 ،(13،2022)التكريتي،
 حوكمة السياسة الاستثمارية 2-2
لعمليات داخل وخارت السلطة التي وعرفت من قبل مجل  الحوكمة للشركات الأسترالية بانها" إطار للقواعد والعلاقات والأنظمة وا -

يتم ممارسللتها ويسلليطر عليها في الوحدة الاقتصللادية، وهي تشللمل الاليات التي من خلالها يتم التحكم بالوحدة الاقتصللادية والسلليطرة 
حاسللما في قدرة عليها والتي يتم تبنيها لأغرا  المسللالة، وتسللاهم الحوكمة الجيدة في تعليل ثقة المسللتثمرين الامر الذي يعد عاملا 

  )Council, A.C.G ASX,2019:1(الوحدة الاقتصادية للتناف  للفوح برا  المال".
ومراقبتها على اعلى مسلللللللللللللتول من  الوحدةنظام متكامل للرقابة يتم من خلالك توجيك اعمال “وعرفت الحوكمة من قبل غريب بانها -

 وحدةة لتحقيق المسللللللللاءلة والنلاهة والشللللللللفاعية للحفا  على مصللللللللالح الاجل تحقيق أهدافها من خلال تنفيذها للأليات ووسللللللللائل الرقاب
 (.2020:54)غريب،والمساهمين وذوي المصالح الأخرل"

من قبل فرد أو هيئة  -اما حوكمة الاسلللللتثمار تشلللللير إلى" الاسلللللتخدام الفعال للموارد، الأولللللخا  والسلللللياسلللللات والعمليات والأنظمة 
 ) Drewاجب ائتماني تجاه المدير )أو المسلللللللتفيد( في مواجهة تحدي الاسلللللللتثمار الأسلللللللاسلللللللي".إدارية )الوكيل( تسلللللللعى إلى تحقيقها و 

)Walk,2019:1&. 

مجموعة من الاليات والسياسات والقواعد التي تنظم العلاقة بين الوحدات الداخلية والخارجية  ان مفهوم الحوكمة هو تانرل الباحثوت
تعمل الوحدة على العمل بكفاءة وفاعلية والامتثال للقوانين والمعايير المنظمة لضللللمان حقوق جميع الأطراف ذات المصلللللحة، حيث 

للعمل لضلللمان اسلللتمرار العمل وتخديح المخاطر وحماية حقوق المسلللاهمين وبالتالي تضلللمن الحصلللول على التمويل اللاحم لليادة 
موارد الوحدة المختلفة )أموال، اوللللخا ، أجهلة را  مالها والتوسللللع، اما حوكمة سللللياسللللة الاسللللتثمار فتعني ان الاسللللتخدام الأمثل ل

 ومعدات( لضمان تحقيق واجباتها الائتمانية اتجاه الجهات المستفيدة وتحقيق العوائد لكافة الأطراف بشفاعية وعدم الانحياح.
 اهداف الحوكمة: تهدف الحوكمة الة تحقيق ما يلي: 2-2-1
تيال والتلاعب والمصلللالح المتضلللاربة وكل الاعمال غير المرغوب بها وكذلك وضلللع الأنظمة التي تكفل تقليل او الحد من الاح -1

)الجبوري  تعملللل الحوكملللة على توفير الحملللايلللة للوحلللدة من الأخطلللاء المحلللاسللللللللللللللبيلللة وذللللك عن طريق الالتلام بقواعلللد معلللايير دوليلللة.

 (.2018:165واخرون،
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مارية بما يتوافق مع مصللللللالح المسللللللاهمين وتحفيل سلللللللو  امدارة فر  رقابة فاعلة على عملية اتخاذ القرارات امدارية والاسللللللتث -2
 . )Htay et al ,2012:4(لتعليل ثروة الوحدة.

)قواعد حوكمة  دخال نظم الرقابة والتدقيق وإدارة المخاطر لضللللللللللمان منع وا تشللللللللللاف والتوصللللللللللل الى النتائ  التي غير مرغوب بها.ا -3

 (.2014:28المستشديات،

تحقيق النلاهة والشلللللفاعية والعدالة ومنح الحق في المسلللللاءلة افرادا او المجتمع لمسلللللاءلة امدارة، والعمل على تهدف الحوكمة الى -4
 (.2015:48. )أبو النصر،الحد من است لال السلطة للمصالح الخاصة

موجودات الوحدة تهدف الحوكمة الى ال اء او تقليل التضللللللللللارب بين المصللللللللللالح وكذلك العمل على الاسللللللللللتخدام الفاعل والكفل ل-5
 (.2020:16)الفهداوي، الاقتصادية وحيادة قيمتها في المستقبل.

ويمكن القول بال حوكمة السياسة الاستثمارية تعمل علة تحقيق المساواة بين أصحاب المتالح من خارج الوحدة وداخلها في 
فاعلية لتحقيق قيمة اعلة للوحدة الاقتتادية توفير المعلومات الضرورية في الوقت والكم المناسب، وتهدف الة العمل بكفاءة و 

وجذي الاســتثمارات والحفاع علة اســتمرارية الوحدة، وتهدف الة ال تخلق الطمأنينة لكل من حملة الأســهم وأصــحاب المتــلحة 
ارية عملها والمســتثمرين المرتقبين في تعظيم العوا د المتحققة نتيجة لاســتثماراتهم وما يتــاحبع من تعظيم قيمة الوحدة واســتمر 

 والحفاع علة حقوقهم.
توفر حوكمة الشلللركات عدد من الفوائد لي  للمنظمة فق  وأصلللحاب المصللللحة وانما للاقتصلللاد ككل ومن :فوا د الحوكمة 2-2-2

 )Radebe,2017:274(هذه الفوائد ما يلي: 
 التي تمار  الحوكمة الرويدة بتقييم الوحدة بسبب الشفاعية. وحدةتتيح للأوخا  غير المرتبطين بال :امدارة الممتاحة-1
 الوحدات التي تتبع أفضل ممارسات الحوكمة تكون في غاية الشفاعية. العالي: انمستول الشفاعية -2
 تتبنى الوحدة وأصحاب المصلحة أفضل ما لديهم في ظل حوكمة الشركات. :الفائدة حملة-3
 رويدة تسمح للوحدة با تساب ثقة المستثمرين والعملاء والمجتمع ككل.ال ةوالاعتراف: الحوكمالسمعة -4
 الموظفين الذين يتم تدريبهم على الممارسات الأخلاقية الجيدة يتجنبون الهدر اللائد لموارد الوحدة. ن(: اتقليل الهدر)الفقد-5
الحوكمة الروللللللليدة قللت من مخاطر وسلللللللوء امدارة ان الشلللللللفاعية المطبقة في الوحدات التي تمار  امدارة: تقليل الخطر وسلللللللوء -6

 وفسادها.
 ان الوحدات التي تمار  الحوكمة الرويدة تكسب ثقة المجتمع وبالتالي النجاح على المدل الطويل. :المنافع الاقتصادية-7
 
وملسللللللللللسللللللللللات ان مبادئ الحوكمة تم تطويرها في مختلف الدول واصللللللللللدارها في بورصللللللللللات ومنظمات : مبادئ الحوكمة 2-2-3

ومبادئ الحوكمة المنقحة تأخذ بنظر الاعتبار  )Kwame,2017:17(اسللللللللللللتثمارية وكذلك الجمعيات بأسللللللللللللناد ودعم من المنظمات الدولية 
التوصيات من امصدارات السابقة على اعتبار انها العناصر الرئيسة مستمرة لأطار حوكمة فعال كما تعر  مشا ل جديدة وحيادة 

لمقترح لصللانعي التأ يد والوضللوح للأطراف المختلفة كما ان بعح المبادئ قد تكون ملائمة للمنظمات الكبرل من الصلل رل عيكون ا
  . )OECD,2015:4(سياسة الحوكمة في حيادة الوعي بالحوكمة لجميع أنوا  المنظمات 

 -ضمان وجود أسا  لأطار حوكمة وركات فعال: -1
يجب ان يشللللجع إطار حوكمة الشللللركات على الشللللفاعية والكفاءة للأسللللواق والتخصلللليص الكفوء للموارد ويجب ان تتوافق مع القانون 

الاوللراف والتنفيذ الفاعل، ويجب ان يكون هدف امطار هو التأثير في الاقتصللاد العام ونلاهة السللوق مما يخلق حوافل السللائد ودعم 
للمشللاركين، كما يجب ان يتوافق مع المتطلبات القانونية والتنظيمية، ويعمل على توحيع المسلللوليات بين الجميع لضللمان مصللالحهم 

تنفيذية واموللللللللراعية بالسلللللللللطة والنلاهة لأداء واجباتها بموضللللللللوعية ومهنية كما يجب ان تكون ،يجب ان تتمتع الجهات التنظيمية وال
  )G20/OECD,2017:13-17(احكامها واتخاذها القرارات بالوقت المناسب ووفافة وموضحة بالكامل.
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 مين والمهام الأساسية للمالكينالحقوق والمعاملة المتساوية للمساه -2
حوكمة الحماية للمسلللللاهمين وسلللللهولة ممارسلللللة حقوقهم وكذلك المسلللللاوئ في معاملة جميع المسلللللاهمين حتى ينب ي ان يوفر إطار ال

الأجللللانللللب منهم والمسللللللللللللللللللاهمين الصلللللللللللللل للللار وان يكون هنللللا  إمكللللانيللللة في الحصللللللللللللللول على تعويح فعلي في حللللالللللة انتهللللا  
مجل  امدارة وافصلللللللاحك عن جميع الأمور  ان منح المسلللللللاهمين جميعا المعاملة المتسلللللللاوية من خلال ،)G20/OECD,2017:18(حقوقهم

 .)Gyamerah & Agyei,2016:84(ذات الأهمية النسبية الملثرة على الوحدة الاقتصادية 
 واق الأوراق المالية، والوسطاءالمستثمرين، أس -3

جيدة في أسللواق يجب ان يوفر إطار حوكمة الشللركات من خلال سلللسلللة الاسللتثمار الحوافل وبشللكل يسللاعد بتطبيق حوكمة وللركات 
الأسللللللهم ومن اجل ضللللللمان فاعليتك يجب وضللللللع إطار قانوني تنظيمي للحوكمة مع الاخذ بنظر الاعتبار طبيعة البيئة الاقتصللللللادية 
التي سللينفذ بها، اذ يجب على المسللتثمرين الائتمانين العاملين في الوحدة امفصللاح عن سللياسللة الحوكمة السللائدة وطريقة التصللويت 

راتهم وكذلك امجراءات الخاصللة بتقارير اسللتخدام حقهم بالتصللويت، وإذا ما كان هنا  تعار  بالمصللالح ممكن ان المتعلقة باسللتثما
 )G20/OECD,2017:30-35(يلثر على حقوق الملكية المتعلقة باستثماراتهم. 

 مصلحة في أساليب حوكمة الشركاتدور أصحاب ال -4
المصلللللللالح الناولللللللئة بموجب القوانين او من خلال الاتفاقات المتبادلة وأن على إطار حوكمة الشلللللللركات الاعتراف بحقوق أصلللللللحاب 

يشللللجع التعاون النشلللل  بين الوحدات وأصللللحاب المصلللللحة في خلق الثروة والوظائف والاسللللتدامة والاسللللتقرار المالي. ينب ي أن يتاح 
وقت المناسللللب إلى المعلومات ذات لأصللللحاب المصلللللحة المشللللاركين في عملية حوكمة الشللللركات إمكانية الوصللللول المنتظم وفي ال

الصلللة والضللرورية والموثوقة وان يكون لهم الحق في نقل  رائهم بحرية إلى مجال  إدارة الوحدة بشللأن الممارسللات غير الأخلاقية و 
ا من نظللام اموللللللللللللللراف من أجللل الحللد من التللأثير المفرا ل دارة على البنللك. / أو غير القللانونيللة، والحق في أن تصللللللللللللللبح جلءم

 

),2020:18ćJolovi( 
يجب ان يضلللمن اطار حوكمة الشلللركات تقديم امفصلللاح الدقيق عن الأمور المادية ذات الأهمية النسلللبية : امفصلللاح والشلللفاعية -5

في الوقت المناسللب بما فيها مركل الوحدة المالي وتقييم الأداء وكيدية ممارسللة الحوكمة كما يجب ان يكون امفصللاح وفق المعايير 
ل بلاغ المالي ويتم تدقيق هذه البيانات سللللللللللللللنويا من قبل مدقق خارجي مسللللللللللللللتقل لتقديم تأ يدات كل من مجل  امدارة الدولية 

والمسلللللللاهمين والأطراف ذات العلاقة عن صلللللللدق وعدالة المركل المالي ويخضلللللللع المدقق الخارجي للمسلللللللاءلة امام المسلللللللاهمين اذا 
ق افضللللللل مسللللللتول من امفصللللللاح والشللللللفاعية بالتطبيق السللللللليم والمتين لحوكمة ،ويمكن تحقي )G20/OECD,2017:40(اقتضللللللت الحاجة  

  .)Chi,2009:11202(الشركات الذي سيلدي الى افضل أداء للوحدة 
 الوحدةيجب ان يتضللللمن إطار حوكمة الشللللركات الخطوا التوجيهية الاروللللادية الاسللللتراتيجية لتوجيك :  مسلللللولية مجل  امدارة -6

ومتابعة تنفيذ الأداء من قبل مجل  امدارة ومسلللللاءلة مجل  امدارة من قبل المسلللللاهمين لذلك على مجل  امدارة العمل بوعي وان 
 يلتلم بالمعايير الأخلاقية العالية وبذل العناية المهنية الواجبة لحماية جميع المصللللللللالح وتحقيق العدالة والمسللللللللاوة بين المسللللللللاهمين.

)46-G20/OECD,2017:45( ، وتمثل المسلللللللللللللولية الرئيسللللللللللللية للمجل  في الحفا  على أموال المسللللللللللللاهمين والعمل على تحقيق أرباح اما
كما ان التلام مجل    )Prugsmatz,2010:38(مسلوليتهم اتجاه أصحاب المصلحة فتتمثل بإدارة الصرا  بين الوحدة وأصحاب المصلحة.

لالتلام بالمعايير الأخلاقية والصلدق من ولانك أي يحقق للوحدة الاقتصلادية الاسلتمرار امدارة بالمسلاءلة والنلاهة بشلكل كبير وكذلك ا
  )Ferrer&Banderlipe,2012:124(في الاعمال بينها وبين الأطراف ذات العلاقة.

 ية لحوكمة السياسة الاستثماريةالمبادئ التوجيه2-2-4
  )Drew &Walk,2019:18-21(وهي كما يلي: وهي مجموعة مبادئ توجيهية لمجل  امدارة للاستثمار  
البسلللللللللاطة الدقيقة هي الأفضلللللللللل، يوجد في القطا  المالي الكثير من التعقيدات غير الضلللللللللرورية بالتالي يجب ان تكون النتائ   -1

 المتوقعة تفوق هذا التعقيد.
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ا العلاقات المتبادلة بين  -2 الأسللللواق هي معرضللللة للت يير السللللريع وغير الأسللللواق ديناميكية: ليسللللت الأسللللواق ديناميكية، بل أيضللللم
 المتوقع اذ يجب تصميم المحافظ الاستثمارية ومراقبتها مع الوضع الديناميكي للأسواق.

 لاعتراف بالقيود المفروضة على أحدث التقنيات والأساليب العلمية المستخدمة في الأسواق.ا-3
 يكون هدف الاستثمار هو تحقيق أهدافهم. لمستثمر النهائية ذات أهمية كبيرة، حيث يجب انااهداف -4
 التقلبات المستمرة في الأسعار والفترة اللمنية وتخصيص الأصول من الأمور المهمة يجب اخذها بنظر الاعتبار.-5
 مهارات امدارة النشطة ذات قيمة مهمة.-6
إدارة الاسلللللللللللتثمار على أسلللللللللللا  هذه تحديد المخاطر وادارتها، اذ يجب تحديد المخاطر بطرق مفيدة لأصلللللللللللحاب المصلللللللللللالح ثم -7

 المخاطر.
 مفهوم واهمية القروض 2-3
( القرو  والمدينون بانك" موجودات مالية غير مشللللللتقة ذات 39في المعيار رقم ) IASBعرفها مجل  معايير المحاسللللللبة الدولي -

 . )IAS39,2008:18(دفعات ثابتة وقابلة للتحديد وغير مدرجة في سوق نش "
تعرف "على أنها التكلفة التي تتكبدها الشللللللللللركات عند الحصللللللللللول على تمويل خارجي من المقرضللللللللللين أو مقدمي  الديناما تكاليف 

 .)Gomes,2014:15(الديون الآخرين"
 -ويمكن قيا  تكاليف الاقترا  باستخدام المعادلة الاتية: 

 

 

 
 
 
 

 وأثرها علة فاعلية التدقيق: وكلف الدينالعلاقة بين حوكمة السياسة الاستثمارية  -المبحث الثالث: 
. إذا تم قيا  حوكمة وكلف الدينفي هذا المبحث سلللليتم قيا  فاعلية التدقيق من خلال العلاقة بين حوكمة السللللياسللللة الاسللللتثمارية 

تم اسللللتخدام معادلة خاصللللة بها، ومن ثم اعداد برنام   الدين كلفالسللللياسللللة الاسللللتثمارية باسللللتخدام الأسللللئلة الاسللللتطلاعية، ولقيا  
تدقيق مقترح تم تطبيقك على الوحدات الاقتصللللللللللادية عينة البحث، واعتمادا على النتائ  التي التوصللللللللللل اليها تم إيجاد علاقة التأثير 

 احصائيا.
( سلال المتعلقة باليات حوكمة 32من )لقيا  هذا المت ير تم اعداد أسئلة استطلاعية مكونة :حوكمة السياسة الاستثمارية 3-1

الشركات للتعرف على مدل تطبيق الفقرات من عدمها من خلال الوصول الى النسبة المئوية يتم قياسها من خلال مجمو  الفقرات 
لميدانية المطبقة الى المجمو  الكلي والفقرات ال ير مطبقة الى المجمو  الكلي، وتم الحصول على امجابات من خلال الليارات ا

وبالرجو  الى كل من تقارير الحوكمة وتقارير امدارة بامضافة الى تقرير مراقب الحسابات وما يحتويك من ملاحظات، وتم 
 الحصول على النتائ  المبينة في الجدول ادناه:

 
 
 
 
 

t)-(1 ikl=K 

 

KL =كلف الدين 

Kiمعدل الفائدة = 

t الشركات العراقية = معدل الضريبة )يبلغ معدل الضريبة في

15)% 
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 ( يبين النسبة المئوية لتطبيق حوكمة السياسة الاستثمارية1جدول )
 غير مطبق مطبق اسم الوحدة ت
 %6 %94 مترف اشور الدولي 1
 %12.5 %87.5 مترف الأهلي العراقي 2
 %9.4 %90.6 مترف الخليج التجاري  3
 %28 %72 المترف المتحد للاستثمار 4
 %9.4 %90.6 مترف الشرق الأوسط 5
 %9.4 %90.6 مترف بغداد 6
%66 بغداد العراق للنقل العام والاستثمارات العقارية 7  34% 
%72 للمقاولات العامة والاستثمارات العقاريةالنخبة  8  28% 
%66 التناعات المعدنية 9  34% 

 %28 %72 المنتور التناعية 10
 %25 %75 شركة اسيا سيل 11
 %22 %78 الخاتم للاتتالات 12

 المصدر: من اعداد الباحثتان

 
من خلال الجدول أعلاه يلاحظ مدل تطبيق حوكمة السللللللياسللللللة الاسللللللتثمارية في الوحدات بالقطاعات المختلفة وعلى الرغم من إللام 
المصللللللارف بتطبيق الحوكمة الا ان هنا  بعح الفقرات لا تلال غير مطبقة، حيث بل ت نسللللللبة عدم التطبيق في مصللللللرف المتحد 

%(، اما 94صللللللللارف الأخرل واعلى نسللللللللبة تطبيق كانت في مصللللللللرف اوللللللللور الدولي )%( وهي نسللللللللبة عالية مقارنة بالم28الى )
%( على الرغم من عدم إللام القطاعات المختلفة 50القطاعات الأخرل فان نسلللب عدم التطبيق كانت متفاوتة لكنها لم تصلللل الى )

لانتباه الى الفقرات ال ير مطبقة ومدل بتطبيق الحوكمة بسلللللللند قانوني او تعليمات الا انك رغم انخفا  نسلللللللب عدم التطبيق يجب ا
أهميتها وخطورتها بالنسللللللللللللللبة لراي مراقب الحسللللللللللللللابات عيما يتعلق بأبداء رايك او عند إيجاد العلاقة مع  كلف الاقترا  ،واحد من 
عدم الفقرات المطروحة بالأسلللللئلة الاسلللللتطلاعية هو ت يير مراقب الحسلللللابات بعد مضلللللي مدة خم  سلللللنوات كانت إجابة الوحدات ب

ت ييره على الرغم من خطورة هذه الفقرة فان اسلللللتمرار مراقب الحسلللللابات بالعمل مع الوحدة قد يلدي الى نشلللللوء علاقات صلللللداقة او 
مجاملات وبالتالي إخفاء بعح المعلومات المهمة او التهاون في العمل هذا من جانب مراقب الحسلللابات اما من جانب الوحدة فان 

ف على خطة او برنام   التدقيق الخا  بك وبالتالي إمكانية حدوث تلاعب او اختلا  او غيرها ب ير الوحدة قد تمكنت من التعر 
حدود عينة التدقيق ،بامضلللافة الى امجابات الأخرل المتبقية سلللواء المطبقة او غير المطبقة وضلللرورة التأ د منها واهميتها بالنسلللبة 

ذي عملك بعناية مهنية وتمكنك من ابداء رايك بكل ولللللفاعية ،وحتى يقوم بتحليل لمراقب الحسلللللابات لما تعطيك من ملولللللرات مهمة لتنف
وإيجللاد العلاقللات مع بللاقي  الللدين كلفالعلاقللة مع المت يرات الأخرل وربطهللا مع بعضللللللللللللللهللا البعح، وسلللللللللللللليتم التطرق الى قيللا  

 المت يرات.

 الدين كلف 3-2
 -المعادلة الاتية: يتم استخدام  كلف الدينل ر  قيا  

 
 
 

(، وتم تطبيق معادلة التكاليف عليها وكانت 12( من اجمالي الوحدات عينة البحث البال ة )8بل ت عدد الوحدات المقترضللللللللللللللة )
 -كلاتي:  2020ل اية  2015النتائ  للسنوات من 

t)-(1 ikl=K 
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وتوصللللت  2020الى  2015مقترضلللة للفترة من ( التي كانت 8لقد تم قيا  تكاليف الاقترا  باسلللتخدام المعادلة اعلاه للوحدات )
( والتي سيتم استخدامها في التحليل الاحصائي ميجاد علاقة التأثير مع المت يرات 2الباحثة الى النتائ  المبينة في الجدول السابق )

ليف الاقترا  اذ ان توفر الأخرل لمسللللاعدة إدارة الوحدة في التعرف على اسللللتمرارية الوحدات الاقتصللللادية وقدرتها على الوفاء بتكا
السيولة النقدية لسداد الالتلامات المترتبة في ذمك الوحدة واحدة المستخدمة في تمويل المشاريع الاستثمارية من اهم الملورات للحكم 

 على الاستمرارية.
لقيا  حوكمة السياسة الاستثمارية ومدل تطبيقها في الوحدات  رنام  تدقيق مقترح من قبل الباحثتانتم اعداد ب: برنامج التدقيق 3-3

يقوم ، 2020-2015عينة البحث للفترة من على الوحدات  وتم اختبارهعينة البحث يتكون برنام  التدقيق من عدد من المحاور 
برنام  التدقيق على مجموعة من امجراءات التي يجب على مراقب الحسابات القيام بها من اجل ابدأ رايك حول استمرارية العمل 

ترا  وتأثير كل منها على بالوحدة المحاسبية وما إذا كانت مطبقة لمبادئ حوكمة السياسة الاستثمارية وعلاقتها بتكاليف الاق
استمرارية عمل الوحدة الاقتصادية، اذ يعتبر برنام  التدقيق خطة اروادية منظمة وتفصيلية لمراقب الحسابات وفريق عملك من اجل 

مطلوب، الحصول على ادلة اثبات، وتمكنك من تحديد توقيت وحجم العينة وتوفر دليلا لقيامك ببذل العناية المهنية اللاحمة منجاح ال
لذا قامت الباحثة بأعداد برنام  تدقيق مقترح يأخذ بنظر الاعتبار مبادل حوكمة السياسة الاستثمارية ومعيار التدقيق الدولي رقم 

( تقييم استمرارية الوحدة الاقتصادية والسياسات والتعليمات المتعلقة بتكاليف الاقترا  مع مراعاه الظروف المحيطة بالوحدة 570)
ة.الاقتصادي
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بالبيانات المالية المدرجة  مرفقةتم تطبيق برنام  التدقيق المقترح على الوحدات عينة البحث بالاعتماد على تقارير مراقبي الحسابات ال

،  (3)الى النتائ  في الجدول  ات او عدم تطبيقها وتوصلت الباحثتانفي سوق العراق للأوراق المالية للتعرف على تطبيق الفقر 
بة التطبيق في المصارف العراقية على الرغم من اللامها بموجب القوانين والأنظمة والتعليمات بتطبيق مبادئ الحوكمة اختلفت نس

%( 80.5%( في مصرف اوور الدولي واقل نسبة للتطبيق في مصرف الأهلي العراقي بل ت )86فقد كانت اعلى نسبة للتطبيق )
%( 83لحوكمة فقد كانت اعلى نسبة للتطبيق في المعمورة للصناعات المعدنية بل ت )،اما بالنسبة للشركات ال ير مللمة بتطبيق ا

%( في الصناعات المعدنية وعلى الرغم من هذه النتائ  الى انها تعتبر ملورات جيدة على التطبيق لمبادئ 70واقل نسبة بل ت )
قتصادية، وبعد النتائ  التي توصلنا اليها في هذا الحوكمة بشكل غير مباور وهذا يمنح أصحاب المصالح الثقة في الوحدات الا

تكاليف الاقترا  ،حوكمة السياسة الاستثمارية يمكن القيام بعملية رب  المت يرات وإيجاد العلاقات امحصائية لمعرفة من المبحث 
 على فاعلية التدقيق . وكلف الديناثر حوكمة السياسة الاستثمارية 

 
السياسة الاستثمارية وكلف الدين علة فاعلية التدقيق.قياس إثر حوكمة  3-4  

 نتا ج اختبار فرضية البحث
 الدين". وكلفذو دلالة إحتا ية للتدقيق في العلاقة بين حوكمة سياسة الاستثمار  تأثير" ال هناك 

 هما: سيتم اختبار هذه الفرضية على خطوتين 
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 الدين وذلك وفقا لنموذت  وكلف( بين حوكمة سياسة الاستثمار التأثيراختبار علاقة ) الخطوة الأولة
 الاتي:"الانحدار الخطي" 

𝐶𝑂𝐷𝑖𝑡 = 𝑏0 + 𝑏1Gov + it  
 حيث:

0bالدين عندما تكون قيمة حوكمة الاستثمار مساوية للصفر. لة الانحدار والتي تمثل قيمة كلف= ثابت معاد 
 1b.الميل، ويستخدم لقيا  نو  ومقدار العلاقة = 

it.اخطاء التقدير او ما تسمى بالبواقي امحصائية = 

 كانت النتائ  كالاتي: SPSSوباستخدام البرنام  الاحصائي 
 الدين وكلف( ملخص نموذج اختبار علاقة التأثير بين حوكمة الاستثمار 4جدول )

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .518a .268 .257 .86168530 

الدين بل ت  بين حوكمة الاسلللللللتثمار وكلف R) ان قيمة الارتباا ) model summaryملخص النموذت اعلاه  (4)يبين الجدول  
 وهذا يعني ان حوكمة الاسللللتثمار تفسللللر ما قيمتك 0.268بلغ  R Squareوهي قيمة متوسللللطة القوة، وان معامل التحديد  0.518
كان   Std. Error of the Estimateالدين، وان الانحراف المعياري لخطأ التقدير  % من التباين الحاصللللللللللللللل في كلف26.8

   من الاخطاء كلما كان ذلك افضل من الناحية الاحصائية. وكلما انخفح هذا النو  86168530.
 الدين لتأثير بين حوكمة الاستثمار وكلف( تباين اختبار علاقة ا5جدول )

 
ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 19.025 1 19.025 25.623 .000a 

Residual 51.975 70 .743   

Total 71.000 71    

وهي ا بر من قيمتها الجدولية المحسللللللللللللوبة وفق  25.623المحسللللللللللللوبة بل ت Fان قيمة  anovaالتباين اعلاه  (5)يبين الجدول   
وهي اصلللللل ر  0.00بل ت  Sig%، وان مسللللللتول معنوية الاختبار 5عند مسللللللتول دلالة  3.99( والبال ة 70,1) dfدرجات الحرية 

يشللللللير ملائمة النموذت الاحصللللللائي المسللللللتخدم  وهذا ما 0.05من قيمة الخطأ المقبول في العلوم الاجتماعية والمحدد سلللللللفا بمقدار 
 لاختبار الفرضية.

 الدين وذلك وفقا لنموذت  وكلفالتدقيق في العلاقة بين حوكمة سياسة الاستثمار  تأثيراختبار  الخطوة الثانية
 الاتي:  "الانحدار الخطي"

𝐶𝑂𝐷𝑖𝑡 = 𝑏0 + 𝑏1𝐺𝑜𝑣𝑖𝑡 + 𝑏2𝐴𝑢𝑑𝑖𝑡 + 𝐺𝑜𝑣𝑖𝑡 ∗ 𝐴𝑢𝑑𝑖𝑡 + it  
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 حيث: 

=𝐺𝑜𝑣𝑖𝑡 ∗ 𝐴𝑢𝑑𝑖𝑡 حاصل التفاعل بين حوكمة الاستثمار والتدقيق 

 كانت النتائ  كالاتي: SPSSوباستخدام البرنام  الاحصائي 
 الدين لعلاقة بين حوكمة الاستثمار وكلف( ملخص نموذج اختبار تأثير التدقيق علة ا6جدول )

 
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .774a .600 .582 .64643451 

قد  الدين بين حوكمة الاسلللللللللللللتثمار وكلف  بين R) ان قيمة الارتباا )  model summary ملخص النموذت (6)يبين الجدول  
واصللللللللللللللبحلت قيملة مرتفعلة القوة، وان  0.774الى  0.518احدادت عملا كلانلت عليلك في الجلدول المنلاظر في الخطوة الاولى من  

وان الانحراف  0.6الى  0.268قد احداد عما كان عليك في الجدول المناظر في الخطوة الأولى من   R Squareمعامل التحديد 
كان قد انخفح عما كان عليك في الجدول المناظر في الخطوة الأولى   Std. Error of the Estimateالمعياري لخطأ التقدير 

 طاء كلما كان ذلك افضل من الناحية الاحصائية. وكلما انخفح هذا النو  من الاخ 0.64643451الى 86168530.من 
 الدين لعلاقة بين حوكمة الاستثمار وكلف( تباين اختبار تأثير التدقيق علة ا7جدول )

 
ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 42.584 3 14.195 33.969 .000a 

Residual 28.416 68 .418   

Total 71.000 71    

المحسوبة قد ارتفعت عما كانت عليك في الجدول المناظر في الخطوة الأولى  Fان قيمة  anovaالتباين اعلاه  (7)يبين الجدول   
عند  2.75( والبال ة 68,3) dfوهي بلا وللك ا بر من قيمتها الجدولية المحسللوبة وفق درجات الحرية  33.969الى  25.623من

وهي اصللللللل ر من قيمة الخطأ المقبول في العلوم الاجتماعية  0.00بل ت  Sig%، وان مسلللللللتول معنوية الاختبار 5مسلللللللتول دلالة 
ملائمة النموذت الاحصائي المستخدم لاختبار الفرضية وان بيانات العينة قد وفرت دليلا  ما يشيروهذا  0.05والمحدد سلفا بمقدار 

 عا على قبول فرضية البحث لثبوت الاثر احصائيا.مقن
 

 المبحث الرابع: الاستنتاجات والتوصيات
 تأولا: الاستنتاجا

 الدين. حوكمة السياسة الاستثمارية وكلف في فاعلية التدقيق من خلال العلاقة بين طرديةوجود علاقة  -1
الى دليل او إطار مقترح فعال يتناول حوكمة السلللللياسلللللة الاسلللللتثمارية تفتقر الشلللللركات المدرجة في سلللللوق العراق للأوراق المالية  -2

على الرغم من وجود قوانين وأنظمة لحماية المسلللتثمرين والمسلللاهمين لكنها لم تطبق إذا قد يوثر على رغبة أصلللحاب المصللللحة في 
 الاستثمار بهذه الشركات.
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جوهرية  كلف الدينوائم المالية امر غاية في الأهمية، اذ تعتبر في الق كلف الدينعلى الوحدات الاقتصادية امفصاح عن مبلغ  -3
 بالنسبة لقيا  استمرارية الوحدة من خلال قدرة الوحدة على ت طيك مبلغ القر  وتكاليفك.

 م  تدقيقي لتدقيق حوكمة السلللللللياسلللللللة الاسلللللللتثمارية وكلفة الدين وتأثيرهما يسلللللللاهم في ابداء راي فني محايد من قبلان وجود برنا-4
 مراقب الحسابات يكون مصدر ثقة من قبل مستخدمي البيانات المالية.

 
 ثانيا: التوصيات 

 -بالآتي: من خلال الاستنتاجات أعلاه توصي الباحثتان 
ضلللرورة قيام مراقبي الحسلللابات ومهنة التدقيق بمتابعة التطورات الحاصللللة في حوكمة السلللياسلللة الاسلللتثمارية والتوجيك بتضلللمين  -1

المالية الوحدات المدرجة في سللوق العراق للأوراق المالية ال ير مللمة بتطبيق مبادئ الحوكمة بان تتضللمن تقاريرها المالية البيانات 
 تقارير عن حوكمة الشركات.

اعتماد برنامج التدقيق المقترح لتدقيق الفقرات الخاصةةةةةك ب المك ال ةةةةةيارةةةةةك اارةةةةةتسماراك ةلال الدا  ةارةةةةةتمراراك الا د   -2

ات التي قد ت دث م ةةةةةةتقبمع يي معااير اابمل المالي الدةليك ةمعااير التدقيق راداك ةالعمل عاى ت داسه لماالبك التطاااقتصةةةةةةة

 .ةالقااني  ةاانظمك ةالتعايمات ذات الصاك
قية وبما ضللللرورة تشللللكيل لجان مختصللللة من ذوي الخبرة للقيام بصللللياغة مبادئ لحوكمة السللللياسللللة الاسللللتثمارية تلائم البيئة العرا-3

، وضللللللرورة ان يتم إللام جميع الوحدات المدرجة في سللللللوق العراق للأوراق OECDيتوافق مع المبادئ الصللللللادرة من منظمة التنمية 
 المالية بتطبيقها عن طريق قانون او تعليمات صادرة من البنك المركلي العراقي.

يتضمن إجراءات التدقيق  الدين كلفوحوكمة السياسة الاستثمارية او  قيق مقترح يتضمن مبادئ الحوكمةاعداد دليل او إطار تد-4
التي يتوجب على مراقب الحسللللللللللللللابات القيام بها لضللللللللللللللمان تطبيق الحوكمة وما لها من تأثير على اسللللللللللللللتمرارية العمل في الوحدة 

 الاقتصادية.
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