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 :  المستخلص

هــــي  النشاطاتوهــــذه تنفرد في تقديمها عن بقية انواع المصارف الاخرى ,  مصرفية  نشاطاتتتميز المصارف الاسلامية بتقديم 
الــــــمصرفية مــــــلموسه ام غير  النشاطاتالتي يـــــقدمها الـــــمصرف لزبائنـــــه ســــــواء كانت هـــــــذه  الخدمات المصرفية مــــجموعة منعــــبارة 

للعمــــــلاء وفق صيغ التمويل, وفي الوقت نفسه تعتبر مصدراً  المــــــالية الرغبـــــات لإشبـــــاع مصدرا النشاطات هذه وتعدملموسه , 
, الا ان هـــــــذه المصرفية النشاطاتالاسلامية على تلك  المرابحة من نسبة بفرض الاسلامية المصارف البنك , إذ تقوملأرباح 

بداية عام  قام بأطـــــلاقها فيالمصـــــارف طـــــرأت عليها خـــــدمات جــــديدة تقوم بتقديمها مـــن امـــــوال مــــــبادرة الـــــبنك الـــــــمركزي التي 
بالــــــــبلد بــــــسبب الازمــــــة )المالية الامنية( التي تـــــعرض لــــــها البـــــلد في عام  التي حلتالاوضاع الاقتصادية ( بــــــــــسبب  2016)
, تم  ترليون( دينار عراقي 1 المبادرات مبادرة الـ ), ومن هذه  ( , مـــــــــما اضــــطر الـــــبنك الــــــمركزي الى طــــــرح مــــــبادرات2014)

 . طرحهـــــــا عن طـــــــريق المــــــــصارف الـــــــخاصة التــــــجارية والاســـــــــلامية
 النشاطاتــعراقي عــــلى الاثــــــر الايـــــــجابي او الســــلبي الــــــــذي تتركــــــــه مـــــــــبادرة الــــــــبنك الــــــــــمركزي الــــــ في معرفة وتبرز اهمية البحث 

تأثير  مدىفي البــــــحث مـــــــشكلة  وتنحصر,  وعلى نشاط هذه المصارف )القطاع الخاص(الاسلامية  التي تـــــــــقدمها الـــــــمصارف
 صارف الاسلاميةالتي تـــــــقدم عـــــــن طريق امـــــــوال المــــــ بالنشاطاتالمـــــصرفية التــــي تــــــقدم عن طريـــــــق امـــــــوال الــــــــمبادرة  القروض

نجاح البنك المركزي العراقي في مبادراته لدعم المشاريع  الذاتيــــــــة , اذ انــــــطلق البــــــحث مـــــــــن افــــــــــــــــــتراض اســـــــــــــــاسي قـــــــــــائم على
حث ـــــــــــالب, اعــــــــتمد مصارف الاسلامية الخاصة , بالتأثير ايجاباً في عمليات وأنشطة الترليون( دينار,  2الصغيرة والتي وصلت الى )

 رات المقدمة عن طريق المصارفدللمبانوية ــــــــــــانات الســـــــــحليل البيـــــــــي تــــــــــحليلي فــــوالتعلى المـــــــــــنهج الاســـــــتقرائي والاستنباطي 
 التقليدية غير النقدية السياسات تعد ابـــــــرزها ) وللبحث عدة انجازات من ,عينة البحث  الاسلامية حسب مشاركة المصارف الاسلامية

 او 1932-1929 عام الكبير الكساد ازمة ابان حدث كما,  الازمات حدوث وقت المركزية البنوك اليها تلجأ التي الادوات اهم من
 لمجابهة جاءت التقليدية غير النقدية السياسة استخدام انمــــجموعة من التوصـــيات اهمها )( والى  2008 عام العالميةالمالية  الازمة
 الكفيلة السبل دراسة الضروري  من اصبح لذا,  المصرفي الجهاز بيئة في نبتت قد الازمات هذه بذرة ان وبما,  المالية الازمات بعض
 التي الممارسات لمنع اللازمة الضوابط وضع وكذلك,  والسلامة الشفافية اجراءات وتطوير المصرفي الجهاز وضعية تحسن التي
 ( المصرفي النشاط في تضر

 . المصرفية النشاطات, السياسة النقدية ,  مبادرة البنك المركزي العراقيالكلمات المفتاحية :  
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Abstract: 
Islamic banks are distinguished by providing banking activities that are unique in providing them 
from the rest of the other types of banks, and these activities are a group of banking services 
provided by the bank to its customers, whether these banking activities are tangible or intangible. 
At the same time, it is a source of bank profits, as Islamic banks impose a percentage of Islamic 
Murabaha on those banking activities , However, these banks have developed new services that 
they provide with the funds of the Central Bank initiative launched at the beginning of (2016) due 
to the economic conditions that befell the country due to the (financial security) crisis that the 
country faced in 2014. To put forward initiatives, and among these initiatives is the initiative of the 
(1 trillion) Iraqi dinars, which was put forward by private commercial and Islamic banks . 
The importance of research is highlighted in knowing the positive or negative impact that the Central 
Bank of Iraq’s initiative has on the activities offered by Islamic banks (the private sector) and on the 
activities of these banks. Islamic self-banking , As the research started from a basic assumption 
based on the success of the Central Bank of Iraq in its initiatives to support small projects, which 
amounted to (2 trillion) dinars, by positively affecting the operations and activities of private Islamic 
banks, The research relied on the inductive, deductive and analytical approach in analyzing the 
annual data of the initiatives submitted by Islamic banks according to the participation of Islamic 
banks in the research sample, and the research has several achievements, most notably (non-
traditional monetary policies are one of the most important tools that central banks resort to at the 
time of crises , As happened during the Great Depression of 1929-1932 or the global financial crisis 
of 2008) and to a set of recommendations, the most important of which is (the use of 
unconventional monetary policy came to confront some financial crises, and since the seed of these 
crises has sprouted in the environment of the banking system, so it has become It is necessary to 
study the ways to improve the status of the banking system and develop transparency and safety 
procedures, as well as setting the necessary controls to prevent practices that are harmful to 
banking activity. 
Keywords: the initiative of the Central Bank of Iraq, monetary policy, Banking activities. 

 

 :المقدمة
كانت سببا في الركود الاقتصادي , مما دفع والتي  2014بسبب الاوضاع الاقتصادية والامنية المتدهورة التي حلت بالبلد بعد عام 

البنك المركزي العراقي الى استخدام اسلوب جديد من السياسة النقدية من خلال منحه مبادرات لتوفير فرص عمل وتنشيط الاقتصاد 
 ة احدى هذه المبادرا , و 2015وتقليل نسبة البطالة في الاقتصاد وتحريك عجلة النمو الاقتصادي , اذ قام بأطلاق مبادرتين في عام 

ترليون دينار( 1, سميت الاولى مبادرة الـ )  2016عام  ة الصغيرة والمتوسطة والكبيرة, وتم تنفيذ هذه المبادرا  جاءت لتمويل المشاريع
ــــلغها فيما بعد لتمويل المشـــــــاريع الصغيرة والمتوسطة , تم طرحها عن طريق المصارف التجارية والاسلامية الخاصة , وتم تعزيز مبــــ

مبادرة البنك المركزي ,  استفادت منترليون( , و ان المصارف الاسلامية الخاصة هي من ضمن المصارف التي  2واصبحت ) 
وبما ان هذه المصارف الاسلامية لديها صيغ تمويل اسلامية تقدمها من اموالها الذاتية بنسب ارباح معينة اعلى من سعر فائدة 

المبادرة , او ان هذه المصارف الاسلامية التي قامت بتقديم قروض المبادرة لم تقدم مثل هذه الخدمات مسبقا القروض عن طريق 
على نشاط المصارف الاسلامية عينة البحث , هل كان تأثيرها سلبيا  ة من اموالها الذاتية , فهنا سوف نقوم بقياس اثر هذه المبادرا 

مصرفية ونافستها في تقديم الخدمات , ام كان اثرها ايجابيا وساعدت المصرف على تقديم واثرت على نشاطها المصرفي وخدماتها ال
 ونسعى خدمات جديدة لم يقدمها سابقأ مما انعكس على نشاطه وعلى عملياته المصرفية وفتحت له مصدرا اضافيا جديدا للإيرادات .

  على الخدمات المقدمة من المصارف الاسلامية الخاصة . مبادرة البنك المركزي العراقي تأثير  اظهار الى البحث هذا خلال من
 المبحث واما السابقة الدراسة والدراسات منهجية الاول المبحث تناول حيث مباحث ثلاث الى تقسيمه تم , البحث بموضوع وللإحاطة



 ماليةو  مجلة دراسات محاسبية
  VOL.17,ISS.61, YEAR.2022 (                                               JAFS(                                                        )2022( سنة)61( العدد)17المجلد)

 الخاصة الاسلامية المصارف من المقدمة المصرفية النشاطات بعض في وتأثيرها العراقي المركزي  البنك مبادرة
 

 

 

3 

 ضوء في التوصيات من عدد الى التوصل تم و التطبيقي الجانب الثالث المبحث وتضمن للبحث العام النظري  الإطار فتناول الثاني
  . استنتاجات من ما سبقه

 
 منهجية البحث والدراسات السابقة –المبحث الاول 

منهجية البحث –اولا    
ـــــــــــرد : مشـــــــــــ لة البحـــــــــــث -1 ـــــــــــديم المصـــــــــــارف الاســـــــــــ تنف ـــــــــــق صـــــــــــيغ  نشـــــــــــاطاتلامية بتق مصـــــــــــرفية اســـــــــــلامية عـــــــــــن طري

ـــــــــل اســـــــــلامية خاصـــــــــة بهـــــــــا  ـــــــــة الاخـــــــــرى تموي , وتحـــــــــدد نســـــــــب ارباحهـــــــــا مـــــــــن خـــــــــلال دون غيرهـــــــــا مـــــــــن المصـــــــــارف التجاري
, وبســــــــــــبب الوضــــــــــــع الاقتصــــــــــــادي والامنــــــــــــي سياســــــــــــة خاصــــــــــــة بهــــــــــــا حســــــــــــب صــــــــــــيغ التمويــــــــــــل المقدمــــــــــــة منهــــــــــــا لزبائنهــــــــــــا 

ــــــــــردي بعــــــــــد عــــــــــام  ــــــــــك المركــــــــــزي العراقــــــــــي بطــــــــــرح  2014المت ــــــــــادرتين لتنشــــــــــيطقــــــــــام البن , ومــــــــــن الوضــــــــــع الاقتصــــــــــادي  مب
للمصــــــــــارف الاســــــــــلامية والتجاريــــــــــة الخاصــــــــــة لــــــــــدعم ترليــــــــــون( دينــــــــــار عراقــــــــــي , منحــــــــــت  1هــــــــــذه المبــــــــــادرات مبــــــــــادرة الـــــــــــ )

ــــــــــــــك, المشــــــــــــــاريع الصــــــــــــــغيرة والمتوســــــــــــــطة  ــــــــــــــى دخــــــــــــــول البن للمصــــــــــــــارف الاســــــــــــــلامية كمنــــــــــــــافس  المركــــــــــــــزي  ممــــــــــــــا ادى ال
ابهة لتلـــــــــــك التـــــــــــي تقـــــــــــدمها هـــــــــــذه المصـــــــــــارف وبأســـــــــــعار فائـــــــــــدة او المصـــــــــــرفية المشـــــــــــ النشـــــــــــاطاتفـــــــــــي تقـــــــــــديم  الخاصـــــــــــة

, ومـــــــــن هنـــــــــا  النشـــــــــاطاتعلـــــــــى تقـــــــــديم هـــــــــذه  الاســـــــــلامية الخاصـــــــــة عمـــــــــولات اقـــــــــل مـــــــــن تلـــــــــك التـــــــــي تفرضـــــــــها المصـــــــــارف
ــــــــي يـــــــتم صـــــــياغة مشـــــــكلة البحـــــــث بالتســـــــا ل الرئيســـــــي الاتـــــــي ) ــــــــركزي العراقـ ــــــــبنك المــــــ ــــــــبادرة الـــــــ ـــــــأثير مـــــــ مـــــــا مـــــــدـ ت

 ( عينة البحث ؟ب الاسلامية الخاصة المصارف قبل المقدمة من النشاطاتفي 
على ى التأثير الايجابي او السلبي الذي تتركه مبادرة البنك المركزي العراقي لوقوف عل: تبرز اهمية البحث ا اهمية البحث – 2

على الدور الذي مارسه البنك المركزي كجزء تسليط الضوء , اضافة الى المصارف الاسلامية الخاصة  قبل المقدمة من النشاطات
 عندما قام بطرح مبادرات لتنشيط الوضع الاقتصادي . من السياسة النقدية غير التقليدية التي اتبعها

 -: يهدف البحث الى الاتي : اهداف البحث – 3
 . التعرف على طرح مبادرة المشاريع الصغيرة وتوضيحها وتحليلها  (1
 . الاسلامية المقدمة من المصارف النشاطات المصرفيةالتعرف على تأثير مبادرة البنك المركزي في  (2
 ( تحليل دور مبادرة المشاريع الصغيرة في تعزيز العمليات والانشطة للمصارف الاسلامية الخاصة عينة البحث .3
 -: بنيه البحث على فرضية وهي : فرضية البحث (4

, بالتأثير ترليون( دينار 2الى نجاح البنك المركزي العراقي في مبادراته لدعم المشاريع الصغيرة والتي وصلت الى )تشير فرضية البحث 
 . الخاصة ايجاباً في عمليات وأنشطة المصارف الاسلامية

 منهج البحث – 5
 المنهج الاستقرائي : من خلال الكتب والاطاريح والدوريات والانترنت لتغطية الاطار النظري للبحث  (1
: مـــــــــــن خـــــــــــلال الاعتمـــــــــــاد علـــــــــــى المعلومـــــــــــات الماليـــــــــــة )الائتمانيـــــــــــة(  والمعلومـــــــــــات لعينـــــــــــة  المـــــــــــنهج الوصـــــــــــفي التحليلـــــــــــي (2

 البحث والبنك المركزي العراقي .
                                              حدود البحث – 6
اربعة من المصارف الاسلامية وهي ) مصرف الثقة الاسلامي , مصرف المشرق العربي الاسلامي , المصرف  – الحدود الم انية (1

 الوطني الاسلامي , و المصرف العراقي الاسلامي( .                                         
( لعينة البحث المذكورة وحسب مشاركتها 2021 -2016ة زمنية تمتد للفترة )ل: تم استخدام بيانات سلس الحدود الزمانية للبحث (2

 في المبادرة للخروج بالنتائج المرجوة .
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 مجتمع وعينة البحث -7
وق ( مصرف وتتألف من صند50: تمثل مجتمع البحث بالمصارف المشاركة بمبادرة البنك المركزي العراقي وعددها ) مجتمع البحث (1

 ( من المصارف التجارية والاسلامية .46( مصارف تخصصية و )3الاسكان العراقي و )
مي , المشرق الاسلامي , الوطني ( مصارف اسلامية وهي ) العراقي الاسلامي , الثقة الاسلا4: وتتألف من ) عينة البحث (2

 الاسلامي ( .
ار فرضــــية البحث لغرض اكمال متطلباته في الجانبين بــباحث في محـــــاولة اخــــــتاعـــــــتمد الــ: اساليب جمع البيانات والمعلومات  – 8

 النظري والتطبيقي ) العملي ( وكما يأتي :
 الجانب النظري  ( 1
 بأحدث المصادر .الاستعانة  -أ

 الاطلاع على الكثير من البحوث . -ب
  الجانب التطبيقي (2
 التعليمات ذات العلاقة . –أ 
 البيانات الائتمانية للمصارف عينة البحث . -ب
 المعلومات التفصيلية الخاصة بالمصارف . -جـ 
 الزيارات الميدانية للمصارف عينة البحث والبنك المركزي العراقي . -د
 

 دراسات سابقة –ثانيا 
ـــــــــد : تمثـــــــــل الدراســـــــــات الســـــــــابقة أهميـــــــــة كبيـــــــــرة للبحـــــــــث العلمـــــــــي واحـــــــــدى المرتكـــــــــزات الاساســـــــــية لأي دراســـــــــة قادمـــــــــة,  تمهي

ــــــــــزود البــــــــــاحثين بم شــــــــــرات  ــــــــــي أنهــــــــــا ت ــــــــــة الموجــــــــــودة فيهــــــــــا, وتكمــــــــــن الأهميــــــــــة ف ــــــــــة علــــــــــى المعرف إذ تُبنــــــــــى البحــــــــــوث العلمي
ــــــــــك الدراســــــــــات, كمــــــــــا تعــــــــــد  ــــــــــه تل ــــــــــة عمــــــــــا انتهــــــــــت إلي ــــــــــى تجــــــــــارب دقيق ــــــــــي الباحــــــــــث وتطلعــــــــــه عل مصــــــــــدر معلومــــــــــات تُغن

 وأخطاء الآخرين لتجنبها.
 (2014 :دراسة ) عبد الحميد , واحمد -1 الباحث والسنة
 التسهيل الكمي ودوره في السياسة النقدية . عنوان الدراسة
 بحث منشور في مجلة جامعة كركوك للعلوم الادارية والاقتصادية.  طبيعة الدراسة

يهدف البحث الى التعرف على اداة التسهيل الكمي من حيث نشوئها وطبيعتها ومكوناتها وآلية استخدامها ,   الدراسةهدف 
 وكذلك آلية عملها وكيف ت ثر في السياسة النقدية .

السياسات النقدية مقابل اداة التيسير الكمي ساعدت البنوك المركزية على استخدام ادوات اضافية تدير من خلالها  اهم الاستنتاجات
قصور الادوات الاخرى لتحقيق اهداف السياسة النقدية التي تستهدفها هذه البنوك . و ان البنوك المركزية التي 
اتبعت اسلوب التسهيل الكمي اعلن مس وليها بأن هذا الاسلوب موقت ومرهون بنهاية الاسباب التي ادت الى 

المالية وعدم التوصل الى حلول جذرية , تصبح عملية استخدام هذا الاسلوب اللجوء اليه , الا ان تكرار الازمات 
 اسلوبا مستمرا جعل هذه البنوك لا تستطيع التوقف باستخدامه بسبب الافتقار الى ادوات بديلة .

ان الغرض من استخدام اداة التسهيل الكمي هو مواجهة بعض الازمات المالية , وبما ان هذه الازمات قد نبتت  اهم التوصيات
بذرتها في بيئة الجهاز المصرفي , لذا اصبح من الضروري ان تدرس السبل الكفيلة بتحسين وضعية الجهاز 

 مصرفي المصرفي ووضع الضوابط اللازمة لمنع الممارسات الضارة في النشاط ال
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 (2019دراسة )طالب و قلادي ,  -2 الباحث

 الادوات غير التقليدية للسياسة النقدية  . عنوان الدراسة

 الجزائر. -بحث منشور في مجلة الدراسات الاقتصادية  طبيعة الدراسة

ظهرت بعد الازمة المالية يهدف البحث الى تسليط الضوء على الادوات غير التقليدية للسياسة النقدية والتي  هدف الدراسة
 .2008بعد فشل البنوك السيطرة على الازمة بأستخدام الادوات التقليدية  -2007

 قد الدول المتقدمة في وبالخصوص المالية الأزمة على وفي ردها المركزية البنوك أن إلى الدراسة توصلت اهم الاستنتاجات
وتمثلت  التقليدية بغير الأدوات هذه حديثة, سميت ديةاقتصا مبادئ على قائمة أدوات جديدة باستحداث قامت
 التيسير النوعي اداة توجيه استباقات المتعاملين. أداة  الكمي, التيسير أداة  :في أساسا

 جديدة أدواتبأستعمال 2008-2007 المالية الأزمة تجاوز في ما حد إلى لمركزية ا البنوك نجحت وإن حتى اهم التوصيات
 تنامي غرار على السياسة النقدية تواجه التي والعديدة الكبيرة التحديات نظرنا عن يحجب لا أن يجب هذا فإن
 السياسة فعالية وضعف المالي الانكماش خطر وتنامي للتضخم المفاجئ والتراجع المركزية البنوك ميزانية حجم

 . النقدية
 

 (2021دراسة ) الجوعاني , -3 الباحث 

 المالي للبنك المركزي العراقي للحكومة في تحقيق الاستقرار المصرفي دور العون  عنوان الدراسة

 بغداد جامعة-المعهد العالي للدراسات المحاسبية والمالية ,الدبلوم العالي المعادل للماجستير  طبيعة الدراسة

 هدف الدراسة

 ركيف  للحكرمفل،  المركزيف  البنفر  ) مهلمهفل ضفم (  تقدمف  الفي  المفلل  العفر  بصفرر التعريف .-1

  .المصرف  قرارالاست ف  يؤثر أ  يمك 

 مـدة خـلال الحكومـة الـىالعراقــي   المركــزي  البنــك مــن المقــدم المــالي العــون  تطــور عراضاسـت-2
 .البحث

البنــك  مــن المسـتعملة  شــراتالم مــن راقــيالع الاقتصــاد فــي المصــرفي الاسـتقرار مســتويات رصـد -3
 المركزي العراقي .

 الاستنتاجاتهم أ

 ذاتد تع والتي راقيالع المركزي  البنكمبادرات   هي للحكومة المالي العون  مكونات اهم من ان لوحظ -1
 . المصرفي للقطاع الربحية م شر في تأثيرها وكان المصرفي بالاستقرار ترتبط والتي كبيرة أهمية

 وبين المصرفي الاستقرار بين علاقة وجود أظهر وأيضا هش العراقي استقرار في المصرفي الاستقرار ان -2 
 . المالي العون  مكونات

 هم التوصياتأ
 المشكلات من تخفيف او حل في تساهم والتي العراقي المركزي  البنك قبل من تامبادر ال إطلاق استمرار

 من الاكبر الجزء يمثل باعتباره المصرفي الاستقرار على المحافظة ضاواي للبلد, والاجتماعية الاقتصادية
 .عامة المالية للم سساتالاستقرار 
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 المحتوـ النظري للبحث – الثانيالمبحث 
م هذه التعاريف كما ن التعاريف التي قدمت للسياسة النقدية , ويمكن التطرق الى اهمهناك العديد : تعريف السياسة النقدية  -اولا

  -الاتي : موضح بالجدول
 تعاريف السياسة النقدية  (1جدول )

 التعريف المصدر  ت
1  

 (24:  2013) البياتي وسماره ,

تعرف بأنها جميع الاجراءات التي يتم اتخاذها من الحكومة والبنك المركزي والخزينة 
الهدف منها التأثير على مقدار توفير واستعمال النقود والائتمان والاقتراض الحكومي 

 الحكومي ( .) حجم وتركيب الدين 
2  

: 2020)الخي اني والموسوي ,
14) 

هي الاداة التي تتألف من مجموعة من الاجراءات والترتيبات النقدية وغير النقدية 
بهدف التأثير في كمية النقود وهيكل سعر الفائدة ومن ثم التأثير في مستوى النشاط 

 الاقتصادي .
المركزي مستخدما ادواته للتأثير وبشكل فعال على عرض أي عمل يقوم به البنك  (8: 2020)منصور, 3

النقد وشروط الائتمان واسعار الفائدة والتحكم بالموجودات السائلة لدى الافراد والحفاظ 
 على قيمة العملة المحلية بما يخدم النشاط الاقتصادي الوطني .

4 AGARWAL,2007:204))  البنك المركزي بكمية عرض النقود هي مجموعة الاجراءات التي يتحكم من خلالها
 في الاقتصاد والتي ت ثر على مستوى الاسعار والنمو الاقتصادي .

5  
(Frederik , 2010 :52) 

عبارة عن تحكم وسيطرة البنك المركزي على كمية النقود وكذلك على معدلات اسعار 
 الفائدة بهدف تحقيق اهداف السياسة الاقتصادية .

6 Labonte,2013:3))  ) هي عبارة عن مجموعة الاجراءات التي تتبعها السلطات النقدية )البنك المركزي
والتي ت ثر من خلالها على عرض النقد وكلفة الائتمان , بهدف تحقيق اهداف 

 اقتصادية معينة .
7  

(Salter, 2014:5) 
 

, هي تعديل عرض النقود من قبل البنك المركزي من أجل تجنبها عدم التوازن النقدي
بمعنى أن السياسة النقدية تحاول تعويض التغيرات في الطلب على النقود مع التغيرات 

 . في المعروض النقدي

 من اعداد الباحث في ضوء المصادر الواردة اعلاه –المصدر 

 :كن أن يتبعها البنك المركزي هي هناك نوعان من السياسة النقدية التي يم -النقدية:أنواع السياسة  - ثانيا
 مرتفعة,وتكون نسبة البطالة  الاقتصادي,وتستخدم هذه السياسة عند انخفاض مستوى النشاط  التوسعية:السياسة النقدية  -1

)محمود والهدف من هذه السياسة زيادة مستوى الطلب الفعلي الى المستوى الذي يحقق التشغيل الكامل , من خلال زيادة عرض النقود
 -اءات التـي يتخذها البنك المركزي في حالة السياسة النقدية التوسعية هي ما يأتي:. ومـن الإجر ( 275: 2017,

أ( تخفيض سعر اعادة الخصم : ويقوم هنا البنك المركزي بتخفيض سعر الخصم اتناء تعامله مع المصارف التجارية , وي دي هذا 
غراض المختلفة , فيزداد منح الائتمان وتزداد القدرة الامر الى تخفيض سعر الفائدة بين المصارف التجارية وطالبي القروض لا

 الشرائية ويزداد الطلب الكلي مما ي دي في النهاية الى زيادة الاستخدام وتقليل البطالة .
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ب(تخفيض نسبة الاحتياطي القانوني : وهنا يتاح للمصرف التجاري الاحتفاظ بأحتياطيات فائضة باستطاعته اقراضها للجمهور مما 
 لى زيادة عرض النقود .ي دي ا

رض النقود جـ(عمليات السوق المفتوحة : وتعني دخول البنك المركزي الى سوق الاوراق المالية مشتريا او بائعا وهنا سيساهم بزيادة ع
ني , ا) السبه  , أي زيادة السيولة لدى الافراد والمصارف ومن ثم سيزداد منح الائتمان ويزداد الطلب والاستخدام وتقل البطالة

2016 :61. ) 
وتعني ان يقوم البنك المركزي بتحفيز النشاط الاقتصادي ورفع القوة الشرائية والطلب على الاستثمار , حيث يتم اتباع هذا الاسلوب 
التوسعي عند وجود انكماش او ركود اقتصادي حيث يقوم هنا بتخفيض سعر الفائدة ليزداد الطلب على الاقتراض هنا سوف يزداد 

وض النقدي وسي دي الى زيادة الطلب على السلع والخدمات , وسوف ي دي ارتفاع الطلب على القروض الى زيادة الاستثمار المعر 
 .( 257:  2005) معروف ,  والاتجاه نـــــــحو الاستـــــــــخدام الشــــــــامل وي دي الى تحــــــقيق النمو الاقتصادي

يتم استخدام هذه السياسة عندما يرتفع مستوى النشاط الاقتصادي ويكون مستوى الاسعار في ارتفاع , :  السياسة الانكماشية -2
فهي تتسبب في انخفاض مستوى الطلب الفعلي او تخفيض حجم الانفاق الكلي الى المستوى الذي يحقق التشغيل الكامل دون حدوث 

ل تخفيض عرض النقود ويتم ذلك من خلال استخدام البنك المركزي ارتفاع غير مرغوب في الاسعار , تتحقق هذه السياسة من خلا
لأدواته ) برفع نسبة الاحتياطي القانوني , رفع سعر اعادة الخصم , دخوله سوق الاوراق المالية كمشتري , فيتسبب ذلك في انخفاض 

)محمود ب الكلي وبالتالي يحد من التضخم عرض النقود وارتفاع سعر الفائدة وبالتالي انخفاض الاستثمار فيتسبب في انخفاض الطل
فعند ارتفاع الاسعار بشكل مستمر وحدوث التضخم تقابله المطالبة بزيادة الاجور فهنا تقوم السلطة النقدية بالحد ( . 276: 2017, 

فائدة لكي يقل من عرض النقد والانفاق ومنح القروض لكي يستقر المستوى العام للأسعار والاجور وذلك من خلال رفع معدل ال
الاستهلاك ويشجع الادخار ,وي دي ذلك الى انخفاض الطلب الكلي فينخفض الانفاق على السلع والخدمات , الامر الذي ي دي الى 

(  1( . والش ل ) 62: 2016) السبهاني , حدوث ضغط على اسعار هذه السلع والخدمات فتنخفض لتحقيق الاستقرار الاقتصادي 
 .النقدية يوضح انواع السياسة

السياسة النقدية (: انواع1ش ل )  
 بالاعتماد على المصادر الواردة اعلاه المصدر من اعداد الباحث
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السياسة النقدية غير التقليدية  -ثالثا  
أي اتخاذ البنوك المركزية اجراءات غير تقليدية ذات نطاق واسع في السياسة النقدية :   مفهوم السياسة النقدية غير التقليدية -1

, فقد تناولت تيسيرات ائتمانية وتيسيرات كمية ودعما ائتمانيا وتدخلات  2009-2007سمة مميزة للازمة المالية العالمية الاخيرة 
العملات الاجنبية والمحلية , ويرى البعض ان هذه الاجراءات التي في العملة وتدخلات في اسواق الاوراق المالية , وتوفير سيولة ب

تم اتخاذها هي استمرار للسياسة المعتادة الا انها بوسائل اخرى غير تقليدية , فيتم اللجوء اليها عندما يصبح من غير الممكن خفض 
المركزية بأستخدام ادوات اخرى لتحديد موقف اسعار الفائدة الاسمية الى ادنى المستويات )اقل من الصفر (عندها تقوم البنوك 

السياسة النقدية , وبهذا فقد تحولت الى استخدام ادوات غير تقليدية , فوسعت من موازناتها العامة وقامت بضخ السيولة للتأثير على 
رف السياسة النقدية غير (. لذا يمكن ان تع59: 2013) علي, بنية الايرادات والعائدات ومن ثم ستساعد على تحفيز الطلب الكلي 

 -التقليدية على انها :
  ـــــلطات والـــــــــوسائل غير المـــعتادة في الســـــــياسة الـــــــــنقدية الــــــــتقليدية يتم اســــــــــتخدامها من قبل الســــ مــــــجموعة مـــــــن الادوات –أ 

 . ((Woodford ,2012:276الاقتصادي خلال فترة زمنية معينةالـــــــنقدية للتأثير على النشاط 
ر دعـــــــــما ائــــــــتمانيا مــــــــعززا وتــــــــــقديم هي ســـــــــياسة نـــــــــــقدية يتم اســــــــتخدامها في اوقـــــــــــات الازمــــــــــات حيـــــــث يتم فيــــــها توفي -ب

كذلك توفير السيولة بالعملات المحلية ــهيلات ائتــــــمانية وتيسيرات كـــــــــــمية , ويتــــــــم التدخــــــــــل في العــــــــملة والاســـــــواق المالية , و تســــــــ
 Gertler)زمة المالية والاجنبية , وان كل ذلك سي دي الى دعم القطاع المالي من تسيير عمله وحماية الاقتصاد من تداعيات الا

and Karadi ,2010:2). 
هي مجموعة اجراءات ووسائل غير اعتيادية تستخدمها السلطة النقدية وقت الازمات , أي تكون السياسة التقليدية عاجزة عن  -ج

:  2019)سامية , تجاوز الازمة , وتستهدف هذه السياسة المتغيرات الكمية الحقيقية مثل معدل التشغيل او مستوى انتاج معين
51. ) 

كما ويمكن تعريفها بانها قيام البنك المركزي بدور الوسيط لمنح الائتمان ليعوض انقطاع الوساطة الخاصة والميزة الاساسية 
لوساطة البنك المركزي هي تمكنه من الحصول على الاموال من خلال اصدار سندات الحكومة بدون قيود ولا مجازفة ليتمكن من 

-لة لتحفيز الاقتصاد . وينتج من ذلك الاتي :توفير وسي  
بعد ان كانت السياسة النقدية تستهدف معدل التضخم )استقرار الاسعار( اصبحت السياسة النقدية غير التقليدية تركز على  (1

 التغيرات الكمية )معدل تشغيل او مستوى انتاج محدد ومعين (
شرة وغير مباشرة بينما ادوات السياسة النقدية غير التقليدية هي )تيسير كمي , ( ادوات السياسة النقدية تنقسم الى ادوات مبا2

 اسعار فائدة صفرية , اسعار فائدة سالبة (
رسمية ( التوسع في الميزانيات العمومية للبنوك المركزية اضافة الى محاولات التأثير على اسعار الفائدة الاخرى من المعدلات ال3

.( 49:  2019)بومفيخة وزويد ,يرلقصالمعتادة على المستوى ا  
شروط تنفيذ السياسة النقدية غير التقليدية  -2  

بمــــــــــا ان السياســــــــــة النقديــــــــــة غيــــــــــر التقليديــــــــــة يــــــــــتم تنفيــــــــــذها فــــــــــي ظــــــــــروف اقتصــــــــــادية غيــــــــــر اعتياديــــــــــة )الازمــــــــــات( اضــــــــــافة 
ط يـــــــــتم مـــــــــن الـــــــــى اســـــــــتخدام ادوات غيـــــــــر معتـــــــــادة فـــــــــي السياســـــــــة النقديـــــــــة , لـــــــــذا يجـــــــــب ان تتـــــــــوفر مجموعـــــــــة مـــــــــن الشـــــــــرو 

 خلالها تنفيذ السياسة النقدية غير التقليدية وهذه الشروط هي :
يجب ان تتناسب السياسة النقدية التي يتم تنفيذها مع درجة الاضطراب والتفكك التي تعاني منها السوق التي تسعى لإنقاذها  ,  -أ

والواقع فأن البنك المركزي يجب ان لايكون متردد  وفي عدة حالات لا بد من تفصيل التدابير من اجل التعطيل الكلي للاسواق ,
في تقليص او توسيع نطاق ادواته غير المعيارية , وخاصة خلال مدة التوفير غير الاعتيادي للسيولة بالاعتماد على حجم الخلل 

.( 470:  2016)علي ,في النظام المالي  
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ارية لكي تقوم بمعالجة قضاياها الخاصة المتمثلة بإعادة يجب ان تصاحب التدابير التي اتخذت اشارات الى البنوك التج -ب
التمويل واصلاح الموازنات في الامد المتوسط , وبما ان البنوك الى حد كبير اداة رئيسية لدى البنك المركزي لإعادة التمويل لذا 

 فان هذه الاشارات ستشكل اهمية خاصة في اوقات الازمات .
  .ية ومن خلالها يمكن مراقبة السياسات الاقتصادية الخاصة بالموازنة التي تقوم الدول يجب تعزيز الادارة الاقتصاد -جـ

(Reuters,2010: 23) بأنتهاجها 
: هناك مجموعة من الاهداف للسياسة النقدية غير التقليدية والتي ت ثر من خلالها  اهداف السياسة النقدية غير التقليدية -3

 -على الاوضاع المالية والاقتصادية , ومن هذه الاهداف الاتي :
 عائق تفادي إلى ضخ السيولة بكميات مكثفة : ويهدف البنك المركزي من الرفع بش ل م ثف للأموال المتداولة في الاقتصاد -أ

انهم  أمل على النقد على الاقتصاديين طلبات المتعاملين بتلبية المركزي من هذه العملية ان يقوم البنك ويحاول الفائدة سبن تجميد
 بأستخدام المباشرة القناة هذه ان يستعمل للبنك المركزي  لا يمكن العادية الظروف لكن في , مباشرة الأموال هذه سيقومون بأنفاق

 على رارالاستق عدم فان الاستثنائية الفترات في المدى القصير لكن في مستقر غيرسيكون   النقد على الطلب لان النقدية الكتلة
 بعض في الا انه محدودة غير بكميات أموال على استعداد ان يقوم بضخ البنك المركزي  طالما عائق يشكل لا القصير المدى

 ولهذا. ذاته حد في محدود غير النقود على الطلب كان إذا في حالة الإنفاق لتحفيز يكفي لا محدود غير لعرض قد يكون  الأحيان
 عجز خلال الأموال من هذه سينفق الذي الوحيد الاقتصادي المتعامل هي لأنها الدولة نحو النقود عرض توجيه يتم السبب
 . (57: 2019)سامية ,ميزانيته

ــــــاملين  -ب ــــــ  اســــــتباقات المتع ــــــدة بمــــــا مــــــن شــــــأن  توجي ــــــي نســــــب الفا  ــــــن انحــــــدار منحن ــــــأثير عل ــــــك الت : يلتــــــزم البن
المركــــــــــزي بشــــــــــكل صــــــــــريح علــــــــــى بقــــــــــاء نســــــــــبة الفائــــــــــدة الرئيســــــــــية فــــــــــي مســــــــــتوى جــــــــــدا مــــــــــنخفض وحتــــــــــى فــــــــــي مســــــــــتوى 

, مثـــــــــــل الصـــــــــــفر لفتـــــــــــرات طويلـــــــــــة , كمـــــــــــا بأســـــــــــتطاعته ضـــــــــــبط شـــــــــــروط مســـــــــــبقة اذا اراد رفـــــــــــع هـــــــــــذه النســـــــــــبة مســـــــــــتقبلا 
 (.2019:  49بومفيخة , وزويد , الوصول إلى مستوى معين من أو البطالة او التضخم)

إزالة عوا ق السيولة في أسواق القروض من خلال شراء السندات مباشرة من هذه الأسواق بهدف التأثير جديا علن بدل  -جـ
ويل الاقتصاد مباشرة ويقوم بتنويع القروض التي يمنحها اذ يمكن للبنك المركزي هنا ان يحل محل البنوك والسوق لتم : المخاطرة

للاقتصاد والتي يقوم بإعادة تمويلها , كذلك يقوم بشراء السندات مباشرة التي تعد قروضا للاقتصاد , كذلك تساعد هذه العمليات 
حبة للقروض ونسب الفائدة على اعطاء الحيوية على سوق هذه السندات ,  ويجب على البنك المركزي ان يتحمل المخاطر المصا

التي لاتندرج ضمن مهامه , وان هذه الاجراءات تكون ذات فاعلية في الاقتصاديات التي يجري فيها تمويل الم سسات من خلال 
السوق ويقع فيها تسديد القروض الممنوحة للأسر على نطاق واسع , وهكذا فحينما توفر الوساطة البنكية الجزء الاعظم من التمويل 

 ( .18:  2019)مسعدي وشعباني ,نها تقوم بأتباع تلك الاجراءات التي توثر على منحنى نسب الفائدة التي يتم التعامل بهافأ
 

 الجانب التطبيقي  –المبحث الثالث 
لمعرفــــــــة اثــــــــر مبــــــــادرة البنــــــــك   : اثــــــــر مبــــــــادرة البنــــــــك المركــــــــزي العراقــــــــي علــــــــن المصــــــــارف الاســــــــلامية الخاصــــــــة -اولا

ان نميــــــــــز مــــــــــن خــــــــــلال  المقدمــــــــــة مــــــــــن المصــــــــــارف الاســــــــــلامية الخاصــــــــــة  ينبغــــــــــي النشــــــــــاطاتالمركــــــــــزي العراقــــــــــي علــــــــــى 
ـــــــــــروض التـــــــــــي  ـــــــــــاه بـــــــــــين الق ــــــــــــبادرة امنحهـــــــــــا المصـــــــــــتالمقارنـــــــــــة المدرجـــــــــــة فـــــــــــي الجـــــــــــدول ادن ــــــــــــحث مـــــــــــن مــــــ رف عينـــــــــــة البـــــ

ــــــــــــقروض التـــــــــــي  رف( وكمـــــــــــا الذاتيـــــــــــة ) محفظـــــــــــة المصـــــــــــ ارف مـــــــــــن اموالهـــــــــــامنحهـــــــــــا المصـــــــــــتالــــــــــــــــــــبنك المركـــــــــــزي وبـــــــــــين الــــ
 مبين في الجدول ادناه :
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  (نسبة القروض الممنوحة من محفظة المصرف الن مجموع القروض الممنوحة من المبادرة2جدول  )
 (عراقي )مليون دينار                  (     2021-2016للمدة من )                             

 
 البيان
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 السنة

(1) 

 القروض
 من  

 المبادرة

 
 نسبة الفائدة

 

 

(2) 

 القروض من
 محفظة

 المصرف

 
 

 نسبة الفائدة 

(3) 

 الاهمية النسبية

(2/1% ) 

 العراقي الاسلامي 
 مشاريع صغيرة ومتوسطة

2016 500 4% - - - 

2017 1000 4% - - - 

2018 1000 4% - - - 

2019 4000 3% - - - 

2020 4000 3% - - - 

 العراقي الاسلامي 
 مشاريع كبيرة 

2019 985 3% 15 4% 1,5% 

2020 3200 3% - - - 

 الثقة الاسلامي 
 مشاريع صغيرة ومتوسطة

2018 504 4% 15 4% 2,9 

2019 1540 4% 55 4% 3,5% 

2020 2203 4% 20 4% 0,90% 

2021 4077 2,9 40 7,5 0,98% 

 الثقة الاسلامي 
 مشاريع كبيرة 

2020 860 5,1 7650 8% 889% 

2021 9057 3,4 - - - 

 المشرق العربي الاسلامي
 مشاريع صغيرة ومتوسطة

2019 144 3,15% 20 7% 13,8% 

2020 33 2,9% 3295 8% 9984% 

2021 251 3,15% 202 7% 80% 

 المشرق العربي الاسلامي
 سكن

2019 100 2% - - - 

2020 100 2% - - - 
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 الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المقدمة من المصارف عينة البحث

(  سنقوم بأجراء مقارنة بين القروض التي يقدمها كل مصرف من المصارف 2 من خلال الجدول ):  تحليل أثر المبادرة – ثانيا
عينة البحث من مبادرة البنك المركزي وبين القروض التي يقدمها نفس المصرف من اموال المصرف الذاتية وكما  سنقوم بأثبات 

  -فرضيات البحث او نفيها كما مبين في ادناه :
( وقدم قروضا للمشاريع الصغيرة 2016المصرف في المبادرة منذ انطلاقها في عام ):اشترك  المصرف العراقي الاسلامي -1

% (  علما ان جميع القروض اعلاه لم يقدمها المصرف العراقي الاسلامي من 4% و3والمتوسطة والكبيرة بنسب فائدة تتراوح بين )
لقروض على مبادرة البنك المركزي , مما يدل على الاثر اموال المصرف الذاتية )محفظة المصرف( أي اعتماده الكلي في تقديم هذه ا

المقدمة من المصرف العراقي الاسلامي , من خلال اضافة خدمات جديدة مما اثر على نشاط  النشاطاتالايجابي لهذه المبادرة على 
 المصرف وفتح منفذ جديد للإيرادات . 

( , 2018ل اعلاه لاحظنا اشتراك مصرف الثقة الاسلامي في المبادرة  منذ عام ): من الجدو مصرف الثقـــــــــــة الاـســـــــــلامي  -2
%( سنويا , مقابل منح 4( مليون دينار , بفائدة مقدارها )504والمتوسطة من المبادرة بمبلغ )وبدء بمنح قروض المشاريع الصغيرة 

كانت نسبة القروض من المحفظة الى مجموع  ( مليون بنفس نسبة الفائدة , أي15نفس القروض من محفظة المصرف بمبلغ )
%( , مما يدل على انخفاض نسبة القروض الممنوحة من المحفظة قياسا بالممنوحة من 2,9القروض الممنوحة من المبادرة بنسبة )

ئدة مقدارها ( مليون دينار , بفا1540( منح من المبادرة قروض للمشاريع الصغيرة والمتوسطة بمبلغ )2019المبادرة , وفي عام )
%(  , أي كانت نســـــــــــبة 4( مليون دينار بنفس مبلغ الفائدة )55%( , مقابل تقديم نفس القروض من محفظة المصرف بمبلغ )4)

%( , مــــــــما يدل على انخفاض نسبة القروض 3,5القروض مــــــــن المحفظة الى مــــــجموع القروض الممنوحة من المبادرة بنسبة )
ة المتاحة لممنوحة مــــــن المــــــحفظة قياسا بالممنوحــــــة من المبادرة , واعتماد المصرف على تحويلها من المبادرة للاستفادة من السيولا

,  ( مليون دينار2203( منح من المـــبادرة قروض للمـــــشاريع الصـــــغيرة والمتوسطة بمبلغ )2020لديه في انشطة اخرى , وفي عام )
%(  , أي 4( مليون دينار بنفس مبلغ الفائدة )20%( , مقابل تقديم نفس القروض من محفظة المصرف بمبلغ )4بفائدة مقدارها )

%( , مما يدل على انخفاضا ملحوظا 0,90كانت نسبة القروض من المحفظة الى مجموع القروض الممنوحة من المبادرة بنسبة )
( 2021ة قياسا بالممنوحة من المبادرة , على الرغم ان القرضين بنفس الفائدة , , وفي عام )بنسبة القروض الممنوحة من المحفظ

%( , مقابل تقديم نفس 2,9( مليون دينار , بفائدة مقدارها )4077منح من المبادرة قروض للمشاريع الصغيرة والمتوسطة بمبلغ )
%(  , أي كانت نسبة القروض من المحفظة الى مجموع 7,5) ارهابفائدة مقد( مليون دينار 40القروض من محفظة المصرف بمبلغ )

2021 950 2% - - - 

 الوطني الاسلامي
 مشاريع صغيرة ومتوسطة

2019 252 4,5% - - - 

2020 500 3,5% - - - 

2021 1000 3,5% - - - 

 - - - 2,6 1326 2020 الوطني الاسلامي / سكن

 الوطني الاسلامي
 مشاريع كبيرة

2019 985 3% - - - 

2020 3200 3% - - - 
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%( , مما يدل على انخفاضا ملحوظا بنسبة القروض الممنوحة من المحفظة قياسا 0,98القروض الممنوحة من المبادرة بنسبة )
(  بتقديم قروضا للمشاريع الكبيرة من المبادرة 2020بالممنوحة من المبادرة ,. اضافة الى ذلك قام مصرف الثقة الاسلامي في عام )

( مليون دينار, 7,650%( , مقابل تقديم نفس القروض من محفظة المصرف بمبلغ )5,1نسبة فائدة )( مليون دينار, ب860بمبلغ )
%( , وهنا كانت القروض الممنوحة من المحفظة اعلى من القروض الممنوحة من المبادرة رغم ارتفاع نسبة الفائدة 8بفائدة مقدارها )

( منح مصرف الثقة قروضا 2021مصرف الثقة الاسلامي  , وفي عام ), بسبب تداعيات جائحة كورونا و قلة التمويل الممنوح ل
( , مقابل عدم تقديم مصرف الثقة نفس القروض من 3,4( مليون دينار, بفائدة مقدارها )9057من المبادرة للمشاريع الكبيرة بمبلغ )

 محفظة المصرف , ومما تقدم نلاحظ 
لكبيرة المقدمة من المبادرة ويعزى ذلك الى انخفاض نسبة الفائدة عليها , ومما زيادة اقبال زبائن المصرف على قروض المشاريع ا -

 يدل على تأثر هذه الخدمة بسبب القروض المقدمة من المبادرة .

ارتفاع نسبة القروض للمشاريع الصغيرة والمتوسطة الممنوحة من مبادرة البنك المركزي قياسا بالقروض الممنوحة من اموال  -
تية بالرغم من انها تقدم بنفس الفائدة , ويعزى ذلك الى عدم رغبة المصرف بمنح هذا النوع من القروض واستخدام المصرف الذا

الاموال لأغراض اخرى, أي ان المبادرة لها اثر ايجابي على المصرف من خلال ارتفاع حجم المبالغ الممنوحة من المبادرة , مما 
 يرادات . اثر على نشاط المصرف وفتح منفذ جديد للإ

( 144( ومنح قروض المشاريع الصغيرة بمبلغ قدره )2019في المبادرة في عام ) اشتركمصرف المشرق العربي الاسلامي:  -3
%( , 7, بفائدة ) دينار ( مليون 20%( , مقابل منح نفس القروض من محفظة المصرف بمبلغ )3,15مليون دينار, بنسبة فائدة )

%( , مما يدل على انخفاض نسبة 13,8حفظة الى مجموع القروض الممنوحة من المبادرة بنسبة )أي كانت نسبة القروض من الم
( منح من المبادرة قروض للمشاريع الصغيرة 2020القروض الممنوحة من المحفظة قياسا بالممنوحة من المبادرة , وفي عام )

( 3295ل تقديم نفس القروض من محفظة المصرف بمبلغ )%( , مقاب2,9( مليون دينار , بفائدة مقدارها )33والمتوسطة بمبلغ )
%(  , ويعزى سبب ذلك الى قلة التمويل الممنوح من البنك المركزي بسبب تداعيات جائحة 8مليون دينار بنسبة فائدة مقدارها )

يون دينار, بفائدة ( مل251( منح المصرف قروضا من المبادرة للمشاريع الصغيرة والمتوسطة بمبلغ )2021كورونا , وفي عام )
%( , ويلاحظ هنا 7( مليون دينار بنسبة فائدة )202%( , مقابل تقديم نفس القروض من محفظة المصرف بمبلغ )3,15مقدارها )

-2019ت )اضــــــافة الى ذلك قام المـــــــصرف بتــــــقديم قروض ســـــــكنية للســـــنوا ,عدم تأثر خدمة المصرف رغم ارتفاع نسبة الفائدة 
%( , مقابل عدم تقديم هذه الخدمة من اموال المصرف الذاتية , وبالرغم 2( بنسبة فائدة )950-100-100( بمبالغ )2020-2021

من الاثر الايجابي للقروض السكنية على نشاط المصرف , الا انها كانت منخفضة بسبب اقتصارها على المجمعات الاستثمارية , 
المبادرة لها اثر ايجابي على المصرف من خلال اضافة خدمات جديدة مثل مبادرة  وبالتالي فأنليها, اضافة الى ضعف الترويج ع

 السكن , مما اثر على نشاط المصرف وفتح منفذ جديد للإيرادات . 
 2019)( ومنح قروض المشاريع الصغيرة والمتوسطة من عام 2019في المبادرة في عام ) اشترك المصرف الوطني الاسلامي : -4
( قدم 2020%( على التوالي , وفي عام )3,5% ,  4,5( مليون دينار , بنسب فائدة )100-500-252( بمبالغ)2020-2021-

( منح قروضا للمشاريع الكبيرة بمبلغ 2021%( , وفي عام )2,6( مليون دينار, بنسبة فائدة )1,326قروضا سكنية بمبلغ ) 
%( , علما ان جميع القروض اعلاه لم يقدمها المصرف الوطني الاسلامي من اموال 2( مليون دينار , بنسبة فائدة )12,700)

المصرف الذاتية )محفظة المصرف( أي اعتماده الكلي في تقديم هذه القروض على مبادرة البنك المركزي , مما يدل على الاثر 
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أي ان المبادرة لها اثر ايجابي على المصرف من  ,دمة من المصرف الوطني الاسلاميالمق النشاطاتالايجابي لهذه المبادرة على 
 خلال اضافة خدمات جديدة  لم يقدمها المصرف مما اثر على نشاط المصرف وفتح منفذ جديد للإيرادات . 

 
 الاستنتاجات والتوصيات - ثالثا

 ويصل الباحث الى الاستنتاجات الاتية :  الاستنتاجات :- 
الممنوحة في اغلب المصارف عينة البحث من المبادرة , والذي يعزى سببه الى ضعف انخفاض او ثبات في نسبة القروض   -1

 الترويج عن مثل هذه القروض , او لصعوبة الاجراءات للحصول على هذا النوع من القروض.
ي من هناك عدد من المصارف عينة البحث لم تقدم قروض شبيهة بالقروض التي منحت من مبادرة البنك المركزي العراق  -2

 ( .مي , المصرف العراقي الاسلاميمحفظة المصرف الخاصة , وهذه المصارف هي : )المصرف الوطني الاسلا
انخفاض المحافظ الائتمانية من اموال بعض المصارف عينة البحث , ويعزوا سبب ذلك الى اعتمادها على اموال المبادرة  -3

بشكل كامل ,  ونتجت عنه ضعف الحافز على استقطاب ودائع ذات التكلفة العالية نسبيا , مقارنة بالفوائد والعمولات المحددة سلفا 
 ات المنخفضة نسبيا .  من البنك المركزي على المبادر 

 الصغيرة المشاريع قروض على واقتصارها البحث عينة والإسلامية التجارية المصارف منحتها التي السكنية القروض قلة   -4
 الاول, قسمين الى انقسمت السكن مبادرة أن   الى في ذلك السبب وُيعزى , الكبيرة المشاريع على منها قليل وجزء والمتوسطة
 الذي الجزء أما, المتخصصة المصارف حصة من اصبح الاكبر فالثقل, التجارية للمصارف الثاني والقسم, المتخصصةللمصارف 

 قليل المواطنين من عليها الاقبال فأصبح( السكنية والمجمعات, الاستثمارية المجمعات) على اقتصر التجارية المصارف يخص
  .جدا
  التوصيات 

 عرضها يقدم الباحث مجموعه من التوصيات بهدف الإفادة منه وكما يأتي:عبر الاستنتاجات التي تم 
 النشاطاتعلى المصارف الاهتمام بجانب التسويق والترويج عن القروض المقدمة عن طريق المبادرة , بهدف زيادة الاقبال على  -1

 ة انواع المبادرا  او اجراءات الحصول عليها او المصرفية , وذلك لعدم معرفة اغلب المواطنين بالقروض الممنوحة عن طريق المبادرة
 , اضافة الى تسهيل المصارف اجراءات الحصول على هذه القروض وعدم تعقيدها .  البنك المركزي المقدمة من قبل 

م قروض من يعلى المصارف التي لم تقدم قروض شبيهة بقروض المبادرة , تقدلتحريك النشاط الاقتصادي يرى الباحث   -2
ها الاستثمارية بحيث تكون مكملة لها وتحقق التنافس مع المبادرة , على ان تنسجم بسياستها الائتمانية مع توجهات البنك محافظ

المركزي , كون ان قروض المبادرة منحت الى المصارف بعمولات تنافسية , على سبيل المثال منح قروض سكنية للوحدات السكنية 
 نافسية او تقدم قروض مشاريع لعدد اكبر من الاشخاص الذين يشاركون في مشروع واحد .خارج المجمعات السكنية وبفائدة ت

ـــــــــك المركـــــــــزي العراقـــــــــي -3 ـــــــــي أعـــــــــادة النظـــــــــر علـــــــــى البن ـــــــــديأ ف ـــــــــى تق ـــــــــدة المحـــــــــددة والعمـــــــــولات المفروضـــــــــة عل م ســـــــــعار الفائ
التـــــــــي يتحملهـــــــــا المصـــــــــرف , فضـــــــــلا عـــــــــن المخـــــــــاطر المصـــــــــاحبة لعمليـــــــــة تســـــــــديد تلـــــــــك  المبـــــــــادرات لتـــــــــتلائم مـــــــــع التكـــــــــاليف

القــــــــــــروض خاصــــــــــــة وان البنــــــــــــك المركــــــــــــزي العراقــــــــــــي لا يتحمــــــــــــل اي مخــــــــــــاطر , وذلــــــــــــك لاســــــــــــتقطاعه الاقســــــــــــاط المترتبــــــــــــة 
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علـــــــــــى المصـــــــــــارف المســـــــــــتفيدة مـــــــــــن المبـــــــــــادرة مـــــــــــن حســـــــــــابها لديـــــــــــه وبشـــــــــــكل دوري وبمـــــــــــا يـــــــــــتلائم مـــــــــــع شـــــــــــروط التســـــــــــديد 
 بين المصرف والزبون  .المتفق عليها 

ـــــــــــــادة يجـــــــــــــب -4 ـــــــــــــة المصـــــــــــــارف حصـــــــــــــة زي  المجمعـــــــــــــات خـــــــــــــارج الســـــــــــــكنية للقـــــــــــــروض المخصـــــــــــــص والاســـــــــــــلامية التجاري
 رغبـــــــــة عـــــــــدم الـــــــــى ذلـــــــــك الســـــــــبب فـــــــــي ويعـــــــــزى , المجمعــــــــات هـــــــــذه داخـــــــــل عليهـــــــــا الاقبـــــــــال لضـــــــــعف والاســـــــــتثمارية الســــــــكنية
 .   أقيامها لارتفاع أو المجمعات هذه في السكن المواطنين
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