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  المستخلص:

يهدف  لبحثدا لبم رفة دد رفأ ير ية رر مة رةلال لبفرالا لبيةحيد لبرير فد  م  رر مة لببيلل  خ رر مة لدددددددددددددديخبد خ رر مة  
يغية للدف ة لبردة  ىفم لليرةلةيد لبخثفا لبصير فيدو خىفيس لخ  يمف  لبحثا لم ة يمحيمم رفة م يحيا لبفاصد حيا لبريغيةللا 

 بيةحيدل ميد ىا رر مة رةلال لبفرالايثا  م ضدخ  ىةضددس بالدده ر لا لب اةيد خلبرفة يد خ لبيمحلبيم ية خبه و خيارا لهريد لبح
يدو لبرفةيد  م لخق لبفةلق بلأخةلق لبر ب دلبر ر دلبيي ةي بصير فيدو خير ل رييرع لبحثا حمم ع لبرر ة خ لليرةلةيد لبخثفا ل

خبغ يد  9102فد لرةيد ياخةلا را لةحفد لدددةخللا لريفلا را لدددةد لبحثا ىفم لدددفلددد خلىيرفل فيةد ىفم يلدددفس ررددد ة  وخشدددرفلا لب
. خير فلا رشدافد لبحثا  م ير ية لبرر مة لبريةحمد حرةلال لبفرالا لبيةحيد ىفم لليرةلةيد ىرل لبرر ة و خلىيرف 9191لدةد 

 لا للدددددددددددددديرةلةيدد لبخثفا( بميد Sherrodلبحثدا ىفم رششددددددددددددددةللا رد بيدد بميد لا ررد مة رةلال لبفرالا لبيةحيدد و خ لىيردف ةرخ    
له  لبلديةي ي لا لبيم  ةضدي لا لبحثاو خ  بريح ة( SPSSلبحةلرج لبثرد ييد لبرير فد  م حةة رج  خ  ح لألد بي لبصيرد فيدو رفللل  

 لايخردل لبيه و خلا ىف  لببيلل  ح بةلدحد لبرثففا خ ق لبيففير لا برد  م رةال لبفرفد لبير بم ح بةلحد لبم ةللا لبر ل خلبثيي مي 
لبلدددفيرد رراا لا يش ة ىفم للددديرةلةيد لبرردددة  حلدددح   ةل لبغةلر لا ىفم لبررددد ة  لبريي خلا بفةلدددحد را صحل لبحة  لبرةال  

ل لبيه  يةحغم له  لبيخرددي لا لبيم يخرددو خ لبفةلصم خياخا ه ه لبغةلر لا احيةا افر  ا ةلا ةلددحد لبيي خل احيةا رم ةةد ح بةلددحد لبرثففا
لال ييفل  خ لببيلل  ح بةلددددددحد لبرثففا بردددددد  م رةال لبفرالا لبيةحيد لبير بم ح بةلددددددحد لبم ة لا لبر ل ىفم لبرردددددد ة  لفلةا لبرة 

( بيلدهيل ية ي  ص ةخا لبررد ة  خ يففير لا لبحة  لبرةال  لبفةلصم بر  به  را 4خلبثيي مي لا لبلدفيرد لبيم يثففه  لبيففير لا ةص   
 .ل ة ىفم لليرةلةيد لبررة 

 مراكز العملات الاجنبية، الاستمرارية. ،احية: المخاطرالكلمات المفت
 

Abstract: 
The research aims to know the extent of the impact of the risks of foreign exchange centers 
represented in commitment risks, liquidity risks, and exchange rate risks on the continuity of the 
economic unit. The research in the light of its presentation of the intellectual, cognitive and 
applied contributions about the risks of foreign currency centers and the continuity of the 
economic unit, and represented the research community in the banking sector, and the sample 
included nine private commercial banks listed in the Iraq Stock Exchange, and they relied on the 
research on a time series consisting of four years that extended from one year 2017 to 2020. The 
research problem was the impact of the risks associated with foreign currency centers on the 
continuity of the work of banks, and the research relied on financial indicators to measure the 
risks of foreign currency centers, and adopted the (Sherrod) model to measure the continuity of 
the economic unit, reinforced by the statistical methods and programs represented in the program 
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(SPSS) to test the research hypotheses, the most important conclusions that he reached, and that 
non-compliance with the specified percentage according to the instructions is pure The overall 
currency position in relation to the capital and sound reserves may affect the continuity of the 
bank due to the imposition of fines on banks that exceed the ratio by the Central Bank of Iraq, and 
these fines are large whenever the percentage of excess is large compared to the specified ratio, 
and the most important recommendations reached by banks should manage Positions well and 
adhere to the specified percentage of the total net foreign exchange position in relation to the 
capital and sound reserves determined by Instruction No. (4) to facilitate the implementation of 
the Banking Law and the Central Bank of Iraq’s instructions because of their impact on the 
continuity of the bank.                                                                                                      
Keywords: risk, foreign exchange positions, continuity 

 
 :المقدمة  

ا لبثفلا لبريةا شددهف لبف ب  لبا ية ر للآخةدير ل لبيف رالا خلبفرفي لا ح بفرالا لبيةحيد فخةل ةييلدد   م لبةشدد م لبررددة م خ م  
خ لبيغيةللا لدددخل  ا ةلا لصيرددد في  خ لدددي لدددي  خ ردددثي   رير ل حي يثد اخةخة و ل  ل ةلا ه ه لبيغيةللا خلبثفلا ىفم للدددف ة ردددة  

 ب  ىفم  ل ةلبفرالا خ رففبلا لب  يفا ح بفرالا لبيةحيد خ ا ب  ثةاد ةمل لبرخلل حيا لبحففلا شددددددهفلا يميفل ةلددددددحي  ليضدددددد   رر  
لبخثفللا لبصيردددد فيد  م لبف ب و خةيييد لب ةخ  لبف بريد خر  يرة حس لبحفف را لثفلا خبفف  لةهي ة لبفية ة لبفةلصم ار  ثرددددل  م 
فخل لبيخلة خلبفخل لبف ب  لبرةأ  مف صةة لبحة  لبرةال  لبفةلصم حة ع  لددفة رددة  لبفخبة لبرةيام رم حل لبفية ة لبفةلصم حرمفلة 

 0441ل فخبة لرةيام فية ة ىةلصم بيةي ع بياخا با 0089ل  ا ا لددفة لبرددة  لبةلددرم بال فخبة لرةيام يف فل  %92ة  يم 
و رر  ل ة  ب  ىفم لبخثفللا لبصيردد فيد  م لبفةلق خ لب ةلف لبمحيفييا خ  ة  ب  ىفم لبرردد ة  ليضدد   م ث ل اخا فية ة ىةلصم

ةلال ر لإفلةا ي خق للدددددددددددددديثم صه  بفأ لبغية خا ب   م ث ل ىف  خيخف لفلةا ييفا خ ا خ لبيللرد لا لبرردددددددددددددد ة  حد بفرالا لبيةحيدد 
 لبايفد و خبفرث   د ىفمخةشدددد مسلبفرالا لبيةحيد خصةل ا لب ةخ  لبرثيمد خلبيغيةللا حرددددخةه ييفا يراا لا يش ة ىفم لبررددددة  

خا لبحة  لبرةال  لبفةلصم يففير يس ح بلل  لبرر ة  ح ا يالبةمفيد خ بفرث   د ىفم صيرد لبفرفد لبرثفيد را لبةر  ل لا ة لردفة 
بلل  لبرر ة  % 41لبلفيرد حفل را  لثيي م يسرا ةللا ر ل لبرردة  خ  %91ةلدحد رد  م رةال لبفرفد لبيةحم   لبريي خلاو خل 

يضه  لبم لبةلحد حير  فليةد لخ به ه لبةلدحد لدخل  ا ةلا لبةلدحد برد  م لبرةال ح بةلدحد لبم ةللا لبر ل خ لبثيي مي لا لبلفيرد رفيةس
را  %09خ م ث ل ىف  ير يل خلبخرددخل لبم لبةلددحد لبرثففا لرددفة يففير لا ح ةل  ةلر لا يرددل لبم  %91لبرثففا خ هم 

رددددد  م لبرةال ىفم لبررددددد ة  لبريي خلاو رر  صف يش ة ىفم لبررددددد ة  لبريي خل حرمفلة احية به ه لبةلدددددحد  م ث ل ىف  رمفةيه  
ةلال لبفرالا حر لبريةحمدلبرر مة  ير يةبرةال لبم لبةلدددحد لبرثففاو خىفم ضدددخ  يمف   يارا رشدددافد لبحثا  م بير يل رددد  م ل

لبيةحيد ىفم للددددددددددديرةلةيد ىرل لبررددددددددددد ة  و خيةحع لهريد لبحثا را رفة د رفأ ير ية رةلال لبفرالا لبيةحيد ىفم للددددددددددديرةلةيد 
رالا لبيةحيد بغية ل ةلل لبري يةا خصي لا رفأ صفةا لبررددد ة  لبفةلصيد لبررددد ة . خ يهف  لبحثا لبم صي لا رر مة رةلال لبف

 لبيي ةيد لبر رد ىفم لبليرةلةيد. 
 

 المبحث الأول: منهجية البحث ودراسات السابقة
 منهجية البحث  -أولا
 :مشكلة البحث  -1

لا لبة ي ح لبصير ف  خيخلع لليرفل  لبةيةةلا للف را ىرفي لا لبيح فل لبيي ة  حيا لبفخل خ ل ىف ىفم لةىد خلهخبد يف ق 
لبرخلل حيا لبفخلو رر  للف را ثي  لبفرفي لا خلبرف رالا لبر بيد لبيم يي  حفرالا ليةحيد بفأ لبخثفللا لبصير فيد خر رد 

للآخةد لبريةا خلةار ش لبصير ف لبف برم حلح  ي يثد اخةخة  ل ة ىفم لبخثفللا لبصير فيد لبرر ة و ة ةل بخضع لبف ب   م 
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خلب ةلف  م لبف ب  حرخةه ى رد  خر رد  م لبفةلق خلةفالا  ب  ىفم لبةش م لبررة م باخا لبةش م لبررة م ييف رل حرخةا 
خلبرف رالا لبيم يي  ح بفرالا لبيةحيد لبيم يمخ  حه   احيةا ح بفرالا لبيةحيد رر  صف يشف  لبم رر مة ييففق ح بفرفي لا

ىفم  1هل يش ة لبرر مة لبيم يثيم حرةلال لبفرالا لبيةحيد يم:للآلبررة . خىفيس يراا ري  د رشافد لبحثا ح بيل شل 
 لليرةلةيس ىرل لبررة .

 يهف  لبحثا لبم يثميق لبيم:: البحث اهداف-2
 .لبرر ة  لبفةلصيد لبيي ةيد لبر رد لبيةحيد  مصي لا رر مة رةلال لبفرالا  . 
 .صي لا خيميي  رفأ صفةا لليرةلةيد لبرر ة  لبفةلصيد لبيي ةيد لبر رد . 
  صي لا ىاصد لبةيح م خىاصد لبير ية حيا رر مة رةلال لبفرالا لبيةحيد خلليرةلةيد لبخثفا لبصير فيد. . 
لع خللي ف بيخ  يد لبةش م لبررة م خبر  بس را لهريد  م لبصير ف لبفةلصمو خة ةل  يةحع لهريد لبحثا را لهر: أهمية البحث  -3

رالا رةلال لبف ىفم رر مةلبيف رالا لبيي ةيد حيا لبفخل للف را لبيف رل ح بفرالا ليةحيد ب ل ليي  لبيةايل  م ه ل لبحثا 
 ىفم لليرةلةيد لبةش م. خير يةه لبيةحيد بغية ل ةلل لبري يةا 

 البحث  ياتفرض -4
 لبييد:لبةييلد يليةف لبحثا ىفم لب ةضي لا 

 H1.) . هة   ىاصد لةيح م  للا فببد رفةخيد حيا رر مة رةلال لبفرالا للأيةحيد خلليرةلةيد لبررة 
 H2.) . هة   ير ية  خ فببد رفةخيد برر مة رةلال لبفرالا للأيةحيد  م لليرةلةيد لبررة 

 .(H3) رةلال لبفرالا لبيةحيد  م لليرةلةيد لبررة ييح يا ير ية رر مة. 
 متغيرات البحث -5

 لآيم :ريغيةللا لبحثا ح  يير ل
 رر مة رةلال لبفرالا لبيةحيد   بغية ل ةلل لبري يةا (. :لبريغية لبرليمل
 ليرةلةيد لبخثفا لبصير فيد.إ: لبريغية لبي حع

 مجتمع و عينة البحث  -0
( 92ه   ةلق لبر بيد خ لبح بغ ىففلبرر ة  لبيي ةيد لبر رد خلبرةشخةا حي ة يه   م لخق لبفةلق بلأخ يير ل رييرع لبفةللد حمم ع 

رففخر لا لبحي ة لا خ لبريي ةه  حشال ىرف  بيخ ة ( رر ة  را رييرع لبحثا ي  ل2   و لر  ىيةد لبحثا  ياخةلا را  ررة 
 بفحثا. 9191لةد  خبغ يد 9102لىير ف لبلةخللا را لةد لبالرد بفحثا  يه  خي  

 منهج البحث   -7
 يليةف لبحثا ىفم رةهييا بيثميق لهفل س :

 لبرةهج لبليةح مم را رال رةليفد لباي  خللأم ةيح خ لبةل يل خلبفخةي لا بيغميد لبم ة لبة ة .
حثا بيغميد ح برر ة  رثل لبلبرةهج لبليمةليم لبيثفيفم را رال لليمةل  خيثفيل لبحي ة لا خلبرففخر لا لبر بيد خلبفلةيد لبر رد 

 . لبي ة  لبفرفم
 
 
 
 

                                  
 . اينما ورد في البحث مراكز العملات الاجنبية يقصد بها مراكز العملات الاجنبية لغير اغراض المتاجرة  1
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 الدراسات السابقة -ثانيا
 ( 2612دراسة  ميرزا )  -1

2- ANGHELACHE, el at,(2019)  
 التفاصيل المعلومات

"Currency risk management model" 
 ةرخ   لفلةا رر مة لبفرالا / حثا رةشخة 

 عنوان الدراسة

 مجتمع و عينة الدراسة لبخثفللا لبصير فيد  م ةخر ةي  
 اسلوب اختبار الفرضيات  . ةضي لا لبفةللدريح ة لليرفرلا لبفةللد  لفخ  لبيثفيفم لإ

يخرفلا لبفةللد لبم ضةخةا يثفيل لفة لبرة  ىةف لبلييةلف خلفة لبرة  ىةف لبيرفية با ااهر  بس ير ية ىفم 
رر مة يمفيل ير   للإيةل للا ببيةحش خلبرةلصحد خل  للإفلةا لبرة لحد  لبم فةا ىفم ليخل ة لبةيييد لبةه ييد بفشةاد لبرفةيد. خيي  

 لبفرالا.

 نتائج الدراسة

 
 لمراكز العملات الاجنبية و استمرارية الوحدة الاقتصادية المبحث الثاني: الاطار العام 

 ولا: مراكز العملات الاجنبيةأ
  العملة الاجنبيةتعريف : 1-1

(و لخ هم ل  ىرفد  ية (Jankensgard,etal,2020:18يفة  لبفرفد لبيةحيد ىفم لةه  ل  ىرفد  ية ىرفد لبرثفيد  لبخمةيد( 
(و خ يفة  لبفرفد لبرثفيد ىفم لةه  لبفرفد لبيم يميلا حه  : 0020Ernst & Young,2020لبفرفد لبخ ي يد بفخثفا لبصير فيد  

فا لبصير فيد خية   ثلبخثفا لبصير فيد لفليه  لبر بم خيحفغ ىةسو لر  لبفرفد لبخ ي يد  هم ىرفد لبحييد لبصير فيد لبيم يفرل حه  لبخ 
 (.984: 9102ىرفي يه  لبةييلد را رابه   لحخ ةر ة خ ثريفللاو

 تعريف مراكز العملات الاجنبية: 1-2
خهم ر  يريفاس لبخثفا لبصير فيد را رخيخفللا ح بفرالا لبيةحيد خلبيم يشرل لبةمف لبيةحم خلبثل ح لا لبرفيةد حرةخلىه  

رمفخح لا ىفم لبخثفا لبصير فيد ح بفرالا لبيةحيد ر ل لبثل ح لا لبفليةد حرةخلىه  خا ب   خلبلي ر ةللا لبيةحيد خا ب  ل 
 لبمةخل خلبخفليع حرةخلىه .

 ( لبم ةخىيا خهر  ار  يفم :Anghelache,elat,2019:29   قسمها :انواع مراكز العملات و أوضاعها :1-3 
ل لب ةق حيا لير بم لبرخيخفللا خلبرمفخح لا بال ىرفد ليةحيدو خىة يس يففير لا يلهيل : ير ل ه ل لبرةامركز العملة المفرد –اولا  

( ىفم لةس لب ةق حيا لةرفا ثل ح لا لبفرالا لبيةحيد لب  هةا  م ي ة  لبرخيخفللا  م 9100( بلةد  4ص ةخا لبرر ة  ةص   

 التفاصيل المعلومات
يمخي   ةل لبليرةلةيد بفرر ة  لبر رد ىفم خ ق رف يية لبيفصيق خلبرر ةل لا لبفخبيد  حثا يمحيمم  م لبحة  لبرةال  

ي رفد  -لبفةلق(  حثا رمف  إبم/ ريفلا لبرفهف لبف بم بففةلل لا لبرث لحيد خلبر بيد لبفةلصم خىيةد را لبرر ة  لبف رفد  م
حغفلف خهخ يل  را ريمفح لا ةيل شه فا رث ل  ص ةخةم خهم  ىفم شه فا رهةيد  م ثمل لبرير ص ييريع ث رفه  حيريع 

 ثمخق خلريي لللا شه فا لبفايخةله.

 عنوان الدراسة

 مجتمع و عينة الدراسة فليةا رةلصحد لبرية د .  -( خ لبحة  لبرةال  لبفةلصم 9لبرر ة  لبر رد خ ير فلا لبفيةد حرر ة  ىفف  

 اسلوب اختبار الفرضيات لىيرف لبح ثا ىفم لبلفخ  لبيثفيفم لبخر م بريح ة  ةضي لا لبفةللد .
ر مة لبيخهةيد لبيم  يش ة ىفم لبليرةلةيد لبررة  حلح  ب يخيف ل ر ح   م يمةية رةلص  لبثل ح لا ىا خيخف لبر

ضف  لبيةل للا لبيفصيميد  لبرة  ا را رةلص  لبثل ح لا. خهة   ضف   م ية ي  لبخل يل خ لبفخللا بفةص حد لبشةل يد بفأ 
 .رة ل صلا لبلبيف ة خ لب شل  م لبخ لبحة  لبرةال  لبفةلصم بفيراف را لليمةلة لبة    لبررة م خلباش  ىا رر مة 

 نتائج الدراسة
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ةا  م ي ة  لبرمفخح لا  م لبرةال لبر بمو خبال ىرفد لبرةال لبر بم بفررة  خلةرفا لبثل ح لا لبفليةد بففرالا لبيةحيد لب  ه
 را لبفرالا لبيةحيد لبيم ي  يف رل حه  را صحل لبررة  خيض   بهخ ر  م لبفرفي لا للأيةحيد للآيفد لبيم يي  ر ة  لبريللةيد.

 :(Steiner,2002:7-8 وتوجد ثلاثة اوضاع فيه وهي  
مددددددخيا ل ل ا ةددددددلا رخيخفليددددددس لاحددددددة رددددددا رمفخح يددددددس و لخ ىةددددددفر  ياددددددخا  : ياددددددخا رةاددددددل لبفرفددددددد لبر ددددددةفالوضععععععع الطويععععععل -( 1)

 .لبرخلل لبيم ي  لصةلضه  لصل را لبصيةلض لا لبرليفرد و رر  يشف  لبم   يفا ل ل صفلا صيرد ىرفد لبرةال
ياددددددخا رةاددددددل لبفرفددددددد لبر ددددددةف صردددددديةل ل ل ا ةددددددلا رخيخفليددددددس لصددددددل رددددددا رمفخح يددددددس ولخ ىةددددددفر  ياددددددخا  الوضععععععع القصععععععير: -(2)
 .رخلل لبيم ي  لصةلضه  لاحة را لبصيةلض لا لبرليفرد ورر  يشف  لبم رة فد ل ل للفلا صيرد ىرفد لبرةاللب
 ياخا رةال لبفرفد لبر ةف ريخللة  ل ل ا ةلا رخيخفليس يل خ  رمفخح يس. الوضع المتوازن: -(3)

خهخ رددددددددد  م ةرددددددددديف لبرخيخفللا ح بفرالا لبيةحيد لبيم يثخيه  لبخثفا لبصيرددددددددد فيد يريف  رم حل  مركز العملة الاجمالي: –ثانيا 
 لبدددددددددددردددددددددددمدددددددددددفدددددددددددخحددددددددددد لا بدددددددددددهددددددددددد ه لبدددددددددددفدددددددددددردددددددددددالا لبيدددددددددددةدددددددددددحددددددددددديدددددددددددد لبدددددددددددردددددددددددمدددددددددددخردددددددددددد حددددددددددد بدددددددددددفدددددددددددردددددددددددفدددددددددددد لبدددددددددددردددددددددددثدددددددددددفددددددددددديدددددددددددد 

( لبرةال لبير بم ىفم لةس ريرخع رةلال لبفرالا لبرفيةد لخ 9100( بلدددددةد  4و خحيةلا يففير لا يلدددددهيل ص ةخا لبررددددد ة  ةص    
 رخع رةلال لبفرالا لبفليةد ليهر   احة حفف يثخيفهر  لبم لبفية ة لبفةلصم.ري

رش حهد لبم لخض ع لبرةال لبر ةف خهم لبخضع لبمخيل خلبمرية خلبريخللا خباا ياخا بيريع لبفرالا خياخا رمخ   أوضاعه:
 ح بفرفد لبرثفيد خلبفرفد لبرثفيد بففةلق هم لبفية ة لبفةلصم. 

 :صل  لبرةلال لبم (Jacqueline,2002:7 اما 
خياخا  م ث بد صيرد لبثمخق  لب ر  لبيم حثق لبغية بفخثفا لبصير فيد( يريف  ىا صيرد لبفيخا ىفم مركز الصرف المفتوح: 

 لبخثفا لبصير فيد خحة لا لبفرفد لبيةحيد لأيل رفيا رفممو خهخ رش حس لبم لبرةال لبر ةف خحرخض ىس لبمخيل خلبمرية.
خياخا  م ث بد لبثمخق يل خ  لبفيخا خحة لا لبفرفد لبيةحيد لأيل رفمم خح ب  ياخا رش حس بفخضع المغلق:  مركز الصرف

 لبر ةف لبريخللا.
 (  مل  لبرةلال لبم: 028-022: 9101  ثلا وو 

 :  م ه ل لبرةال ياخا رشيةي لا لبفرفد لبيةحيد لاحة رحيف يه   م ةه يد ال يخ .مركز المشتري
 :  م ه ل لبرةال ياخا رحيف لا لبفرفد لبيةحيد لاحة را رشيةي يه   م ةه يد ال يخ .عمركز البائ

: ياخا لبرةال ر ة  ل ل يل خلا لبرشيةي لا خلبرحيف لا بة لا لبفرفد لبيةحيد  م ةه يد لبيخ  و خه ه ير ل رةلال المركز الصفري
  .لبفرالا لبيةحيد لأ ةلل لبري يةا خلبيفلخل

 العملات الاجنبية مخاطر مراكز :1-4
ير ل رر مة لبفرفد خرةلاله   ثف لبرخة لبرهرد ح بةلحد بفررة  خلفلةيسو بر  به  را ير ية ىفم لبررة  اخا لبرر ة  
ييف رل حشال احية ح بفرالا لبيةحيد لأ ةلل ىفيفا رةه  بيف ي  لبةح ح خلبثرخل ىفم لبرخلل بيغميد ثل ح يه  خلفلةا 

خليي  لبيةايل  م ه ل لبحثا ىفم  ا د لةخلع را لبرر مة لبرةيحمد يح مه  ح برر مة لبررة يد لبرةأ ليخبيه . خا ب  بة 
 :حرةلال لبفرالا لبيةحيد خهم ار يريم

خهدددددددم لبررددددددد مة لبيدددددددم يدددددددشف  لبدددددددم رلددددددد ية رثيرفدددددددد ةيييدددددددد بفدددددددف  لبري ددددددد ل لخ رر ب دددددددد لبمدددددددخلةيا  مخعععععععاطر الالتعععععععزام : –اولا 
رفلرددددددد خلبردددددد فةا رددددددا لبلددددددفمد لبية ي يددددددد لخ للأشددددددة يد خادددددد ب  بلي لدددددد لا خلبيددددددةل للا لبفلرفيددددددد بفخثددددددفا خلبة رددددددد خلبيففيردددددد لا لب

 لبصيردددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد فيد رردددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  يددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددش ة ىفددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددم للدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددديرةلةيد لىر بهدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد 
   Greuning&Bratanvic,2020:4 و يفيحدددددددة هددددددد ه لبررددددددد مة ردددددددا لهددددددد  ررددددددد مة رةلادددددددل لبفردددددددالا لبيةحيدددددددد خبهددددددد  يدددددددر ية)

 ( بلددددددددددددددددددةد  4يففيردددددددددددددددددد لا يلددددددددددددددددددهيل صدددددددددددددددددد ةخا لبرردددددددددددددددددد ة  ةصدددددددددددددددددد    ىفددددددددددددددددددم للدددددددددددددددددديرةلةيد لبررددددددددددددددددددة  ثيددددددددددددددددددا ثددددددددددددددددددففلا 
ردددددا  % 41ييددددد  لا ب ييفدددددفأ رةادددددل لبفرفدددددد لبيرددددد بم بفرردددددة  رددددد  ةلدددددحيس  42(  دددددم لب مدددددةا لب  ةيدددددد ردددددا لبرددددد فا  9100  
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ة دددددةل  % 91ثدددددفف لبحةددددد  لبرةادددددل  لبفةلصدددددم هددددد ل لبةلدددددحد حرمدددددفلة  9191خ دددددم لدددددةد  وةللا رددددد ل لبرردددددة  خلثيي م يدددددس لبلدددددفيرد
فيةددددد ة بادددددل  0441ثيدددددا ثدددددفف لدددددفة لبدددددفخبة لبرةيادددددم    9191لدددددف ة لبردددددة  لبيدددددم ثردددددفلا  دددددم لخلردددددة لدددددةد بةي ددددد ع ل

لةددددس ىفددددم اددددل ررددددة  يييدددد خل رةاددددل لبفرفددددد بفيددددس  ددددم ل  يددددخ  ىرددددل لبةلدددد   42فخبة خادددد ب  ثددددففلا لب مددددةا   ب ددددد رددددا لبردددد فا 
لبررددددددة  حيردددددد يد لبييدددددد خل  ففيددددددد ليددددددفلع خل ل بدددددد  يمدددددد   ولبيددددددم لصةهدددددد  لبحةدددددد  لبرةاددددددل  لا يفرددددددل ىفددددددم يردددددد يس هدددددد ل لبييدددددد خل

لثييدددد مم لبللرددددم لضدددد  م حردددد  يفدددد فل صيرددددد لبييدددد خل لبث رددددل خييرددددف هدددد ل لبثييدددد مم بددددفأ لبحةدددد  لبرةاددددل  برددددفا  ا ددددخا يخردددد  
 42ىددددا اددددل يددددخ  ثرددددل  يددددس لبييدددد خل  يردددد  يرددددص رةلاددددل لبفرددددالا لب ددددةلل لبريدددد يةاو خحيةددددلا لب مددددةا لبر رلددددد رددددا لبردددد فا 

يدددد فا ىفددددم لبةلددددحد لبرمددددةةا بفرةاددددل لبيردددد بم  ييدددد  ليددددفلع رحفددددغ ح ثددددفأ لبفرددددالا لبةييلدددديد خهددددم لبددددفخبة ليضدددد  ل ل ثرددددفلا ل 
خ لبيددددخةخ خلب ةلةدددد  لخيلددددة  يلدددد خ  صيرددددد هدددد ه لبليدددد فا خييرددددف بددددفأ لبحةدددد  لبرةاددددل  خبرددددفا  ا ددددخا يخردددد  ىددددا اددددل يددددخ  ي هددددة 

ا لبث رددددفد ىفددددم لبةلدددد  لبرثددددففا و  يلددددرح بفحةدددد  لبرةاددددل   يددددس لبليدددد فا و خل ل بدددد  يمدددد  لبررددددة  حييريددددف لبرحدددد بغ رم حددددل لبليدددد ف
ثلددددد  هددددد ه لبرحددددد بغ ردددددا ثلددددد ح لا لبرردددددة  لبر يخثدددددد بفيدددددس. خحفدددددفه  لردددددفة لبحةددددد  لبرةادددددل  لبفةلصدددددم يففير يدددددس    لبفدددددفف   

ردددددا رددددد  م رةادددددل لبفرفدددددد لبيرددددد بم  دددددم ثددددد ل ىدددددف  ي ددددد ف  لخ رف بيدددددد  %09( ح دددددةل  ةلردددددد ر بيدددددد يردددددل لبدددددم 2/9/210
 لبةلحد لبرمةةا برةال لبفرفد لبير بم. لبلي فا ىا

: يفيحة را له  رر مة رةلال لبفرالا خيفة  ىفم لةه  لبرر مة لبة ييد را يثةا لا مخاطر تغيير اسععععععععععار الصعععععععععرف -ثانيا 
فرف رالا بخيمفح لا  م لدددددددددفة لبردددددددددة  لبيةحم لبيم يشف  لبم يمفح لا  م لبميرد لبف فبد لخ لبيف م لا لبةمفيد لبرلدددددددددديمحفيد خلبث بيد 

لخ هخ لثيرددد بيدددد لا يشف  لبيغية  ية لبريخصع  م للددددددددددددددفددد ة  و(Jankensgard,elat,2020:15خلبفرفيددد لا حددد بفرالا لبيةحيدددد  
لبرددددة  لبم يغية لبميرد لبرثفيد بفرف خى لا لبةمفيد لبيةحيد لبريخصفد را ررددددفة ليةحم خ لثير ل لا يغية  ية لبريخصع  م يغية 

( و    ل ا ا لبرةال Kallianiotis,2013:265لبفرفد لبرثفيد لبالرد بيلددددددددفيف فيا حفرفد ليةحيد   لدددددددف ة لبرددددددددة  لدددددددديغية رحفغ
حخضدددددددع مخيل خلةي فلا صيرد لبفرفد لبرثفيد ليي ه لبفرالا لبيةحيد   ا  ب  يفخف ح برا لددددددد  بفرردددددددة  و خل ل لةر ضدددددددلا لبفرفد 

ة خلةي فلا لبفرفد لبرثفيد ليي ه لبفرالا لبيةحيد   ا  ب  يخبف لبرثفيد يثردل رلد ةا بفررة  ولر  ل ل ا ا لبرةال حخضع لبمري
رلد ةا بفرردة  و خل ل لةر ضدلا صيرد لبفرفد لبرثفيد ليي ه لبفرالا لبيةحيد   ا  ب  يخبف را ل  بفررة  ولر  ل ل ا ا لبخضع 

ة    لبفرالا لبيةحيد. خيةشددددا رر مريخللا  ا يخيف ل  ير ية ىفم لبررددددة  لددددخل  لةي فلا لخ لةر ضددددلا صيرد لبفرفد لبرثفيد لر
( Anghelache,2019:27-28للددددددددددددددددددددددفددددددددد ة لبردددددددددددددددددددددددة  ىدددددددددفدددددددددم ردددددددددةلادددددددددل ىدددددددددردددددددددالا ردددددددددا ردددددددددال رددددددددد  يدددددددددفدددددددددم  

 :(Greuning&Bratanvic,2020:262-263 
: خيةشددددددددددددددا ىةفر  يي  لى فا يميي  رةلال لبفرالا ح بفرفد لبرثفيد لخ ىةفر  يمخ  لبخثفا مخعاطر الترجمة )مخاطر محاسعععععععععبية(. 1

يد لب  حرىفلف لبيم ةية لبر بيد لخ لبيخثيف فخة  بفمخلي  لبر بيد خىفيد   ا لبرم    م لىفلف لبمخلي  لبر بيد يراا لا يشف  لبصيردددددددددد ف
 (.(Greuning&Bratanvic,2020:262لبدددددم  دددددةل ىدددددمدددددخحددددددد لا ردددددا صدددددحدددددددل لبددددديدددددهددددددد لا لبددددديدددددةددددد ددددديدددددرددددديدددددددد لبدددددرلددددددددددددددددددشخبدددددددد 

بفرالا لبيةحيدو    ل يغيةلا صيرد لبفرالا بفرةال ثلددددددد  : ي هة ىةفر  يفرل لبرردددددددة   م رف رالا ح  مخاطر المعاملات. 9
خضددددددددددددددفدددددد رمددددد ةةدددددد حددددد بفرفدددددد لبرثفيدددددد افرددددد  للفلفلا ررددددد مة لبرفددددد رالا خلددددددددددددددياخا هةددددد   ررددددد مة لبرلدددددددددددددددددد ةا لخ لبةحح   

Anghelache,2019:28) خيةشدر را صي   لبخثفا لبصير فيد وخهم ليضد   ل  رف رالا رثففا  خ ييمف  لبيلدخيد حفرفد ليةحيد و 
حشدددددددةل  لخ حيع لددددددددفع لخ رفر لا رثففا حفرفد ليةحيد لخ لصةلل لخ لصيةلل حفرفد ليةحيد لخ ليةل  ىمخف يح فل لبفرالا لبيةحيد لخ 

 .((Ernst&Young,2020:1130يدردفددددددد  لخ يدردفدص ردا ردخيدخفللا خاددددددد بددددددد  يلدددددددددددددددددددددفيدددددددف لبديدلل  ردثدددددددفف حدفدردفدددددددد ليةحيدددددددد 
ا لبررددددددددددددددة  ىفم لبخ ددد   حددد بيللرددد يدددس ىةدددف للدددددددددددددديثمددد صهددد خيشددددددددددددددة هددد ه لبررددد مة لبم ىدددف  صدددفة  مخععاطر السعععععععععيولععة : -ثععالثععا  

Choudhry,2018:266)414: 9102(و خىف  لبمفةا ىفم لبلددددددديي حد بفمفح لا لبيير ةيد خ رةح صةخل يفيفا   ثرف خة يم و 
خيةشددددددا رر مة لبلدددددديخبد برةلال لبفرالا لبيةحيد ىةف ىف  صفةا لبررددددددة  ىفم يلددددددفيف لبيللر يس ح بفرالا لبيةحيد  م يخلةي   (.

للدددددديثم ه   ضددددددا  ىا خيخف لريال  م هيال ل ي ل لبلدددددديخبد ح بفرالا لبيةحيدو    ل ا ةلا لببيللر لا ح بفرالا لبيةحيد لاحة را 
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ىةفر   9191لبيةحيد خثرددددددددددل هحخم  م صيرد لبفرفد لبرثفيد ر ل ر  ثرددددددددددل  م لبفةلق ةه يد ى    لبرخيخفللا لبةمفيد ح بفرالا
لةي ع لددددفة رددددة  لبفخبة رم حل لبفية ة لبفةلصم   ةس يثي   لبم يثخيل لرخلل ح بفرفد لبرثفيد لبم لبفرالا لبيةحيد لاحة رر  ا ا 

بفرالا لبيةحيدو  ضددددا ىا ىف  صفةا لبررددددة  ىفم يفحيد مفح لا بفثرددددخل ح  لبيللر يسصحل لةر  ل صيرد لبفرفد لبرثفيد بيلددددفيف 
صيد لا هدد ه لبررد مة را رال  لبةمدفيددد. خلدددددددددددددديي ىفم صةخل حد بفرالا لبيةحيددد ررد  يش ة ىفم لةحدد ح لبررددددددددددددددة  خىفم يدف مدد يدس 

 لبرششةللا لبييد:
 اولا . مخاطر الالتزام

 د لبييد:يي  لثيل   رششة رر مة لببيلل  را رال لبرف فبل

خيشية لبةلحد لبرةي فد به ل لبرششة ىفم لةي  ع رر مة لببيلل و للية فل  بيففير لا لبحة  لبرةال  لبفةلصم   ا يي خل لبرر ة    
 9191 يفل ىفم خيخف رر مة ىف  لببيلل و خ ا لم  لبةلحد ه ل لةر ل  م لبف   9191رال لبلةخللا ر  صحل  %41بةلحد لبد
 .(  مم%91بياخا  
 مخاطر تغيير أسعار الصرفثانيا . 

 يي  لثيل   رششة رر مة يغيية  لف ة لبرة  را رال لبرف فبد لبييد:ل 

خيي  لبثا  ىفم ةلحد لبرر مة خ ق لبرششة  ىاه ثل  لةي  ع  خ لةر  ل  لف ة لبرة و   م ث بد لةي  ع  لف ة لبرة و  
يفل لبةلحد لبرةي فد ىفم لةر  ل لبرر مة  ر   م ث بد لةر  ل  لف ة لبرة م يفل لبةلحد لبرةي فد بفرششة ىفم لةي  ع لبرر مة.. 

بفةلق شهفلا لةي  ع ةلحم رال لبلةخللا للأةحع ىيةد لبحثا ب ل   ا لةي  ع ةلحد ه ل لبرششة يفل خة ةل  باخا  لف ة لبرة   م ل
فية ة ثل  للف ة  0024حفغ بففخبة لبخلثف  9102ىفم لةر  ل رر مة يغيية  لف ة لبرة و ىفر    ا لفة لبرة   م حفليد 

 رحح  9191فية ةو خ م حفليد  0084 رحح  9102 ةو خ م فية 0029لةي ع بياخا  9108لبحة  لبرةال  لبفةلصمو خ م حفليد 
بيشهف حفف  ب   لف ة لبرة  ص لا احيةا بياخا  9191/ 02/09بثف ي ةي   9191فية ةو خلليرة ه ل لبلفة بغ يد ةه يد  0088
 .فية ة 0441

 ثالثا . مخاطر السيولة
 يي  لثيل   رششة رر مة لبليخبد را رال لبرف فبد لبييد:ل
  
 
 

 خيشية لبةلحد لبرةي فد به ل لبرششة ىفم لةر  ل رر مة لبليخبد برةلال لبفرالا لبيةحيد.
  ثانيا : استمرارية الوحدة الاقتصادية

 تعريف الاستمرارية   :2-1
لبخثفا لبصير فيد لبيم يفف لبيم ةية لبر بيد  ليليرة  م لبفرل  م لبرليمحل لبرة خة ى   خلثف حفف  لبم  ا خيشية لبليرةلةيد

ي ةي  لبمخلي  لبر بيد ( فخا خيخف    ةيد بير ييه   خ لإيح ةه  ىا لبيخص  ىا رر ةلد ةش مه  لأ  لح  
ار ل لبيللر يه  ليفرل ب يةا ا  يد ب (. خلا لبخثفا لبصير فيدlo&fisher,2020:38ا ا  ليرفل  رخلةفه  بفغةل لبرمرخف رةه  خل 

 (.kieso,elat,2020:139يريف  

 مخاطر الالتزام =
 صافي مركز العملة الاجمالي

 
 راس المال والاحتياطيات السليمة

 مخاطر تغيير أسعار الصرف =
 اجمالي الموجودات بالعملات الاجنبية

 
 اجمالي المطلوبات بالعملات الاجنبية

 السيولة = مخاطر
  النقدية بالعملات الاجنبية

 الودائع وما في حكمها بالعملات الاجنبية 
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 الاستمرارية ومسؤولية الادارة عن تقيمها :2-9
( للإفلةا  ا يُفف صخليره  لبر بيد ىفم  ل لا لةه  رليرةا ب إ ل ا ةلا للإفلةا يةخ  إر  ير يد 0 بل  رفي ة لبرث لحد لبفخبم ةص   

( و خ م ث ل خيخف  رششةللا لخ شاخ  يخهةيد  بفأ لبفلةا ي يف Pwc ,2019 : 8بصير فيد  خ لبيخص  ىا لبةش م  لبخثفا ل
حفف  صفةا لبخثفا لبصير فيد ىفم لبليرةلة بخيخف ةيد بير ييه  لخ لبيخص  ىا لبةش م را صحل لبفلةا لخ بخيخف  ةخ   رةأ 

للإفلةا  ا ي رح ىا  ب  خىا لب ةخ  لبيم لفلا به  و خيي  ا ب  للإ ر ح ىا يثفف صفةيه  ىفم لبليرةلةيد  ييخي  ىفم 
 9102للأل لا لب   حرخيحد ي  إىفلف لبمخلي  لبر بيدو خلبرحةةللا لبيم ىفم ضخيه  لىيحةلا  ية رليرةا   لحخ ةر ة خثريفللا و

لبليرةلة ارةشرا رليرةا  م  ضخا ى   خلثف  خىفم للإفلةا إيةل  يميي  لةخ  ىفم للأصل بمفةا لبخثفا لبصير فيد ىفم (.24:
 (: Flood,2019:33-34حفف ي ةي  إرفلة لبحي ة لا لبر بيد خييضرا ىرفيد لبيميي  رمخييا خهر  

يي  ىفم للإفلةا  ا يمي و حشال إير بم لب ةخ   :الخطوة الأولى تقييم الظروف والأحداث التي قد تثير شكوك ا جوهرية 
خ لبيم يراا رفة يه  حشال رفمخل  م ي ةي  لبيميي . يفخة لبش  لبيخهة  ى فا  ثخل صفةا لبخثفا لبصير فيد خللأثفلا لبرفةخ د  

ىفم لبخ    ح بيللر يس خيخيف إ ل ا ا را لبرثيرل  ا لباي ا با ياخا ص فة ل ىفم لبخ    حه ه لببيللر لا  م  ضخا ى   خلثف حفف 
ي  لب   ياخا  يس لبمخلي  لبر بيد ري ثد ليرفةو     ةس را لبرثيرل ثفخا ثفا رليمحفم ي ةي  إرفلة لبمخلي  لبر بيد  خ لبي ة 

 ىةف إيةل  ه ل لبيميي  و يي   ا يرر  للإفلةا  م لبىيح ة لبرففخر لا لباريد خلبةخىيد ثخل:
 لبخضع لبر بم لبث بم بفخثفا لبصير فيد و حر   م  ب  رر فة لبليخبد.• 
  ية لبرشةخم لبرليثمد رال لبلةد.لببيلل  لبرشةخم خ • 
 للأرخلل لبرمفخ  بفث    ىفم لبفرفي لا.• 
لبشةخم للأرةأو ىةف  ر ه   م لبىيح ة رع لبفة رة لبر اخةا  ىاه و صف يش ة لفح   ىفم صفةا لبخثفا لبصير فيد ىفم لبخ    • 

 ح بيللر يس.
ية لب ةخ  شاخا   يخهةيس ثخل لبليرةلةيد و خيي  ىفم للإفلةا ي  الخطوة الثانية النظر في خططها عند إثارة شك جوهري :

 را  يل  ا يي  لبة ة  م ه ه لبرمم حشال يميي  رممه  بفير ي  را لبرشاالا خر  إ ل ا ةلا لير   را لبشاخ  لبيخهةيد.
. ىةف لبة ة  م ر  إ ل ا ةلا ى   و يي  ىفم للإفلةا  خ  رث   لبلفمد لبرخل مد ىفم لبرمم صحل ي ةي  إرفلة لبمخلي  لبر بيد

 .لبرثيرللبرمد لير   را لبش  حشرا لليرةلةيد لبخثفاو يي  ىفم للإفلةا لبة ة  م لبيخصيلا لبريخصع خثي  لبير ية 
 سبابه ومعالجتهالتعثر المصرفي وأ: 2-3

 يس ررة  خ لير بم رمفخحلبيف ة لبررة م هخ ةشخ  للرد ليخبد  م لبررة  حلح  لب يخا لبرخيخفا حيا لير بم رخيخفللا لب
ة لا ر ل لبررة  و خ م ه ه لبث بد يرحح لبررة   ية ص فة ىفم يفحيد لبلثخح لا لباحيةا را لبخفليع  يآالرر  يشف  لبم 

بةر  ل ليخبد بفيس خا ب  ىف  صفةا لبررة  ىفم يفحيد لبمف  ىفم لبةمخف را صحل لبفرا  ىفم لبرفأ لبمرية رر  يخبف 
لبليففلف به ه لب  هةا را صحل لبررة  يشف  حس لبم لبىل ة  لبرخ  بفيه   خيف فه  بلث  خفليفه   م خصلا ريم ة  خلا ىف 

 ( لبم ريرخىييا خهر  :929 -921:  9191(و لر  للح حس  ملره   شحي  و008:  9190خ لبيف ة لبر بم بفيس  لفيف و
 : الاسباب الخارجية وتشمل:الاولىالمجموعة 

 م لبصير فيد لبفخبيد خ لبرثفيد   م لبةاخف لبصير ف  يةر ل لبةشح ب خلهة  يير ة: لبرر ة  طبيعة البيئة المحيطة بالمصارف
لبصير ف  رر  يش ة ىفم ىرفي لا لبيفلع خ لبلث  خ ح بي بم ىفم لفل  لبرر ة  خ ا ب  لي لد للف ة لبرة  بففرالا خ 

 .لبيضر  لبيم لفلا لبم يف ة لبرشةخى لا خ ح بي بم يف ة لبرر ة 
لبثاخر لا خر رد  م لبفخل لبة ريد ح بيفرل  م لىر ل لبرر ة  و  يمخ  حريح ة لبرر ة  ىفم : يفير حفل  التدخل الحكومي

 .برر ة بر بيد بففخبد ىفم لةشمد ليرخيل لبرش ةيع احيةا رر  يخبف لبفيل بفأ ه ه لبرر ة  و خا ب  يش ة لبلي لييا  لبةمفيد خ ل
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صير ف  لبم لي فا لبرة  لد حيا لبرر ة  لبرثفيد خ رر ة  لبحففلا لبرةأ : لفأ لبة ي ح لبالتحرر المالي و الانفتاح الاقتصادي
رر  يشيع لبرر ة  ىفم لبفرخل  م لةشمد  للا رر مة ى بيد لبرخليهد لبرة  لد لبشفيفا خلا يثةة لبر بم يشف  لبم يفةل 

 لبرر ة  لبم رر مة يفيفا ىةف ة ع لبميخف ىا لبمةخل .
: يفرل لبرر ة  را رال لبمخلةيا خلبيشةيف لا   ا ل  صرخة  م يايي  لبيشةيف لا عات المحليةالقصور في القوانين و التشري

 لبرثفيد برخليهد لبيشةيف لا لبفخبيد خ لبيمخةللا  م لبةشمد لبررة يد يل ىف  م يف ة لبرر ة .
مخ  حه    خ اي يد رر ةلد لبةشمد لبيم يخهم لبلح   لبيم يةيحم حمحيفد لبفلةا  م لبرر ة  المجموعة الثانية: الاسباب الداخلية:
 لبررة  خ را له  ه ه لبلح  :

ية ي يد لب للإفلةللا: لا ةمص لبرحةا خ لبرفة د خ ىف  رخلاحد لبيمخةللا لبررة يد را صحل لبفلةللا لبففي  خ انخفاض كفاءة الادارة
 .يشف  لبم يف ة لبررة 

 حد يشف  لبم لبيف ة لبر بم خلرحثلا لبةص ا   يه لا صرخة خل يل لبةص حد خىف  : عدم فاعلية اجهزة الاشراف و الرقابة المصرفية
 م لبخصلا لبث بم يشاف ىفم لبةص حد لبةخىيد خ لبةص حد لبرليةفا ىفم لبرر مة خبيلا ىفم لبةص حد لبشافيد  مم و لر   ير  ييففق حةص حد 

 ب يه  خ لبيراف را لارد خا  يد ة لا ر ل لبررة  خ لبيراف را لبلفمد لبةمفيد  يمخ  حةرف لبرر ة  لبريف ةا خ حي ا محيفد رر
خ ا ب  لبيراف را رفأ لبيلل  لبررة  ح بمخلةيا خ لبة رد خلبيففير لا لبةلريد خيمفي   ليخبيسلبا   ا لبر بيد بفررة  بضر ا 
 .م يرة حه  لبررة لبرميةث لا برف بيد لبرفخص لا لبي

: لا لةيش ة لب ل ف خ لبغش ىةرة لل لم را ىة رة يف ة لبرر ة  خ ياخا ةيييد لبحيف ف ىا لراصي لا لبرهةد الفساد و الغش
 ل ييلفلةللا لبرر ة  يفرل ىفم لليرفل  لل بي  لبث لبررة و لاخلبيم ياخا لةفا لا بف م  د خ لبحييد لبيم يثيم ح بف رفيا  م 

لبغش ياخا  م ث بد ىف  يمحيق لبرف يية خلبيففير لا لبررة يد ر ل رةح صةخل  و خلا ىرفيدلبررة  لبم لبيف ة يييسىةفر  
 حضر ة لا صفيفد رم ةةد حميرد لبمةخل.

 (:  924:  9191 شحي  و  ر  يفميارا  م  اما معالجة التعثر المصرفي
  برر ة  خ يميييفليل فخة لبحة  لبرةال  ىفم لبرر ة  را رال لي فا ىرفي لا لبي ييش خ لبةص حد ىفم لىر ل ل - 

 .فد لبليخبد خ لفلةيه   م لبرر ة خري ح
 ياخيا لفلةللا ررة يد ييفا خ ية ريلةىد  م لير   لبمةلةللا  للا لبرر مة لبف بيد. - 
 لبيرةي  لبييف بفرخيخفللا خ لفلةيه  حا   ا خ حرر مة رثففا خلبفرل ىفم يمحيق لبرف يية لبررة يد لبلفيرد . - 
 . رد ح بفرل لبررة ملبيشةيفيد لبريمخية لبحييد  -ف
يفليل لبلي ل لا لبيير ةيد خ يثفيل لبرخليرد حيا رر فة لبرخلل خ لليرفلره  خلبيم يفف  فخة احية  م لبير ية ىفم  -ه

 .لبررة ملبليخبد خ ح بي بم يشف  لبم لبيف ة 
 لبثل ح لا. ا   ىفيد خفخة رةلص يمخية خ يفليل لة رد لبةص حد لبفلرفيد خ لبيةايل ىفم لبيفصيق لبرليةف ىفم لبرر مة خ لي ف -و
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العلاقعععععات بعععععين مخعععععاطر مراكعععععز العمعععععلات الاجنبيعععععة واسعععععتمرارية الوحعععععدة  التطبيقعععععي )قيعععععاس الثالعععععث: الجانعععععبالمبحعععععث 
 الاقتصادية(

 : المصارف عينة البحث  3-1
 ( لبرر ة  ىيةد لبحثا 0ي هة لبيفخل  

 (: لبرر ة  ىيةد لبحثا0لبيفخل  

 المصرف في سوق العراق للأوراق الماليةرمز  اسم المصرف ت

 BASH مصرف اشور الدولي للاستثمار 1
 BBOB مصرف بغداد 2
 BEFI مصرف الاقتصاد 3

 BSUC مصرف سومر التجاري 4

 BTRI مصرف عبر العراق 5

 BGUC مصرف الخليج التجاري 0

 BIBI مصرف الاستثمار العراقي 7

 BIME مصرف الشرق الأوسط للاستثمار 2

 BRTB مصرف الإقليم التجاري للاستثمار والتمويل 9

 إىفلف لبح ثا را لبررفة :
 
 نوع و طبيعة اوضاع  مركز العملات الاجنبية الاجمالي للمصارف عينة البحث: 3-2
 (  لفة ه محيفد رةلال لبفرالا لبيةحيد بغية ل ةلل لبري يةا بفرر ة  لبيي ةيد ىيةد لبحثا.9يحيا لبيفخل    

 
 (صافي مركز العملات الاجنبية الاجمالي لغير اغراض المتاجر للمصارف عينة البحث2جدول )

 )المبالغ بالاف الدنانير(

 اسم المصرف 
 السنوات 

2017 2018 2019 2020 

 286,160,794 219,239,763 199,105,636 188,945,540 اشور الدولي

 (43,039,763) 38,660,396 6,420,987 90,761,927 بغداد

 38,846,591 30,243,050 36,677,067 (18,340,924) الاقتصاد

 35,419,446 24,996,556 29,937,466 13,895,230 سومر التجاري

 (24,327,259) (3,800,459) (2,000,000) (18,032,488) عبر العراق

 80,841,141 139,748,060 (17,400,730) (33,735,423) الخليج التجاري

 71,202,319 56,305,908 35,906,284 36,006,225 الاستثمار العراقي

 (21,015,240) (18,706,800) (18,826,338) (25,587,340) الشرق الاوسط

 (67,847,545) (77,537,512) 94,252,236 99,087,539 الاقليم التجاري

 لبح ثا إىفلفرا لبررفة: 



 ماليةو  مجلة دراسات محاسبية
  VOL.17,ISS.60, YEAR.2022(                                                JAFS(                                                        )2022( سنة)06( العدد)17المجلد)

 تأثير مخاطر مراكز العملات الاجنبية على استمرارية الوحدة الاقتصادية )بحث تطبيقي(
 

 

 
922 

 
لبفرالا لبير بم لأ ةلل لبري يةا  بيريع برر ة  ىيةد لبحثا هخ را ةخع لبر يخح خه ل ( ييحيا لا ةخع رةال 9را لبيفخل  

يفل ىفم خيخف  ةق ر  حيا لبرخيخفللا خلبرمفخح لا ح بفرالا لبيةحيد بفرر ة  ىيةد لبحثا لخل  ا ةلا لبرخيخفللا ح بفرالا 
ةلال  ا ةلا بفرر ة    لشخة لبفخبمو لخرة لبيي ة  خ و لر  لخض ع لبربرمفخح لا ح بفرالا لبيةحيد لاحةلبيةحيد لاحة لخ ل

( بيريع لةخللا رر  يفل ىفم لا لبرخيخفللا ح بفرالا لبيةحيد لاحة را لبرمفخح لا ح بفرالا مخيفدلبلي ر ة لبفةلصم (  رفيةد / 
ةا(  ع رةلالهر   فليةد / صري(  ا ةلا لخض ة   ىحة لبفةلق خ لبشةق لبخلملبيةحيد بفرةال لبير بم به ه لبرر ة  و لر  لبرر

بيريع لبلةخللا .رر  يفل ىفم لا لبرمفخح لا حرةال لبفرفد لبير بم بهر  لاحة را رخيخفللا رةال لبفرفد لبير بم. لر  ررة  
. لر  (9191 م لةد   ( خ  فليا / صرية( 9102خ  9108و 9102حغفلف  ا ةلا خضع رةلالا  رفيا / مخيل ( بفلةخللا   

/ صرية( خ ا ا بحميد لبلةخللا  للا خضع  رفيا فليا للا خضع   9102 ف  ا ا رةال لبفرفد لبير بم بس  م لةد ررة  لبصير
(  للا لبخضع  فليا / لبمرية( 9108خ  9102 م لةخللا  / مخيل(.لر  ررة  لبرفيج لبيي ة   ا ا رةال لبفرفد لبير بم بس 

( 9108خ 9102ية ررة  لبصفي   ا ا رةال لبفرفد بس  م لةخللا  (  ا ا  رفيا / مخيل(. خلر9191خ  9102خ بفلةخللا  
( ا ا    خضع  فليا / صرية(. خا ا لاحة ر  م رةال ىرفد 9191خ  9102 للا لبخضع  رفيا / لبمخيل( خ  م لبلةخللا  

م ا ا بررة  ( لب  فية ة. خلصل ر  م رةال ىرفد لير ب286,160,794( خحرحفغ  9191لير بم بررة  لشخة لبفخبم بلةد  
. خيليفل لبح ثا رر  ي   لىاه لا لبرر ة  ىيةد لبحثا بفيه  لب  فية ة (2,000,000)( خحرحفغ 9108ىحة لبفةلق  م لةد  

 .ح بغ احيةا ةلحي   لأ ف  لبرر ة رر مة برةلال لبفرالا لبيةحيد ة ةل با ر  م رةلاله  را ةخع لبر يخح خ حر
 الاجنبية للمصارف عينة البحث قياس مخاطر مراكز العملات :3-3
ي  لىير ف لبحثا  م صي لا رر مة لببيلل  برةلال لبفرالا لبيةحيد بغية ل ةلل  :مخاطر الالتزام لمراكز العملات الاجنبية -اولا  

  لبرةال  ةلبري يةا ىفم ث رل صلرد ر  م رةال بفرفد لبير بم ىفم ة لا لبر ل خلبثيي مي لا لبلفيرد للية فل لبم يففير لا لبح
لخل  ا ا لبرةال رفيا لخ فليا يشية لبم رر مة ىف   (9191 ( بفلةخللا ر  صحل لةد % 41لبفةلصم. ل ل ا ةلا لبةلحد لاحة را  

( لخل  % 91افر  للفلا لبةلحد ىا   (2020)لببيلل  خىفم لبررة  لبريي خل به ه لبةلحد رف بيد لبلي فا لبث رفد. لر   م لةد 
ليةد ياخا لبررة   ية رفيل  خىفيد رف بيد لبلي فا خ لب ييفةل لبم  ةلر لا  ةضه  لبحة  لبرةال  لبفةلصم يرل ا ةلا رفيةد لخ ف

( ةلحد ر  م رةال لبفرفد لبير بم بفرر ة  ىيةد لبحثا لبم ة لا ر ل 2( را ر  م لبرةال. خيحيا لبيفخل  % 09لبم  
ة  لبلرةيد لبرفيرفا بفحثا. خييضرا ليض   لبخل م لبثل حيد بفةلحد خبال ررخلبثيي مي لا لبلفيرد بفرر ة  ىيةد لبحثا بفلفلد 
 خبال لةد را ليل ليةل  لبيثفيل خلبرم ةة لا لبرمفخحد.

نسبة صافي مركز العملات الاجنبية الاجمالي الى رأس المال و الاحتياطيات السليمة للمصارف عينة البحث  (3جدول )
 ( 2626 – 2617للسنوات) 

 اسم المصرف 
 السنوات 

   المعدل
2017 2018 2019 2020 

 0.84 1.05 0.85 0.75 0.72 اشور الدولي 
 0.09 0.15- 0.14 0.02 0.34 بغداد
 0.08 0.15 0.12 0.15 0.09- الاقتصاد

 0.10 0.14 0.10 0.11 0.05 سومر التجاري 
 0.04- 0.09- 0.01- 0.01- 0.06- عبر العراق 

 0.14 0.26 0.44 0.05- 0.10- الخليج التجاري 
 0.19 0.27 0.22 0.13 0.13 الاستثمار 

 0.07- 0.05- 0.07- 0.07- 0.10- الشرق الاوسط 
 0.05 0.23- 0.27- 0.34 0.37 الاقليم التجاري 

 0.15 0.15 0.17 0.15 0.14  المعدل

 إىفلف لبح ثارا لبررفة: 
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 -ر  يريم :( ييحيا 2را لبيفخل       
( ر  ىفل 9102خ 9108و 9102رف   لبرر ة  ىيةد لبحثا رفيلرد ح بةلحد لبرثففا بر  م رةال لبفرفد لبير بم بفلةخللا   -ل

( ىفم لبيخلبم %84خ %24و %29ررة  لشخة لبفخبم  ا ا ريي خل بفةلحد لبرثففا به ه لبلةخللا ل  ا ةلا ةلحس لبرةلال بس  
بيلل  ح بةلحد لبرثففا خه ل يفل ىفم ثي  يف رل ح بفرالا لبيةحيد لباحية بفررة  رر  يشال رر مة رر  يفل ىفم رر مة ىف  لب

ى بيد ح بةلحد بس ىةف ير يل لبةلحد لبم لبةلحد لبرثففاو خا ب  ررة  لبرفيج هخ لبرة ا ا ريي خل لبةلحد خباا حرمفلة صفيل 
 مم رر  يفل ىفم رر مة صفيفد ةلحي  . خةةأ ىف  يفيد لبحة  لبرةال   (% 4ثيا حفغلا لبلي فا ىا لبةلحد لبرثففا حرمفلة   

لبفةلصم  م لبلل  لبرر ة  ىفم يلخيد لبلي فا لبث رفد  م لبةلحد ثيا ا ةلا ي خق ىفم لبةلحد لبرثففا بررة  لشخة لبفخبم 
لبرراا لا يفةل لبررة  لبم ( ىفم لبيخلبم خهم لي فللا رةي فد ىا لبةلحد لبرثففا . ا ا را %44خ %24و%29حرمفلة  

 خا ب  ررة  لبرفيج. (و%41ىا لبةلحد لبرثففا خلبح بغد   را لبلي فاا ا ىفم لبررة  لبيرفص  لأةسرفخحد  م لبليخبد 
( را %91( لبم  %41(   ا ل ف  لبرر ة  رفيلرد ح بةلحد خىفم لبة   را ير يضه  را   9191ر   ير  يرص لةد   - 

بفةلصمو ىفل لبرر ة   لشخة لبفخبم و لبرفيج يي ة  ولبلي ر ة خلبصفي  لبيي ة (   ية رفيلريا ح بةلحد لبرثففا صحل لبحة  لبرةال  ل
( ىفم لبيخلبم . ةاث  لا يي خل لبرر ة   لبرفيج لبيي ة و لبلي ر ة خ لبصفي  %92و%92و%94و%014ل  ا ةلا لبةل  به   

( خح بي بم ياخا رر مةه  صفيفس ةلحي  . لر  ررة  %91بيرل لبم لبةلحد لبرثففا خلبح بغد  لبيي ة ( بفةلحد صفيل را لبرراا يمفيفه  
لشخة   ا ةلحيس ى بيد يفل خ يشية لبم رر مة ى بيد يفل ل ل ب  يي  رف بيد لبلي فا لبث رفد خلبيم يي خليس لبةلحد لبرثففا حرمفلة 

لر لا لبيم را لبرراا لا ي ةل ىفم لبررة  را صحل لبحة  ( رر  يفةل لبررة  لبم رر مة ى بيد را رال لبغة 84% 
( را ر  م لبرةال خ بيلا ىفم ةلحد لبلي فا ىا لبةلحد لبرثففا .خبيخضيح %09لبرةال  لبفةلصم خلبيم يرل  ار  لشةة  ل حم  لبم  

لا لبيةحيد ي  يف رايس ح بفرالبرخةا لا ة بخ  ةضة  لا ررة  لشخة  ية ص فة ىفم ير يل لبةلحد لبم لبةلحد لبرثففا ة ةل بث
( لب   يحيا 9 هة  يي  ىفيس ف ع لبغةلرد لبرثففا بفف  صفةيس ىفم يمفيل لبةلحد لبم لبةلحد لبرثففا . خىةف لبةيخع لبم يفخل  

( لب  فية ةو 984,041,224ر  م لبرةال بفرر ة  ىيةد لبحثا ةيف لا ر  م رةال لبفرفد لبير بم بررة  لشخة يحفغ  
( لب  فية ة. را لبرراا لا يش ة ه ه لبغةلرد لباحيةا ىفم 24,222,924يي  ىفم لبررة  لا يف ع  ةلرد يرل لبم   هة 

 لليرةلةيد لبررة   م لبرليمحل لبرة خة.
(و خلىفم ةلحد ا ةلا را ةري  9108خ 9102( بفلةخللا  %0بمف ا ةلا لصل ةلحد را ةري  ررة  ىحة لبفةلق ل  حفغلا   -ف

 (.9191(  م لةس  %014ل  حفغلا لبةلحد  ررة  لشخة 
( 9102ثمملا لبرر ة  لىفم خلم ثل حم بر  م رةال لبفرفد لبير بم صي ل  لبم ةللا ر ل خلبثيي مي لا لبلفيرد  م لةس   -ل

لا م(و خبمف ثمملا رر ة   لشخة لبفخبم خلبلي ر ة( ريخلم لا ثل حيد لىفم را لبريخلم لبف  و  ير  ثم%02ل  حفغلا لبةلحد  
(. خبمف %04( خحةلحد  9102ح صم لبرر ة  ريخلم لا لصل را لبخلم لبثل حم لبف  و  ير  ا ةلا لصل ةلحد را ةري  لةس  

خ لصل را ل ثل حيد رل خيدريخلم لا  لبخلم( خلبشةقلبصفي و ىحة لبفةلقو لبلي ر ةو لخرةو لبصير ف  لبرفيجوثمملا لبرر ة   
 لبريخلم لبف   بيف  لبلةد.

بح ثا لا ل ف  لبرر ة  ىيةد لبحثا رفيلرد ح بةلحد لبرثففا بر  م رةال لبفرفد لبير بم لبم ةللا لبر ل خلبثيي مي لا يةأ ل
لبلفيرد صحل ير يل لبةلحد خ حففه . خلا ىف  لببيلل  ح بةلحد لبرثففا يفةل لبررة  لبم رر مة ى بيد را لبرراا لا يش ة 

خق لبةلحد لبرثففا حرمفلة احية. ىفم لبرر ة   ية لبرفيلرد لا يي  فأ لبيي خل لبث رل ىفم ىفم لليرةلةييس ل ل ا ةلا لبةلحد ي 
لبةل  لبرثففا بام ب ييفةل لبم رر مة ى بيد را رال  ةل  ةلر لا ر بيد خىمخح لا لرةأ را لبرراا لا يش ة ىفم ةيييد 

ةال   م لبرليمحل لبرة خة. خةةأ ليض  ىف  يفيد لبحة  لبر لبةش م خىفم لبليخبد خح بي بم ىفم لليرةلةييس  م ةش مس ىفم لبصل
خحففه  ةاث  يفيد لبحة  لبرةال   9191. لر   م لةد 9191لبفةلصم  م  ةل لبغةلر لا ىفم لبرر ة  لبريي خلا صحل لةد 

برر ة  ةا ةلحي  ىفم للبفةلصم  م لبلل  لبرر ة  ىفم لببيلل  ح بةلحد لبرثففا را رال لرفلةا بيففير لا ح ةل  ةلر لا احي
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ف رفه  يلبريي خلا ار  لشةة  لبيه  لىاه. خا ب  ةةأ لا ل ف  لبرر ة  ىيةد لبحثا  ية رليغفد بفةلحد لبرثففا بام يليف را 
 .لبيةحيد رر  به  را لهريد  م لبةش م لبررة م ح بفرالا

 ثانيا : مخاطر السيولة لمراكز العملات الاجنبية
لبةمفيد ح بفرالا لبيةحيد ىفم لبخفليع خر   م ثاره  ح بفرالا لبيةحيد لبيم ي  لثيل   ه ه لبرر مة را رال يملي        

يشية لبةلحد لبرةي فد به ل لبرششة لبم لةر  ل رر مة لبليخبد ح بفرالا لبيةحيد بفأ لبررة  يثخيه  رةال لبفرفد لبير بم. 
ىفم لبخ    ح بيللر يس ح بفرالا لبيةحيد ح بخصلا لبرليثق به  ولر  ل ل لةر ضلا لبةلحد به ل لبرششة لبرفةم. خح بي بم صفةا لبررة  

 يشية  ب  لبم لةي  ع رر مة لبليخبد ح بفرالا لبيةحيد بفأ لبررة  لبرفةم .خحي بم ىف  صفةيس ىفم لبخ    ح بيللر يس ح بفرالا 
( لفة ه ةلحد لبةمفيد ح بفرالا لبيةحيد   م لبرر ة  ىيةد لبحثا لبم لبخفليع 4خل  لبيةحيد  م لبخصلا لبرليثق به  و خيخضح لبيف

خر   م ثاره  ح بفرالا لبيةحيد لبيم يثخيه  رةال لبفرفد لبير بم بففرالا لبيةحيد لبيم يريفاه   خضرا لبلفلفد لبلرةيد لبرفيرفا 
 لةد را ليل ليةل  لبيثفيل خ لبرم ةة لا لبرمفخحد. م لبحثا و خار  ييضرا لبخل م لبثل حيد بال ررة  خال 

 
 –2617عينة البحث للسنوات )ل(نسبة النقدية بالعملات الاجنبية الى اجمالي الودائع وما في حكمها بالعملات الاجنبية 4جدول )

2626) 
 اسم المصرف 

 السنوات 
 المعدل 

2017 2018 2019 2020 
 5.91 5.13 5.93 5.74 6.84 اشور 
 0.84 0.67 0.71 0.88 1.1 بغداد
 0.08 0.14 0.13 0.02 0.04 الاقتصاد
 1.87 2.19 2.55 1.47 1.27 سومر 

 4.28 1.67 11.37 1.21 2.86 عبر العراق 
 1.73 2.23 3.42 0.73 0.54 الخليج 
 1.04 1.36 1.06 0.80 0.93 الاستثمار 

 0.29 0.32 0.29 0.30 0.25 الشرق الاوسط 
 1.32 0.77 1.21 1.70 1.58 الاقليم 

 1.93 1.61 2.96 1.43 1.71 المتوسط الحسابي 
 ىفلف لبح ثارا إ :لبررفة

 -( ييحيا ر  يريم :4را لبيفخل  
ل ف  لبرر ة  ىيةد لبحثا ثمملا ةل  رةي فد برفي ة ةلحد لبةمفيد ح بفرالا لبيةحيد لبم لبخفليع خر   م  - 

ثاره   رال لةخللا لبحثاو خه ل يفل ىفم صفةيه  ح بخ    ح بيللر يه  ح بفرالا لبيةحيد را رال لبةمفيد لبيم يريفاه  
د ح بفرالا لبيةحيد لبيم يراا لا ييفةل به  لبررة  ل ة   ح بفرالا لبيةحيد خا ب  رخليهد رر مة ةمص لبليخب

( خه ل يشية لبم 1.19( خحةلحد  9108رر ةليس لأىر بسو خا ةلا لصل ةلحد را ةري  ررة  لبصير ف   م لةد  
  لبلةد فلةر  ل ةلحد لبةمفيد ح بفرالا لبيةحيد   م لبررة  لبر اخة صي ل  بفخفليع خ ر   م ثاره   لبيم يريفاه   م ي

خه ل يفةم لا لبررة  رفةل برر مة ليخبد ح بفرالا لبيةحيد با لبخفليع خ ر   م ثاره  ياخا حرمفلة لاحة را 
لبةمفيد لبيم يريفاه  ح بفرالا لبيةحيد  رر  يفةضس بفف  بمفةا ىفم لبخ    ح بلر يد را لبخفليع خر   م ثاره  ح بفرالا 

  ح بفرالا لبيةحيدو خا ةلا لىفم لبةل  را ةري  ررة  ىحة لبفةلق   م لةد لبيةحيد را لبةمفيد لبيم يريفاه
( خه ل يشية لبم لةي  ع ةلحد لبةمفيد ح بفرالا لبيةحيد   م لبررة  لبر اخة صي ل  بفخفليع 00.22( خحرمفلة  9102 

م ثاره   فم لبخ    ح بخفليع خ ر   خ ر   م ثاره  ح بفرالا لبيةحيد لبيم يريفاه   م يف  لبلةد خه ل يفل ىفم صفةيس ى
( رةا. خرا خيهد ة ة يفيحة ه ه لبةلحد 00ح بفرالا لبيةحيد را لبةمفيد ح بفرالا لبيةحيد لبيم يريفاه  لا ة را  
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لبف بيد ييريف بفةمفيد ح بفرالا لبيةحيد خىف  لليغابه   م لةشمد لبررة  خ لبرش ةيع لبلي ر ةيد خ رر  يفة ح لأةح ح 
 فم لبررة .ى
بمف ا ةلا لصل ةلحد بفخلم لبثل حم بةلحد لبةمفيد ح بفرالا لبيةحيد لبم لبخفليع خر   م ثاره  ح بفرالا لبيةحيد  - 

 (.4.20(و خا ةلا لىفم ةلحد را ةري  ررة  لشخة لبفخبم حةلحد  1.19را ةري  ررة  لبصير ف حةلحد  
 لبيةحيد صي ل  ح بخفليع خر   م ثاره  ح بفرالا لبيةحيدخ ثمملا لبرر ة  لىفم خلم ثل حم بفةمفيد ح بفرالا  -لا

( و خبمف ثمملا رر ة    لشخة لبفخبم خ ىحة لبفةلق  ( ريخلم لا ثل حيد 9.24( ل  حفغلا لبةلحد  9102 م لةد  
ا رلىفم را لبريخلم لبف   و ير  ثمملا ح صم لبرر ة  ريخلم لا لصل را لبخلم لبثل حم لبف   و  ير  ا ةلا لصل ةلحد 

(و خبمف ثمملا لبرر ة   حغفلفو لبصير فو لبلي ر ةو لبشةق لبخلم خ لبصفي ( 0.40( خحةلحد  9108ةري  لةد   
 ريخلم لا ثل حيد لصل را لبريخلم لبف   بيف  لبلةد.

يليةيج لبح ثا لا لبرر ة  لبفةلصيد لبيي ةيد لبر رد يريل لبم لبثي    حةمفيد ح بفرالا لبيةحيد حرمفلة يراةه  را 
ريرفا  ةه لأخا ب  ىف  لليغال لبةمفيد ح بفرالا لبيةحيد  لبيةحيدولبخ    ح بيللر يه  ح بخفليع خر   م ثاره  ح بفرالا 

 ل  رل هرد  م ةش م لبرر ة  لبرة لب   يةفالا ىفم لةح ح يف  لبرر ة .لبرلليا حفخا  خ ملبفأ لبرر ة  
 ثالثا : مخاطر تغير اسعار الصرف لمراكز العملات الاجنبية

لير بم لبرمفخح لا ح بفرالا للأيةحيد ي  لثيل   ه ه لبرر مة را رال صلرد لير بم لبرخيخفللا ح بفرالا لبيةحيد ىفم 
ىفم رر مة يغية للف ة لبرة   م ث ل لةر  ل للف ة لبرة  بففرالا لبيةحيد. خافر  لةي  ع ه ل لبرششة يفل  .لا

لةر ل فل ىفم رر مة يغية للف ة رة   م ث ل لةي  ع للف ة رة  لبفرالا لبيةحيد. خلا لةي  ع لبةلحد يفل ىفم 
بث بد ياخا رف الد  م ث ل لا لبررة  يثي   حرخيخفللا حفرالا ليةحيد لاحة را لبرمفخح لا ح بفرالا لبيةحيد خل

( ةلحد لبرخيخفللا ح بفرالا لبيةحيد  م لبرر ة  ىيةد لبحثا لبم لبرمفخح لا 4لةر  ل لبةلحد. خيخضح لبيفخل  
ح بفرالا لبيةحيد لبيم يثخيه  رةلال لبفرالا لبيةحيد خضرا لبرفا لبلرةيد لبرفيرفا  م لبحثاو ار  ييضرا لبخل م 

 لبحثا خبال لةد را ليل ليةل  لبرم ةة لا لبرمفخحد. لبثل حيد بفرر ة  ىيةد
(: نسبة اجمالي الموجودات الى المطلوبات في مركز العملة الاجمالي للمصارف عينة البحث للسنوات ) 5جدول )

2617 – 2626 ) 
 

 إىفلف لبح ثارا لبررفة: 
 -( ر  يريم:4ييضح را لبيفخل  

رف   لبرر ة  ىيةد لبحثا ثمملا ةل  رةي فد  بةلحد لير بم لبرخيخفللا ح بفرالا لبيةحيد لبم لير بم  لبرمفخح لا ح بفرالا  -ل
لبيةحيد رال لةخللا لبحثاو خه ل يفل ىفم لريا  لبرر ة  ىيةد لبحثا برخيخفللا ح بفرالا لبيةحيد لاحة را رمفخح لا 

بم رر مة للف ة يغية لفة لبرة   م ث ل لةر  ل للف ة رة  ىرالا لبيةحيد و خبمف ح بفرالا لبيةحيد  رر  يفةضه  ل

 اسم المصرف 
 السنوات

 المعدل 
2017 2018 2019 2020 

 5.21 4.62 5.59 5.14 5.5 اشور الدولي 
 1.06 0.94 1.08 1.01 1.2 بغداد
 2.20 3.02 2.62 2.56 0.60 الاقتصاد
 1.93 2.24 2.64 1.5 1.33 سومر 

 0.76 0.63 0.94 0.87 0.61 عبر العراق 
 1.62 2.13 2.97 0.75 0.63 الخليج 
 1.39 1.27 1.59 1.32 1.36 الاستثمار 

 0.86 0.87 0.85 0.88 0.83 الشرق الاوسط 
 1.13 0.82 0.87 1.18 1.64 الاقليم 
 1.79 1.84 2.13 1.69 1.52 المعدل 
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( خه ل يشية لبم لةي  ع  ةلحد لبرمفخح لا ح بفرالا 1.41( خحةلحد  9102(ا ةلا لصل ةلحد را ةري  ررة  لبصير ف   م لةد 
ل لبيم يريفاه   م يف  لبلةد خه ل يفةم لا لبررة  رفة لبيةحيد   م لبررة  لبر اخة صي ل  لبم رخيخفليس ح بفرالا لبيةحيد  

برر مة يغية للف ة لبرة  لبفرالا لبيةحيد  م ث ل لةي  ع للف ة رة  لبفرالا لبيةحيد  و خلا لىفم لبةل  ا ةلا را 
لبيةحيد لبم  ( خه ل يشية لبم لةي  ع ةلحد لبرخيخفللا ح بفرالا4.42( خحرمفلة  9102ةري  ررة  لشخة لبفخبم    م لةد  

لبرمفخح لا ح بفرالا لبيةحيد لبيم يريفاه  خلةس رفةل برر مة يغية للف ة رة  لبفرالا لبيةحيد  م ث بد لةر  ل للف ة 
 رة  لبفرالا لبيةحيد.

 خ ا ةلا لصل ةلحد بفخلم لبثل حم بةلحد لير بم لبرخيخفللا ح بفرالا لبيةحيد لبم لير بم لبرمفخح لا ح بفرالا لبيةحيد - 
 (.4.90(و خا ةلا لىفم ةلحد را ثرد ررة  لشخة حةلحد  1.24را ةري  ررة  ىحة لبفةلق حةلحد  

خثمملا لبرر ة  ىيةد لبحثا لىفم خلم ثل حم لإير بم لبرخيخفللا لبثل لد ح بفرالا لبيةحيد صي ل  لبم  لير بم  -لا
مف ثمملا لبرر ة  لبصير ف خلشخة( ريخلم لا (و خب9.02( ل  حفغلا لبةلحد  9102لبرمفخح لا ح بفرالا لبيةحيد   م لةد  

ثل حيد لىفم را لبريخلم لبف   و ير  ثمملا ح صم لبرر ة  ريخلم لا لصل را لبخلم لبثل حم لبف   و  ير  ا ةلا لصل ةلحد را 
لصل  حيدىحة لبفةلقو لبشةق لبخلم خلبصفي ( ريخلم لا ثل  (و خبمف ثمملا لبرر ة   حغفلفو0.49( خحةلحد  9102ةري  لةد   

 را لبريخلم لبف   بيف  لبلةد.
يليفل لبح ثا لا ل ف  لبرر ة  لبفةلصيد لبيي ةيد لبر رد ىيةد لبحثا يريف  رخيخفللا ح بفرالا لبيةحيد لاحة را لبرمفخح لا 

 ل لةر  ل ثح بفرالا لبيةحيد رر  يل ه   م يفليل لةح ح يف  لبرر ة  خ رةلاله  لبر بيد خباةه  ياخا رفةضد لبم رر مة  م 
للف ة رة  لبفرالا لبيةحيد و خهة  يي  ىفم لبرر ة  فةللد لبيغيةللا لبيم يثرل  م لبلخق حشال ييف خفةللد لب ةخ  

 لبرةأ لبيم يش ة ىفم للف ة رة  لبفرالا لبيةحيد خا ب  رةلصحد رةلاله  لبر يخثد ح بفرالا لبيةحيد حشال رليرة. 
 مصارف عينة البحثقياس وتقييم استمرارية ال :3-4
ليي  صي لا لليرةلةيد   

خلب   ي   ( Sherrod ) لبرر ة  ىيةد لبحثا بيميي  رفأ صفةيه  ىفم لبليرةلةيد  م لبرليمحل لبرة خة خليي  صي له  ح ليرفل  ةرخ  
لبحي ة لا  ةلةيد خ ياي  ليض   ىةضس  م لبي ة  لبة ة و ل  ي  لريي ة ه ل لبةرخ   يفيحة را لبةر    لبثفي د لبرليرفرد بمي لا لبلير

لبر بيد لبريخ ةا بفرر ة  ىيةد لبحثا خ ا ب  بمحيفد رةلال لبفرالا لبيةحيدو خير غ ه ل لبةرخ   را رال لبرف فبد لبي بيد خلبيم 
 :ير ل ريرخىد رليرفرد را لبةل  لبر بيد

Z = 17X1 + 9X2 +3.5X3 + 20 X4 +1.2 X5 + 0.1 X6 
 لا : اثي
Z  لبليرةلةيد.     = رششة     

 : X1   يي  لليرةليه
 را رال صلرد ر  م ة لا لبر ل لبف رل ىفم لير بم لبرخيخفللا.       

 : X2.يي  لليرةليه  را رال صلرد لبرخيخفللا لبريفلخبد ىفم لير بم لبرخيخفللا 
  : X3 .يي  لليرةليه  را رال صلرد ثمخق لبرفايد ىفم لير بم لبرخيخفللا 

: X4  لليرةليه  را رال صلرد ر  م لبةحح صحل لبضةلي  ىفم لير بم لبرخيخفللا.يي 
  : X5.يي  لليرةليه  را رال صلرد لير بم لبرخيخفللا ىفم لير بم لبرمفخح لا 

X6 : يي  لليرةليه  را رال صلرد لير بم ثمخق لبرفايد ىفم لبرخيخفللا لب  حيد. 
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خا لبرةال لبر بم بفررة و خافر  لةر ضلا فل  ب  ىفم ىف  إرا ةيد لبررة  ( فل  ب  ىفم صZل  افر  للفلا صيرد لبرششة  
 ( لب ي لا خلبرر مة لبرةيحمد حمفةيس لبخثفللا لبصير فيد ىفم لبليرةلةيد.4ىفم لبليرةلةو خيخضح لبيفخل  

 
 ( لتقييم قدرة الوحدات الاقتصادية على الاستمراريةZ(: فئات ودرجات المخاطر وقيم )0جدول )
 وضع تعرض لعدم الاستمرارية ( الفاصلةZقيمة ) درجة مخاطر الفئة

 غير معرضة Z ≥ 25 خالية من المخاطر ) ممتازة( الأولى

 احتمال قليل Z ≥ 20  ≤ 25 قليلة الثانية

 مرجحة Z ≥ 5  ≤ 26 متوسطة الثالثة

 معرضة -Z ≥ 5 ≤  5 عالية الرابعة

 كبير معرضة بشكل -Z ≤ 5 عالية جدا   الخامسة

 إىفلف لبح ثا لبررفة: را

 ( بفرر ة  ىيةد لبحثاSherrod (   لبليرةلةيد( خ ق ةرخ     Z( رففل صيرد  2يحيا يفخل  
 (2626-2617(( للمصارف عينة البحث للسنوات Sherrod ( وفق نموذج ) Z(: معدل قيمة )7جدول )

 

 

 

 

 

 

  لبح ثابررفة:لىفلفل
 

صفةيس لبرر ة   بيميي  رفأ ( Sherrodيليفل لبح ثا خىةف يمحيق ةرخ     (7للية فل  لبم ر  يمف  خار  رخضح  م لبيفخل  
( 2020( خبغ يد لةد  2017ا بفحثا خ لبرريفا را لةد  لبفةلصيد لبيي ةيد لبر رد لبرحثخ د ىفم لبليرةلةيد بفلفلد لبلرةيد لبرفيرف

بفف    ية رفةضد   ةه  ر بيد را لبرر مة خ صفيفد لبرر مة خ ريخلمد لبرر مة( خحي بم يمع ضرا لب ي لا لب ا د لبخبم  لةه 
لبمفةا ىفم لبليرةلةيد  م لبرليمحل لبرة خة حفةيد احيةا . ثيا ا ةلا  ا د رر ة   لشخة لبفخبمو ىحة لبفةلق خ لخرة لبيي ة ( 

 بيد را لبرر مة رري لا و خ ررة  خلثف ضرا لب يد لب  ةيد خهخ ضرا لب يد لبخبم خهم لب يد لبيم يشية لبم لا لبليرةلةيد ر
ميد و خ خصفلا حفيفدص لليرةلةييسخهة  ياخا ىف   ررة  لبلي ر ة لبفةلصم خه ه لب يد يشية لبم لا لبليرةلةيد رفةضد برر مة صفيفد

 ( ضرا لب يد لب  ب د  للالبصفي  لبيي ة  لبشةق لبخلم خ حغفلفو لبصير ف ولبرفيج لبيي ة و  لبرر ة  خلبح بغد ررلد رر ة 
 .رةلةيد  خيثليا صفةيه  ىفم لبليخيي  ىفيه  رةلى ه  ب رةيثدلليرةلةيد ريخلمد لبرر مة خياخا ىف  صفةيه  ىفم لبليرةلةيد 

 

 الفئات 
 المصارف

 الاولى  الثانية  الثالثة 
 اشور الدولي 25.50  

 بغداد   13.21
 الاقتصاد   12.62

 سومر التجاري 27.56  

 عبر العراق 34.17  
 الخليج التجاري   19.06

 الاستثمار العراقي  21.56 
 الشرق الاوسط   14.36
 الاقليم التجاري   10.11
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 النتائج ومناقشة: اثبات الفرضيات 3-5
 اولا : اختبار فرضيات العلاقة

(H1الفرضية الرئيسة الاولى .):   رة . ليرةلةيد لبررر مة رةلال لبفرالا للأيةحيد خل   ىاصد لةيح م  للا فببد رفةخيد حياهة 
ليرفل  رف رل لبةيح م حيةلخا ي  لريح ة رليخأ لبفاصد حيا رر مة رةلال لبفرالا للأيةحيد  رر مة يغيية  لف ة لبرة و ح 

 .حثاخ د لبةيح م حيا ريغيةللا لب( ي هة رر 8ليرةلةيد لبررة و خلبيفخل  رر مة لببيلل ( خل   لبليخبدورر مة 
 

 (: لبةيح م حيا رر مة رةلال لبفرالا للأيةحيد خلليرةلةيد لبررة 8لبيفخل  
 

   (SPSSح بىير ف ىفم ررةي لا لبحةة رج لبثر يم  لبررفة: إىفلف لبح ثا  
( لا هة   ىاصد لةيح م ليي حيد  مةفيد(  للا فببد رفةخيد حيا صيرد رششة رر مة لبليخبد خلليرةلةيد 8ياث  را لبيفخل  

لبررة و خحر   ا صيرد رششة رر مة لبليخبد افر  ا ةلا  احة فبلا ىفم لةر  ل لبرر مة ب ل   ا ه ه لبفاصد للإيي حيد 
 لليرةلةيد لبررة .  م ثيا ب  يليل    ىاصد رفةخيد حياي لة حرا لةر  ل رر مة لبليخبد يةل مس لةي  ع  م رليخأ 

 ب  اللأرةأ. صف يفخف لح   ب  لبم صفد لهير   لبرر ة  حرةلال لبفرالا لبيةحيد خ  لليرةلةيد لبررة  خلبرر مة لب ةيا
علاقة  جودو  تمثلة فيوالم  وبناء  على ما سبق تقبل الفرضية الرئيسة الثانية جزئيا .. ثي  لبفيةد لبرفةخلد ليض    رغة

ستمرارية المصرف.    ارتباط ذات دلالة معنوية بين مخاطر مراكز العملات الأجنبية وا 
 اختبار فرضيات التأثير ثانيا :

(H2:الفرضية الرئيسة الثانية .) . هة   ير ية  خ فببد رفةخيد برر مة رةلال لبفرالا للأيةحيد  م لليرةلةيد لبررة 
 لب ةضيد لبةييلد  ا د  ةضي لا  ةىيد ار  يفم:خيةح ق ىا ه ه   

(H2. 1:الفرضية الفرعية الاولى .) . هة   ير ية  خ فببد رفةخيد برر مة يغيية  لف ة لبرة   م لليرةلةيد لبررة 
 ي  ري  د رف فبد لةثفلة رمم حليم بيمفية لليرةلةيد لبررة  حفببد رر مة يغيية  لف ة لبرة و بغةل رفة د رليخأ

 ( ي هة ةي يج لريح ة لبير ية.9ر ية للأرية  م لليرةلةيد لبررة و خلبيفخل  ي
 (: معادلة انحدار تأثير مخاطر تغيير أسعار الصرف في استمرارية المصرف9الجدول )

 الأبعاد
 المعامل الثابت

(6β) 
 معامل الانحدار

(β) 
 (Tقيمة )

(Sig.) 
 (Fقيمة )

(Sig.) 
(2R) (2R) 

 المعدل

 1.525 1.265 19.614 أسعار الصرف
(6.137) 

2.325 
(6.137) 6.604 6.6 

 (SPSSىفم ررةي لا لبحةة رج لبثر يم  لبررفة: إىفلف لبح ثا ح بىير ف 
 :( ر  يريم9ياث  را لبيفخل  

ب  و رفةم  ب %4( خهم  ية رفةخيد ىةف رليخأ رفةخيد 9.294( لبح بغد  F. ىف   ح لا ةرخ   لبةثفلة حفببد صيرد  0
 يراا يمفية لليرةلةيد لبررة  حفببد رر مة يغيية  لف ة لبرة  خه ل يشية لبم ىف  رثد لبةرخ  .

رر  يفل ىفم  %4( خهم  احة را 1.022(و حفببد رفةخيد  0.494( لبح بغد  T. ىف   ح لا رف رل لبثف لب  حلا بميرد  9
ررة . صف يفخف لح   ب  لبم صفد لبيغييةللا  م  لف ة ىف  رفةخيد ير ية رر مة يغيية  لف ة لبرة   م لليرةلةيد لب

 مخاطر مراكز العملات الاجنبية 
 الالتزام السيولة سعر الصرف

 ستمرارية المصرفإ
            

0.253 0.568 0.231 
Sig 0.137 0.000 0.175 
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بناء  على ما سبق ترفض الفرضية و خرغة ثي  لبفيةد لبرفةخلد ليض  . 9102خ  9108خ  9102لبرة   م لةخللا 
 .المتمثلة في هناك تأثير ذو دلالة معنوية لمخاطر تغيير أسعار الصرف في استمرارية المصرف الفرعية الاولى
 رف فبد لبةثفلة لبر ص ح بير ية: ريمخي هة ر  ي

Going Concern =  β o+ β1 Risk Exchange + e   
  ا: إ 
 Going Concern لليرةلةيد لبررة :) 
 Risk Exchangeرر مة يغية للف ة لبرة  برةلال لبفرالا لبيةحيد :) 
 eلبحخلصم :) 

 خحي ةيغ لبحي ة لا
Going Concern =19.014+ 1.205Risk Exchange + e 

(H2. 2:الفرضية الفرعية الثانية .) . هة   ير ية  خ فببد رفةخيد برر مة لبليخبد  م لليرةلةيد لبررة 
 ي  ري  د رف فبد لةثفلة رمم حليم بيمفية لليرةلةيد لبررة  حفببد رر مة لبليخبدو بغةل رفة د رليخأ ير ية للأرية

 لريح ة لبير ية.( ي هة ةي يج 10 م لليرةلةيد لبررة و خلبيفخل  
 (: معادلة انحدار تأثير مخاطر السيولة في استمرارية المصرف10الجدول )

 الأبعاد
 المعامل الثابت

(6β) 
 معامل الانحدار

(β) 
 (Tقيمة )

(Sig.) 
 (Fقيمة )

(Sig.) 
(2R) (2R) 

 المعدل

 4.623 1.069 12.674 السيولة
(6.666) 

10.129 
(6.666) 6.323 6.363 

 (SPSSىفم ررةي لا لبحةة رج لبثر يم  لبح ثا ح بىير ف  لبررفة: إىفلف
 

 ( ر  يفم:10ياث  را لبيفخل  
و رفةم  ب  يراا يمفية %4( خهم رفةخيد ىةف رليخأ رفةخيد 04.082( لبح بغد  F.  ح لا ةرخ   لبةثفلة حفببد صيرد  0

 لليرةلةيد لبررة  حفببد رر مة لبليخبد خه ل يشية لبم رثد لبةرخ  .
رر  يفل ىفم رفةخيد  %4( خهم  صل را 1.111(و حفببد رفةخيد  4.192( لبح بغد  T.  ح لا رف رل لبثف لب  حلا بميرد  9

 ير ية رر مة لبليخبد  م لليرةلةيد لبررة .
( لبرخيحد ىفم  ا لبير ية ليي حم  مةف (و حرفةم افر  للف صيرد رششة رر مة 0.412( لبح بغد  β. يفل صيرد حيي   2

 لبليخبد     لةر  ل يف  لبرر مة(   ا  ب  ليشف  إبم يرايف لليرةلةيد لبررة .
( را %29.2( ىفم  ا رر مة لبليخبد ي لة ر  ةلحيس  1.292( لبح بغد  2R  لبرففل . يشية صيرد رف رل لبيثفيف4

( يفخف برلحح لا %42.2لبح بغد  لبيغيةللا لبث رفد  م لليرةلةيد لبررة  خهم ةلحد ييفا خ ا ةلحد لبي لية لبريحميد 
المتمثلة في وجود تأثير بناء  على ما سبق تقبل الفرضية الفرعية الثانية.. خىخلرل لرةأ  ية   هةا  م لبةرخ   لبث بم

 ذو دلالة معنوية لمخاطر السيولة في إستمرارية المصرف
 خي هة ر  يفم رف فبد لبةثفلة لبر ص ح بير ية:

Going Concern =  β o+ β1 Risk Liquidity + e   
  ا: إ 
 Going Concern لليرةلةيد لبررة :) 
 Risk Liquidity رر مة لبليخبد برةلال لبفرالا لبيةحيد :) 
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 eلبحخلصم :) 
 خحي ةيغ لبحي ة لا

Going Concern =18.074+ 1.609 Risk Liquidity + e  
 (H2. 3:الفرضية الفرعية الثالثة .)  ليرةلةيد لبررة .إهة   ير ية  خ فببد رفةخيد برر مة لببيلل   م 

ي  ري  د رف فبد لةثفلة رمم حليم بيمفية لليرةلةيد لبررة  حفببد رر مة لببيلل و بغةل رفة د رليخأ ير ية 
 ( ي هة ةي يج لريح ة لبير ية.00للأرية  م لليرةلةيد لبررة و خلبيفخل  

 
 لةثفلة ير ية رر مة لببيلل   م لليرةلةيد لبررة (: رف فبد 00لبيفخل  

 الأبعاد
 المعامل الثابت

(6β) 
 معامل الانحدار

(β) 
 (Tقيمة )

(Sig.) 
 (Fقيمة )

(Sig.) 
(2R) (2R) 

 المعدل

 1.320 5.152 26.322 الالتزام
(6.175) 

1.921 
(6.175) 6.653 6.620 

 (SPSSلبحةة رج لبثر يم  ىفم ررةي لا لبح ثا ح بىير ف  إىفلفرا لبررفة: 
 :( ر  يريم00ياث  را لبيفخل  

و رفةم  ب  ب %4( خهم  ية رفةخيد ىةف رليخأ رفةخيد 0.290( لبح بغد  F. ىف   ح لا ةرخ   لبةثفلة حفببد صيرد  0
 يراا يمفية لليرةلةيد لبررة  حفببد رر مة لببيلل  خه ل يشية لبم ىف  رثد لبةرخ  .

رر  يفل ىفم  %4( خهم  احة را 1.024(و حفببد رفةخيد  0.284( لبح بغد  Tرف رل لبثف لب  حلا بميرد  . ىف   ح لا 9
رثففا   لبرر ة  رفيلرد ح بةلحد لبرف ىف  رفةخيد ير ية رر مة لببيلل   م لليرةلةيد لبررة . صف يفخف لح   ب  باخا 

عليه تقبل الفرضية  على ما سبق ترفض الفرضية الفرعية الثالثة. بناء   بفرةلال خ ا ب  رغة ثي  لبفيةد  لبرفةخلد ليض  .
 والمتمثلة في وجود تأثير ذو دلالة معنوية لمخاطر الالتزام في إستمرارية المصرف .الرئيسة الثانية جزئيا  

 رف فبد لبةثفلة لبر ص ح بير ية: خي هة ر  يريم
Going Concern =  β o+ β1 Risk Commit + e     

  ا: إ 
 Going Concern لليرةلةيد لبررة :) 
 Risk Commitرر مة لببيلل  برةلال لبفرالا لبيةحيد :) 
 eلبحخلصم :) 

 خحي ةيغ لبحي ة لا
Going Concern =20.388+ 5.158 Risk Commit + e  

(H3:الفرضية الرئيسة الثالثة ) . ييح يا ير ية رر مة رةلال لبفرالا لبيةحيد  م لليرةلةيد لبررة 
خبريح ة ه ه لب ةضيد ي  خضع رف فبد لةثفلة ريففف بيمفية لليرةلةيد لبررة  حفببد لبرر مة لب ا د برةلال لبفرالا 
للأيةحيد  رر مة يغيية  لف ة لبرة و رر مة لبليخبد و رر مة لببيلل ( بفخرخل إبم رفأ ير ية للأرية  م إيةل للا 

 Multiple Regression  لليرفل  للفخ  لبةثفلة لبريففف لبةليع  لبيفصيقو خ م ىرفيد يثفيل لبحي ة لا ه ه ي
Backward  ي هة ةي يج لريح ة ير ية رر مة 09( لبم ي  ىفم لليحف ف لبحف ف لبصل ير يةل   م لبريغية لبي حع. خلبيفخل )

 رةلال لبفرالا لبيةحيد  م لليرةلةيد لبررة .
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 جع لتأثير مخاطر مراكز العملات الاجنبية في استمرارية المصرف(: نتائج تحليل الانحدار الرا12الجدول )
 المعامل الثابت المعايير

(6β) 
 معامل الانحدار

(β) 
 (Tقيمة )

(Sig.) 
 (Fقيمة )

(Sig.) 
(2R) (2R) 

 المعدل

 1.069 12.674 السيولة
4.623 

(6.666) 
10.129 

(6.666) 6.323 6.363 

 (.SPSSىفم ررةي لا لبحةة رج لبثر يم  لبح ثا ح بىير ف  إىفلفرا لبررفة: 
(و إ  ل هة لبريح ة Backward( رارد ةي يج ىفا لريح ةللا يرلا رال رف فبد لبةثفلة لبةليع  09خير ل لبيفخل  

را رف فبد لبةثفلة ا ا ه ل لرةه و إ  ي  لليحف ف ل ةيا را لبرر مة خهم  يغية  لف ة لبرة  خ لببيلل (  ةر    ا د 
 حم   ىفم ةخع خلثف  مم را لبرر مة ة ةل  باخةه   للا ير ية رفةخ و خرارد ه ل لبيفخل هم ر  يفم:خللإ
و رفةم  ب  يراا (%4 خهم رفةخيد ىةف رليخأ فببد  (=04.082F  رف فبد لبةثفلة ثيا حفغلا صيرد .  ح لا ةرخ  0

 بفرالا لبيةحيد خه ل يشية لبم رثد لبةرخ  .يمفية لليرةلةيد لبررة  حفببد رر مة لبليخبد ارثف رر مة رةلال ل
( رليخأ T.  ح لا رفةخيد رف رالا لةثفلة بخلثف را رر مة رةلال لبفرالا لبيةحيد خلبثف لب  حلا ثيا ليفلا صيرد  9

(  ا رر مة لبليخبد ا ةلا βو رر  يشاف  حخلا رفةخ  ير ية ه ه لبرر مةو خصف بخث  ثل  رف رل حيي   %4رفةخيد  صل را 
 للا ير ية رفةخ  إيي حمو خه ه لبةي يج يشاف ىفم يح يا ير ية رر مة رةلال لبفرالا لبيةحيد را ثيا فةيد لبير ية. 
(و رر  يفل ىفم  ا رر مة رةلال لبفرالا لبيةحيد 2Adjusted R  =)1.212. حفغلا صيرد رف رل لبيثفيف لبرففل  2

وبناء  على ما سبق تقبل الفرضية الرئيسة يرةلةيد لبررة . را لبيغيةللا لبيم يثفا  م لل %21.2ي لة ر  ةلحيس 
 .ستمرارية المصرفخاطر مراكز العملات الاجنبية في إوالمتمثلة في تباين تأثير م الثالثة.

 رف فبد لبةثفلة لبر ص ح بير ية: خي هة ر  يريم
Going Concern =  β o+ β1 Risk Liquidity + e  

  ا: إ 
 Going Concern :)إيةل للا لبيفصيق 
 Risk Liquidityرر مة لبليخبد برةلال لبفرالا لبيةحيد :) 
 eلبحخلصم :) 

 خحي ةيغ لبحي ة لا
Going Concern =18.074+ 1.609 Risk Liquidity + e 

 الاستنتاجات والتوصيات  الرابع:المبحث 
 اولا : الاستنتاجات 

لحي   رر مة ى بيد ة ير ثحسلا لبةخع لبر يخح برةال لبفرالا لبيةحيد بغية ل ةلل لبري يةا لبير بم بفأ لبرر ة  . 0
   ل ا ا    خضع رفيا   ا لةر  ل  لف ة لبرة  يشف  لبم رل ية خثل  صيرد ر  م لبرةال خر  يثخ  خل ل ا ا    

بم ل ح لإض  د ر  يثخ م رل ية خ ثل  صيرد ر  م لبرةال خ لبرة  يشف  لب لألف ةلبخضع لبفليا  را ل  لةي  ع 
 لبرر مة لبرةأ لبرةيحمد ح برةال.

لا ىف  لبيلل  لبرر ة  ح بةلحد لبرثففا خ ق يففير لا لبحة  لبرةال  لبفةلصم بر  م رةال لبفرالا لبيةحيد لبير بم  .9
ح بةلحد لبم ة لا لبر ل خلبثيي مي لا لبلفيرد رراا لا يش ة ىفم لليرةلةيد لبررة  حلح   ةل لبغةلر لا ىفم لبرر ة  

 ر لا احيةا افر  ا ةلا ةلحد لبيي خل احيةا رم ةةد ح بةلحد لبرثففا.لبريي خلا بفةلحد لبرثففا خياخا ه ه لبغةل
ل هةلا ةي يج لا رر مة لبليخبد برةلال لبفرالا لبيةحيد به  ير ية ىفم لليرةلةيد لبرر ة و خىفيس لا ىف  لبيم حق  .2
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د  م يرخيل فيد ح بفرالا لبيةحي م هيال لبليثم ق بففرالا لبيةحيدو يشف  لبم رر مة ليخبد و خلا لليغال لبليخبد لبةم
 لبرش ةيع لبيرخيفيد خلبلي ر ةيد.

 ثانيا : التوصيات
 ةلل لبري يةا رغفمد لخ ر يخثد حرح بغ صفيفد ةلحي   بضر ا ىف  فل رةلال لبفرالا لبيةحيد بغية  ي. ىفم لبرر ة  لا ي0

  يةا. ةلل لبريد حرةلال لبفرالا لبيةحيد بغية  يفةضه  بفرر مة لبرةيحم
ىفم لبرر ة  لببيلل  ح بةلحد لبرثففا بر  م رةال لبفرالا لبيةحيد لبير بم ح بةلحد لبم ة لا لبر ل خلبثيي مي لا . 9

ىفم   ةإ( بيلهيل ية ي  ص ةخا لبرر ة  خيففير لا لبحة  لبرةال  لبفةلصم بر  به  را 4لبيففير لا ةص    لبلفيرد لبيم يثففه 
 .لليرةلةيد لبررة 

   ييريف لبليخبد لبةمفيد ح بفرالا لبيةحيد خلليغابه   م ةش م لبررة  خللي ر ةه  حشال ييف رر  يةفالا إيي ح   ىف. 2
ة    إفلةا  صي لا خرةلصحد خلبيثا ( برةلال لبليخبد لبر رد ح بفرالا لبةييليد لبيم يةشم  خخضع ىفم لةح ح لبررة .

بفليخبد  فيفه خيث لليةلييييد خخضعليخبد للإير بيد را لبفرالا لبيةحيدو لبيف رل حه و ح لإض  د إبم يميي  لثيي ي لا لب
 .ليةحيد ييف رل حه  لبر رد حال ىرفد

 
 : المصادر

 القوانين والتشريعات والأنظمة والتعليمات والنشرات والوثائق الرسمية و الاصدارات  :العربية المصادر :  اولا  
 .9114 ( بلةد24ص ةخا لبرر ة  لبفةلصم ةص    .0
 .9114( بلةد 24بيلهيل ية ي  ص ةخا لبرر ة  ةص    9100( بلةد 4يففير لا ةص    .9

 لبيففير لا لبررة يد لبر فةا ىا لبحة  لبرةال  لبفةلصم. .2 
 (.9191-9102لبيم ةية لبر بيد لبلةخيد بررة  لشخة لبفخبم   .4
 (.9191-9102لبيم ةية لبر بيد لبلةخيد بررة  حغفلف بالي ر ة   .4
 (.9191-9102ية لبر بيد لبلةخيد بررة  لبلي ر ة لبفةلصم  لبيم ة  .4
 (.9191-9102لبيم ةية لبر بيد لبلةخيد بررة  لبصير ف   .2
 (.9191-9102لبيم ةية لبر بيد لبلةخيد بررة  لبرفيج لبيي ة    .8
 (.9191-9102لبيم ةية لبر بيد لبلةخيد بررة  لبصفي  لبيي ة    .2

 (.9191-9102ة  لبشةق لبخلم  لبيم ةية لبر بيد لبلةخيد برر .01
 (.9191-9102لبيم ةية لبر بيد لبلةخيد بررة  لخرة لبيي ة    .00
 (.9191-9102لبيم ةية لبر بيد لبلةخيد بررة  ىحة لبفةلق   .09
 .92( لرفلة SPSSحةة رج لبثلرد لبثر ييد بفففخ  لبيير ىيد   .02
 : الكتب العربية ثانيا  
 و لبةفا.و ىر البمحفد لب  ب د"و معايير المحاسبة والابلاغ المالي الدولية (و" 9102لحخ ةر ةو رثرفو ثريفللاو يرفدو   .0
 و" و فلة ردددد    بفةشدددددة خلبيخليع  الادارة المالية الدولية والتعامل بالعملات الاجنبية( و " 9101ثلدددداو يخ يق ىحف لبةثي  يخلدددد و   .9

 .لبةفالبمحفد لبخبم و ىر ا و 
 " و فلة لبرليةاو لبمحفد لب  ب دو ىر او لبةفا. أدارة البنوك المعاصرة "و ( 9191  شحي و فةيف ا رلو .2

 والبحوث طاريحوالاالرسائل -ثالثا 
د و لمةخث دور التحليل المالي و نماذج التنبؤ بالفشعل المالي في الحد من التعثر المصرفي"( و " 9190لدفيفو  ريا ىحف لبيفيلو   .0

 فايخةله  م لبفةلل لا لبررة يدو افيد لبفةلل لا لبففي و ي رفد لبلخفلا بفففخ  خ لبياةخبخيي .
تقويم فرض الاسععععتمرارية للمصععععارف الخاصععععة على وفق معايير التدقيق والممارسععععات الدولية ) (و " 9108ريةللو لدددددرية رح ة و   .9

حثا رمف  إبم ريفلا لبرفهف لبف بم بففةللددددد لا و لة في العراق (من المصععععارف العام بحث تطبيقي في البنك المركزي العراقي وعينة
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ي رفد حغفلف خهخ يل  را ريمفح لا ةيل شدده فا رث لدد  ص ةخةم خهم  ىفم شدده فا رهةيد  م ثمل لبريردد ص  - لبرث لددحيد خلبر بيد
 ثمخق خلريي لللا شه فا لبفايخةله. ييريع ث رفه  حيريع
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