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 المستخلص:

تمثل الاستتتتتتثمبااس مبعستتتتتاس  منتتتتتا تستتتتتبستتتتتد من مواوداس ايقتتتتتاحبس ومواد من موااد تتبطة اعامب  و    الاستتتتتتثمبااس ماتم   
ممابلاس ايتداول وايمضتتتتتبام  الاما اي ك طملح   مت اطمتاب ايستتتتتواط  ممب طالل ايمتبستتتتتم   ن     الاستتتتتتثمبااس وتبططماب تت م  

ماب وم يك نتتتداس  دع ملبططا دويط  مةنتتتوف  يك  ضتتت   ن مطبن اثا ب  مت ايممو ايمستتتتداس  ا  تمثل ملبططا متبستتتمط  ةبنتتت  
مقتتحم  ايمتف  د مطبن تثا اطب  الاستتتثمبااس مبعستتاس و ة ملبططا ايمتبستتم  والام   ايمبيد ايدويط   مت ايممو ايمستتتداس يموتداس 

 مت مفاوس الاستتتتتتتتثمبااس  د اعستتتتتتاس ومطبن مت ممبس ايبطب  والا نتتتتتتتب    الااتنتتتتتتبدط   طم  ايمتف   وطادث ايمتف ايت ايتلاث 
إضتتتتتتتتتتتب   ايت تتدطد ايبطم  ايلبدي  يقستتتتتتتتتتتاس  مت و ة ملبططا ايمتبستتتتتتتتتتتم  والام   ايمبيد ايدويط   ح يك اطب  وتتمطل ملدل ايممو 

 ايمستداس من ة ل ايتلاث  مت مفاوس ايممو ايمستداس و اة اطبسه .
مامو   من الاستمتبابس ت ماب ان تممد ايملبططا ايدويط  يمقاحبس عول ماع املح  ومنواع واضت   مت اطم  وةمف ايمتف ايت 

الاستتتتتتتثمبا مبعستتتتتتاس مببام  مبيبوا د ايمتمط  ا  فااس  اوابس  د انتتتتتتطد الاستتتتتتتثمبااس و ة ممدت ايتحمف   ن ايانتتتتتتطد ملد ت مطة 
ايممحط   و مت ملدل ايممو ايمستتتتتتتتتتتداس  حمب تونتتتتتتتتتتل ايمتف ايت مامو   من  ( وايتد املحستتتتتتتتتتس  مت تبوة1ايملطبا ايدويد ااس )

ايتونتتتطبس ت ماب الاة  مبيملبططا ايدويط  يمب ياب من اثا  د افابا انتتتطد الاستتتتثمبااس  د ابزم  ايماحب ايمبيد مقتتتحل داطة الاما 
 اي ك طؤدك ايت تو طا ملمومبس احثا دا  يمستةدمد     ايملمومبس.

 الاستثمبااس مبعساس  ملبططا ايمتبسم  والام   ايمبيد ايدويط   ايممو ايمستداس فتاحية:الكلمات الم
 

Abstract: 
Investments in shares represent an essential component of companies’ assets and a source of profit 
making resources. These investments are linked to the areas of trading and speculation, which is 
reflected on their market value, which makes accounting for and evaluating these investments 
require their own accounting standards, and thus several international standards were issued 
regarding this as well as a statement of their impact on growth Sustainable, as the research problem 
is to show the impact of measuring investments in shares according to international accounting and 
financial reporting standards on the sustainable growth of economic units, the research sample and 
its reflection on audit procedures. In accordance with international accounting and financial 
reporting standards, as well as measuring and analyzing the sustainable growth rate by identifying 

the concept of sustainable growth and ways to measure it. 
The research concluded with a set of conclusions, the most important of which is that the adoption 
of international standards for companies for the first time clearly reflected on the value of 
investment in shares compared to the local rules, as differences appeared in the balance of 
investments according to the principle of cost over the balance after the application of international 
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standard (9) which represents the minimum to guide the external auditor in conducting the audit 
process. Accurate, which leads to the provision of more accurate information to the users of this 

information. 
Keywords: Investments in Stock, International Accounting and Financial Reporting 

Standards,Sustainable Growth 
 

 : Introductionالمقدمة  
احبزب الااتنتتتتبد ايتد تلبب من اداع ايدول  د تموطت ااتنتتتتبد ب وتموطل ا ب بتاب وتلبطب وااداس طلد الاستتتتتثمبا احطبع تستتتتبستتتتط  من 

ايموابم  ايلبم   و مت مستتتوا ايقتتاحبس والا ااد  هن ت داث الاستتتثمبا طحون  د تو طا دةل إضتتب د وتهمطن الاتتطبابس ايضتتاواط  
 د الاستتاس  مت تد ببس مبدط  متوال  وتستتلبا ايستتوة ايملمم  وطمم د  متوتلبطب ايماحب ايمبيد وتتبطة تامب   وطم وك الاستتتثمبا  

ايمستتثماطن ا بدع تبططس اسلبا اعساس وتتدطد مب إ ا حبمس متوا ب  مت ايلبزد ايمتوات ايتنول  مطه  وانم  موضو  الاستثمبا من 
وااس  د مبيط  والااتنبدط  وغطا ب ايتد تاتس مبيت ايموضو بس ايتد تتتل محبم  مامه واسبسطه  د تويوطبس ايدااسبس ايمتبسمط  واي

 طحمط  ايممحط  يمقتتتتتتتاحبس ونتتتتتتتبتم   يك ايت وا  د ايملبططا ايمتبستتتتتتتمط  ايدويط  اينتتتتتتتبداع  ن ايممفمبس ايمامط  يتو طا ملمومبس 
   د ايواس ايمتبسمد ايممبسمتبستمط  م زم  يمتة ك ايبااااس ا  تو ا ايملبططا ايمتبستم  ايدويط  تتبطة ايبطب  ايستمطس والا نتب  

 ايم زس مقهن ايوضت واعداء ايمبيد يمقاح .
ا  املح  تممد ت مطة ايملبططا ايدويط  والامتببل من اعستتتتتتتمو  ايتبمطدك  د تبططس الاستتتتتتتتثمبااس  د اعستتتتتتتاس  مت  مبنتتتتتتتا ايماحب 

 ايمبيد ممب اد طؤثا  مت  دع مؤقااس مماب مؤقا ايممو ايمستداس.
مستتداس مبطب  ماس طو ا ملمومبس متلمب  متتمطل سطبسبس اددااع تول  طحمط  ايممحط   وطلتمد  مت مت طااس  دع مماب وطلد ايممو اي

 )ايت طا  د تبوة ايممحط   وملدل دواان اعنول  ومسم  ايدطون وغطا ب(.
 

 المبحث الأول: منهجية البحث ودراسات السابقة
 Research Methodology منهجية البحث  -أولا

تمثل  ممط  إ داد ايممااط  اية وع ايمام  اعويت يلممط  إ داد ايمتف ايلممد  وستتتتتتتتتتتتطتس استتتتتتتتتتتتتلااا اد با ايلبس  ن  اطة مطبن 
مقتتتتتتتتتحم   وت مط  ايمتف  وت دا ه  ضتتتتتتتتت   ن ايفاضتتتتتتتتتط  ايتد استتتتتتتتتتمد إيطاب ايمتف  وح يك ماتمت و طم  ايمتف  ومت طااته وتدود  

 وايبمبمط   وتطضب تمبول مماج ايمتف ومنبدا امت ايمطبمبس.ايمحبمط  
 The problem of searchمشكلة البحث  -1

تلتما اعستتاس تداع من تدواس ايممحط  ويمب تمثمه تة ممحط  يتبوة مبيط  او تنتتل. ممب ان اعستتتاس يط  ياب مو د استتتتببة وتستتتتما 
ب ب ب مطن ايت تبططس اعساس ايلبدط  واي ك طمثل ايبطم  ايتبطبط  يمساس وايتد تما مت تبمماب  تاع تطبع ايقاح  ايمسب م  ي يك طماب ايمس

تببزة ااتنتتتتتتتبدط  ومبيط  تتمثل مبطم  مواوداس ايقتتتتتتتاح  والاامب  وتوبطلبس الاامب  ايمتوال  وملدلاس ايممو متمك الاامب  ومببامتاب 
 قحم  ايمتف  د ايتسبؤل الاتد:مسلا ايساس ايسبزد  د ايسوة ايمبيط  من ة ل مب تبدس تتمثل م

مب  و تثا اطب  الاستتثمبااس مبعستاس و ة ملبططا ايمتبستم  والام   ايمبيد ايدويط   مت ايممو ايمستتداس يموتداس الااتنبدط   طم  
 ايمتف؟

 Research objectives اهداف البحث -2
 طادث ايمتف ايت تتبطة الاتد: 

 ة و  ومطبن مت ممبس ايبطب  والا نتتتتتتتتب  ايمفاوس ايتلاطث اعستتتتتتتاس ايلبدط  من تطفايتلاث  مت مب ط  الاستتتتتتتتثمبااس  د  -ت
 .IFRS 9ملطبا ايمتبسم  والام   ايمبيد 
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 .واطب  وتتمطل ملدلاس ايممو ايمستداسايتلاث  مت مب ط  ايممو ايمستداس  - 
 .د ايقاحبس  طم  ايمتف   مت و ة ملبططا ايمتبسم  والام   ايمبيد ايدويط يقساس  ايبطم  ايلبدي تتدطد  -ج
 The importance of researchأهمية البحث  -3

تهتد ت مط  ايمتف من ت مط  اطب  وتبططس اعوااة ايمبيط  )اعستتتتتتتتتاس( ويمب ياب من ت مط  مبيمستتتتتتتتتم  يممستتتتتتتتتب مطن وايمستتتتتتتتتتثماطن وايتد 
وتبططس  ةب ا ايماتم   ماب. وي يك  هن اطب تستتتتتتب د س  مت تتدطد ايبطم  ايتبطبط  يمستتتتتتتاس ممب طمحماس من تلفطس اامبتاس وتبمطل ايم

اعوااة ايمبيط  يمقتتتتتتتتتتتاحبس من اعموا ايتد تستتتتتتتتتتتتتتة الا تمبس وايتتمطل وايمتبمل  ومبعةف اطب  وتبططس اعستتتتتتتتتتتتاس ايلبدط  يموتداس 
 س.االااتنبدط  مبي ك طسب س  د تبدطس ملمومبس مفطدع يممستثماطن وايمتممطن ايمبيططن تسب د س  د تاقطد ااااات

  Hypothesis Researchفرضية البحث  -4
طتاحب ايمتف  مت ايفاضط  الاتط  ان  ممط  اطب  الاستثمبااس  د اعساس  مت و ة ملبططا ايمتبسم  والام   ايمبيد ايدويط  يه 

 تثا  مت ايممو ايمستداس.
  search variablesمتغيرات البحث  -5

  طتمثل مبطب  الاستثمبااس مبعساس و ة ملبططا ايمتبسم  والام   ايمبيد ايدويطايمت طا ايمستبل  تتمثل مت طااس ايمتف مبلاتد:
 طتمثل  د مؤقا ايممو ايمستداس.ايمت طا ايتبمت 

 Research limitsحدود البحث  -0
 0291ايتدود ايبمبمط  يممتف وتقمل ايمطبمبس ايمبيط  يسم / -ت
 ايمبيط .ايتدود ايمحبمط  قاحبس مداا   د سوة ايلااة يقوااة  - 
 Research Methodologyمنهج البحث   -7

 ن  اطة ايمنتتتتتتتبدا ايلامط  واعاممط  واياستتتتتتتبزل واع باط  وايما س  الاستتتتتتتتباازدتطف ا تمدس  د ايابم  ايمفاك  مت ايمماج 
طا ايمتبستتتتتتتم  مطة ملبطايلممط  ايدواطبس ايلامط  والااممط  وقتتتتتتمح  ايملمومبس ايدويط  )الامتامطس(  امب ايابم  ايلممد ت تمد  مت ت 

( اعدواس ايمبيط   ضتت   ن اطب  ايممو 1والام   ايمبيد ايدويط   د اطب  الاستتثمبااس  د اعستتاس  ملطبا ادم   ايمبيد ايدويط  )
 ايمستداس و ة ايملبدلاس وايممب ج ايتد تنل  مطاب من ايمنبدا ايملتمدع. 

ااسبس ايسبمب  ايلامط  واعاممط   اس ايل ا  مموضو  ايدااس  تس  ايتاتط  سمتمبول ملا من ايد : الدراسات السابقة -ثانيا
 ايبممد وحمب طمد:

 الدراسات العربية -1
ودور المدقق الخارجي  IFRS 12و  IAS 22"القياس والإفصاح عن الاستثمارات في الشركات الزميلة على وفق 2612النعيمي ، اسيل 

في التحقق منها بحث تطبيقي في الشركة العامة للخطوط الجوية العراقية وشركة فندق فلسطين" جامعة بغداد، المعهد العالي للدراسات 
 المحاسبية والمالية، بحث لنيل شهادة المحاسبة القانونية.

 هدف البحث

وطادث ايمتف ايت ايتلاث  مت مب ط  الاستثمبا  د ايقاحبس ايبمطم   د ايفحا ايمتبسمد وتتدطد تواه ايبنوا  د ايبطب  
واد نب   ن الاستثمبا  د ايقاحبس ايبمطم   د فل ايبوا د ايمتبسم  ايمتمط  وايمفبس ايمتبسمد ايموتد وتبدطس إممو ج 

( 02لاستثمبااس  د ايقاحبس ايبمطم  وا داد   مت و ة ايملطبا ايمتبسمد ايدويد )مبتا  يمملبيابس ايمتبسمط  ايمتلمب  مب
IAS ( 90وملطبا الام   ايمبيد )IFRS   ض   ن ااتاا  إممو ج يمامبمج تداطة  ن الاستثمبااس  د ايقاحبس ايبمطم 

 وت مطباب  مت ايقاح  متل ايت مطة.

المشكلة المراد 
 معالجتها

( ٦( متبستتتتتتم  الاستتتتتتتثمبااس ) وايبب تتتتتدع ايمتبستمط  / ٤١ نتتتتتتب  تستتتتتت  مت ممتتتتتتبس ايبب تتتتتتدع ايمتبستتتتتتمط /ان ايبطتتتتتتب  والا
اد نتتتتب   تتتتن ايملمومتتتتبس ايمتلمبتتتت  مبيمطبمتتتتبس ايمبيطتتتت  وايسطبستتتتبس ايمتبستتتتمط  ) اينتتتتبداع  ن مام  ايملبططا ايمتبستتتتمط  

وحتتتت يك ايملبياتتتتبس ايمتبستتتتمط  ايتتتواادع  تتتتد ايمفتتتتبس ايمتبستتتتمد ايموتتتتتد لا تممتتتتد مت ممتتتتبس  واياابمطتتت   تتتتد اماواطتتتت  ايلتتتتااة(
لا طتضمن مامبمج ايتداطة ايملتمد ااااءاس تاا د ةنونط  الاستثمبااس  د ايقاحبس ايبمطم  اعما  ايملتتتتتتتتبططا ايدويطتتتتتتتتت  

 فمد ايمتبطد مقهن ندة و داي  ايمطبمبس ايمبيط . اي ك طؤثا سممبً  مت مسؤويط  ايمداة ايةبااد عمداءُ  اتطه اي
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أسلوب اختبار 
 الفرضيات

تس الا تمبد  مت ايمماج الاستتتتتتتتتتتتتباازد  د تمبول ايابم  ايمفاك يممتف   مطممب تس الا تمبد  مت ايمماج الاستتتتتتتتتتتتتممب د  د 
   ومامبمج تداطة مبتا .دااس  ايواات ايفلمد ي ستثمبا يمقاحبس متل ايت مطة وا داد ملبيابس متبسمط  مبتات

اهم 
 الاستنتاجات

 مت و ة ايدااس  ايمفاط  وايلممط  يممتف تس ايتونل إيت مامو   من الاستمتبابس ت ماب اةت ث مت ممبس الا تااث 
 ايمتبسمد مموا  ايبوا د ايمتبسمط  ايمتمط  وايمفبس ايمتبسمد ايموتد  ن تمك ايتد تت مماب ايملبططا ايدويط   وان تممد
مامبمج يتداطة الاستثمبااس  د ايقاحبس ايبمطم  طستاقد مه ايمدابطن طساس  د امابب ايلمل ايتداطبد محفبءع و ب مط  ومبيواس 

 ايممبس  وممب طتبة تبدطس ملمومبس موثوا  تمحن ايمستثماطن من اتةب  اااااتاس الاستثمباط .

 اهم التوصيات
ايلااة  مببً يملبططا ايمتبستتتمط  ايدويط  وملبططا ا داد ايتبباطا ايمبيط  يمواحم  ضتتتاواع تتدطف ايمفبس ايمتبستتتمد ايموتد  د 

ايت طااس ايتبنتتتتتتتتتتم   د ايمطز  ايداةمط  وايةبااط   مت و ة الاممو ج ايمبتا  وح يك ا تمبد مامبمج ايتداطة ايمبتا  يمتتبة 
 من س م  ايبطب  والا نب   ن تمك الاستثمبااس.

  بيد ملبدل دحتواا  )متبسم  ابمومط (دمموس  صفة البحث
 الدراسات  الاجنبية -2
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 دراسة عن معدل النمو المستدام لبقاء الشركة

 مشكلة البحث 
 ايتسبؤلاس ايتبيط : طاط  ايمتف  مت

 حطث طتتس  ملدل ايممو ايفلمد و وملدل ايممو ايمستداس؟ • 
 ؟SGRحطث تؤثا اياا ل  ايمبيط  وايسطوي  وحفبءع اعنول  مت • 

( وايتتبطة  د SGRايادث من   ا ايمتف  و تتمطل ملدل ايممو ايفلمد وح يك ملدل ايممو الااتنبدك والااتمب د ) هدف البحث
 SGR.يحمد يممت طااس ايمستبم  ايمةتباع  مت ايتهثطا ا

اختبار فرضية 
 البحث

استةدس تبمط  تة  ايلطمبس ايلقوازط  ايمسط   لاةتطبا ايقاحبس ايتد تتبة تداءً اطدًا  د سوة اعوااة ايمبيط  ايامدط  
 وطفضل تن تحون اعساس ايمتداوي   د موان  موممبك.

 اهم النتائج

وتونمس  SGR.ايقاح  ومسم  ايدطون إيت تبوة ايممحط  حبن يامب   ا  سممط  حمطاع مت تونمس ايدااس  تن تاس 
ايدااس  ايت ان اياا ل  ايمبيط  ايلبيط  لا تؤثا  مت ايقاحبس ايادطدع  تس    مل تؤثا تطضًب  مت ايقاحبس اعادس 

تتبطة ي واعحما. ي يك تتتبج ايقاحبس إيت تة ط  مستوطبس اياا ل  ايمبيط  ومااامتاب يتتبطة استدام   د اع مبل.
SGR تبمطل الايتبامبس انطاع اعال وبطبدع الايتبامبس  وطم  اعال.   ا من قهمه   تبتا      ايدااس   مت ايقاحبس

تن طلفطاس من ض و  ايدطون انطاع اعال وطسب د  د تبمطل ايمةب ا ايمبيط . وتطضب     ايدااس  ايقاحبس  مت 
 اتةب  اااا مقهن اياا ل  ايمبيط  ح اطب  يت ايممو ايمستداس يمقاح .

 امتف ممقو  صفة البحث
 

 بالأسهم والنمو المستدامالمبحث الثاني: الاطار العام للاستثمارات 
 أولا: الاستثمارات بالأسهم

تلتما اعستتتتتتتتتاس من ا س منتتتتتتتتتبدا ايتموطل  وطل الاال ايتد اد تماه ايطاب حل من ايقتتتتتتتتتتاحبس وتتت :تعريف الاستتتتتتتثمار  1-1
ايموااد من مؤستتتتتستتتتتبتاب ايمبيط   وطمبستتتتتس ايمستتتتتتثماون  د  ايتحومبس من اال ت  ط  اتتطبابتاب ايتموطمط   مد تل ا ايتنتتتتتول  مت

 اعساس ايت من طستثما  مت ايمدا اي وطل ومن طستثما  مت ايمدا ايبنطا.
 وطلمت الاستثمبا  د ايم    او يفف مهةو  من ايثما واد وادس حمم  تثما  د ايباآن ايحاطس  د اويه تلبيت:

هَ اَمَّبس  مَلْاُ  بنَ مُتَقَبمِاًب وَغَطْاَ وَُ وَ ايَِّ ك تَمْقتَ طْتُونَ وَاياممَّ اَْ  مُةْتَمِفًب تُحُمُهُ وَايبَّ بس  وَغَطْاَ مَلْاُوقَبس  وَايمَّةْلَ وَايبَّ  ثَمَاِ ِ  مِنْ  حُمُوا ۚ  تَقَبمِه  مُ وقتَ
 (949: الآط  الاملبس  سواع. )﴾٤١٤﴿ اِِ طنَ ايْمُسْ  طُتِ م  لَا  إِمَّهُ  ۚ   تُسْاُِ وا وَلَا  ۚ  َ ا تَثْمَاَ وَآتُوا تَبَّهُ طَوْسَ تَنَبدِِ  إِ 
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( و)استتتتتَثمَاَ( ايمبل: ممب  والاستتتتتثمبا استتتتتةداس 203: 0222استتتتتثماَ طستتتتتثما  استتتتتثمبااً   او مُستتتتتثما  وايمفلول مُستتتتتثمَا ) ما 
وايستتتتتتتتتتتمداس وغطا ب. اعموال  د ادمتبج  امب ممبقتتتتتتتتتتتاع مقتتتتتتتتتتتااء الآلاس وايمواد اعويط   تو م اطب  غطا ممبقتتتتتتتتتتتاع حقتتتتتتتتتتتااء اعستتتتتتتتتتتاس 

 (922: 0222)ايوسط  

 الجدول يبين تعريف الاستثمار من وجهات نظر مختلفة:

 
تةتمث ت داث الاستثمبا مبةت ث اياا  ايتد تبوس ملممط  الاستثمبا  بد طحون ايادث من  ممط   الاستثمار:اهداف  1-2

الاستتتتتتثمبا تتبطة ايمفت ايلبس حبيمقتتتتتباطت ايلبم  ايتد تبوس ماب ايدوي  من ة ل تبدطس ةدمبس يمماتمت يا ت مستتتتتتوا ايملطقتتتتت  
س الااتنتبدط  وتتسطن مطبان ايمد و بس )مث  إمقبء ابمل  تو مستقفت  بس(  ومتبام  ايفبا وايم بي  ومبيتبيد تممط  ايب ب ب

واد طحون ايادث من الاستتثمبا  و تتبطة ايام  حمب  و ايتبل  د ايمقتباطت ايةبنت . وطمحن ايبول ان اغم  ايدااستتبس ايتد 
.  به مستتتتتتتتوا ملطن من ايمةب اتمبويس موضتتتتتتتو  الاستتتتتتتتثمبا احبس  مت الاستتتتتتتتثمبا اي ك طادث ايت تتبطة  بزد مبمول طاا

 (23: 0221) موان 
تلتما اعستتتتتاس من ت س منتتتتتبدا ايتموطل  وطل اعال تطف تماه ايطاب حل من ايقتتتتتاحبس  :الاستتتتتثمارات بالأستتتتهم   1-3

وتتت ايتحومبس من تال ت  ط  اتتطبابتاب ايتموطمط   مدمب طتل ا ايتنتتتتول  مت  يك من ايمؤستتتتستتتتبس ايمبيط . طلتمد ايحثطا 
ايمستتتتتتتتتثماطن  مت اعستتتتتتتتاس  د استتتتتتتتتتثمبااتاس ايمبيط  حهداع مبيط  ممطبع ممقتتتتتتتتباح  تممتاب مت تنتتتتتتتتتتب  ايبااا  د اعامب  من 

وايةستتبزا  مت تد ستتواء   اد تداع ممحط  تل د ايتة يتبمماب تن طحون قتتاطحب ويو يابء مستتط   د ات  مبل ايقتتاح . وطاات 
تطف ابس اياويمدطون مبمتحبا ب )اداع ايستتتتتتاس(  مت تستتتتتتب  تماب  اطب  يامت  تباطةاب )اعستتتتتتاس( ايت مداط  ايبان ايستتتتتتبمت  قتتتتتتا

الاموال تةتمث  ن  اطب  ايباوا  تطف حبن طل ت ممويوا تك قتتتتتاح  إطنتتتتتبلا طوضتتتتت  تمه  د مببمل اطبماس مبيتموطل   ماس 
 (930 :0291طممحون تن  من ايقاح  ومبيتبيد   ماس يطسوا مباضطن مل مبيحططن. )اي بيد و دمبن  

تمثل اعساس استثمبااس  وطم  اعال تندا يمدع تطبع ايقاح  و د تتسس مبيةنبزف      :خصائص الأسهم   1-4
 ايتبيط : 

تستتبوك اطم  اعستتتاس: طا  تن تتستتتبوك اطم  اعستتتاس  د ايقتتاح     طاوب تن تنتتتدا ايقتتتاح  تستتتاماب مبطس مةتمف .  -ت
د طنتدا ماب ايستاس و مت  يك: لا طنت  إنتداا تساس مدون اطم  متددع حمب وايمبنتود مبيبطم  ايمتستبوط : ايبطم  اياستمط  ايت

ت     د  يك ملا ايتقتتتتتتتاطلبس مثل ايحمدط  واعماطحط  وايمماطحط  وتستتتتتتتبوك ايبطم   د اعستتتتتتتاس  و تن تتستتتتتتتبوك مبيضتتتتتتتاواع 
 (32-33: 0292ايتبوة ايتد تممتاب اعساس يممسب مطن. ) مد ايتمطس 

ستاس ايتبستطس )ايتابز ( وملمت  دس ابممط  اعستاس يمتابز  اك لا طاوب تن طتلدد مبيحو ايساس  دس ايتبستطس: لا طبمل اي - 
تمبس ايقتتتتتتتاح  إ ا مب آيس ممحط  ايستتتتتتتاس إيت تحثا من قتتتتتتتةف. حمب  د تبي  ايمطااف   ن ايستتتتتتتاس لا طتابت  مطاس  د موااا  

متتتتجتتتتلتتتتس التتتتمتتتتعتتتتتايتتتتيتتتتر 
 المحاسبية والرقابية

و اث الاستتتتتتتثمبا مهمه )) و تتد ايمواوداس ايتد تتتفف ماب ايممقتتتتتتبع ي اا بطبدع موااد ب تو تممط  ايثاوع من ة ل 
ب  تو ايلتبزتد من متب تتنتتتتتتتتتتتتتتل  مطته من توبطلتبس ) مت قتتتتتتتتتتتتتتحتل  وازتد تو  وازتد من تبوة الامتطتبب تو توبطلتبس اعامت

ادطابااس( تو ي اا ااتفب  اطمته اياتستتتتتمبيط  تو ي اا ايتنتتتتتول  مت ممب ت تةاا ممبثم  يتمك ايتد تتنتتتتتل  مطاب 
 (9: 0229مام  ايملبططا ايمتبسمط  واياابمط    94من ة ل ايل ابس ايتاباط ((. )ايبب دع ايمتبسمط  

طلاث الاستتتتتثمبا ا و ايتوفطث ايممتج يات  ايمبل من ة ل تواطه ايمدةااس متو استتتتتةدامبس تؤدك إيت إمتبج ستتتتمت  الناحية الاقتصادية
 (99: 0222)ال قمط            او ةدمبس تقمت ايتبابس الااتنبدط  يمماتمت وبطبدع ا ب طته ا. 

طة وايستتمداس وايلم س اعاممط  يفتاع بممط  مةتمف  مادث تتبطلاث مهمه قتتااء ومطت ايموال واعنتتول ايمبيط  حبعستتاس  المفهوم المالي
اعامب  من ة ل ايفاوابس مطن تستتتتتتلبا وايقتتتتتتااء وح يك طلاث مهمه توفطث تموال يحد مويد تموال و و ادا  استتتتتتتةداس 

 (02: 0294ات  ايمبل. ) مود وسلطد 
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ممب  مطاس تن ن طةتباوا تتد س يطمثماس  د ممبقاع ايتبوة ايمبقز    ايقاح  ولا طحون يحل مماس نوس  د اياملط  ايلمومط  وا 
 (32: 0292ايساس تمبس ايقاح . ) مد ايتمطس 

ابممط  ايستتتتتتتتتتتتتتتاس يمتداول مبي اازة ايتاباط   متت حبمس     الاستتتتتتتتتتتتتتتاس تسمط  ومبيتمببل متت حبمس يتبمماب  واطضب من  -ج
: 0291ايقتتتتاح  مب بايس تباول مقتتتتتب اب. )اي بيد و دمبن  ايةنتتتتبزف اعةاا امه يط  ياب تباطت استتتتتتتببة متدد   بيمب تن

930) 
طمثل الاستتتثمبا  د تبوة ايممحط  تنتت  ايممحط   مثل اعستتاس ايلبدط  تو ايممتببع  : المحاستتبة عن الاستتتثمارات بالأستتهم 2

ب ايتبوة ايمتلمب  مبحتستتب  تو ايتةمف من تنتتف ايممحط  م تو طمحن  ستتلا متفة  مطهتو اعستتاس اياتستتمبيط  اعةاا. وطقتتمل تطضتتً
تتدطد   مثل ايضتتتمبمبس وايتبوة. طتس اطب  تحمف  الاستتتتثمبااس  د تبوة ايممحط  مستتتلا قتتتااء اعوااة ايمبيط  مضتتتب بً ايطاب  مولاس 

 ايوسط  واياسوس اعةاا ايمتلمب  مبيقااء.
سمط  ا  طاب( مقحل  بس ايملبيا  ايمتبوتتدد ايداا  ايتد تحتست  ماب قتاح  )مستتثما( تنت   د تستاس قتاح  تةاا )قتاح  مستتثم

ي ستتثمبااس. طلتمد تنتمطث     الاستتثمبااس  مت ايمستم  ايمزوط  عستاس ايتنوطس و مسم  ايتهثطا ايتد طمتمحاب ايمستثما  د تساس 
 ( (kieso&E.L 2019:947ايقاح  ايمستثما يدطاب و يك  مت ايمتو ايتبيد:             

 ايمستثماطن يط  يدطاس تهثطا. -) اطب  ايبطم  ايلبدي (  % 02مسم  اعساس تال من  -أ
 ايمستثماطن ياس تهثطا حمطا. -) اطب  تة ايممحط (  % 32و %02مسم  اعساس مطن  -ب
 .ايمستثما يدطه سط اع  مت ايقاح  -)اوازس مبيط  موتدع(  %39مسم  تحثا من  -ج

 
 

 

 
 
 
 
 

 المالية( الأدوات 9ثانياً: معيار الإبلاغ المالي رقم )
 هدف المعيار: 2-1

ايادث من   ا ايملطبا  و وضتتتتت ممبدد د داد ايتبباطا ايمبيط  يممواوداس وايم مومبس ايمبيط  ايتد ستتتتتبدس ملمومبس مفطدع 
و اس نتتتتتتتتتم  يمستتتتتتتتتتةدمد ايمطبمبس ايمبيط  يتبططماس يمممبيت وايتواطس و دس ايتهحد من ايتد ببس ايمبدط  ايمستتتتتتتتتتبممط  يمممقتتتتتتتتتهع. 

(IFRS 9 Paragraph 1.1: A370) 
 (391-329: 2621)الهيئة السعودية للمراجعين والمحاسبين،  نطاق المعيار  2-2
 طا  ان ط مة   ا ايملطبا من امل امطت ايممقآس  مت امطت تموا  اعدواس ايمبيط :  
مملطبا ايدويد و بب يتمك ايتنتتف  د ايممقتتآس ايتبمل   وايممقتتآس ايبمطم  وايمقتتاو بس ايمقتتتاح  ايتد تتس مبيمتبستتم   ماب  -أ

ايبوازس ايمبيط  ايممفنتتتتتتتتم ا او ملطبا ايمتبستتتتتتتتم   03ايبوازس ايمبيط  ايموتدعا او ملطبا ايمتبستتتتتتتم  ايدويدا  92يمتباطا ايمبيدا 
الاستثمبااس  د ايممقآس ايبمطم  وايمقاو بس ايمقتاح .ا ومبياغس من  يك   د ملا ايتبلاس  طت م  ايملطبا  02ايدويدا 
 من ايممقبع. 02او ملطبا ايمتبسم  ايدويد  03او ملطبا ايمتبسم  ايدويد  92تباطا ايمبيد ايدويد يم
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 ا  بود الاطابا.91ايتبوة وايواامبس مموا   بود ايتهاطا ايتد طم مة  مطاب ايملطبا ايدويد يمتباطا ايمبيد  -ب
ا ممب ت  91لطبا ايمتبستتم  ايدويد ااس تبوة وايتبامبس تنتتتب  ايلمل مموا  ة   ممب ت ايموففطن  ايتد طم مة  مطاب م -ج

 ايموففطن.ا
)ممب  د  20اعدواس ايمبيط  ايتد تنتدا ب ايممقتهع وايتد تستو د تلاطث تداع تبوة ممحط  ايوااد  د ملطبا ايمتبسم  ايدويد  -د

  يك ايةطبااس والا ومبس( او ايتد طت م  ان طتس تنمطفاب  مت اماب تداع تبوة ممحط .
 »          بس ايمبقتتتتز  ممواتتتت   بتتتتد تهمتتتتطن تستتتت  ايتلاطتتتتث ايتتتتوااد  تتتتد ايملطتتتتبا ايدويتتتتد يمتباطتتتتا ايمبيتتتتدايتبتتتتوة وايواامتتتت -ه

 . 93تو  بتد استتثمبا  ك مطتباس مقتباح  اةتطباطت  طبتت ضمتن م تبة ايملطتبا ايدويتد يمتباطتا ايمبيتد «  بتود ايتهمتطن93
ومستتتب س مبزتتتت يقتتتااء تو مطتتتت ت متتتبل مستتتتتو   مطاتتتب  طمتتتتج  متتته تامطتتتتتتت ت متتتتتتبل  تتتتتتد تك  بتتتد آاتتتل متتتطنُ  ممقتتتهع مستتتتتو ع  -و

 «.تامطتت اع متبل» 2تباطتتت استتتتوا  مستتتبممد  طبتتت ضمتتن م تتبة ايملطتتبا ايدويتتد يمتباطتتا ايمبيتتد 
ايستتتتتتتتتتاس وايةبضتتتتتتتتتتل  يمت ممبس ملطبا ادم   ايمبيد اعدواس ايمبيط  وايلبود والايتبامبس ايمتلمب  مبيمد و بس  مت تستتتتتتتتتتب   -ز

 (.0ايدويد ااس )
ايتبتتوة  تتد ايتنتتول  متتت مد و تبس يتلوطتا ايممقتهع  تن ايمفبتبس ايم مومت  مماتب يتستوط  ايتتباس تثمتته  متت تمته مةنتف  -ح

 «.تول ايمتتممت ايمةننتبس والايتبامتبس ايمتتممت  واعن23» و بتبً يمملطتبا ايدويتد يممتبستم  
 93ا ايمبيتتدتطاتتتت  ت مطتتتتة مت ممتتبس ايامتتو  ايتتواادع  تتد  تت ا ايملطتتبا  متتت تمتتك ايتبتتوة ايتتتد طتتتدد ايملطتتبا ايدويتتد يمتباطت -ط

 تماتتب تتتتس ايمتبستتم   ماتتب و بتتبً ياتت ا ايملطتتبا عغتتااا إثمتتبس محبستت  تو ةستتبزا ايامتتو .
 (IFRS 9التصنيف والقياس لمعيار)  2-3

( ممب ج ايتنتتتمطث وايبطب  ايمتلددع يقنتتتول ايمبيط   د ملطبا ايمتبستتتم  ايدويد 1طستتتتمدل ايملطبا ايدويد يمتبباطا ايمبيط  )
( OCIمممو ج واتد طتتوك  مت ث ف  زبس تنتتتمطث: ايتحمف  ايم فهعل ايبطم  ايلبدي  من ة ل ايدةل ايقتتتبمل الآةا ) 21

 مت ممو ج ت مبل  1وايبطم  ايلبدي  من ة ل ايام  وايةستتتتتتتتتتتباع. طلتمد ايتنتتتتتتتتتتتمطث مموا  ايملطبا ايدويد يمتبباطا ايمبيط  
ايوتدع الااتنبدط  ددااع اعنول ايمبيط  ومب إ ا حبمس ايةنبزف ايتلبادط  يقنول ايمبيط  تمثل  ب  مد و بس ات  ايمبل 

عويد  طمحن يمممقهع تةنطف تنل مبيد مقحل غطا ابمل يلإي بء حمب تس اطبسه مبيبطم  وايفوازد. ومت  يك   مد الا تااث ا
 PwC) ايلبدي  من ة ل اعامب  وايةستتتتبزا  إ ا حبن ايبطبس م يك طم د تو طبمل مقتتتتحل حمطا من  دس ايت بمة ايمتبستتتتمد.)

IFRS overview 2019: 12-13 
 مة العادلة( القي13ثالثا: معيار الإبلاغ المالي الدولي )

 هدف المعيار 2-4
 (053: 2621يهدف هذا المعيار الى : )المعايير الدولية للتقرير المالي،

 طلاث ايبطم  ايلبدي . -ت
 طضت  د ملطبا واتد إ بااً يبطب  ايبطم  ايلبدي . - 
 طت م  إ نبتبس  ن اطبسبس ايبطم  ايلبدي .  -ج

 (054-053: 2621نطاق المعيار )المعايير الدولية للتقرير المالي، 2-5
تول تطم متتتتة  تتتت ا ايملطتتتتبا  مدمتتتتب طت متتتت  ملطتتتتبا آةتتتتا  تو طستتتتم  م اتتتتااء اطبستتتتبس يمبطمتتتت  ايلبديتتتت  تو متبتتدطس ا نبتتتبس ت

مت  ايلبديتت  تو طاطبستتبس ايبطمت  ايلبديت  )واطبستبس  مثتل ايبطمت  ايلبديت  م اوتتبً مماتب تحبيطتث ايمطتت تو ايبطتب  ايمُستتمد إيتت ايب
 اد نبتتتبس تتتول تمتتك ايبطبستتبس(.
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 التسلسل الهرمي للقيمة العادلة 2-0

 (007: 2621أولا: مدخلات المستوى الأول )المعايير الدولية للتقرير المالي،
تد الايتبامتبس ايم بمبت  ايتمدةت س ايمستتوا اعول تقمل اعستلبا ايملممت  )غطتا ايمُلديت (  تد اعستواة ايمقت   يقنتول تو  -أ

تستتت طت ايممقتتهع ايونتتول إيطاتتب  تتد تباطتتت ايبطتب   تطف طو تا ايستلا ايملمتن  تد ستوة مقت   ت ضتل ديطتل طمحتن الا تمتبد 
  مطته يمبطمت  ايلبديت   وتطممتب طحتون متبتتبً طات  تن طُستتةدس متدون تلدطتل يبطتب  ايبطمت  ايلبديت .

 (002: 2621المستوى الثاني )المعايير الدولية للتقرير المالي،مدخلات  -ب
واء ت تتتتد ايمُدةتتتت س مةتتتت ث اعستتتتلبا ايملممتتتت  ايواالتتت  ضمتتن ايمستتتوا اعول وايتتتد طمحتتن اند تتب يقنتتل تو الايتتتباس  ست

)تلباتتتدك( متتتتدد   طاتتت  تن طحتتتون متتتن ايممحتتتن انتتتد مقتتتتتتحل ممبقتتتتتتا تو غطتتتتتتا ممبقتتتتتتا     ا حبن يقنتتتل تو الايتتتتباس تاتتتل 
 مدةتل متن ايمستتوا ايثبمد يمتب طبتبا  تاتل اعنتل تو الايتتباس مبيحبمتل.

 (009: 2621مدخلات المستوى الثالث )المعايير الدولية للتقرير المالي، -ج
تُستتتتتتتةدس ايمُدةتتتتتت س ايتتتتتتتد لا طمحتتتتتتن اند تتتتتتب يبطتتتتتتتب   د ايمُدة س ايتد لا طمحن اند ب يقنل تو الايتباس  طاتتتتتت  تن 

حتون ط ايبطمتتتت  ايلبديتتتت  إيتتت ايمتتدا ايتت ك لا تتو تتا  طتته مدةت س م زمت  طمحتن اند تب  ممتب طتطت  ايتلبمتل متت ايتتبلاس ايتتد
 د تباطتت ايبطتب  طاتب مقتب  ايستوة ضلطفتبً   ت ا إن واتد تنت  يقنتل تو الايتتباس  ت

 رابعا: النمو المستدام
طلتما ايممو ايمستتتتتتتتتتداس مامًب يم بط  عمه طاما اددااع  مت ايمفا  طمب إ ا حبمس استتتتتتتتتتتااتطاط  ممو : تعريف النمو المستتتتتتتدام -9

 نايقتتتتتتتاح  متوا ب  مت اداع ممو ايقتتتتتتتاح . تطف طلاث ملدل ايممو ايمستتتتتتتتداس مهمه ايتد اعانتتتتتتتت يملدل ايممو اي ك طمحن ت
 (Utami&Gunawan,2015:84تتتممه ايقاح  دون ايتبا  إيت بطبدع اياا ل  ايمبيط . )

وطاا ايبمطدك وآةاون مبن ايممو ايمستتتتتتداس  و  يك ايممو اي ك تستتتتتت طت ايممفم  او ايقتتتتتاح  تتبطبه من دون الا تمبد  مت 
طمحن يمقتتتتتتاح  ايتفبف  مطه دون بطبدع مفو  ب ايتموطل ايةبااد. امب ملدل ايممو ايمستتتتتتتداس  و ايملدل اعانتتتتتتت يمممو اي ك 

 (320: 0291ايمبيد )ايبمطدك واةاون  
امب ايل وك  اث ايممو ايمستتتتداس  و مستتتتوا ايتموطل اي ك تحون  مد  ايقتتتاح  ابداع  مت وضتتتت استتتتااتطاط  تموطمط  تت ءس 

 (939: 0292)ايل وك مت  اف ايممو ايمستبممط  من دون ايماوء ايت منبدا تموطل ةبااط . 
ايممو ايمستتتداس  و ايمستتم  ايمزوط  يمممو ايستتموك يمممطلبس ممب طتفة مت ايستتطبستتبس ايمبيط  ايملمول ماب  Radasanuوطلاث 

 (Radasanu 2015:62 د ايقاح  )
طبستت  ايمبيط  مت ايستت ( ايت ايممو ايمستتتداس مهمه ايمستتم  ايمزوط  ايستتموط  يمبطبدع  د ايممطلبس ايتد تتوا ةReddyمطممب تقتتبا )

ايمتددع )مستتتم  ايدطن إيت تبوة ايممحط   ومستتتم  توبطلبس اعامب  ايمستتتتاد    و بمل ايام  ايمستتتتادث  وايمستتتم  ايمستتتتاد   
 (Reddy 2017:648)من إامبيد اعنول إيت نب د ايممطلبس(. 

ون تد طمحن يمقاح  من ة ياب بطبدع ادطااداس دطُلاَّث ملدل ايممو ايمستتداس  د ستطبة اع مبل مهمه ايتد اعانت يموتطاع اي
استتتتتمفبد موااد ب ايمبيط . طُمفا إيطه  مت تمه اطم  عمه طامت مطن  مبنتتتتا تقتتتت طل ايقتتتتاح  ) بمل ايام  وحفبءع اعنتتتتول( 

  .وايلمبنا ايمبيط  ) طحل ات  ايمبل ومسم  الاتتفبف(  د مبطب  واتد
Abdul.Manaf,et al,2018:62).) 

 الشركة على الحفاظ على النمو تعتمد بشكل صريح على العوامل الأربعة التالية أن قدرة  -2
 بمل ايام : تؤدك بطبدع  بمل ايام  إيت بطبدع اداع ايقتتتتتتتتتتتتتتاح   مت تويطد اعموال داةمطًب ومبيتبيد بطبدع ممو ب ايمستتتتتتتتتتتتتتتداس.   -ت

(Amouzesh et al 2011: 249) 
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د دواان تنول ايقاح  إيت بطبدع ايممطلبس ايمتويدع يحل دولاا من اعنول. إامبيد دواان اعنول: تؤدك ايبطبدع  د إامبي - 
 Rose&et.al  ا طبمل من تبا  ايقتتتتتاح  إيت اعنتتتتتول ايادطدع مت ممو ايممطلبس ومبيتبيد بطبدع ملدل ايممو ايمستتتتتتداس. )

2019:110) 
 اياا ل  ايمبيط  يمقتتتتتتتاح . عن   ا طو ا تموطً   ايستتتتتتتطبستتتتتتت  ايمبيط : تؤدك ايبطبدع  د مستتتتتتتم  ايدطن إيت تبوة ايممحط  إيت بطبدع -ج

 ((Rose&et.al 2019:110إضب طًب يمدطون  وم يك سوث طبطد من ملدل ايممو ايمستداس. 
ستتتطبستتت  توبطت اعامب . طؤدك الامةفبا  د ايمستتتم  ايمزوط  ينتتتب د ايام  ملد ايضتتتااز  ايمد و   مت توبطلبس اعامب  إيت  -د

 Amouzeshطؤدك مدوا  إيت بطبدع تبوة ايممحط  ايمبتا  داةمطًب ومبيتبيد بطبدع ايممو ايمستداس. ) بطبدع مستم  الاتتفبف  ممب
et al 2011: 249 ) 

 
 المبحث الثالث: التأطير العملي للتتحلتيتل المالي لمتتتغتيترات البحث

( ومطبن اثا  يك  مت ايملبيابس 1) سمتمبول  د   ا ايممتف اطب  الاستثمبااس ملد ت مطة ايملطبا ايدويد يلإم   ايمبيد
 ايمتبسمط  وايبوازس ايمبيط   ض   مت املحبسه  مت ملدل ايممو ايمستداس.

 احتساب معدل النمو المستدام قبل تطبيق المعايير الدولية  3-1

 2619العائد على حق الملكية لسنة/
الملكية العائد على حق  (2حقوق الملكية ) (1صافي الربح ) اسم الشركة

1/2 
 6.677 2232316239 171597362 شركة الألبسة الجاهزة

 6.459 3291411121 1724725205 شركة بغداد العراق للنقل العام

( متطا  يتتبطة ايقاح  ة ل ايسم  ت    تامب  2.431ممت ا مت ملدل  بزد  مت تة ايممحط  تببته قاح  م داد يممبل ايلبس ممت )
 دطمبا. (9324323013) بيط  مم س 

 محاسبي الموحد وقبل تطبيق المعايير الدوليةاحتساب معدل النمو المستدام وفق النظام ال

 

 (9تطبيق معيار الأدوات المالية رقم )  3-2
اي ك تس اتتستتتبمه تستتت  مب واد  د  0291 د ايمداط  طتس غمة تستتتب  مةنتتتف ايامو   د اطم  الاستتتتثمبااس ايمبيط  يستتتم / -ت

واي ك طمثل تستتتب  وستتتط  طتس استتتتةدامه يستتتاوي  تتدطد ايمفبس ايمتبستتتمد ايموتد  د تستتتب  طستتتمت ايت طا  د ايبطم  ايلبدي  
   وةسبزا ايتبططس  د  تااس لاتب .اعامب  وايةسبزا ايمتبب   ن تامب

 

                                  
 نسبة توزيع الأرباح( -1استخراج نسبة الاحتجاز من خلال المعادلة )تم  1
 SGR=(ROE×b)/(1-((ROE×b)معدل النمو المستدام =  2

العائد على حق الملكية  الشركة
(1) 

 1نسبة الاحتجاز
(2) 

ROE×RR 
1×2(=3) 

1-(3(=)4) 
2SGR 
(3(/)4) 

 6.62 6.923 6.677 1 6.677 شركة الألبسة الجاهزة

 6.03 6.014 6.320 6.24 6.459 العراق للنقل العامشركة بغداد 
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 شركة انتاج الألبسة الجاهزة -1
( ممطون دطمبا طحون ايبطد 32مممت ) 29/90/0291ممت مةنتتتتتتتتف  مو  اطم  الاستتتتتتتتتثمبااس ايمبيط  يمستتتتتتتتم  ايممتاط  حمب  د 

 حبلاتد:
 رقم الحساب البيان دائن مدين
 232 مخصص هبوط الاستثمارات المالية  56666666

 - التغير في القيمة العادلة 56666666 

ايبطد ت    طمثل اطد اي بس مةنتتتتتتتتتتتتتتف  مو   د اطم  الاستتتتتتتتتتتتتتتثمبااس ايمبيط  ايملد و ة ايمفبس ايمتبستتتتتتتتتتتتتتمد ايموتد و يك يتوتطد  
 ايتسمطبس  مت و ة ملبططا ايمتبسم  والام   ايمبيد ايدويط .

 شركة بغداد العراق للنقل العام والاستثمارات العقارية. -2
( ممطون دطمبا طحون ايبطد 20442221مممت ) 29/90/0291بيط  يمسم  ايممتاط  حمب  د ممت مةنف  مو  اطم  الاستثمبااس ايم

 حبلاتد:
 

 رقم الحساب البيان دائن مدين
 232 مخصص هبوط الاستثمارات المالية  32446660

 - التغير في القيمة العادلة 32446660 

ايمبيط  ايملد و ة ايمفبس ايمتبستتتتتتتتمد ايموتد و يك يتوتطد ايبطد ت    طمثل اطد اي بس مةنتتتتتتتتف  مو   د اطم  الاستتتتتتتتتثمبااس 
 ايتسمطبس  مت و ة ملبططا ايمتبسم  والام   ايمبيد ايدويط .

 يتم احتساب القيمة العادلة للشركات عينة البحث وبيان اثر ذلك على القوائم المالية  -ب
 شركة انتاج الألبسة الجاهزة

يمتف واد ايمبتف ان ايبطد ايمتبستتتتتتمد اي ك طتس تستتتتتتاطمه و ة ايمفبس ايمتبستتتتتتمد  د ضتتتتتتوء ايمطبمبس ايمبيط  يمقتتتتتتاحبس  طم  ا
 (  د ايمفبس ايمبيد وحمب ممطن ادمب :93ايموتد ايملمول مه امل الاي بء  ممب ان تسب  الاستثمبا طتمل ايااس )

 رقم الحساب البيان دائن مدين
 1514 استثمارات مالية طويلة الاجل/ قطاع خاص  1425239533

 123 نقدية لدى المصارف 1425239533 

ايبطد ايمتبستمد ادمب  طمثل اطد اي بء الاستتثمبااس  وطم  الاال تست  مب واد  د ايقااع ايمتبسمط  يممفبس ايمتبسمد ايملمول 
 مه واثمبس ايبطود تس  مب واد  د ايملطبا مادث توتطد تسمط  ايتسبمبس  وحمب  د ادامب :

 الحسابرقم  البيان دائن مدين
  اصول مالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الاخر   1425239533

 1514 استثمارات مالية طويلة الاجل/ قطاع خاص 1425239533 

 
 31/12/2619احتساب القيمة العادلة كما في 

( دطمبا  د تطن فااس حمف  044421433الاستتثمبااس ايمببست  مبيبطم  ايلبدي  من ة ل ايدةل ايقبمل الاةا )مم س اطم  
( و يك متطا  امةفبا ايبطم  9423221322مممت ) 29/90/0291الاستتتتتتثمبااس ايمفنتتتتت   ماب  د ايبوازس ايمبيط  حمب  د 

 دطمبا(  هن ملبيا   اة ايتبططس طحون حبلاتد: 9ايسواط  عساس ايقاحبس ايمستثما ماب تطف مم س اال من )

سعر الاغلاق كما في  عدد الأسهم اسم الشركة
31/12/2619 

 كلفة الأسهم في البيانات المالية القيمة العادلة للاسهم دينار

 1626724543 134275206 6.146 959169666 مصرف الخليج التجاري 
 432133537 25240215 6.106 532722242 مصرف الموصل للاستثمار والتنمية

 32921453 24222666 6.016 46266666 المصرف الأهلي العراقي 
 244469475 1425239533 
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 ( دطمبا 9049422232= ) 9423421322 -044421433
 

 البيان دائن مدين
 ضمن الدخل الشامل الاخر -احتياطي التغير في القيمة العادلة )ارباح التقييم(  1241436652

 التغير في القيمة العادلة 1241436652 

 
ايت طا  د ايبطم  ايلبدي   د ابزم  ايدةل ايقتتتتبمل الاةا وضتتتتمن ابزم  ايت طا  د تبوة ايممحط  و مطه طتس الا تااث متستتتتب  

 ستفاا حمب طمد: 29/90/0291 هن ابزم  ايماحب ايمبيد ايابزط  حمب  د 
 

 /دينار2619 الحساب
 الموجودات

 أصول مالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الاخر
 

244469475 

 
ادمب  حقتتث تتمطمد واي ك طمطن ايط  اتتستتب  اعنتتول ايمبيط  مبيبطم  ايلبدي  من ة ل ايدةل ايقتتبمل الاةا والا نتتب   ماب 

 ضمن ابزم  ايماحب ايمبيد 
 /دينار2619 الحساب

 1425239533 أصول مالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الاخر
 1241436652 )دائن(ينزل: التغير في القيمة العادلة 

 244469475 اجمالي الأصول بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الاخر 

طمثل ايحقتتتتتث ايتتمطل حطفط  اتتستتتتتب  اعنتتتتتول ايمبيط  مبيبطم  ايلبدي  من ة ل ايدةل ايقتتتتتبمل الاةا ملد تمبطل اطم  ايت طا 
 مبيبطم  ايلبدي  حمف  الاستثمبااس. 

 31/12/2619خر كما في قائمة الدخل الشامل الا (1)
 المبلغ/ دينار اسم الحساب 

 صافي ربح الفترة 
 ينزل: التغير بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الاخر 

 اجمالي الدخل الشامل الاخر 

171597362 
(1241436652) 

(1609232750) 

س ايممحط  ممب  طاب ايت طااس ايمبتا   ن إ بدع تبططتفاا ابزم  ايدةل ايقتتتتتتتبمل الاةا ايت ططا  د ايبطم  ايلبدي  وضتتتتتتتمن تبوة 
 اعساس  د مابط  ايسم  ايمبيط  تطف لا تةضت     ايمواوداس لاةتمبا ايتدمد.

 31/12/2619قائمة التغير بحقوق الملكية كما في  (2)
 رأس المال 2619

 دينار
 احتياطي الزامي

 دينار
 احتياطيات أخرى

 دينار
احتياطي التغير بالقيمة 

 العادلة/ دينار
مجموع حقوق الملكية/ 

 دينار
 2691209900 - 477564277 26405029 1593366666 الرصيد 

 - (1241436652) - - - الدخل الشامل 
الرصيد كما في 

31/12/2619 
1593366666 26405029 477564277 (1241436652) 249239962 

ايت طااس ايتد  اتس  مطاتب تطتف طفاا مامو  ايتدةتل ايقتتتتتتتتتتتتتتبمتل الاةا يمفتاع و و تمطن اتبزمت  ايت طااس متبوة ايممحطت  ت    
اتتطب د ايت طا مبيبطم  ايلبدي   مبدضب   ايت ايبطم  ايد تاط   د مداط  ومابط  ايفتاع يتبوة ايممحط  ملد اد نب   ن ايت طااس 

 ايتد  اتس ة ل ايسم .
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 العقارية شركة بغداد العراق للنقل العام والاستثمارات
 د ضتتتتتتوء ايمطبمبس ايمبيط  يمقتتتتتتاحبس  طم  ايمتف واد ايمبتف ان ايبطد ايمتبستتتتتتمد اي ك طتس تستتتتتتاطمه و ة ايمفبس ايمتبستتتتتتمد 

 (  د ايمفبس ايمبيد وحمب ممطن ادمب :93ايموتد ايملمول مه امل الاي بء  ممب ان تسب  الاستثمبا طتمل ايااس )
 رقم الحساب البيان دائن مدين
 1513 استثمارات مالية طويلة الاجل/ قطاع مختلط  397279462

 123 نقدية لدى المصارف 397279462 

 
حمب  حامب ستتبمبب  هن ايبطد ايمتبستتمد ادمب  طمثل اطد اي بء الاستتتثمبااس  وطم  الاال تستت  مب واد  د ايقتتااع ايمتبستتمط  يممفبس 

  د ايملطبا مادث توتطد تسمط  ايتسبمبس  وحمب  د ادامب :ايمتبسمد ايملمول مه واثمبس ايبطود تس  مب واد 
 رقم الحساب البيان دائن مدين
  اصول مالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الاخر   397279462

 1513 استثمارات مالية طويلة الاجل/ قطاع مختلط 397279462 

 
 0291اتتسب  ايبطم  ايلبدي  يسم /

سعر الاغلاق كما في  الأسهمعدد  اسم الشركة
31/12/2619 

القيمة العادلة للاسهم/ 
 دينار

كلفة الأسهم في البيانات 
 المالية

 5566669 5566669 1 5566669 شركة البادية للنقل العام 
 1666666 1666666 1 1666666 شركة العشار للنقل العام

 229242930 229242930 - 121955962 شركة طريق الخازر لإنتاج وتجارة المواد الانشائية
 162130403 154375137 5.266 20010463 الشركة العراقية لإنتاج البذور

 397279462 456112622 المجموع

( دطمبا امب حمف  اعستتتتتتتتتتتتتتاس ايلطا مداا  ومتداوي  ة ل 920921412مم س حمف  الاستتتتتتتتتتتتتتتثمبااس ايمببستتتتتتتتتتتتتت  مبيبطم  ايلبدي  )
 ( دطمبا  هن ايفاة مطن ايبطم  ايلبدي  وحمف  الاستثمبااس حبمس حبلاتد:013340143)مم س  0291سم /

 دطمبا وطحون ايبطد حبلاتد: 30022134=934233923-920921412
 البيان دائن مدين

 التغير في القيمة العادلة  52232074
 الشامل الاخر ضمن الدخل -احتياطي التغير في القيمة العادلة )ارباح التقييم( 52232074 

 ( دطمبا وحمب ممطن ادمب :91312112مممت ) 29/90/0291ممت انطد تسب  تلدط س ايبطم  ايلبدي  حمب  د 
 31/12/2619الرصيد في 

 قيد اغلاق المخصص بحساب التعديلات القيمة العادلة )دائن(
52232074 
32446660 

 19792002 الرصيد 

ايبطم  ايلبدي   د ابزم  ايدةل ايقبمل الاةا وطملح  تطضب  د ابزم  ايت طا  د تبوة ايممحط  طتس الا تااث متسب  ايت طا  د 
 ستفاا حمب طمد: 29/90/0291و مطه  هن ابزم  ايماحب ايمبيد ايابزط  حمب  د 

 
 /دينار2619 الحساب

 الموجودات
 أصول مالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الاخر

 
456112622 
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ايادول ادمب  طمطن تفبنتطل ايط  اتتستب  اعنتتول ايمبيط  مبيبطم  ايلبدي  من ة ل ايدةل ايقتبمل الاةا والا نتب   ماب ضتتمن 
 29/90/0291ابزم  ايماحب ايمبيد حمب  د 

 
 /دينار2619 الحساب

 162130403 أصول مالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الاخر
 32446660 يضاف: مخصص هبوط الاستثمارات المالية 

 19792002 يضاف: التغير في القيمة العادلة 
 154375137 الأصول بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الاخر 

 295742945 تضاف: كلفة الأصول غير المدرجة
 456112622 اجمالي الأصول المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الاخر

 
ت  متن يلبديطاتتتت  تن طُثمتتتتس  ضمتتتتن ايدةتتل ايقتتبمل الآةتتا  ايمحستت  تو ايةستتباع متتن اعنتتل ايمبيتتد ايتت ك طتتتس اطبستته مبيبطمت  ا

 ةت ل ايدةتل ايقتبمل الآةتا وحمب طمد:
 29/90/0291ابزم  ايدةل ايقبمل الاةا حمب  د 

 المبلغ/ دينار اسم الحساب 
 صافي ربح الفترة 

 يضاف: التغير بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الاخر 
 اجمالي الدخل الشامل الاخر 

1724725205 
52232074 

1237623912 

 
 29/90/0291ابزم  ايت طا متبوة ايممحط  حمب  د 

 رأس المال 2619
 دينار

 احتياطي الزامي
 دينار

 احتياطيات أخرى
 دينار

التغير بالقيمة احتياطي 
 العادلة/ دينار

 مجموع حقوق الملكية/ دينار

 3291411121 - 2419927201 471423926 1666666666 الرصيد 
 52232074 52232074 - - - الدخل الشامل 

التتترصتتتتتتتتتتتتيتتتتتد كتتتمتتتتتا فتتتي 
31/12/2619 

1666666666 471423926 2419927201 52232074 3943049255 

ايممحطت  ت    ايت طااس ايتد  اتس  مطاتب تطتف طفاا مامو  ايتدةتل ايقتتتتتتتتتتتتتتبمتل الاةا يمفتاع و و تمطن اتبزمت  ايت طااس متبوة 
اتتطب د ايت طا مبيبطم  ايلبدي   مبدضب   ايت ايبطم  ايد تاط   د مداط  ومابط  ايفتاع يتبوة ايممحط  ملد اد نب   ن ايت طااس 

 .ايتد  اتس ة ل ايسم 
 الدولية المحاسبة والابلاغ المالي معاييرب معدل النمو المستدام على وفق احتسا  3-3

 2619العائد على حق الملكية لسنة/
 
 
 

 
 
 

                                  
 ROE=  (Net Income)/(Total EQUITY)تس استةااج ملدل ايلبزد  مت تة ايممحط  من ت مطة ايملبدي   3

 الشركة
 صافي الربح

(1) 
 حقوق الملكية

(2) 
العائد على حق 

 (2(/)1) 3الملكية
 6.262 249239962 171597362 شركة الألبسة الجاهزة

 6.453 3943049255 1724725205 شركة بغداد العراق للنقل العام
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( متطا  يتتبطة 2.432تببته قتتتتتتتتاح  م داد يممبل ايلبس ممت ) 0291ممت ا مت ملدل  بزد  مت تة ايممحط  ة ل ستتتتتتتتم /
 (.9324323013ايقاح  ة ل ايسم  ت    تامب   بيط  مم س )

 2619معدل النمو المستدام لسنة/

 

( و د اال من %10يقاح  م داد يممبل ايلبس ) 0291ممت ا مت ملدل ممو مستداس ملد ت مطة ايملبططا ايدويط  ة ل سم /
( يطنتتم  ملد %2امب قتتاح  امتبج اعيمستت  اياب بع  بد ااتفت ايمستتم  من )( %12ايمستتم  امل ت مطة ايملبططا وايتد مم س )

و ت ا طتدل  مت واود اثا يت مطة ايملتبططا ايدويط   مت ملدل ايممو  ستتتتتتتتتتتتتتمت ( ة ل مف  اي%03ت مطة ايملتبططا ايتدويطت  )
 ة  ممفا الا تمبا ايلوامل اعةاا.ايمستداس مبلااتفب  والامةفبا مت الا

 
 المبحث الرابع: الاستنتاجات والتوصيات

 أولا: الاستنتاجات
ثمبااس )استتاس وستتمداس و ببااس( ا ا استتماب استتتمبدا تممد ايمفبس ايمتبستتمد ايموتد يملبيا  وتبططس موتدع يحب   تموا  الاستتت -1

ايت مدع الاستتتتثمبا   ضتتت   ن ا تمبد  تستتتب  ايحمف  ي ستتتتثمبااس  وطم  الاال وايحمف  او ايستتتوة اطامب اال ي ستتتتثمبااس 
 انطاع الاال و يك لا طفاا ايبطم  ايموضو ط  ي ستثمبا ايتد تلحساب ايبطم  ايلبدي .

دويط  يمقتاحبس عول ماع املح  ومنتواع واضتتت   مت اطم  الاستتثمبا مبعستتاس مببام  مبيبوا د ايمتمط  ان تممد ايملبططا اي -2
( وايتد املحسس 1ا  فااس  اوابس  د انتطد الاستتثمبااس و ة ممدت ايتحمف   ن ايانتطد ملد ت مطة ايملطبا ايدويد ااس )

  مت تبوة ايممحط .
ايملبططا ايدويط  ت م   مب مطن الااتفب  والامةفبا  ن ايمستتتتتتتتتتتتم  ايبطبستتتتتتتتتتتتط   افااس متبزج ملدل ايممو ايمستتتتتتتتتتتتتداس  د فل -3

( يملا ايقتاحبس  طم  ايمتف مسم  ضلث اداع ايقاحبس  مت استثمبا  وازضاب ايمبدط  0291ايملمول ماب ة ل ستم  )
  د تويطد اعامب  و دس استبااا سطبستاب  د توبطت اعامب .

 ثانيا: التوصيات
 .مفبس ايمتبسمد ايموتد مبيقحل اي ك طفاا الاستثمبااس مبعساس و ة  مطلتاب والاة  مممدت ايبطم  ايلبدي تتدطف ممود اي -1
الاة  مبيملبططا ايدويط  يمب ياب من اثا  د افابا انتتتتتتتتطد الاستتتتتتتتتثمبااس  د ابزم  ايماحب ايمبيد مقتتتتتتتتحل داطة الاما اي ك  -2

 لمومبس.طؤدك ايت تو طا ملمومبس احثا دا  يمستةدمد     ايم
الاة  مبيملبططا ايدويط  يمب ياب من اثا  د افابا انتتتتتتتتطد الاستتتتتتتتتثمبااس  د ابزم  ايماحب ايمبيد مقتتتتتتتتحل داطة الاما اي ك  -3

 .طؤدك ايت تو طا ملمومبس احثا دا  يمستةدمد     ايملمومبس
 
 

                                  
 توبطت اعامب (مسم   -9تس استةااج مسم  الاتتابب من ة ل ايملبدي  ) 4
 SGR=(ROE×b)/(1-((ROE×b)ملدل ايممو ايمستداس =  5

 الشركة
العائد على حق الملكية 

(1) 
 4نسبة الاحتجاز

(2) 
ROE×RR 

1×2(=3) 1-(3(=)4) 

5SGR 
(3(/)4) 

 
 6.25 6.792 6.262 1 6.262 شركة الألبسة الجاهزة

 6.02 6.019 6.321 6.24 6.453 شركة بغداد العراق للنقل العام
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 لمصادرا
 المصادر العربية أولا:

 القواميس والمعاجم  -أ
 .0222ايمامد اعول  -ايلامط  ايملبناع   بيس ايحت  يممقا وايتوبطت واي مب    اي مل  اعويت ما  اتمد مةتبا  ملاس ايم   . 9
 .0222. مامت ايم   ايلامط   ايملاس ايوسط   اي مل  اياامل   محتم  ايقاوة ايدويط   منا 0
 الدوريات والقوانين والمعايير  -ب
 س.0229ايملبططا ايمتبسمط  واياابمط   دطوان اياابم  ايمبيط  الاتتبدك  ايلااة    مام  94. ايبب د ايمتبسمط  ايلاااط  ااس 9
 س.0291  4212  ايلدد 0293( يسم / 32. ابمون الاستثمبا ايلاااد ااس )0
 ( اعدواس ايمبيط .1. ملطبا ادم   ايمبيد ايدويد ااس )2
 .( ايبطم  ايلبدي 92.ملطبا ادم   ايمبيد ايدويد ااس )4
 .0291. ايتبباطا ايمبيط  يقاح  امتبج اعيمس  اياب بع يسم /3
 0291. ايتبباطا ايمبيط  يقاح  م داد يممبل ايلبس يسم /1
 الكتب -ج
 س.0222اعادن  -ال قمط   داطد حبمل  الاستثمبا وايتتمطل الاستثمباك  ابمل  ايبطتوم  اعادمط    مبن -1
 س.0291ايمفاوس والاممب  وايمتدداس  اي مل  اعويت  داا تماد يممقا وايتوبطت  اااءع  د  -تتمد  داطد متمد  الاستثمبا -2
 .0292 مدايتمطس  متمد  ا  ا اعسواة ايمبيط  وايموانبسا ماحب ابمل  ايلموس وايتحممواطب يمحتب  ايابملد  اي مل  ايثبمط   نملبء ايطمن   -3
دواته  د اعستواة ايمبيط  )دااس  تتمطمط  يواات ايسوة ايمبيد ايلاااد وايلامد والاماطحد(ا  مود  ستبيس متمد وستلطد  اتمد متمد  امد االاستتثمبا وا -4

 .0294ايلااة -داا ايدحتوا يملموس اددااط  والااتنبدط   اي مل  اعويت  م داد
 .0221اعادن   - موان  ابسس مبطث ا إدااع الاستثمبا مطن ايمفاط  وايت مطةا داا ايثبب   يممقا وايتوبطت    مبن -5
تبططس اعساس وايسمداسا داا  مد من بطد يم مب   وايمقا  اي مل  اعويت   -اي بيد  من إماا طس و  دمبن  من ضطث متمد ا اعسواة ايمبيط  ايدويط  -0

 .0291ايابازا 
 والبحوثالرسائل  -د

ثا دوا اددااع ايببزم   مت ايبطم   د ايممو ايمستتتتتتتتتتتداس ايبمطدك  تطدا تمودك  مد وايامبمد  ستتتتتتتتتتابد متمد   ط  وايقتتتتتتتتتتاطفد  بطم   بدك ملطو  -1
 Globalابمل  ايحو    مام   -دااست  ت مطبط   د  طم  من ايقتاحبس ايمداا   د سوة ايلااة يقوااة ايمبيط ا حمط  الادااع والااتنبد -يمقتاحبس
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طث ايملبططا ايدويط  يمتبباطا ايمبيط   د تاقطد ايملبيابس ايمتبسمط  ي ستثمبااس  د ايمنباث ايتاباط  )متف ت مطبد  د ايقا   توااءا توف -2

 .0293مناث ايةمطج ايتاباك(ا ايملاد ايلامد يممتبسمطن ايببمومططن  متف ت مطبد يمطل قابدع متبسم  ابمومط  
دااس  مببام  مطن قاحبس ايتبمطن ايلاااط   -ايممو ايمستداس  د ايتد من اياقبق  ايمبيط  ايل وك  مامد تمطد طبساا توفطث مؤقااس تموطل -3

 . 0292(  0(  ايلدد )2والامبااتط ا مام  ايمثمت يملموس الادااط  والااتنبدط . ايمامد )
(  مام  ابمل  اامباطن  ايلدد 0293-0292 مد  قوال ابدا  تثا الاستثمبااس  مت تممط  ايب ب  اينمب د  د إامطس حادستبن ة ل ايمدع ) -4

 س.0209  0
 س.0221اعادن  -اد با ايمفاك وايت مطببس ايلممط   اي مل  ايةبمس   داا وازل يممقا وايتوبطت   مبن -م ا  متمد  إدااع الاستثمبااس -5
ودوا ايمداة ايةبااد  د ايتتبة  Ifrs12و IAS28ايملطمد. اسطل   ط   مطد  ايبطب  والا نب   ن الاستثمبااس  د ايقاحبس ايبمطم  و ة  -0

 س.0292مماب  قابدع دحتواا   د ايمتبسم  ايببمومط   ايملاد ايلبيد يمدااسبس ايمتبسمط  وايمبيط . ابمل  م داد 
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